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CapajeBo, 05.02.2024. roaune

HEJAJE/bHU NPETJVIEJA KPETAIBA HA I'N'IOBAJIHUM @UHAHCUICKUM
TPAKUIITUMA 29.01.2024. — 02.02.2024.

Taébena 1: Ilpuka3 kpemarwa npunoca Ha OPrHcasHe 0dase3HUYe

I[Ipunocu EBpo3ona CAQl Besqnka bputanuja Janan
26.1.24 -  2.2.24 26.1.24 - 2.2.24 26.1.24 - 2.2.24 26.1.24 - 2.2.24
2 ronuHe 2.63 - 2.57 b 4.35 - 4.36 4.35 - 4.42 0.05 - 0.09
5 roguHa 2.20 - 2.17 N 4.04 - 3.98 N 3.89 - 391 0.30 - 0.29
10 ronuHa 2.30 - 2.24 N 4.14 - 4.02 N 3.96 - 3.92 b 0.72 - 0.67
Tabena 2: lIpukas kpemarmwa npunoca na wemauke Bubillove
Hocnujehe Hpunocu
26.1.24 - 2.2.24

3 Mjecena 3.764 - 3.742 b

6 Mjeceru 3.621 - 3.648

1 roguaa 3.271 - 3.316

I'pagp 1: IIpuxaz Kpugysa npuHoOCa OPIHCAGHUX 00ase3HUUA
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Tenor

Copyrihts 2024 Bloombara rinance L.

I'pad mpukasyje xpuBe mpuHoca Ibemauke (3emena), CAJl (mmaBa), Bemuke bpuranwje (upBena) m Jamana
(;pyOmuacra) 3a mepuojie ox 3 mjecena no 30 roxuHa Ha manHe 02.02.2024. roxuHe (myHe nuHHje) u 26.01.2024.
roauHe (ucpekugane TuaMje). Ha nomem aujeny rpada je npukasaHa pa3nuka usmely BpujeJHOCTH oaroBapajyhux
NPUHOCA Ha HABEJICHE AaTyMe.

MMO® je mobGospmrao rirobainHe eKOHOMCKe m3riene, npensuhajyhu pact ox 3,1% 3a 2024. ronuHy y OZHOCY Ha
MIPeTXOHY TIpoIfjeHy of 2,9%. [IpexaBubajy “Meko cimjeTame’ 3a TII00aTHy eKOHOMH]Y, ca CMamhelheM HHpIanyje
ca 6,8% y 2023. ronunau Ha 5,8% y 2024. u 4,4% y 2025. ronunn. [Ipensubhame je moapkaHo COTUIHAM €KOHOMCKHM
pactom u magoM uHbmanmje. [loGosbimanu cy m m3rienn y tekyhoj romunm 3a exonomuje CAJl, 3a kojy ce
MPOTHO3Mpa CTOMa €KOHOMCKOT pacta of 2,1% (oxTobapcka mporHosa je usHocuna 1,5%), u Kune, 3a xojy je
mpojeknyja pesuaupana Ha 4,6% (okrodapcka mporHosa je m3Hocmna 4,2%). Mehyrtum, npobnemu y EBponu cy u
JlaJbe MPUCYTHH, T CE€ 32 EBPO30HY MPOTrHO3HMPa CKPOMHA CTOMa eKoHOMCKoOT pacta ox 0,9% y 2024. roaunu (To je
Jommje ox OKTobapcke mporHose pacta ox 1,2%). MM® je mcrakao HMOTEHIHMjaHEe pU3MKE, YKIBYdyjyhu HOBe
CKOKOBE IIMjeHa poOa M3a3BaHE T€OMOJUTHYKUM IIOKOBMMA M TiI00aiHuM mopemehajuma y cHaOaujeBamy 300T
Hamaja MuinTaHata Ha L{pBeHOM Mopy wim eckajianuje cykoba Ha birckom uctoky. OcuM Tora, HCTaKHYTO je Aa
0u TIoCTOjaHOCT MH(ITAIIje MOTJIa Ia “TIpuMopa‘‘ IeHTpaHe OaHKe J1a OJIp)KaBajy KaMaTHE CTOIe Ha BHIIEM HHUBOY
TOKOM JIy’KeT IIepHoAa.

EBPO3OHA

VY mporekioj Hexjesbu je objaBibeH Behu Opoj eKOHOMCKHX IMOJaTaka, OJf KOjUX ce MOCeOHO MOXe Ja W3IBOjU
crarHauyja  B/l[1-a y eBposzonu y IV kBaptamy 2023. roaune (y onHocy Ha ouekuBaHH maxg ox 0,1%), koja je
omoryhuia u30jeraBame yacka peruje y TeXHUUKy penecHjy. Takolhe, mpenMMUHApHU TOAALM TTOKa3aJId Cy 1A je Y
€BPO30HU Y jaHyapy uHIaIuja 3a0uibexiia 0Jiard naj, ajli Mamku OJ OUYSKUBAHOT, IITO j€ JIOHEKJIC OTPaHUuYUII0
ouekuBama o MoryhHoctr na 6u ELLB Beh y anpruty Moria ga goHece OUTYKy O IIPBOM CMambeihy KaMaTHHX CTOIA.

Onp 0/1 0Ar0BOP u (Disclaimer) 2
HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H He Caapiku OHII0 KakBe KOMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Ilentpania Ganka He MOKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 33 IMPEKTHY HIIM HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOCIbe/IHIIA KOPHIITEHha Hin HemoryhHocTu kopuirhera npopmaliija, MaTepHjaja Hin Caapskaja, HiM 3a OCIbEIHIIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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Ounjesberbe 32 6aHKapCTBO
O0jaBipeHH TOjeAMHAYHN TOMAIN O MH(IAIMjK Cy MOKa3ald Ja je McTa OMUbEKMIAa Pa3IuiuT cMjep KpeTama y
ylaHWIaMa eBPO30He, Ma je Tako y Hbemaukoj m @panimyckoj mounuio 1o Beher majga ol O4eKHWBaHOT, JOK je Y
Xonaunuju, llnanuju n Uranuju nndnanuja noBehana Bume ox odekuBama. [lopen Tora, Ha Kpajy Heajesbe cy
00jaBJpeHM 3HATHO 00JbU MOJAIM O] OYEKUBAHUX O OpOjy 3amociieHnx y pasHuM cektopuma y CA/Jl, mTo je yrunano
Ha I1aJ] OYeKHBamba M0 MHUTaky MMoYeTKa cMamemha kamMatHuX crona ®ena, anu u ELIB. 300r moBehaHux oveknBama
na 6u ELIB Beh y amprry Moria 1a JoHece OUTYKY J1a CMalH KaMaTHE CTOIIe, IPHHOCH 00aBEe3HUIIA €BPO30OHE Cy Ha
MOYETKY HeJlljebe OUIBbEXKUIIN TIaJl, aJlH je Y YeTBPTaK, a MOCeOHO Yy MeTaK, JOLIUIO A0 KOPEKIHje MPHHOCA HABHILE.
Behu 0poj unanosa VB ELIb je 6o cTaBa na je HCyBHIIIE paHO Ja ce KaMaTHE CTOTIe CMambYyjy, HaKo je OMII0 OHHX
KOjU CMaTpajy Jia je 00Jbe IMOYETH ca MOCTETICHUM CMamkhelhUMa Kako Ou ce n30jeria nmoTpeda 3a HariuM MpoMjeHaMa
kacHHje. be3 003mupa Ha oBakBe M3jaBe, 10 OWTHHUjET yOllakaBamka OYCKHBamba MOTYher MpBOr CMamkemha KaMaTHAX
croma ELIB, momio je Tek HaKOH BeoMa IO3UTHBHUX ITOJaTaka ca TPXKHINTa pajaa 00jaBJbeHUX KpajeM Henjesbe. Y
OJTHOCY Ha MPETXOAHY Helljesby NPUHOCH BeMadKuX 00aBe3HHUIIA Cy cMameHH u3Mely 3 1 6 0a3HUX MoeHa, 0K CY
NPUHOCH UTAMjaHCKUX 00aBE3HMIA HA CPEIHEeM M MpeameM AWjeny KpuBe moBehanu 3a 2 W 9 0a3HHX IOEHa,
PECIIEKTUBHO, a IPUHOCH 00aBE3HMIIA Ay>KE POYHOCTH CMambeHH 3a 1 Oa3HU TOeH.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 34 €6PO30HY

Pex. CrBapno | IIperxonnu
op. ExoHOMCKHN HHAUKATOPH OuexnBame

CTame Tepuo.
1. |BAII - E3 (Q/Q) npesium. IV kBapTaJ -0,1% 0,0% -0,1%
2. |BAII — Bbemauka (Q/Q) mpenum. IV kBapran -0,3% -0,3% 0,0%
3.  |BAIT — ®pannycka (Q/Q) mpenum. IV kBaprai 0,0% 0,0% 0,0%
4.  |BAII — Mlnanuja (Q/Q) npenum. IV kBaprain 0,2% 0,6% 0,4%
5. |BAII — Uranuja (Q/Q) npenum. IV kBaprain 0,0% 0,2% 0,1%
6. |BAII— Aycrpuja (Q/Q) mpenum. IV kBapran - 0,2% -0,5%
7. |BAII — Bearuja (Q/Q) npenum. IV kBaprain - 0,4% 0,4%
8. |BAII — ITopryran (Q/Q) mpesnum. IV kBapran 0,3% 0,8% -0,2%
9. |Crona undnanuje — E3 (npeaum.) JAH 2,7% 2,8% 2,9%
10. |Crona temesbHe uHuaanuje — E3 (npeaum.) JAH 3,.2% 3,3% 3,4%
11. |Crona undaanuje — Opanirycka (mpeaum.) JAH 3,6% 3,4% 4,1%
12. |Crona undaanuje — tbemauka (npenaum.) JAH 3,2% 3,1% 3,8%
13. |Crona undaanuje — Xonanauja (peaum.) JAH 2,4% 3,1% 1,0%
14. |Crona undnanuje — [llnanuja (mpenum.) JAH 3,0% 3,5% 3,3%
15. |Crona undnanuje — Uranuja (mpeaum.) JAH 0,8% 0,9% 0,5%
16. [[Ipomssohauke nmjere — Opanrycka (I'/T°) JEIL - -0,9% 0,3%
17. |lIpousBohauke uujene — Uranuja (I'/T) JEIT - -20,5% -16,5%
18. [[IpousBohauke nujene — Aycrpuja (I'/T) JIEIT - -3,0% -2,8%
19. |[[IMU unzekc npepahusauxor cekropa — E3 (dpunan.) JAH 46,6 46,6 44,4
20. |Munycrpujcka npoussoama — @panirycka (I'/T) JEI] -0,2% 0,9% 0,4%
21. |[IpepahuBauka npousBonama — @Ppanuycka (I'/T) JEIT - 0,9% -1,2%
22. |Manonponaja — Bbemauxka (I'/T) JEIT -1,9% -4,4% -1,2%
23. |Manonponaja — Xoxanauja (I'/T) JEI - 1,9% 3,7%
24. |Manonponaja — Hlnanuja (I/T) JEI - 3,1% 5,0%
25. |Cromna He3anmocaenoctu — E3 JEIT 6,4% 6,4% 6,4%
26. |Crona He3anocneHOCTH — bemauka JAH 5,9% 5,8% 5,8%
27. |Cromna HesanocieHocTd — Urtanuja JEI 7,5% 7,2% 7,4%
28. |Croma mezanocnenoctu — Mpcka JAH - 4,5% 4,5%
29. |[IpomjeHa Opoja HezanocneHux — [lInanuja (y '000) JAH - 60,4 -274

ony ox oxrosopuocru (Disclaimer) 3

HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H He Caapiku OHII0 KakBe KOMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Ilentpania Ganka He MOKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 33 IMPEKTHY HIIM HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOCIbe/IHIIA KOPHIITEHha Hin HemoryhHocTu kopuirhera npopmaliija, MaTepHjaja Hin Caapskaja, HiM 3a OCIbEIHIIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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CA

[Ipotekne Hexmjesbe je 3aBpiieHa cjeqnuua FOMC-a Ha Ko0joj cy, Y cKJIaay ca O4YeKMBAWbHUMAa, 3aJp:KaHe
HelnpoMHjemeHe KaMaTHe crone (HW/baHU pacnoH 5,25-5,50%), y3 Harigacak ga cy eKOHOMCKH H3TJIeau
HeusBjecHu. Hakon cjennune caommureHo je 1a FOMC Hehe xypuTH ca cMambemheM KaMaTHUX CTOMa CBE JIOK ce He
cTekHe Behe moBjepeme y To na ce uHpnanuja kpehe mpema nnspanux 2%. Takohe je ucrakHyTo ma he kpearopu
MOHETapHE TOJUTHKE MaXJPUBO MPATHTH €KOHOMCKE IMojaTke, of Kojux he, m3mehy octaior, 3aBucutn Oymyhe
onnyke u note3u Pena. [laparpad ca cmjepHrama y nperxoaHoM caonmtery FOMC-a, mocebHo 0 “yTBphuBamy
o0nMa JToaTHOT yuBpIIliMBama MOJNUTHKE”, 3aMHjeleH je ciberchum TexcToMm: Y pasmarpamy npriarohasama
ouJbaHor pacrioHa pedepeHtHe kamaTHe ctome dema, FOMC he makjpMBO MpPOLMjEHUTH AOJIa3HE MOAATKE,
eBorynpajyhe m3riese u paBHOTEeXY pu3nka“. CaoIlITeHO je Ja MOBIAYeH¢ KBAHTHTATUBHHUX OJAKIIHIA Tpeda
HACTaBHUTH UCTHM TEMIIOM Kao U npuje. [1aparpad o oTmopHOCTH GaHKapCKOT CHCTEMA je N30pHCaH, IITO je OCTABUIIO
yrucak na dej Buie HUje 3a0puHYT 300T OaHKapcKuX TypOylieHIMja Koje ¢y 3a0uibexxeHe y mMapty 2023. roauHe.
[pencjennux ®en-a [losen je uzjaBuo aa he AMepukaHIIM MOXKAa MOPATH Ja 4eKajy HAKOH MapTa Ja IeHTpalHa
0aHKa CMamkU KamMaTHE CTOIE jep 3BAaHMYHMIIM Tpake BUILIE EKOHOMCKMX MOJaraka Kako OM MOTBPAMIM Ja Ce
nHpnanuja crynrra Ha 2%. ['on36m u3 Unkara je mcrakao Ja >KeJIi BHIjeTH BUIIE JoKa3a aa je den Ha MyTy Ka CBOM
UWbaHOM HHMBOY WHGmanuje ox 2% mpuje Hero IITO CMambHM KamaTHe CTOMe, Mako HHje 0J0aluo MapTOBCKO
cmameme. Ynannma FOMC-a boeman ouekyje na he ce mH(Ianuja 101aTHO YCIIOPUTHU ca TIOJUTUKOM “U JaJbe Ha
YeKamy*, alli je HarJlacuiia Jia je pepaHo Pa3MUILBATH O YOJIaKaBamy.

Exonomuctu I'onaman Caxc ['pyn MHII moMjepuiiu cy IpOTHO3Y 3a MPBO CMamkehe pedepeHTHe kamaTHe cTore Dej-
a Ha Maj, IOK cy paHuje npeasubhanu aa he NpBo cMameme YCIUjeAUTH y MapTy. AHATUTHYAPU U JJaJbe OUYEKY]y MeT
cMamema y Tekyhoj romunan v jom tpu y 2025. roquan. Takohe, ouekyjy aa he ce remessru I1E nednatop cmamuti
0apeM HEKOJIMKO JIeCeTHHA HCTIOJ cpembe mpojekiuje FOMC-a on 2,4% oBe rojiuHe, ca 1ajblbiM CMambemeM y 2025,
TOJMHU.

Taéena 4: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a CA/l

Per. ExoHoMcKH HHIUKATOPH OuekuBame Crsapuo | [perxonnu
op. cTame nepuoj
1. |[MHAeKC MOTPOIIAaYKOr MOBjepermha JAH 114,8 117,8 108,0
2. |MBA amnukaiyje 3a XMIOTeKapHe KpeauTe 26. jan - -7,2% 3,7%
3. |AJII npomjeHa 6poja 3amociaeHux JAH| 150.000 107.000 158.000
4. |MHunujaiHy 3aXTjeBU HE3aNOCICHUX 3a ToMoh 27.jan|  212.000 224.000 215.000
5. |KOHTHHYMpaHH 3aXTj€BU HE3AIOCICHUX 20.jan| 1.839.000 1.898.000 | 1.828.000
6. [PMIunnekc npousBohaykor cexropa ((puHaI.) JAH| 50,3 50,7 47,9
7. |Crona He3amociIeHOCTH JAH| 3,8% 3,7% 3,7%
8. [ITpoMjeHa 3anocjieHHX HehapMepCKH CEKTOP JAH| 185.000 353.000 333.000
9. |[IpoMjeHa 3amoc1eHUX IPUBATHHU CEKTOP JAH 170.000 317.000 278.000
10. |ITpomjena 3anmociaeHux npepahuBauku cekTop JAH 3.000 23.000 8.000
11. |®abpuuke nmopyyouHe JEIL] 0,2% 0,2% 2,6%
12. |[Topyubune TpajHux nodapa @ JIEL] 0,0% 0,0% 5,4%
13. |UCM unpekc npepaljuBaukor CeKTopa JAH 47,2 49,1 47,1

I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexie nedjeve
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USD je anpenupao y ogaocy Ha EUR e je kypc EURUSD 3a6mibexwuo naa ca HuBoa oxa 1,0853 Ha vuso ox 1,0788.
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on oarosoproctu (Disclaimer)

HapezieHu mperiien KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA M HE CaJpKn OHII0 KakBe KOMeHTape, mpoiijene i craose L{BbuX. Ilentpanua 6aHka He MOJKE FapaHTOBATH IUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
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OJIrOBOPHOCT 3a JMPEKTHY HIIH HHIMPEKTHY LITETY KOja MOYXe HACTYIIHTH Ko I0CJbe/IIa KOPHIITea nii HeMoryhHoctn kopumthema nu(opMalija, MaTepujaia WM CapiKaja, HiIH 3a OCIbEIHIE OJUTYKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY bHX.




Cayx6a Front Office
Opnjesberbe 3a OaHKapCTBO

BEJIMKA BPUTAHUJA

®Dokyc punancujckor Tp:kuTa Betuke bpuranuje je 6uo yemjepen na cjeqnuny boE, onp:xany 1. pedpyapa.
Onuy4eHo je 1a ce pedepeHTHA KAMAaTHA CTONA M Ja/be 3aP’KH HA HAajBUILIEM HUBOY Y noc/beAmuX 15 roagnna
(5,25%). [Ba umana MIIL] boE cy rmacama 3a moBehame kamaTHe crore, oK ce CBatm J[xwHTrpa 3anarama 3a
TPEHYTHO CMambeHhe KaMaTHEe CToIe of1 25 0a3HUX MmoeHa 300T 3a0pHHYTOCTH J1a OU Kalllkbelmhe Y TPAHCMUCH]H Mjepa
MOHETapHE MMOJMTHKE MOTJIO JIa TOBele IO MPEPEeCTPUKTHBHUX ycioBa. [Ipeocramux mect wianoBa MIIIL boE je
rylacajo Jia ce KaMaTHe CTOIE 3aJ[pKe HePOMH)EHhEeHIM. Y MONIPaTHOM CAOMIITEHY j€ M30CTaBJbeHA H3jaBa KOjOM
Ce CHTHaJIM3Yyje Jajbe MOOIITpaBame, YKOJIMKO Ce TMOojaBe YMOpHH WH(IATOPHU MPHUTUCIH, KA0 MITO je M OMIIo
ouekuBaHo. ['yBepuep BoE bejnu je Ha mpec koH(epeHLHjU H3jaBHO Ja je 3aI0BOJbAH KPETameM EKOHOMCKUX
mmapamerapa, HaBojiehu /1a joIr Huje IpaBM MOMEHAT 33 CMamkemhe KaMaTHHUX cToma. banmey je mcrakao cloKeHOCT
MOCTH3amka MUJbaHe MH(DIIANWje U YIIO30pPHO Jla ce He OYeKyje Jajbi 3Ha4YajHW maj nujeHe eHepruje. lomao je na
nH(anyja Hehe noctrhu nuibanu HEUBO ox 2% mo 2026. roguHe, anu Ja ce odekyje aa he ce mpuOIMKUTH OBOM
HUBOY y niposbehe 2024. roaune. Harnacuo je u nmpo6ieMe y TPrOBHHHU Kao I0JJaTHU PU3HK 32 Ipojekuyje nadanyje,
HanoMuBbyhu na ce oko nBuje Tpehune Hajpeher yTuiaja pactyhux kaMaTHUX cTOMa Ha eKOHOMH]Y Beh oapasuIio.
I'maBan exoHommucta BoE Ilmn cmatpa ma jomnr HHje MOMEHAT 3a CMambelke peepeHTHE KaMaTHE CTOIe, YIPKOC
CHTHAJIMMa J1a Cy TPOIIIKOBH II03aMJbHBAaha Bj€pPOBATHO JTOCTHUIIIN BpXyHall. [1n je Harmacno moTpely 3a IpolljeHoM
NPUBPEMEHNX OACTyNamba HH(IAIHje Y HapeIHUM MjecelluMa, HaBoiehn 1a HeOXOAHOCT PECTPUKTHBHE MTOJIMTHKE
He MoJpa3yMHjeBa Ja KaMaTHe CTOIe MOpajy Ja OCTaHy Ha caJallllb-M HUBOMMa HeoApeheHo Bpujeme.

Hujene xyha y Benukoj bpuranuju cy 3a0usbexxunie pact, cyrepuiryhn ga ce TpKHIITe HEKpeTHHHA y Bennkoj
Bpuranuju mobosemasa 300r cMamkemha KaMaTHAX CTOIIAa Ha XHUITOTEKe W odeknBama aa he boE mouetn na cMamyje
KaMaTHE CTOIe TOKOM OBe roanHe. OTHOPHOCT TP)KUINTAa HEKPETHUHA yKa3yje Ha MO3UTHBHHjE HM3TIIE/E 3a MNPy
exoHomujy Benuke Bputanuje.

Tabena 5: Kpemame exonomckux unouxamopa za YK

Pen. CrBapno |IIperxomnn
6 EKOHOMCKHM HHIMKATOPH OueknBame
P cTame nepHosa
1. |BPII unaekc mujena y npoaasuunama (I'/T) JAH - 2,9% 4,3%
2. |bpoj 0100peHNX XUIOTEKAPHUX KPEUTa JIEL] 53.000 50.500 49.300
3. |Haruonwwupe nujena kyha (M/M) JAH 0,1% 0,7% 0,0%
4. |[[IMU unnexc npepahuBaukor cekropa @ JAH 47,3 47,0 46,2

Tokom mpotekie Heajesbe GBP je 61aro anpenupana y onnocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3abussexuno nan ca
HuBoa o1 0,85440 Ha HuBO 011 0,85405. GBP je menpermpana y ognocy Ha USD, na je kypc GBPUSD 3a6usbexuno
naj ca HuBoa ox 1,2703 na nuBo ox 1,2631.

JAITAH

[IpuHOCH jamaHCKHMX IpKaBHUX 00aBe3HHIIA HUCY OWJBEKIIH Behe mpoMmjeHe y mpeTxomHoj Henmjesbu. [Ipemmujep
Kummuna je ucrakao 3Hauaj pacTa mjara 3a CTUMYJIAIH]y EKOHOMHU]je, HAPOYHUTO pacTa Koju he npeBasuhu uHmanyjy.
HcToBpeMeHo pacTy IimeKyJaimje 0 MOryhHOCTH OfipJkaBara OMmuTuX u3dopa oe roguHe. MM® cmatpa aa bol
Tpeba OMTH cripeMHa Ja moBeha KaMaTHE CTOINE Yy CIy4ajy HEOYeKWBAHOr pacta uH(pIanuje, npusHajyhu aa je
TpeHyTHa MONUTHKAa NpHUKIaaHa. Takohe, HajHOBWjU u3Bjemtaj MM®-a o exoHoMckuMm usrieauma (Bopmn
ExonomuK AyTIyK) je CMamuO U3IIIeAe 32 eKOHOMCKH pacT Janmana Ha 0,9% 3a 2024. roauny, ca 1,9% u3 2023.
TOJMHE.

3BaHMYHUIM Cy HaKoH cacraHka bol mpomure Hemjesre HaroBujecTHM Aa ce bol mpubmmkaBa mpBoM moBehamy
cBOje KamatHe crorre jour ox 2007. rouHe, IPH YeMy je jeaH o ’bUX YaK YIIOo30pHo Ja He Ou Tpedao mpoIryCTHTH
OBY MPHWJIMKY Ja ce To ypaau. llujeHe akiija jarmaHCKUX KOMIIaHHja 3a TPAHCIOPT pacTy, MpeBasuinazehu 1usbaHe
jeHe anagutTudapa. OBo je BEIUKUM JIHjelIoM y3pOKOBaHO Kpru3oM Ha LlpBeHom Mopy.

Jenna o Hajehux mHAyCcTpHjcKUX yHUja y Jamany, YA 3eHceH, mianupa aa noseha miate 3a gak Bumre ox 6% ca
IJbEM J1a 3all0YHE IUKIIYC pacTa Iuiata u nujeHa koju 0u omoryhuo bol na moseha kamarne crome u ojaya JPY.
[Ipencjennuk oBe YHuje MaTcypa cmatpa na je nenpenujanuja JPY otunuia npeganexo u na 6u 6uino 1o06po kana
6u bol mpexysena HemTO Ja WCIpaBU OBY CHUTYallWjy, ald W Ja KoMIaHuje Tpeba na mosehajy miare kako Ou
omoryhmiie boJ oBaj motes. Janancka OaHka Ao3zopa bank JITa. msryOuia je Ha BpHjeIHOCTH CBOjUX akKLdja y
YEeTBPTaK M METaK ycJhell IyOWTaka IMOBE3aHWX ca aMepHuKoM HMOBHHOM. OBO je OMo meH Hajehwm ryOuTak y
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nocibeAmux 15 roguna. be3 063upa Ha Manu onmopaBak HAaKOH TOTa, BPHjeJHOCT aKiija oBe OaHke je u aasse 3a 30%
Mara Hero paHuje.

Taébena 6: Kpemarme ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. CrtBapHoO IIperxonnu

op. ExonomMckun nHakaTopu OuekuBame
cTame Tepuos

1. |Croma He3amoCJIeHOCTHU JIEI] 2,5% 2,4% 2,5%
2. |Owmjep 6poja 3amocneHux u Opoja npujaBibeHux panuauka  JEILL 1,28 1,27 1,28
3. [Manonponaja (I'/T) JEI 5,1% 2,1% 5,4%
4. |Munycrpujcka npoussoama (M/M) IT JEL 2,5% 1,8% -0,9%
5. [Mupycrpujcka npoussoamwa (I/T) IT JEIL 0,2% -0,7% -1,4%
6. |Mupekc mosjeperma moTpoIavya JAH 37,5 38,0 37,2
7. |Wupekc 3amouetux kyha (I'/T) JIEILL -6,6% -4,0% -8,5%
8. |[[IMU unpexc npepahupaukor cekropa @ JAH 48,0 48,0 47,9
9. [Monerapna 6aza (I'/T) JAH - 4,8% 7,8%

JPY je ToxoM mpotekiie Hepjesbe anperupao y ognocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0usbexuo naj ca HUBOA 0J1

160,79 Ha muBo o 160,07. JPY je Giaro menpenupao y ogHocy Ha USD, te je kypc USDIJPY 3abuibexro pact ca
HuBoa 148,15 na HuBo on 148,38.
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HA®TA U 3JIATO

Iujena jemuor Gapema cupoBe Hadre Ha oTBapamy  Ipagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme moxom npomexne
TPKMINTA y OHE/jesbaK je u3Hocuna 78,01 USD (71,88  Hedjewe

EUR). e

TokoMm mnpoTekie Henjesbe nUjeHa Hadre je umMana 770 e =

TPEHIEHIHN]Y CMamerma. I1oueTkoM Heljesbe IMjeHa ";§§ e —
OBOI' EHEPreHTa je CMameHa jep Cy TPXKHUIITa 7558

arcop0oBaa BUjeCTH O Hamajy APOHOM HA aMepHuKe & o &‘b‘”fm‘: o~ 1\7\1@, =~

cHare y Jopaany. OGjaBibeHa je u Buject na he CAJ]
oOHoBut HadTHe caHkuuje Benemyenu —ako
OTIO3WIINOHO] KaHmunatkumbu Kopuam Mauano Oyne
3a0pambeHO Jla ce KaHJIuAyje 3a MpelcjeaHuka. Y
yTOpak je nujeHa HadrTe 3abuibexkmna pact. Cayau
ApamKo je caommuTro Aa he ogycTaTr o1 CBOT IUIaHa 3a
noBehame KamamureTa NPOM3BOAKE HapTe Ha 13
MuIMoHa Oapena aHeBHO, npatehu HapenOy Bnane na
3aJpKU MIPOU3BObY Ha HUBOY of 12 MuimoHa Oapena
IHEBHO. HeodeknBaHW TOTe3 MOCTaBjba IHUTama O
nsrneauma Cayaujcke Apabuje o Oynyhoj morpaxmu
3a  HaQTOM, YIOPKOC paHUjUM IDIAHOBUMA 34
npoupewme kamauurera Ao 2027. roaune. Osa
OIJIyKa, Koja yTW4e Ha TJo0aiHa TpkuiuTa HadTe,
MOX€E yKa3MBaTH Ha TNpoMjeHy (oKyca 3eMibe Ha
JIUBEep3U(UKAIM]y CBOjeé EKOHOMHje, IOoCeOHO Ha
NPUPOTHH TUTMH, XEMHUKaJMje M OOHOBJBHBE H3BOPE
enepruje. CpeIMHOM HeJjesbe 1HjeHa OBOT SHEPreHTa
j€ cMameHa, HaKoH 1mTo ¢y nojanu ENMA-e nokasanu 1a
cy 3anuxe cupose HapTe y CAJ] mopacie y Henjesbpn
paHHje 0K ¢y ce paduHEepHje OMOpaBUIIe O XJIaIHOT
BpeMeHa. 3aiuxe cupoBe Hadre mopacie cy 3a 1,2
MuIMoHa Oapena Ha 420,7 MunroHa Gapena y HelljesbH
Koja je 3zaBpmmiaa 26. jaHyapa y mnopehemy ca
OUeKMBabMMa aHANWTHYapa Yy aHkeTH Pojrepca o
noenavewy ox 217.000 Gapena. M3 EMA je takohe
caonmmreHo Aa he rnobanHa moTpaxkma 3a HadToOM
noctuhu BpxyHan mnpuje 2030-ux 300r crnopwmjer
€KOHOMCKOT pacta KuHe u TpaH3WIHUje Ha YHUCTY
eHeprujy. llujeHa HadTe je HacTaBWIa OWBECKHUTH
CMambelke M Yy UYETBPTaK, HAKOH IITO j€ TPXKHILITE
neprumnupaino 1a OPEC-oBa uMIuIeMeHTanja CBjeXHX
pe3oBa y cHaOAWjeBamby OBUM E€HEPreHTOM HHje TaKo
CH@)XHA Kao WITO Cyrepumy nomaunu. Hctpaxkupame
BiooMbepra je mokazasno Ja je mpou3Bomba HaTe OBe
rpyne mama 3a 490.000 Oapena OHEBHO MpPOILIOT
Mjecera Ha 26,57 muimoHa Gaperna.

Ha 3aTBapamy Tp)KHIITa y ITETaK LUjeHa jeJHOT Oapena
cupoBe HadrTe je 3a0MIbeKIIIA HAJHWKH HHUBO Y
MOCJbEIILUX CKOPO Mjecell JaHa, Te je u3Hocmia 72,28
USD (67,00 EUR). [{ujena HadTe je cMambeHa Yy OTHOCY
Ha MIPETXO0IHY Hemjesby 3a 7,35%.
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Ha oTtBapamy noHmoHCKe Oep3e MeTana y TOoHeIjeJbaKk
uyjeHa jenne ¢uHe yHIe 371ara je u3Hocuna 2.018,52
USD (1.859,87 EUR).

@®oxyc HHBECTHTOpa KOJH YIaXy Y 37aTO IIPOILIE
HeJjelbe je Ono Ha outykama ca cjenauine FOMC-a, kao
1 o0jaBJpHBaKy TOMUINET W3BjemTaja Bopmn [oma
Koncma. TIloueTtkom Hemjesbe IMjeHA 37aTa  je
3a0MJBEXKIIIA PACT KOjU je OMO MOACTAKHYT CMahCHEM
MpUHOCA aMEpPUUYKUX JpXKaBHUX O0aBe3HHMIA H
nenpermjarjom USD, kao ¥ iojadaHoM 3a0pUHYTOCTH
300T eckaalyje TeonoNTUTUIKIX TeH3uja Ha brnckoM
uctoky. CAJl cy HajaBuie oIy3uMame J03BOJIC
JIOJTjeJbeHE BEeHEIyeJTaHCKOM JPKaBHOM IIpou3Bohaay
37aTa, HakoH ojyyke Brame Benemyene na 3abpanu
BoneheM omo3MImoHOM KaHIWZATYy Aa YyYecTBYje Ha
npeacrojehum m3bopuma. Ilpema momammma Bopina
lonx Konena, ykymHa HOTpakiba 3a 371aTOM TOCTHTIIA
j€ pexopj TMpoluie TOoJWHE M O4YeKyje ce aa he ce
noHoBo moBehatm y oBoj rommmm, kako ce Den
npuOIIKaBa CMamBeHy KaMaTHHX CcToTIa,
MTOTEHIIH]j ATHO nojpkaBajyhu HjeHY OBOT
IUIEMEHHUTOT MeTalla. YKyITHa MOTPOILha fmopaca je 3a
oko 3% Ha 4.899 ToHe mpouwie roAvHE, MOApPKaHA
cHaxxHOM moTpaxmoM Ha OTL[ Tpxwumry, Kao u
KOHTHHYHPAaHOM KYIIOBHHOM IIGHTpalHUX OaHaka.
Hajsumme 3mata y cBoje pesepse momaine cy Hapomna
6anka Kune (225 tona), Haponna 6anka ITosscke (130
toHa) U LlenTpanna 6anka Cunramypa (77 ToHa), JOK
cy llentpanna Oanka VY30ekuctana (25 ToHa)
Haponna 6anka Ka3zaxcrana (47 Tona) Owin HajBehu
npoaBaym 3mata Melhy neHTparHIM OaHKaMa.

Haxon mto cy y nerak 00jaBJbeHH MO3UTUBHH 101AIH
ca TPXKUIITA paja, MPHUHOCH aMEPUYKUX P)KaBHHX
o0aBe3HUIa Cy 3a0WBbeXHIN pacT, Aok je USD
ampenupao, a MTO Ce y KOHAYHMIMM OIpaswiio Ha
CMamemhe [UjeHe OBOT IJICMEHHTOr Mertana. llujena
3J1laTa y TETaK je CMambeHa W TOJ YTHUIajeM Hu3jaBe
npencjenuuka ®ena IloBena na he wuHBecTUTOpH
MOJKJa MOpaTH Ja Yekajy HakoH MapTa Ja Den cmamu
KaMaTHe CTOTIe.

Ha 3aTBapamy TpKHUINITa y MeTaK IMjeHa jeaHe (uHe
yHie 3mata je usHocwia 2.039,76 USD (1.890,77
EUR). llumjena 3mata je y TPOTEKIOj HeIjesbH
3abmspexma pact o 1,05% Ha HenljeJbHOM HUBOY.
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Ipagp 4: Kpemamwe uujene 3nama moxKom npomekie
Hedjeve

2,060.00
2,050.00
2,039.76
2,040.00
2,030.00
2,018.52
2,020.00

2,010.00

2,000.00
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