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KWD KyBajTckn guHap ROAE MNoBpat Ha NpocjeuHn KanuTan
) (Return on Average Equity)
MOT BuX MwuHucTapcTBo duHaHcHja 1 Tpe3opa buX
PC Peny6nuka Cpncka
MK MuKpoKpeanTHo gpyLTBo
MK® W ) RTGS bpyTo nopaBHamwe y peanHoOMm BpemeHy
NKpokpeanTHa doHJaumja
POKPEA $oHAALM (Real Time Gross Setllement)
MKO MuKkpokpeantTHe opraHusavuje
POKPEA P H S&P Standard & Poor’s
MMO MehyHapo oHeTa o]
PYHaPOAHI MOHETapHM GOHA CAL CjepnrbeHe Amepuuke [JpxaBe
MONEYVAL KomuteT CaBjeTa EBpone 3a eBanyauuj
) P yauly SASE CapajeBcka 6ep3a
60p6e NPOTMB Nparba HOBLA U
dVHaHCMpPatba TEPOPUCTUUKNX SASX - BBI NHpekc capajeBcke 6ep3e BBI
AKTMBHOCTHU
SASX 10 NHpekc capajeBcke 6ep3e 10
MPC 39 MehyHapoaHu pauyHOBOACTBEHM
ynap paty SASX 30 NHpekc capajeBcke bep3e 30
cTaHgapg 39
CBA CeHpbaj apaHKmaH
MCOW 9 MehyHapogHu ctaHpapa dvHaHCKjcKor Ada ap
n3BjelwTaBama 9 SDR CneuwnjanHa npasa ByYera
NACE Cratnctuuka knacndukaumja SSM JepeHcTBEHU MexaHM3aMm cynepBur3nje
E€KOHOMCKMX fijenaTHocTn y EY (Single Supervisory Mechanism)
NPL HekBanuteTHu KpeguTu usD Amepuukn gonap
(Nonperforming loans)
WEOQO CBjeTcKn eKOHOMCKW nperneq
OPEC OpraHuzauuja 3emarba 13BO3HMLA HadTe (World Economic Outlook)
ORS NHpekc obsesHnua PC 3MUND 3aTBOPEHV MjeLIOBUTV UHBECTALIVOHM
OH
ROAA MoBpaT Ha NPOCjeyHy akTUBY $oHA
(Return on Average Assets)
3emsbe:
AT Ayctpuja IE Npcka
BG byrapcka IT WTannja
cYy Kunap PT Moptyran
DE Hbemauka RS Cpbnja
ES LWnaHwnja SI CnoBeHuja
FR OpaHuycka SK CnoBauka
GR Mpuka TR Typcka

HR XpBaTcka
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Yeo0

Mop duHaHcmjckom cTabunHowhy LIBBnX noppasymunjesa
CcTatbe y KojeM OUHAHCUJCKM cUcTEM MOXe ancopboBatu
wokoBe 6e3 3HauajHUx nopemehaja y CBOM TPEHYTHOM "
6yoyhem o¢yHKUMOHUCaY © unje YHKUMOHMCabe Hema
HeraTuBHe yTuLaje Ha EKOHOMMUJY.

MaHnpat LIBBrX 3a npahere ctabunHocT drHaHCKjcKor
cnCTeMa UHAVPEKTHO npowusnasv u3 3akoHa o LibbuX.
LUBbbnX mma akTMBHY ynory y pasBojy W VMMemeHTauujn
NonUTUKe CTabUNHOCTY 1 OAPXKUBOT EKOHOMCKOT pacTta buX,
Kpo3 ocuryparbe crabunHoctu pomahe BanyTe U YKyrnHe
dUHaAHCKjCKe U eKOHOMCKe CTabunHocTh y 3emibu. JedHa
on TemerbHUx 3afgaha LBBuX je ycnoctaBa m ofpkaBarbe
oproBapajyhvx nnatHMX U 06payyHCKMX CUCTemMa Kao
avjena duHaHcnjcke nHPpacTpykType. LBBuX pgonpuHocu
ouyBatby GMHaHCHjCKe CTabUTHOCTU KPO3 3aKOHOM yTBpheHy
HaANeKHOCT  KOOpAMHauuvje  AjenaTHOCTU  eHTUTETCKUX
areHuuja 3a ©OaHkapctBo. LBBuX, y cknagy c opnykom
yyecTByje y pagy MmehyHapogHux
opraHusauuja Koje pafe Ha yuBpwhusamwy ¢uHaHCUjcke ©

YnpaBHor opb6opa,
€KOHOMCKe CTabunHocT Kpo3 MehyHapopHy MOHeTapHy
capagmy. AkTrBHOCTY LIBBrX Ha nosby npahera ctabunHocTn
duHaHcHjckor cuctema obyxBaTajy W cneuujanvsoBaHy
KOMYHMKauujy C peneBaHTHUM MehyHapoAHuM 1 fomahum
NHCTUTYLMjaMa KOjOM Ce OocurypaBa KOHTUHYUTET npoLeca
npahemwa cucTeMcKUx  pusnKka. [JloMpUHOC — OuvyBatby
¢durHaHcujcke ctabunHoctn LUBBuX paje y okBMpy unaHCTBa y

CranHom KomuTeTy 3a GUHaHCHjcKy ctabunHocT buX.

MybnukoBarem V3BjeluTaja 0 GrHAHCUjCKOj CTAaOMAHOCTY
LIBBuX HacToju ponpuHujetn GpUHAHCUjCKOj CTabunHOCTK Y
buX kpos3:

+  YHanpebeme pasymunjeBama 7 noacTuuakbe
Zwnjanora o pusnumma 3a GrHaHCHjcKe NocpeaHrKe y

MaKpPOEKOHOMCKOM OKpYyXehy;

«  Yno3opaBame PpUHAHCUJCKMX MHCTUTYUMjA U APYTrUX
YyUYeCHUKa Ha TPXKNLWTY Ha MOryhn KONeKTUBHM yTuLaj

HUXOBKX NOjefMHAYHNX aKunja;

«  CTBaparbe KOHCeH3yca 0 PUMHAHCUJCKOj CTaBUITHOCTL 1
nobosbluare GpUHaHCKjcke MHPPaCTPYKType.

MNako je ¢oKyc oBor u3BjelTaja Ha gorahajuma 13 2017.
roguHe, HeroB oOyxBaT je MPOLWMPEH W Ha HajBakHUja
Jewasarba 13 npee rnososunHe 2018. roguHe, y cknagy c
JOCTYNHUM nojaumma y Bpujeme uspage. MssjewTaj o
duHaHcnjckoj ctabrnHocT 3a 2017. roAnHy je opraH1M30BaH
Nno nornaeB/bUMa Kako civjedn. Y M3BPLUHOM CaKeTKy Cy
HarnalleHn HajBa>kHMj1 PU3NLM NO CTabMNHOCT PUHAHCUjCKOT
cuctema. Y MpBOM MOMMaB/by Cy NPeAcTaB/beHn [NaBHU
TPEHAOBU N pu3nLmM 13 mehyHapogHOr oKpyxera. Y cknony
OBOr NorfaB/ba NocebHO Cy 13ABOjeHY rMaBHU pu3mum n3 EY
N eBPO30He Te Cy ONucaHu tuxoBu edekTn Ha BaHKapcKu
CEKTOP 1 peasiHy eKoHOMWjy oBOr reorpadckor nogpyyja, ¢
$OKYCOM Ha pu3KMKe Koju MOry UmaTtu yTuuaj Ha 6aHKapcKm
CeKTOop 1 peanHy ekoHomwnjy buX. [pyro nornaembe Aaje
npernes TpeHAoOBa W MOTeHUWjanHMX pu3nKa 13 Jomaher
OKpyXera Kojn

ce oppaxaBajy Ha dyHKUMOHUCaHbe

¢uvHaHcujckor cnuctema 'y buX. Tpehe nornaesme pfaje
npernes rnaBHUX TPeHZOBAa W puU3MKa Koju pAonase wu3
duckanHor cektopa. YeTBpTO nornae/be unyctpyje edexte
pusrKka ngeHTMdrKOBaHe y MNPETXOAHWM MOrfaB/bMa Ha
noTpakmeBama of cTaHoBHMWTBA. DOKyC neTor nornaeiba
cy edpeKkT NAeHTUOUKOBAHMX PU3NKA Ha CEKTOP MPaBHUX
nuua. Y wWectom MNornaeB/by Ce oujeryjy edpekTn pursnka
Ha CTabunHOCT ¢UHaAHCKjcKor cekTopa, € $OKycom Ha
6aHKapcKkn cekTop. TecTOBM Ha CTpec Cy cacTaBHU AWO
LeCTOor MOr/aB/ba 1 ClyXe Kako 61 ce yTBpania cnocobHoCT
6aHKapcKor cekTopa Aa ancopbyje ekcTpemHe, anu wnak
mMoryhe LIOKOBe M3 MaKpOEKOHOMCKOI OKpyera. Cenmo
nornae/be WNycTpyje OCHOBHE TpeHAoBe Yy OUHAHCMjCKOj
UHOPACTPYKTYpU: MNaTHUM CUCTEMUMA U  PerynaTtopHOM
okBupy. WM3BjewTaj o duHaHcmjckoj ctabunHocTn 3a 2017.
rOOVHY CafipXu fBa TeKCTHa okBupa: OKBMP 3a pjeluaBarbe
nTatba HeKBanuUTeTHUX KpeguTa y EY n eBpo3oHn n Mana

MaKpObUHAHCKJCKNX pU3LKa.

Ha Kpajy, noTpebHo je Harnacutu ja ce oBaj 13BjeLuTaj 6aBu
NCK/bYUYMBO NUTambMMa O 3Hayaja 3a CUCTEMCKU PU3HKK, jep je
Haf30p nocnoBakwa GUHAHCUjCKMX MOCPeAHMKa, Y CKnagy C
BaxxehyM 3akoHuMa y buX, 3agaTak HagneXxHux cynepeusopa
3a GUHaAHCKjCKN ceKTop. HberoB OCHOBHUM LW/b je Aa yKaxe
Ha pu3uKe Koju fonaze u3 OGUHAHCKjCKOr cUcCTeMa Kao 1
MaKpOEeKOHOMCKOI OKpYXeHa Te MpPOUUjeHn CnocobHOCT

crcTeMa Aa ancopbyje Te LWOKOBeE.
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U3epwiHU caxkemak

Y6p3aBatbe pacTa rnobanHe ekoHoMMje, NPBEHCTBEHO MNOA,
YyTUL@jeM CHaXKHMjer pacTa eKOHOMCKe akTUBHOCTY €BPO30He
N aMepuyKke eKoOHOMUje y OAHOCY Ha NMPEeTXOAHY roAuHy, Kao
1 ybp3aHoOr eKOHOMCKOT pacTa 3eMasba y pa3Bojy U 3emarba
rMaBHMX U3BO3HULIA CMPOBMHA, pacT UHdNaLmje NoaCTakHyT
pacTom umjeHa HadpTe 1 Apyrux CMPOBKHA Te HopManm3auuja
MoOHeTapHe nonutuke FED-a u HactaBak nposohema
HEKOHBEHLMOHANMHNX Mjepa MoHeTpaHe nonutuke ELB-a
OCHOBHe Cy KapaKTepuctuke rnobanHe ekoHomuje y 2017.
n npsoj nonosuHM 2018. roguHe. Hewn3BjecHOCT y Be3u
c edektnma opnyke CALl o yBohewy yBO3HMX Tapuda,
eckanauuja TprosuHckor pata nsmehy CAl n KuHe cpeguHom
2018. rognHe Kao K noTeHuMjanHa MoryhHOCT MoKpeTaha
TproBuHckor pata m3mehy CALl n EBponcke yHuje yKonmko
CA[l HacTaBM 3aolTpaBaTh CMNOSbHOTPrOBUHCKE OfHOCE,
npefcTaB/bajy PW3MK 3a HacTaBak oOropaBka rnobanHe
eKoHOMMje y HapedHOM repuogy. HajsHavajHuje pusnke y
EY n eBpo30HM 1 parbe npeactaB/ba yCnopeHo nposohene
ducKanHmx n cTpyKTypHUX pedbopmn y nojefMHUM 3eMbama,
y/Me Ce HacTaB/ba BULIETOAULIbYN MPUTNCAK Ha OfPXKUBOCT
jaBHOr gyra oBMX 3emasba, NOUTUYKE HEN3BjeCHOCTM Be3aHe
3a ucxopda bpersura Te 1 garbe BUCOK HUBO HEKBANINMTETHUX
noTpakmBaha y 6aHKapCKOM CEKTOPY Y NojeilHUM 3eMSbaMa
€BpO30He KOjuU 3HA4YajHO YyTUYe Ha BUCMHY TPOLUKOBA
nocnoBara baHaka.

YNpKOC NO3UTUBHMM KpeTarbrmMa y ekoHoMmuju buXy 2017.
roAnHn Koja ce ornepfajy Kpo3 pact peandHor BlM-a, pact
NHAOYCTPUjCKe MPON3BOAHE, CMatbetbe jaBHOT iyra, OCTBapeHU
duckanHy cydmumnT Te nojavyaHUM akTUBHOCTMMA Ha TPXKULLTY
HeKpeTHMHa 1 6narom nobosbluakby UHAUKATOPA C TPXKULITA
paga, pusnum u3 pgomaher okpyxkerma MO GUHAHCUjCKY
CTaOWAHOCT HUCY 3HAvajHuje ybnaxeHu. byuetcku cypuunt
y 2017. roguHy OCTBapeH je 3axBasbyjyhn CHakHOM pacTy
npuxopaa y 6yLieTy 1 HaCcTaBKy NOANTHKE orpaHnyerba Tekyhe
NOTPOLUHE, a 33[4Y>KEHOCT CEKTOpa OMnLiTe Baje CMakeHa je n
Ha gomahem 1 CNOSbHOM TPXKULLTY, AWjENOM 1 YCnjeq 3acToja
y peanusaumju apaHxmaHa ¢ MM®-om. YnpKoc HelwTo 6naxmum
pusnLMa No GUHAHCKJCKY CTAaBUITHOCT Koju npowu3nase u3
duckanHor cektopa, npopybrberbe TProBuHCKOr feduumnTa,
KOHTMHYMPAHO NOWN WHAMKATOPW XMBOTHOI CTaHfapha Te
HENnoBO/bHO MOC/IOBHO OKpY>Kere U JlolWa KOHKYpPeHTCKa
nosvuwja npeactaB/bajy U Jasbe 3HauyajHy npujeThy 3a
CTabunHOCT duHaHcujckor cektopa buX. Cmarmerbe pusmka
no OUHaHCMjCKY CTAabUIHOCT MoBE3aHUX C  UCKATHOM

MoNUTUKOM Yy HajBehoj mjepu je pe3yntaT HacTaBKa mpoLeca
duckanHe KoHconupauuje Koju Tpaje op 2015. roauHe.
MehyTum, Bopehe areHuumje 3a pejTVHT 1 farbe 3afpKaBajy
oujeHe cyBepeHor pejtyHra bmX y 30HM wWwnekynaTvBHe

KpeauTHe cnoco6HOCTU, C BUCOKMM KPeAUTHUM PU3UKOM.

Bnaru pact noTpowe y cekTopy AoMahnHCTaBa, NOTakHYT
HewTO MOBOJ/bHMjUM YC/IOBMMA Ha TPXWLWTY paja y ogHoCy
Ha npeTxoAHe neprope, Jao je AONPUHOC MOopacTy YKyrHe
3ay>KeHOCTN Ko AoMahmx GUHaHCKjCKUX MHCTUTYLMja. PacT
3apy»keHocTn fomahmHcTaBa y Hajsehoj mjepu je noc/beanua
pacTa 3afy»KeHOCTV CTAaHOBHULLTBA MO KpeamTuma o 6aHaka.
CHmKaBarbe aKTUBHUX KaMaTHMX CToMa AOMpuHMjeno je
HewTo Behoj Tpaxmy 3a KpeanTrMa, a 6aHKe Cy y BENNKOj
Mjepu Hyauae 1 3aMjeHCKe KpeguTe C NOBOSbHUjUM YCII0B/MA
otnnate. Y 2017. roavHW 3abWbeXeH je pacT YKYMHUX
fenosuta CTaHOBHULITBA, MeHyTUM, WTefHa CTaHOBHUWLLTBA Y
BUAY OPOYEHUX Aieno3uTa ce MOXe ouujeHnTM cTarHupajyhom,
yemy je, y3 noctojehr HM3aK HMBO PaACMONOXMBOT [OXOTKa,
JOMNPUHMO N HacTaBaK CHUXKaBakba NacBHKX KaMaTHUX CTOMNa.

PacT ekoHOMCKe aKTVBHOCTV 3abuibexeH y roToBO CBUM
JjenaTHoCTMMa MO3UTMBHO ce pedneKkTMpao Ha javame
KpeauTHe noTpaxmey cekTopy npeayseha. Y3 1o, unctopujckm
HUCKe KamaTHe cTone [OoAdaTHO Cy MOoApXane onopaBak
KpeauTHe aKTMBHOCTM y OBOM CeKTopy. Y ¢uHaHcupamy
CBOjMX MOCNOBHMX aAKTUBHOCTW KOPMOPATUBHU CEKTop ce
ny 2017. roguHn y Hajsehoj mjepy ocnarao Ha KpepuTHy
noapLluKy 6GaHaka, OOK je 3ady»KeHOCT Mpema WHOCTPaHUM
Kpegutopuma cmamerba. loTeHumjanHm pusuk 3a cekTope
fomahuHcTaBa 1 npefyseha npefctaB/ba javarbe KamaTHOT
pu3MKa ycnuvjeq ouekmBara pacta pedepeHTHUX KaMaTHUX
cTonay eBPO30HMU, LTO 61 NOC/beAUYHO MOTI0 BOAUTY jayatby
KpeauTHOr pu3inKa y 6aHKapCKOM CEeKTopY.

Y 2017. rogvHU HacTaB/beHO je cnab/berbe pursnKa
no ¢UHaHCMjcKy CTabunHOCT y 6GaHKapCKOM  CEKTopy.
MNpumjeHa HOBOr pPayyHOBOACTBEHOr cTaHgapga (MCOU
9), Koju nopgpasymujeBa Aa 6aHKe MPUITMKOM BPEfHOBaHa
bUHAHCHjCKNX  MHCTpyMeHaTa Mopajy Yy 063up  y3umaTtu
n 6ygyhe oueknBaHe rybuTtke, Tpebana 6w [onpuHUjeTn
Behoj oTnopHocT 6GaHKapCKOr ceKTopa Yy HapegHuMm
nepuogmma. Ha Kpajy ropguHe, 6GaHKapcku cektop 6uo
je pobpo KanuTanusoBaH K cBe OaHKe Cy uWCnyraBane

perynatopHe 3aXTjeBe no nNmnTawy aAekBaTHOCTU Kanutana,
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a 3abwbexeHo je M Nobosbluarkbe KBanuTeTe akTuBe, pacT
NPodUTAbUIHOCTN U BUCOKA NMMKBUAHOCT. 3HaYajHuje jayare
KpeauTHe aKTUBHOCTU MOCEBGHO je K3PaKeHO y CeKTopy
HedUHaHCMjCKNX NpmMBaTHMX Npefy3eha ycnvjen HacTaBaka
NO3UTUBHUX TPEHOOBa Y MaKPOEKOHOMCKOM OKpYXKehy.
MocbeanyHo, nobosblaHy Cy WMHAUKATOPM  KBanuTeTa
KpeauTa, anuv je HMBO HeKBaNUTETHUX KpeauTa jow yBujek
BMCOK, HapoOuuUTO Yy CeKTopy HepuHaHcmjcknx npepyseha.
[lopatHo, NpekomjepaH KpeauTHU pacT y nojeanHM 6baHKama
Morao 6u pe3ynTupaTi akymynauujoMm 1 matepujanmsaumjom
KpeOuTHOr pu3MKa Y HapegHuM nepuoguma. AKTMBHe
KamaTHe cTone Owbexe onafajyhv TpeHa v Hanmase ce
Ha HajHVXeM HUBOY 3abusbexeHoMm y buX, anu ce n pare
3HayvajaH 6poj KpeANTHMX YroBopa 3ak/byuyje y3 MpomjerbnBy
KamMaTHy CToMy, WTO Yy Ciy4vajy pacTa KamaTHuUX cToma y
6ynyRhHOCTU MOXe [oAaTHO AOMPUHWJETM jauatby KpeanTHOr
pu3ukKa. ictToBpemeHo, NacMBHe KaMaTHe CcTorne HacTaBsbajy
ce CMamKMBaTh OPXKNM MHTEH3UTETOM Y OAHOCY Ha aKTMBHeE
KamaTHe cTone Te cnabu MHTepec AenoHeHaTa 3a OpoYyaBatbe
dakTop

cTabunHom ¢rHaHcupary 13 gomahux nssopa. Y ycnosuma

[eno3nTa, WTO npenctaB/ba orpaquaBajth

HUCKUX KAMaTHUX cTona 6aHKe 1 lasbe HacToje KOMMNEeH30BaTU

cnab pacT nprxogaus cBoje OCHOBHE AjeNaTHOCTU OC/arbakbem

Ha V3BOpPE NPKX0Aa Mo OCHOBY HAaKHaZa 1 NPOBMU3Kja, 13 Yera

npownsiasv PU3NK O4pP>KNBOCTA CTabunHor HKBoa AOGVITVI.

Y cknagly ca cBojoM 3akoHckom ob6aBe3om, LIBBuX je y
2017. rogMHU HacTaBWna ycnjelwHo ofpxasath dyHKUmje
naaTHOr NpomMeTa NyTemM 06payvyHCKMX 1 NAaTHUX CUCTeMa 3a
n3BpliaBarbe MehybaHkapckmx TpaHcakuumja. OppaBarbem
LleHTpanHor pernctpa KpefmTa ¢ LHEBHO aXKyPHUM NofjaLrma,
LIBBuX je omoryhuna ¢uHaHCMjCKMM UHCTUTYUMjaMa 6orbe
ynpas/bare KpeAUTHUM PU3MKOM Kpo3 npaherbe KpeauTHe
M3MOXKEHOCTU U KpeauTHe ucTopuje KnuvjeHata. Takohe,
oppaBajyhn  JeAnHCTBEHU  peructap  TpPaHCaKLMOHUX
payyHa W jefMHCTBeHy 6a3y nopataka CBUX ONOKMpaHUX
pauyyHa NocsIoBHUX cybjekaTa y buX, nocnoBHUM cybjekTriMa
je omoryheH yBup y cTaTyc payyHa CBOjux noctojehnx nnu

ﬂOTEHLI,VIjaJ'IHI/IX NOCNOBHUX NapTHEpPa.

Y 2017. roguHn 1 npeoj nonosuHu 2018. rogrHe gomahe
WHCTUTYLMje HacTaBue Cy C aKTUBHOCTMA Ha M3MjeHama U
JOorpafhy 3aKOHCKOT 1 perynaTtopHor okBupa Koju ypehyje
nocnoBame GprHaHCHjcKor cekTopa buX y ummby ycknahrsarba
C HajbosbuM eBPOMCKMM MpakcaMa Kao M nobosbluakba

MOCNOBHOT OKpPY»Ketba GpUHAHCUJCKUX MOCPEAHMKa.
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1. TpeHOo8uU u pusuyu us mehyHapoOHO2 OKpyXeHra

Yép3asaree pacma 2nobasHe ekoHoMuje, pacm uHgnayuje
me Hopmanusayuja MmoHemapHe nonumuke FED-a u Hacmasak
nposoherbd  HEKOHBEHUUOHA/IHUX — Mjepd  MOHempaHe
nonumuke EL|b-a ocHosHe cy Kapakmepucmuke 206asHe
ekoHomuje y 2017. u npeoj nonosuHu 2018. zo0uHe. JeOaH
00 OCHOBHUX pU3UKd NO HAcmasak onopaska 2nobasHe
eKoHOMUje y HapeOHOM nepuody Npedcmassbd Heu3sjecHoCm
y 8e3u ¢ epekmuma o0syke CAZ] o ysoherby y8o3HUX mapuda,
eckanayuja mpeosuHckoz pama usmeby CA/L] u KuHe cpeduHom
2018. 200uHe, Kao U 3a0WMpPABArEe CNO/bHOMP2OBUHCKUX
o0Hoca usmehy CA/] u Esponcke yHuje. HajaHauyajHuju pusuyu
y EY u e8po3oHu u dare cy ycnopeHo nposoherbe (hucKamHux
U cmpykmypHux pegopmu y nojeOuHUM 3emMsbamd, 4ume
ce HACMABLA BUWE200UWHU NPUMUCAK HA 00pXugocm
FoUX0802 jagHo2 Oy2d, NOUMUYKe Heu3sjecCHoCmu ee3aHe 3a
ucxoda bpez2zuma, Kao u 0aree BUCOK HUBO HEKBAIUMEMHUX
nompaxusarea y 6aHKapcKoM cekmopy y NojeOuUHUM 3eM/bama
e8pOo30He, KOju 3HAYajHO ymuuye HA BUCUHY MpOoWKosd

nocsio8arba 6aHaka.

1.1 TpeHOoeu y MehyHapOoOHOM OKpyKervy

CHAXHUjU eKOHOMCKU pacmy 0OHOCY HaNpemxo0Hy 200UHY Yy
C8UM 2pynama 3emasba Npema HU8oYy eKOHOMCKe pa3aujeHocmu
jeoHa je 00 0OCHOBHUX Kapakmepucmuka 2106as1He eKoHomuje
y 2017. 200uHu. bpxem onopasky csjemcke eKkoHoMUje
0ONPUHOCUO je CHAXHUju pacm eKoOHOMCKe aKmugHOCMmu
€8p030He U amepuyke eKOHOMUje Yy OOHOCY HA NpemxoOHy
200UHY, Kao u OuHaMu3ayuja pacma 3emased y pdssojy u
3emMasbad U3eo3HUYA cUposuUHa. Y 2017. 200UHU je HacmassveHa
nocmeneHa Hopmasnausayuja mMoHemapHe nosaumuke FED-a.
Jok je FED Hacmasuo ¢ nodusareem peghepeHmHUX KaMamHuUx
cmona, ELIb je 3a0pxana kamamHe cmone Ha UCMOM HUBOY
me je nocmeneHo cCMarbUBasa mjeceyHe 8pujeOHOCMuU omkyna
obee3zHuya. [mobanHa uHpnayuja je nopacna 3axeamyjyhu
pacmy yujeHa Hagme u Opyaux cuposuHd, mehymum, 6asHa
UHayuja y 20mogo c8UM pd3BUjeHUM eKOHOMuUjama u
darze je ocmana npuzyweHa U UCno0 Yu/baHO2 HUBOQ.
[0OuHy je obumexuna u penamusHO HUCKA 80/1AMUJIHOCM
Ha@ mpXuwmuma Kanumand me 3HA4ydjHa eKOHOMCKA U
noauMuUYKa HeusgjecHocm Koja je ciabuna npeod Kpaj 200uHe.

EkoHOMCKM onopaBak y cBujety y 2017. roguHu
HEeLWITO je CHaXXHUju y OAHOCY Ha MPeTXoAHYy FoAuvHY, a
cTona eKOHOMCKOr pacTa je usHocuna 3,8%. Y HapegHoMm

nepuofy ouekyje ce farbke jayarbe rnobanHor eKOHOMCKOr
pacta 3axBa/byjyhu pacty rnobanHe Tpaxhe, OMopaBKy
MHBECTMUMja 1 TProBrHe, a npema npojekunjama MM®-a
pact peanHor b[M-a y 2018. n 2019. rognHn he n3HOCKTK
3,9% (tabena 1.1). Minak, Hen3BjeCHOCT y Be3u C edeKTnma
oanyke CAJl o ysohetby Taprda Ha yBO3 MeTana Te eckanauuja
TproBuHckor pata namehy CAZln KnuHe cpeguHom 2018.roguHe
M noTeHUuWjanHa MoryRHOCT MOKpeTarba TProBMHCKOr paTta
namehy CA[l n EY, npeacrtaBrbajy peanaH pm3mnK 3a HacTaBak
ornopaskKa rnobasiHe ekoHOMUje Y HapeHOM neproay.

Ta6ena 1.1: Peamnu BJIII, ropgumima cToma pacta

ITpomjena y
Peamnu B/III, rogumima cromna OJJHOCY Ha
pacra MPOjeKIujy U3
okTobpa 2017.
2016. 2017. 2018. 2019 2017. 2018.
Ceujet 3,2 3,8 839 3,9 0,2 0,2
PasBujene ekoHOMIje 1,7 2,3 2,5 2,2 0,3 0,5
CAl 1,5 2,3 2,9 2,7 0,1 0,6
EY 2,0 2,7 2,5 2,1 0,4 0,4
EBposona 1,8 2,3 2,4 2,0 0,2 0,5
Benuka bpurannja 1,9 1,8 1,6 1,5 0,2 0,4
Jaman 0,9 1,7 1,2 0,9 0,2 0,5
3em/be y pa3Bojy 4,4 4,8 4,9 51 0,2 0,0
Pycuja -0,2 1,5 1,7 1,5 -0,3 0,1
Kuna 6,7 6,9 6,6 6,4 0,1 0,1
LlenrpanHa n uCTMYHA 3,2 5,8 4,3 3,7 1,3 0,8
Espomna
I cno. p HCKU napmuepu
Fhemauka 1,9 2,5 2,5 2,0 0,5 0,7
XpBaTcka 3,2 2,8 2,8 2,6 -0,1 0,1
Cpb6uja 2,8 1,8 3,5 3,5 -1,2 0,0
Wrannja 0,9 1,5 1,5 1,1 0,0 0,4
Crnoennja 3,1 3,1 4,0 2,5 -0,9 1,5
Aycrpuja 1,5 2,9 2,6 1,9 0,6 0,7
Ipna Topa 2,9 4,2 3,1 2,4 1,2 0,3

M3Bop: World Economic Outlook, IMF, April 18, kankynauuja LIBBnX

Y6p3aHu pacT eKOHOMCKE aKTUBHOCTM MOAprKaH je
pacToM KaKko pa3BujeHNX eKOHOMMja TaKo 1 eKOHoOMUja Y
pasBojy. Y rpynu 3emasba y pa3Bojy HajlmoBOJbHMja KpeTarba
3abubexeHa cy y KuHu, unju je ekoHomcku pact y 2017.
roAvHW N3HOCKO 6,9%, WITO je Hajeehn rogmiy pact og 2015.
roguHe. EkoHomuje Pycuje n Typcke Takohe cy ybp3aHo pacne
3axBasbyjyhm pacty gomahe n nHoctpaHe notpaxme. Pycuja
je y 2017. rogmHu n3awwmna mn3 pewecuje Te je burbexnna pact

€KOHOMCKe aKTUBHOCTU of 1,5%, uemy je nopepn pacta fomahe
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M MHOCTPaHe NoTpa)re AOMPUHMO 1 PacT uujeHa HadTe Ha
CBjeTCKMM TpXuUWTMma. Y 3em/baMa JlaTuHcke Amepurke Koje
cy 6une noroheHe Kpr3om Takohe cy 3aburbexeHa NOBOSbHUjA
eKOHOMCKa KpeTara. bpasun je usawao u3 peuecuje n
OCTBapMO eKOHOMCKHM pacTof 1%y 2017. roguHu 3axsaryjyhn
pacTy 13Bo3a Te yonaxxeHoM TpeHAay naga fomahe noTpaxme.

I'padukoH 1.1: MpomjeHa roamire ctone pacta peanHor BAM-ay 2017. roanHn

LleHTpanHa
N NCTOYHa 3emrbey
Espona  pa3Bojy

PasBujeHe

Caujet CAL EBpo3oHa ekoHomuje

. MpomjeHa ctone pacta peanHor b/ilM-a y ogHocy Ha 2007.

MpomjeHa ctone pacta peanHor b/ilM-a y ogHocy Ha 2016.

M3sop: World Economic Outlook, IMF, kankynauwja

Y rpynu pa3sBujeHMX e€KOHOMMUja, MO3UTUBaH TPeHp
pacTa eKOHOMCKe aKTMBHOCTM MOCEe6HO je Mm3paXkeH Yy
eBpo30HN. EKOHOMCKM oOnopaBak roTOBO CBMX 3emaba
unaHuua eBpo3oHe y 2017. roanHun je 6uo ybp3aH ycnujen
CTUMYNATUBHUX Mjepa €KOHOMCKE MONUTMKE YCMjepeHnX Ha
ornopaBak MHBeCTMLWMja 1 jayatbe eKOHOMCKOT pacTa. Takohe,
Ha pPacT eKOHOMCKE aKTUBHOCTU YTULLAMN CY U Aarbe MOBOSbHU
ycnosu OGUHaHCMpara MoAp»aHy HacTaBKOM MpoBohera
MjepaakomogaTusHe MoHeTapHe nonutukeELIB-a.Cronapacta
3eMasba eBpo30oHe y 2017. roguHu n3Hocmna je 2,3%, a Hajgehu
JOMNPVHOC jayarby €KOHOMCKE aKTMBHOCTW €BPO30OHe Jane Ccy
Hajpa3BujeHnje uynaHuue eBpo3oHe Hbemauka, OpaHuycka
n Wtannja. PeanHun pact HajBehux eKoHOMMja €BPO30OHe ce
y Toky 2017. roguHe ybp3ao, yemy je HajBulle AOMNPUHMO
pacT m3Bo3a 1 gomahe noTpouwre ycnvjeq nobosblIaHMX
yCnoBa Ha TpXuwTy paga. Pact ekoHomuje WnaHuje, Koju je y
NPeTXoAHOj rognHu 61o n3Hag noteHumjanHor, y 2017. rognHu
je He3HaTHO ycropeH ycnujeq jayarba NONTUYKOT prU3MKa 1
n3Hocuo je 3,1%, a ouekyje ce ga hey 2018. roguHn eKoHOMMja
LnaHwje HacTaBuTK ca CIMYHOM JMHAMUKOM pacTa. HakoH
BULLErofuLiHbe peLecurje Te cTarHauuje y npeTxoaHoj rognHun,
ekoHoMmuja lpuke jey 2017. roguHum 3abumbexuna pactog 1,4%,

yeMmy je fOMpUHMjena 1 CMakbeHa NoINTUYKa Hen3BjeCHOCT.
Mporpam ¢urHaHcnjcke nomohu [pukoj Tpebao 6U 6UTK
OKOHuYaH y aBrycty 2018. roguHe. C gpyre cTpaHe, oafiyka o
n3nacky Benuke bputaHnje n3 EY nouena ce ogpaxaBatu Ha
nag nHBecTuumja 1 ycnopabate eKOHOMCKOF pacTa Koju je Ha
Kpajy roguHe nsHocuno 1,8%, a npema npojekunjama MM®-a,
ycrnopaBare eKOHOMCKOr pacTa OueKyje ce U y HapefHUM

nepviogvma.

HakoH ycnopaBatba Yy npBom Ksaptany 2017.
roguHe, ekoHomckn pact CAJl-a je y6psaH y Apyrom
Auvjeny ropuHe, NPBEHCTBEHO Noj yTULajeM onopaBKa
npuBaTHe MOTPOLWIbE W WMHBECTUUMja. [ofuvwmbK  pacT
peanHor b[M-a y 2017. roguHn je usHocno 2,3%. lNpema
npojekuymjama MM®-a, y 2018. rognHn ouyekyje ce HacTaBak
ybp3aHor ekoHomckor pacta. OBa mpoLjeHa yTemerbeHa je
NMPBEHCTBEHO Ha OCHOBY npoBohema Mmjepa eKcnaH3uBHe
durcKanHe NONNTHKe 1 NakeTa Nopeckmx pedbopmn ycBojeHor
y deuembpy 2017. roguHe. MNopecka pepopma ofHoOCK ce Ha
nopecka pactepehera 0CTBapeHOr JOXOTKa CTaHOBHULLTBA 1
peanun3oBaHe fobuTy npepy3eha, a MMa 3a Ub NoAcTULabE
pacTa NpuBaTHe NOTPOLUHE, MHBECTULMja U MPOAYKTUBHOCTH.
Mnak, Ha ekoHomckmn pact CALl n Ha rnobanHM eKOHOMCKM
pacT, 3HauyajHo he yTuLATM TProBUHCKM MPOTEKUMOHU3AM
CAJ-a npema Kunwn un EY, nmajyhn y sugy ga 64N CAL, Knne n
EY unHm npeko 55% rnobanHor bAlM-a.

Y ToKy 2017. roguHe v npBoj nonoBuHu 2018. roanHe
HacTaBuWila Cy ce AMBepreHTHa KpeTartba MOHETapHUX
nonuTuka Bogehunx cBjeTckux LeHTpanHux 6aHaka. FED je
y TOKy 2017. roguHe HacTaBMoO C NOOLWTPaBakbeM MOHeTapHe
NONUTUKe Te je y TP HaBpaTa NoBMUCNO pedepeHTHe KamaTHe
cTone 3a Mo 25 6a3HMxX noeHa Ha pacnoH og 1,25% go 1,50%.
Op okTobpa 2017. roanHe obvM penHBeCTVpakba CpeacTaBa
Koja FED npvma no pgocnujehy ApXaBHUX U XMNOTEKAPHMUX
06Be3HMLa je cMarbeH 3a 10 Munnjapan fjonapa Ha MjeceyHom
HMBOY. [lo6pn MHOMKATOPW C TPXKULITA pafa Te NPorHose Ja
he ctona nHbnauvje y cpegremM PoKy LOCErHyTW LuSbaHy
crony op 2% yTtuuanu cy Ha oanyky FED-a o popatHom
CMakbekby M3HOCA penHBecTUpara Aocnjennx obeesHuLa 3a
10 Munnjapav cBaka Tpu mjecela AOK HUXOB YKyNaH MjeCeyHn
n3HoC He pgocturHe 50 munujapam gonapa. Y mapty 2018.
roguHe FED je jow jegHom nosehao pedepeHTHe KamaTHe
cTone 3a 25 6a3HUX NoeHa, a 0 Kpaja rognHe ce oueKyjy u

HoBa noeehatba pedepeHTHe KamaTHe cTore.

ELUB je y Toky 2017. n npsoj nonosuHu 2018. roguHe
3appxanak/by4yHe KaMaTHe CTOMe HaMCToOMHUBOY. PedepeHTHa
KamaTHa CToMa 3ajpXaHa je Ha H1Boy of 0%, KamaTHa cTona

Ha feno3ute 6aHaka kop ELIb-a Ha HuBoy of -0,40%, nok



M3BJELUTAJ O ®UHAHCUICKOJ CTABUJIHOCTU 3A 2017.

je KamatHa ctona no Kojoj ELIb Kpepgutnpa komepuumjanHe
6aHKe 3agpxaHa Ha 0,25%. Ouekyje ce fga he kamaTHe cTone
OCTaT! HenpoMujerbeHe N Yy HapedHOM Nepuopy, Hajmarbe
O 3aBpleTka Tekyher nporpama OTKyna o6Be3Huua, a
Bpno moryhe fo cpeguHe 2019. roguHe. Mporpam oTkyna
LOPXKaBHMX M KOPMOpaTUBHUX OOBe3HMLA je HacTaB/beH [0
Kpaja 2017. roguHe y yKYMnHoj MjeceuyHoj BpnjegHocTn o 60
Munujapau espa. Y oktobpy 2017. roguHe ELB je poHujena
OAJIYKY fla Ce Mporpam KBaHTUTAaTMBHMUX OflaKklWMLA HacTaBba
ny 2018. rogmHu, € TUM Ja je YKyrnHa mjeceyHa BpujeaHoCT
OTKyna obBe3HuLa, noyeB of jaHyapa 2018. cmarbeHa ca 60
Ha 30 munujapam espa. Y jyHy 2018. roguHe ELIB je goHujena
OAJIyKy O MOHOBHOM CMakehy YKYMHe MjeceyHe BpujefHOCTH
OTKyna ob6Be3Huua ca 30 Ha 15 munujapam eBpa, NoYeBWN
on oKTobpa Ao Kpaja Tekyhe roguHe kapa he nporpam 6utn
OKOHuYaH. [Mpema HajaBama ELIB-a, Hopmanm3auuja moHeTapHe
nonutuke he HacTynuMTVM MOCTEMEHO W KOHTPOJIUCAHO, a Y
3aBWCHOCTU Off EKOHOMCKMX KpeTarba y eBPO30HM, LITO ce
MOHajBMLLE OAHOCK Ha KpeTakbe cTorne mHbnaumje Koja jou
YBUWjeK HUje AOCTUINA LU/baHW HUBO of 6nun3y 2% y cpeftem
poky. loanwma ctona nHbnauuvje y eBpo3oHu je y geuemopy
2017. rognHe n3Hocuna 1,4%, ook je 6a3Ha nHdnaymja Koja He
0byxBaTa LjMjeHe eHepreHaTta U xpaHe y feuembpy n3Hocuna
0,9%.

baHka JanaHa HactaBuna je NpoBOAWUTM aKOMOLATUBHY
MOHeTapHy NoAnTUKY y Toky 2017. n npsoj nonosuHu 2018.
roguHe. PedepeHTHa KamaTHa cTona 3afpaHa je Ha -0,1%.
C ppyre cTpaHe, baHka EHrnecke je npBu MyT HakoH geceT
roguHa, y Hosemb6bpy 2017. rognHe nogurna pedepeHTHy
KamaTHy cTony 3a 25 6a3Hux noeHa Ha 0,5%. KibyuHu pasnor
3a nopusare pedepeHTHe KamaTHe CTomne MpefcTaBsbano
je jauyarbe WHONATOpHUX nNpuUTMCaka, Yy 3HauyajHOj] Mjepwu

Y3POKOBaHO MafioM BpujefHoCTU dyHTe.

[o6pu eKOHOMCKN MHANKATOPY Kao N o4YeKuBamwa o
nocTeneHoM CMakbelby nporpama oTkyna o6BesHuua og
cTpaHe ELiB-a Te, c gpyre cTpaHe, HeN3BjecHOCT y norneay
ekoHomcKor pacta CAl-a yTuLanm cy Ha javyarme Kypca
eBpa npema gonapy y 2017. roguHu. Kypc EUR/USD je y
jyHy 2017. rognHe n3Hocro 1,14 OOK je Ha Kpajy geuembpa
n3Hocno 1,20 EUR/USD, wto je 3a 12% Buwe y ogHOCY Ha
Kpaj 2016. roguHe. TpeHA jayarba Kypca eBpa rnpemMa gonapy
HacCTaBMo ce 1 y NpBom KBapTany 2018. roguHe Te je Ha Kpajy
Mapta 2018. roanHe Kypc EUR/USD mnsHocmo 1,23. HakoH wto
Cy eKOHOMCKM mHAMKaTopu 3a npBu KBapTan 2018. rogmHe
yKasanm Ha ycrnopaBarbe EKOHOMCKOr pacTa eBpO30He U
ycnvjen NoBOSbHMX MakpoekoHomckmnx ycnosa y CAJl n pacta
npvHOCa Ha amepuuke 0OBEe3HULE, AOWO je A0 jayarba
Jonapay apyrom ksaptany 2018. denpeuunjaumjcky npuTmncum

Ha eBpO [OdaTHO Cy MojayaHu Noj yTuuajemM MOAUTUYKMX
36uBatba y Utanujn, a kypc EUR/USD Ha Kpajy Maja je nsHocumo
1,17 (rpadukoH 1.2).

MoBO/bHMjN M3rNen 3a €KOHOMCKM pacT eBpPO30He Te
BeNa CKNOHOCT MHBECTUTOPA Ka PU3MKY, yTULANM Cy U Ha
cnabrperbe WBajuapckor ¢paHka npema eBpy Yy APYrom
awnjeny 2017. roguHe, na je Tako Kypc ppaHKa npema eBpy Ha
Kpajy peuembpa usHocuno 1,17 EUR/CHF. Kypc ¢yHTe npema
eBpy je genpeumpao y Toky 2017. rognHe ycnnjeq nopacTta
NONUTUYKMX pu3nKa y Benukoj bpuTtaHuju HakoH opsyke
EBponcke komucuje 3a 3anoyHe nNperoBope OKo n3nacka ose
3emsbe 13 EY. Mogusarbe pedepeHTHNX KaMaTHMX cTona baHke
EHrnecke ytuuano je Ha pact BpujegHocT yHTE y Apyrom
awvjeny roguHe, a Kypc EUR/GBP Ha Kpajy geuembpa 2017.
roguHe n3Hocuo je 0,88, WTo je 3a 4% Marbe y OQHOCY Ha Kypc
Ha Kpajy asrycrta 2017. roguHe.

IpadukoH 1.2: KpeTame kKypca USD npema EUR
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Y npBa Tpu KBapTana 2017. yujeHe 3nata cy 6ummexune
pact Te cy y centemb6py 2017. roanHe JocTurne HUBO
oa 1.314 USD 3a yHuUy ycnmjeq nosBehaHe Tpaxmwe
y3poKoBaHe NafloMm BpujeAHOCTM Aoslapa opf NoYyeTka
roguHe Te jayakbem reonoINTUYKMX pusmka. Pact umjeHe
3/1aTa 3ayCTaBJ/beH je y noc/betbeM KBapTany ycivjeq jayarba
Jjonapa v ouyekMBaka O AasbkbeM nofvsarby pedepeHTHUX
kamaTHux ctona FED-a, a umjeHa 3naTa je 3aBpLuvna rognHy Ha
HuBoy of 1.264 USD 3a yHuy. Y npsoj nonosuHn 2018. rognHe
LuujeHe 3naTta cy NOHOBO pacne Te cy y majy 2018. rognHe
pocturne HuBo of 1.303 USD 3a yHuy.
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HakoH napa y npBoj NnONoOBUHU roAniHe, LnjeHe cupoBe
Ha¢Te CHaXKHO cy nopacne y gpyrom gujeny 2017. roguHe
Te Cy HacTaBuie pacT 1 y npBoj nonosuHn 2018. roguHe.
Ha pact unjeHa HadTte y gpyroj nonosuHu 2017. roguHe
yTuuanu cy nosehaHa TpaxHa, MOBOSbHU KNMMATCKM YC/IOBU Y
CAJLl-y, porosop unanuua OPEC-a, Pycuje n gpyrux 3HauvajHnx
npovi3sohaya 0 orpaHUYerNMa y Npou3Boghr HadTe, Kao 1
nonutuyKa npesupara Ha Cpeprbem WcToky. LinjeHa HadTe
je Ha Kpajy 2017. roguHe nosehaHa Ha 64 gonapa no 6apeny,
ITO je 3a oko 30% BuLLEe y OAHOCY Ha NPOCjeYHyY LnjeHy y jyny.
LinjeHe HadTe HacTaBMe Cy pacTv U 'y NpBoj nonosuHu 2018.
Te cy y Majy 2018. rognHe [ocTuUrne pekopaHy BpujeaHoCT y
noc/befre Tpy roguHe o 76 gonapa no 6apeny. Osakas pacTt
uvjeHa HadTe oapas je nopemehaja y cHabavjeBarby TPXKULWITA
MpaHCKoM HadToM ycnnjes oaslyke aMepuyKor NpeacjefHnKa
o u3nacky CA[l-a n3 HykneapHor crnopasyma ¢ MpaHom Te
NMOHOBHOM YyBONheky caHKLMja npema 0BOj Apxasu. Mopen
unjeHa eHepreHata, y Apyroj nonosuHu 2017. n npBoOj
nonosuHM 2018. roanHe pacie cy 1 unjeHe ocTaanx CUPOBUHA
1 unjeHe xpaHe ycnujen nosehaHe notpaxme.

I'padukoH 1.3: LnjeHe xpaHe 1 HadpTe
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1.2 lpeaneod 2nasHux pusuka y EY u eepo3oHu

Haj3HauajHuju pusvum y EY mn eBpo3oHM Ccy 1 Aarbe
ycrnopeHo npoBoherbe GUCKanHNUX 1 CTPYKTYPHUX pedopmu,
wto 6M y3 nOTeHUMjanHO 3aolTpaBatbe YcCloBa Ha
OUHAHCKJCKUM TPXKMLLTUMA, OQHOCHO YKMAake akoMOAaTVBHE
MOHeTapHe MOMUTUKE 1 Noan3arbe pedepeHTHUX KamaTHUX

ELIB-a, MmOrno ytuuat Ha ogp»KMBOCT jaBHOT Ayra nojefuHux

3emasba ynaHmua EY. Mako cy nonntnukn pusnum yHytap EY
1 €BPO30OHE ybna)eHu, U Aasbe HUCY 3aHeMapyrBY C 0031POM
Ha Heun3BjeCHOCT OKo ncxofa bpersuta, dopmuparsa Bnaga
y OpaHuyckoj, tbemaukoj n Utanunju Te TeHsmnja y LWnaHwnjn.
Py3nun Koju ponase u3 GaHKApPCKOr CceKTopa orfefajy ce y
jow yBMjeK BUCOKOM HUBOY HEKBAaNMTETHUX MOTPakMBarba
y NOjefuHNM 3emM/bamMa €BPO30He, LITO MMa 3a Moc/beamnuy
HUCKY MPOPUTaBUITIHOCT HKXOBOr GaHKapCcKOr cekTopa.
baHkapcka yHnja Huje KomnneTpaHa H1 y Toky 2017. roguHe,
a yBobemwe Tpeher HepocTajyher cTyba Koju ce ofHOCK Ha
ocHMBamwe ¢oHAa 3a ocuryparbe fenosuta npepcTaB/ba
n3a3os. 3a EY n y HapegHom nepuogy.

1.2.1 EpeKTun Ha 6aHKapPCKN CeKTop

Pusuum y 6aHKama 3HauajHO Cy ymMmatbeHU Y OfHOCY Ha
nperxogHe nepuoge, 6yayhmu ga cy 6aHke nogysumane
aKTMBHOCTN Ha pjellaBakby HEKBaNUTETHMX KpepuTa Te
cy cnmnjegehn perynatopHe 3axTjeBe jayane KanutanHe
nosuuymje. KsanuTtet aktuee 6aHaka eBPO30OHe HacTaBMO ce
nob6osblasat y 2017. roguHuy, WTO ce ornefa y 3HauyajHOM
CMatbehy HeKBaNMTETHUX MOTpakMBama of cpeauHe 2016.
roguHe. Mpema nopaurma ELIB-a, yuewhe HekBanuTeTHUX Y
YKYMHUM KpeanTrMa 3a 6aHKapCKM CEKTOP eBPO30He Ha Kpajy
2017. roguHe je nsHocno 4,92%. Cmarberbe HeKBanUTETHUX
noTpakmBarba Ha HMBOY e€BpPO30He Yy Hajsehoj mjepu
pedbrnekcmja je HuKer KpefWTHOr pu3nKa y OGaHKapcKom
cekTopy Ntanuje. Hajgehe yyelwhe HEKBaNUTETHUX Y YKYMHUM
Kpeautuma u parbe Ourbexe [puka, Kunap un WUtanuja
(rpadukoH 1.4).

IpadukoH 1.4: Yuelwhe HeKBanUTEHNX y YKYNHUM Kpeautma y ogabpaHum
3em/bama EY
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TekcmHu okeup 1. Okeup 3a pjewasare numarea
HeKeasiumemHux Kpeoumay EY u eeposoHu

Y moky 2017. u 2018. 2oduHe EL|b, EBA u Esponcka
KoMucuja Hacmasuse cy Hanope y pjewasarby npobrema
HeksasumemHux kpeduma y EY u espo3oHu. YcnocmasreeHa je
cseobyxsamHad esponckacmpameaujasapjewasarbe npobiema
HeKeasiumemHux Nompaxusared y mpu K/byYHd nhoopydja
U mo: Ha030pHe Mjepe; npasHe U cyocke pepopme U pa3eoj
CeKyHOapHUX mpxuwima 3a npobremamuyHe kpeoume. Kada
je pujey o Hao3opHum mjepama, ELIb je y mapmy 2017. 200uHe
objasunaCmjepHuyesapjewasarse numarbanpobiemamuyHux
Kpedumay espo30Hu, Koje caopxe Haj6osve aiame, cmpameauje
U nosumuke Koje 6u cucmemcku 3Ha4yajHe 6aHKe N00 HA030poMm
SSM-a mpebane npumjerougamu 'y npouecy pjewiasarba
npobsiema HekgasumMemHux nompaxuearba. HakoH o6jase
CMjepHuUUa, 00 CUCMeMCKU 3Ha4YajHUX UHCMUMYUUja c BUCOKUM
yyewhem HenpuxoOOHOCHUX Kpeouma 3ampaeHo je 0a csoje
cmpamezuje U onepamusHe NjiaHo8e 3a CMdrberbe 08aKBUX
nompaxusara nooHecy EL|b-y, HakoH yeza cy ogopmibeHu
3ajeOHUYKU HAO30pHU MUMOBU KOju Cy U38pWU/IU NpOUjeHy
njaHoea y ckaady C HAO30PHUM OYeKUBArUMA 3d C8AKY
6aHKy nojeduHa4yHo. Ha ocHosy Oocadawrbux ucKycmaed,
ELIb je Hacmasuna pad Ha 000aMHUM Mjepama 3a pjewasaree
npobsieMa HeksanumMemMHuUx nompaxuedarea me je y mapmy
2018. 200uHe objasusna [Jooamak Ha cmjepHuUUe 3a pjewasarse
NUMAarea HeK8asIUMemMHUX NOMPAueared. Y OCHOBU, Hacmoje
ce NomakHymu npakce npagospemMeHo2 pe3epaucarsd 3d Hose
HenpuxoOOHOCHe Kpedume Kako bu ce cnpujequo npeKkomjepaH
pacm oeaksux nompaxusared y 6yoyhHocmu. [Iposoberve
Mjepa u3 Jlodamka Ha nocmojehe cmjepHuye Hehe 6umu
obasgesyjyhe 3a b6aHke Hezo he ciyxumu Kao niamgopma
3a pacnpasy ¢ 6aHKama o eseHmMyasaHuUM odcmynarouma 00

N nopepn nocteneHor nob6osbluakba KBanuTeTa akTuBe,
6GaHKapCKM CUCTEMU MOjeAUHMX 3eMasba €BPO30He U EY n
Jare cy ontepeheHu jako BUCOKUM HMBOOM HEKBaNUTETHUX
noTpaXmBara Te je MOTPeOHO YNOXWTW AOAATHe Hamnope
Kako 61 ce M3HOC HeKBaNUTETHMX MOTpaXMBarba CBEO Ha
OAPXUB HMBO. BaKHOCT pjewwaBarba NuTarba HEKBaIUTETHUX
Kpeauta noTtephyje ce 1 Kpo3 HM3 Nofy3eTUX akKTUBHOCTU 1
npeanoxeHnx mjepa of ctpaHe ELIb-a, EBA-e n EBponcke
Komucuje.

baHkapckm ceKkTop eBposoHe Yy 2017. ropuHu
6uwmbexun 6Gnarm pact npodutTabunHOCTM Koju je y
Hajsehoj mjepn reHepucaH pactom npuxoga Mo OCHOBY
HaKHaZia 1 NpoBM3uMja 1 HMKAM TPOLUKOBMMA MCMpaBKe
BpujegHOCTM ycnujeq no6osbluara KBanuTeTa KpeguTHor
noprtderba. Mako je jauare

KpeanTtHe aKTUBHOCTU

npedsubeHux npyoeHYUjaIHUX 04eKUBArba Kaod cy y numarby
pe3epsucarbd 3a HeKeasiumemHaa nompaxuearea, y3umajyhu
y 063up cneyuguyHocmu ceake 6aHke NOjeOUHA4YHO, KaKo 6u
ce ymepousio 0a /iU cy cynepsu3opcke mjepe adekeame 3a
oopebheHy 6aHKy.

Esponcka komucuja je makobe y mapmy 2018. 200uHe
ycgojuna nakem mjepd 3a HACMAsak pjewasarba hocmojehux
U CMarberbd pu3uka 00 HACMAHKA HOBUX HeKeasumemHux
nompaxuearbd. [lakem mjepa yk/vydyje Haupm 3a OCHUBAHE
HAUYUOHANIHUX Opywmasd 3d ynpads/bdre UMOBUHOM,
30KOHOOABHe Mjepe 3a 0asbrbU pa380j CeKyHOapHUX MpXXuwma
3a HeKkga/umemHe Kpedume U jaydre CnocobHocmu
8jeposHUKA 0a ocmeape nospam 8pujedHOCMU U3 0CU2ypaHUX
3ajmosa me npujedsioe 3a usmjeHy JJupekmuse 0 KanumasaHum
3axmjesuma Kako bu ce ygesie MUHUMAJIHE Cmone pe3epaucarba
3a nokpuhe HAcmanux U O4YeKUBAHUX 2ybumaka 3a Hoge
HeksasumemHe kpedume, a Hedocmajyhe pesepse npema
3aKOHCKOM MUHUMYMY 6u 6usie 006umHa cmaska oo kanumana
y okgupy Cmy6a 1 Kao 3aKOHCKa 3awmumHa Mjepa npomus
He0080/bHOR2 U308ajarbA pe3epsucdrba 3d Hose HekeasaumemHe

Kpeoume.

Esponcko Had3opHo mujesio 3a 6aHkapcmeo - EBA,
y3 noopwky ELIb-a, makohe padu Ha u3dasarby onuwimux
CMjepHUYaA 3a ynpassedrbe HeksasumemHuMm Kpeoumuma
Koje he ce oOHocumu Ha cge b6aHke Ha nodpy4jy EY, kao u
Ha OemasHUM CMjepHUYAamMa o o00o0bpasarby u npaherpy
Kpeduma 6aHaka koje he ce 6asumu numarbuma nonym
mpaHcnapeHmMHocmu U npoujeHe KpeoumHe cnocobHocmu
OyXXHUKd, C Yu/beM npomuyared nobosewara cmaHoapoad
00006pasara HoOBUX Kpeduma.

HacTaB/beHo Yy 2017. roguHu, HWUCKe KamaTtHe cTone
npeAcTaB/base Cy orpaHuyaBajyhu GpakTop 3a 3HauajHMju pacT
npoduTabunHoCTM 6aHaka y eBpo3oHU. M nopeg nocteneHor
noboJsbluakba KBanMTeTa akT1Be, 6poj 6aHaka y EY 1 eBpo3oHM
Koje cy onTtepeheHe BUCOKUM HVBOOM HEKBANIUTETHUX
noTpaxKvBatba ¥ [a/be je 3HauajaH, LWTO CTBapa AOAATHM
MPUTUCAK Ha HUXOBY NPOGUTAOUAHOCT. [loaaTHM MPUTHCAK Ha
NpPodUTabUIHOCT 6aHaKa C BUCOKMM HYIBOOM HEKBASIMTETHMX
noTpaxuBatba he BPWNTM TPOWKOBU pe3epsricatba koju he
ce nosehatn npumjeHom HoBor MehyHaponHor ctaHaapaa

durHaHcujckor usBjewtaBama (MCOU 9).

baHkapckn cektop Utanmje ce crabunnsosao y 2017.
roguHu, Yume Cy CUCTEMCKU pusuuyM no crabunHocr
6aHKapCcKOr ceKTopa eBpO30HEe 3Ha4yajHO YMatbeHU.
OnopaBak je pe3ynTaT YychjelwHo MpoBedeHOr nporpama
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CrnallaBakba HEKONMKO NpobnemaTnyHmx 6aHaka y Toky 2016.
My npBoj nonosBuHu 2017. rognHe Te Op>Ker eKOHOMCKOr
onopaska3emibe.llopeaTora, Bnagaltanvje npegysenaje Hus
Mjepa Kako 6y nofpana npouec pjellaBarba HEKBANUTETHUX
NnoTpakrBarba, WTO je pe3ynTupano 3HayajHUM CMakberem
M3HOCa HEeKBaNUTETHUX MOTPaxuBarba y MOC/befre ABuje
roguHe, c pekopgHux 325 munujapgm y 2015. Ha 252
Munujapae Ha Kpajy 2017. roguHe. Yyewhe HekBanuTeTHUX
Yy YKYMHMM MNoTpaxuBarba CMarbeHo je ca 17,1% Ha Kpajy
2016. roguHe Ha 14,4% Ha Kpajy 2017. roguHe. Monte dei
Paschi di Siena S.p.A., npBa 6aHKa Koja je cnaweHa kopuctehn
cpepactBa BnagmHor GoHAa 3a NOAPLUKY NpobremaTUyHUM
6aHKaMa, Ha Kpajy 2017. roguHe je ocTBapuna No3vTVBaH
dUHaHCKjcKn pesynrar, a

cTona af€KBaTHOCTN

Kanutana ©OaHKe Ha Kpajy roguHe wusHocuna je 15,2%.

IpadumkoH 1.5: KpeTarbe LujeHa akumja 6aHaka Majku fomahux 6aHaka
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LUunjeHe akumja 6aHaka cy pacne y 2017. roguHu
ycnmjen y6p3aHoOr eKOHOMCKOr onopaBKa y 3em/bama
€BpO30He, CMalbeHe MNOAUTUYKE  HeusBjecHOCTH,
cnabmerba CUCTEMCKUX pusMKa Yy 6aHKapCKOM ceKTopy
Te Gnaror pacra npo¢muTabunHocTn 6aHaKka eBpPO3OHe.
Kapa je pujeu o 6aHKapcknm rpynaLmjama Koje nocnyjy y buX,
TPXKULIHA BPUjeAHOCT UTanujaHCKMX GaHKapCKMX rpynauuja
UniCredit S.p.A 1 Intesa Sanpaolo S.p.A Ha Kpajy 2017. roguHe
Beha je 3a 14% y opgHoCy Ha Kpaj npetxogHe roguHe. LinjeHa
akuuja Erste Group kpajem 2017. rognHe Beha je 3a 30%, Aok
cy Hajsehm pact umjeHa ocTBapune akuuje Raiffeisen Bank
International AG. WHgukatopy nocnoBatba Raiffeisen Bank

International AG 3HauajHO cy nobosbliaHy y ogHocy Ha 2016.

rofviHy, HAPOUUTO Y Mornefy OCTBapeHe JOOUTU 1 CMatbetba
yyewha HEKBaNUTETHUX Y YKYMHUM KpPeauTuma, a LuujeHe
aKuuja Ha Kpajy 2017. 6une cy Behe 3a 74% y ofHOCY Ha Kpaj
NpeTXoAHe roanHe.

KpeautHu pejTnH3nm 6GaHKapcKux rpynauuvja Koje
nocnyjyy buX no6osbwanm cy y Toky 2017. roguHe. PejTuHr
areHuuja S&P je y okTobpy 2017. nosehana KpeguTHN pejTUHT
WTannje Ha bbb, Koju ce cBe of Kpaja 2014. rognHe Hanasmno Ha
LOHEM MHBEeCTMOWIHOM npary Te je uctopemeHo nosehana
KpeAWTHW PejTVHT 3a iBYje nTanunjaHcke 6aHKapcKe rpynawmje
Koje nocnyjy y BbuX, Intesa Sanpaolo S.p.A. m Unicredit
S.p.A. KpeantHun pejuHr Raiffeisen Bank International
AG je notBpheH, a usrnegu cy nosehaHuW C HeraTMBHUX
Ha MO3MTMBHE YyC/vjel CMarbeHe W3M0oXKeHOCTN OaHke Ka
CTPaHUM TPXKULWTMMA Te cTabunvsaumjy reonofiMTUYKMX 1
E€KOHOMCKUX YCNI0BA Y PU3MYHUM 3em/bama Y Kojuma baHka
nocnyje. [lyropouHn kKpegutHu pejTrHr Hose Jbyb6rbaHcke
6aHke Takobe je nosehaH y 2017. rognHun c Bb- Ha Bb ¢
NO3UTVBHUM W3rnearMa ycnunjen nobosbLiaHNX eKOHOMCKUX
YCNoBa 1 HacTaBKa npoLieca pecTpyKTypucarwa u edrkacHor

pjelwaBarba Npobnema HeKBANIMTETHYX MOTPaXxMBakba OaHkKe.

Y3 eKOHOMCKM oOropaBak, jayarby OTMOPHOCTM 6GaHaka
EY n eBpo30oHe pJonpuHujene cy u npeTxofHe akTUBHOCTM
perynatopa Ha fieTa/bHUM Nperniefma CTarba y nojeArHauYHnM
6aHKama, TecTMparbMMa Ha CTpec W KOHTUHYMpPaHOM
yHanpehety perynatopHor OKBMpa, HapouMTo Kafa je
pujey o cucteMcknm H6aHkKama Koje cy nog okpusbem SSM-a.
baHkapcke rpynauuje n3 EY Koje cnagajy y rpyny cMCTeMCKIMX
6aHaka, [yXHe Cy MprMjerbrBaTU perynaTopHe 3axTjeBe
ycnocTtaB/beHe npema rpynauujy y CBuM 3em/bama y Kojuma
nocnyjy, WTo je 3a 3HauyajaH Opoj GaHaka Koje nocnyjy y
BuX npepctaB/mmbano fodatHM TepeT y MocnoBaky ycnaujen
HeycarnaweHocT fomaher perynatopHOr OKBMpa C OHUM
y EY. YcnocrtaBrbatbeM HOBOr 3aKOHCKOr M perynatopHor
okBupa y buX, nocnoamwe oBux 6aHaka Tpebano 6u 6utn
onakwaHo, mehytum ycknahusarba gomaher perynatopHor
OKBUpa ¢ EY pupektvBama u 6azenckum npuHUMNMMA
HVje NOTNYHO Yy CBMM CermeHTUma. Tako 1 dasbe 3HauajHo
ontepehere TpowKoBa 3a 6aHke, dunujane EY 6aHaka Koje
nocnyjy y buX n pervoHy, npeactaBiba nprmMjeHa oapenom
EY nnpektnee CRR/CRDIV, unaHa 114. Koja 3axTujeBa fa ce
32 U3NIOXKEHOCTV Npema fp)KaBaMa 1 LeHTpanHuM 6aHKama
JprkaBa Koje Hucy unaHuue EY npumjersyje noHgep pursnka
on 100%. O oBoj Temu pacnpaB/bano ce U Ha dopymy
Beuke wHuumjaTMBe y mapTy 2017. roguHe, 6yayhmn pa je
npenosHat pm3mK mMoryher cmarbera VMHTEPHUX NUMKTA Y

6aHKama 3a M3NI0KeHOCTV npema gomahum Brnagama. JegHa
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on MoryhHOCTM 3a npeBasunaxere OBUX MNpobnema je
nprbaBrbarbe LepTudrKaTa O eKBMBANIEHTHOCTY KOjU 13faje
ECAl, wrto 3axtnjeBa op gomahux perynatopa fa uv3BpLie
npoujeHy ycarfiaweHoCTW fIoKanHe perynatMee M npakcu y
Haf3opy 6aHaka ¢ EY pexumom Te nogy3my akTVBHOCTU Ha
OTKNatbatby eBEHTYaNHNX OACTYNakba.

Komnnetupamwe 6aHKkapcke yHuje yBoherwem Tpeher
HepocTajyher cty6aKoju ce ogHOCK Ha OCHUBaHe ¢poHAa 3a
ocurypatbe fenosuTa jefaH je opg npepgcrojehinx nsasosa
3a EY y HapepHOM nepuopay. EBponcku cnctem ocurypama
feno3uta (EDIS) npepsuba jegHak TpeTMaH CBUX 3emaba
ynaHMua He3aBMCHO Of HMXOBE Pa3BUjeHOCTU, BEIMYUHE 1
coducTMUmMpaHoCTy baHKapCcKor cuctema Te cneunudpuyHoCTr
HaLMOHaNHMX cucTemMa ocuryparba genosuta. C 0631pom Ha
andepeHuMpaHe npemuje y cknagy C pusMkKoMm 6aHaka Te
nnaHMpaHNUM N3HOCOM ocurypaHmnx genosuta go 100.000 EUR,
noctoje 6pojHa MWTatba U CyMHe Yy OMpPaBAaHOCT OBAaKBOTM
pjeLwera, 360r Yera ce eBPOMNCKN YENHWLM joL YBUjEK HUCY
ycarnacunu fa 3arnouyHy C npoLecom yBohera jeanHCTBEHOT
MexaHu3Ma ocurypama genosmta. C Tum y Besn, EBponcka
Komucuja npepnaxe nocteneHo yesobewe EDIS-a po Kpaja
2018.rogviHe nTo y ABuje dhase, npu uemy 61 npenasaky apyry
a3y 3aBMCNO O MOCTUTHYTOT HaNpeTKa y CMakb1Baky pUsrKa
y 6aHKapckoj yHuju. Y npeoj ¢a3m peocurypara eBporncku
doHA 3a ocurypare pgeno3vta 61 MOKPUBAO MWCKIbYUMBO
NNKBUAHOCT HaLMOHANHNX CMCTEMa ocurypama. To 3Haum Aa
61 ce 13 doHAa NPUBPEMEHO OCUrypana CpeacTsa 3a MnyHy
nucnnaty y ciyvajy 6aHke y Kpusu, a HaLMOHaNHM CUCTeMU
ocurypata Mopanu 6u otnnatutu cpefctea. C gpyre cTpaHe,
y ¢asu cyocuryparba u3 EDIS-a 61 ce u MOCTYMHO NOKpMBanu
rybuun. YBoberwem eBpOMCKOr cucTemMa  ocuryparba
fenosuTa Hagorpaauhe ce Temerbu 6aHKapcKe yHUje, a To Cy:
jeAnHCTBEHa NpaBwna, jeANHCTBEHN HaA30PHU MeXaHn3am n
jeANHCTBEHN CaHaUMjCK1 MexaHr3aM Te OCUrypaTu noTrnyHa

edurKacHOCT apxmTeKkType dnHaHCKjcke cTabrnHocT y EY.
1.2.2. EpeKTn Ha peasnHm ceKTop

Pact pomahe notpaxiwe 6M0 je rmaBHM MoKpeTay
€KOHOMCKOrI pacta y eBpOo30oHUN Koju je y 2017. roavHun
nsHocnmo 2,3%. [loBo/bHU YyCnoBU GUHAHCKMparba Ha
TPXKUWTUMA Kao M nobosbluaHa NpoduTabunHoCT cekTopa
npeny3eha yTruanu cy Ha pacT UHBeCTULMja, AOK je farbtbe
nobosbliakbe yCnoBa Ha TPXWWTY pafja yTuuLano Ha pacT
npueaTHe notpolwe. Ctona nHdnauuje, nog yTmuajem pacra
LnjeHa eHepreHaTta 1 XpaHe je pacnay Toky 2017. rognHe ny
Zeuembpy 2017. roguHe je usHocuna 1,4%, fok je y majy 2018.
roguHe n3Hocuna 1,9%. basHa nHbnaymja, Koja He ykrbyuyje

BOnatunHe LlVIJEHe eHepreHaTa, XpaHe 1 AyBaHa, Yy neueM6py

2017. roguiHe je n3Hocuna 0,9%, Ook je y majy 2018. roguHe
n3Hocuna 1,1%.

JaBHM pAyr 3emasba unaHMUa eBPO30OHE WU3paXKeH
y npoueHtuma b[lN-a ce HactaBno cmawuBatym Yy
2017. rogHn Te je y opgHocy Ha 2016. roguHu HWXuU
3a 2,3 npoueHTHa NoeHa Ha HNBOY eBpo30OHe Te 3a 1,7
npoueHTHN noeH Ha HuBoy EY. HajsHauajHnje cmamere
jasHor gyra y npoueHtuma biM-a 6ubexe Knnap, CnoseHuja,
Npcka n Hbemauka. 3agy»eHOCT y nojeguMHMM 3emsbama je u
Jarbe jako BMCOKa, a jaBHu gyr lpuke, Utanwje, MopTtyrana u
benrnje npemauyje nsHoc wuxosor b/iM-a. lMopeg HaBeaeHMX
3emMa/ba, OCaM 3emasba €BPO30He UCTUYe Ce MO BUCUHMU
jaBHor gyra Koju npematuyje 60% BilM-a. Mehy nocmatpaHnm
3emM/baMa PacT 3aAy>KeHOCTU Y OAHOCY Ha MPETXOAHY roanHy
6umbexn camo OpaHuycka, 1 To 3a 0,4 MpoLeHTHa MoeHa
(rpadukoH 1.6).

I'padukoH 1.6: MpomjeHe y jaBHOM fyry n3paxxeHom y npoueHtma bAM-ay 2017.
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M3Bop: Eypoctar, kankynauuja LIBbuX

Byyerckn gepuuynt 3emarba eBpo3oHe n EY nspaxeHy
npoueHTuma b[iM-a Takohe je cmamweH, n To 3a 60 6a3HUX
noeHa y ogHocy Ha 2016. roguHy n nsHocun 0,9% n 1,0%
pecnekTuBHO. CMamere OyLeTckor geduuuta Ha HUBO
ncnog 3% BAM-a 3abubexeHo je Koa roToBO CBUX 3eMasba
unaHuua espo3oHe um3y3es LlnaHuje n Moptyrana, Koje he
M y HapegHoM nepuiogy TpebaTh Ja HacTaBe C MPOLECOM
CTPYKTYpHMX pedopmMm 1 drcKanHe KoHconugauuje.

Y6p3aHn eKOHOMCKM onopaBak 3ema/ba €BpPO3OHe,
nocteneHn ornopaBak MH¢Nauuvje Te pacT NMpUHOcCa Ha
o6BesHnue CAJl-a yTyanum cy M Ha pacT NpuMHOca Ha
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AyropouHe o6Be3HMLe 3ema/ba eBpo30oHe y 2017. roguHu.
MpuvHOCK Ha pgeceToroautbe 06Be3HMLE Hbemauke cy ce Ha
Kpajy feuembpa 2017. rogmHe Hanaswnu Ha HuBoy of 0,43%.
C ppyre ctpaHe, ycnvjen 60/bUX eKOHOMCKMX WHAMKATOPa
N CMakbeHUX pu3KMKa, NPUHOCK 3emarba ¢ nepudepuje EY,
nonyt Wrtannje, Mpuke n [opTtyrana, cy naganu, ymme je
CMaHeH PaCMoH Y OJHOCY Ha NPUHOC Ha HheMayke fpXKaBHe
o6Be3HuLe (rpadukoH 1.7). MpuHocK Ha 06Be3HMLE 3eMarba
€BpPO30He AofdaTHO cy pacam rnoyetkom 2018. rognHe HaKoH
wto je ELI6 noyeo nocteneHo cmammBaTV KBaHTUTATUBHE
onakwuue. MehyTum, NoNNTUYKa HEN3BjECHOCT Y3POKOBaHa
nsbopuma y Utanmjn, kao n ognyka CA[l-a ga yeese Bucoke
TProBUHCKe Tapude Ha YBO3 Yenvka W anyMUHWjyma,
OUNM Cy TNaBHU MOKpPeTauy BOMATWIIHOCTY HA TPXULWITUMA
KanuTana y npsoj nonosuHu 2018. roguHe. HewmssjecHocT
y Be3u ¢ edpekTma opnyke CALl o yBohewy Tapuda Ha yBo3
MeTana WU eckanauuju TprosuHckor pata usmehy CAL wn
KunHe, 3ajegHo ¢ usjaBama 3BaHWYHUKA ELIB-a o noTpebwu
3afpaBarba aKTyesIHe akOMOAATNBHE MOHETapHe NMONNTMKe
ycnvjen v fasbe HUCKe ctone nHdnauvje, ytmuanu cy Ha nag
nprHOCa Ha aMepuyke U Hemauke obsesHuue. NpuHocu
Ha feceTorofviitbe 06Be3HULe HbeMauke Ha Kpajy jyHa cy
JOCTUMNIV HajHWKKN HMBO of noyeTtka roguHe (0,30%). C gpyre
CTpaHe, Hen3BjecHocT Aa nu he 6utK ycnjewHo dopmuparse
nTanujaHcke Bnage Te n3rnacaBarbe HernoBjeperba akTyesHoj
Bnagu LLinaHnje, n3aseanu cy KpaTKkoTpajHy NOANTUUKY KPU3Y
y OBMM 3eM/bama, LITO Ce 04pa3snio Ha OlWTap pacT NpUHoca
Ha WTanvjaHCKe W LIMNaHCKe JpaBHe obBesHuue. Kpajem
Maja MPUHOCK Ha AeceTorofuitbe WTannjaHcke obBe3HuLe
Joctnrnm
JeceToroaviitbe LnaHcke obsesHuLe nsHocunm 1,62%, WwWTo

Cy HMBO of 4ak 3,16% [OK Cy MPUHOCKM Ha

je 1 HajBuLLIM HMBO Of NoYeTKa roanHe.

IpadukoH 1.7: PacnoH y 0fHOCY Ha feceTorofuLtbe themauke gpKaBHe
obBesHuLe
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Y ppyroj nonosuHun 2017. n npsoj nonosuHu 2018.
roguHe pejTuHr areHuuja S&P no6osbliana je KpeauTHU
pejtuHr Moprtyrana, Utanuje, Kunpa, Npuke n LnaHuje
ycnvjep Oper eKOHOMCKOr oOfnopaBKa Te HacTaBKa
duckanHe KoHconumpaumje y oBum 3emsbama. /I nopep
nobosbluarba PejTvHra, KpeduTHU pejTuHr lpuke n Knnpa
ce jow yBuMjeK Hanasu y WnekynaTMBHOM paHry (tabena Al
Cratnctnukm gopatak). KpeantHu pejtuHr Benuvke bputaHuje,
AA c HeraTyBHMM u3rnegnma, notBpheH je op cTpaHe S&P
areHuuje ycnuvjen HensBjeCHOCTM O pesynTaTiMa nperosopa
M3nacka ose 3emsbe 13 EY Te ekoHOMCKUX opHoca m3mehy
3eMa’ba HaKoH WTo Hanyctn EY y mapty 2019. roguHe. Ako
ce nocMaTpajy 3em/be pervoHa, pejTuHr areHuuje S&P n Fitch
cy y peuembpy 2017. rogvHe nogurie KpeduTHWU PejTUHT
Cpbuje Ha Bb ca ctabunHum usrneguma, a novetkom 2018.
roavHe n KpeauTHW pejTUHr XpBaTcke Ha bb+ ca ctabunHum
nsrneguma. KpegumtHa areHuumja S&P noTtBpauna je KpeautHU
pejTuHr AnbaHuje b+ ca cTabunHVM U3rneaMma MoYeKoMm
2018. roguHe Te je noehana m3rnege 3a KpeguTHU PejTUHT

LipHe Tope ¢ HeraTMBHUX Ha CTabunHe.

IpadvkoH 1.8: KpeTarbe rnaBHUX TPXKULLHKX MHAEKCA
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OnopaBaK eKOHOMCKe aKTUBHOCTU 3eMa’ba €BPO30OHe
yTULIao je Ha onopaBaK TPXKMLUTa akuuvja 'y 2017. roguHum,
WTO Ce ornefda u y pacTty rMmaBHUX TPXKULWHNX UHOEKCca.
Hbemaukn DAX un ¢paHuyckm CAC40 cy Ha rogulitbem
HMBOY 3abumbexunu pact og 12,51%, ogHocHo 9,26%, wTo
je HajcHa)kHUju rognwmn pact og 2013. roguHe. bpuTtaHckn
FTSE100je, ycnnjen Hen3BjeCHOCTV Y3pOKOBaHe NperoBopunma
0 bper3uTy, 3ab6umbexno HVXKY roauLLHY CTOMY pacTay ogHoCy
HanpeTxoaHy roguny (7,63%).MoropLaHn TproBUHCKN OfHOCK
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n3mehy CAl-a u KriHe 1 jauarbe NoNnTUUK1X pUsmrKa n3assanu
cy TypbyneHumje Ha TPXKMLITMMA KanuTana y NpBOM KBapTany
2018. roguHe. Mag BpujedHOCTM aMepUYKNX MHAEKCa akunja
HeraTMBHO Ce OAPa3nN0 N Ha BPUjefHOCT eBPOMCKNX NHAEKCa
aKuuja ycnuvjep 3a6puHYTOCTM MHBECTUTOPA fAa b1 ecKanauuja
TproBuHcknx Hanetoctn wusmehy CAl-a m KnHe morna
Yrpo3uTy rnobanHn eKOHOMCKM pacT. Jauyare NOAUTUUKUX
pu3MKa YHyTap €BpPO30He Y3pPOKOBaHWX HeussjecHowhy
0oKO popMUparba HOBe HeMayke, UTaNnjaHCKe 1 LUMaHCKe
Bnafe Takohe je HeraTMBHO yTMLAN0 Ha KpeTare eBPOMCKMX

TPXKULHMX UHAEKCA Y NPBOj NonosBuHM 2018. roanHe.

YcnoBu Ha TpxuwTty papa EY mn eBposoHe y 2017.
roguHn cy ce HacTaBunu no6GosbliaBaTh, LWTO ce
ornefa y ymjepeHomM pacTy mnjata U CMmakbery crTone
He3anocneHoctn. (CToma He3amnoCneHOCTU Yy eBPO3OHMU
y Aeuembpy 2017. roguHe msHocuna je 9,1%, AOK je ctona
He3anocsIeHOCTU Ha HMBOY EY nsHocuna 7,7%, WTo Cy HajHuXe
ctone of 2008. rognHe. W nopep cmarberba y 2017. roanHu,
He3anocneHocT mnagux y EY n eBpo3oHn n game je BUCOKa

(rpadukoH 1.9).

I'padukoH 1.9: CTone HezanocneHocTn y EY

EKoHOMCKa KpeTtatkba Yy 3em/baMa [laBHUM
CMO/bHOTProBMHCKUM napTHepuma BuX y 2017. roguHn
cy 6una noBosbHa. tbemauka Kao Haj3HauajHUju TProOBUHCKN
naptHep buX je ocTtBapuna Hajsehu eKoOHOMCKM pacT Yy
noc/befbux WecCT rogrHa u 1o 2,5% ycnmjen CHaXHor pacrta
gomahe noTpaxme MofpXaHOr jako MOBOJbHUM YC/IOBMMA
Ha TPXXMLWTY paga, pacta uHBecTUUmja 1 n3Bo3a. EkoHomuja
Wtanvje Takobe Oumbexun Behr eKOHOMCKM pacT y ogHoCy
Ha MpeTxofHy roguHy un To 1,5%, noHajBuwe 3axBaryjyhu
pacTy MpWBaTHUX WHBECTMUMja M 3anocfieHocTn. Y6p3aH
je ekoHomckn pact CnoseHuje, a ctona pacta y 2017.
roguHu je m3Hocuna 4%, WTO je 3HATHO BULE Yy OJHOCY
Ha npocjek eBpo3oHe. XpBaTcka u Cpbuja cy ocTBapwune
CTabunaH ekoHoMcKM pacT y 2017. rognHm 1 10 2,9% 1 3,0%
pecnekTnBHO. Y TOKy 2017. roguHe 3abusbexeH je pacT
13B0O3a Npema CBMM 3eM/bama rMaBHUM CMOSbHOTPrOBUHCKIM
napTHepuma. PacT n3Bo3a nogpikaH je ybp3aHnm eKOHOMCKUM
onopaskom 1 nosehaHom Tpakkom. Hajsehu pacT n3sosa y
NoCMaTpaHOj rpynu 3emasba OCTBApeH je npema XpBaTcKoj 1
Cpbujn, unje yyewhe y ykynHom n3so3sy buX nsHocu 11,6% n

9,9% pecrneKkTnBHO.
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I'padmkoH 1.10: 13B03 BrX y 3emrbe rnaBHe TProBUHCKE NapTHepe

15%

10%
5% I
T T T
DE HR T R

0%
S AT N| TR

-5%

. Yuewhe y ykynHom
n3Bo3syy 2017.

MpomjeHa yuewha n3sosa
y oaHOCy Ha 2016.

M3Bop: BXAC, kankynauuja LIBBnX




MN3BJELUTAJ O ®UHAHCUJCKOJ CTABUJIHOCTU 3A 2017.

2. MakpoekoHomcku mpeHoosu y buX

Wako je y 2017. 200uHU HACMAB/LEH ONOPABAK eKOHOMCKe
akmugHocmu y buX, moxe ce oyujeHumu Oa je rez08
UHMeH3umem jow ysujek HedososbaH 0a bu nocmojehu pusuyu
u3 domahez oKpyxerba 6unu 3HadajHuje ybnaxeHu. Vlako ce
Ha mpxuwmy pada bumexe NO3UMUBHU MpPeHO08U, HUCKA
KynosHa moh u dasbe npedcmassba oepaHudasajyhu gpakmop
domahe mpaxre. OCHOBHU UHOUKamopu 651a20cmarea
CMAHOBHUWMBAd, CMBAPHA UHOUBUOYAsIHA NOMPOWHA No
CMAHoB8HUKY u B/]1no cmaHo8HUKY u 0asbe Cy Ha HUCKOM HUBOY.
CmpykmypHu npobnemu Ha mpxuwmy paoa y sudy 8ucoke
cmone HedKMuBHOCMU, BUCOKe 0y20pOYHEe He3anoc/eHocmu
U 8UCOKe cmone He3anocseHocmu Madux oHemo2yhasajy
3Ha4ajHUje cMareerbe pusuKa Koju 0osdse u3 08oe ceameHma
ekoHomuje. I noped moea, y 2017. 200UHU je HACMABIbEHO
671020 jauyarbe AKMUBHOCMU HA MPXUWMY HEKPeMHUHa, a
0Nnopasak 0802 MpXxuwma pesysimupao je Nopacmom yujeHa
HeKkpemHUHa cmambeHe HamjeHe. Henoso/bHO NOC/I08HO
OKpyXere U Oasbe npedcmassea oepaHuyasajyhu gakmop
npussaderby UHOCMpaHoz Kanumand, a buX 6umwexu
mek 651a20 nobosuwdre nosuyuje HA AUCMU 3eMdsba No
KOHKYpeHmMHocmu.

Y 2017. roavHN HacTaB/beH je 6Gnarum onopaBak
eKoHoMumje y buX, a npema npenvMnHapHUM nopauvma
AreHumje 3a cratTuctuky buX roguwmwa croma pacta
peanHor b[iM-a nusHocuna je 3%. PeanHu pacT 6pyTo fogaHe
BpujeaHocTn y 2017. rogmHN 3abuibexeH je y CKOpo CBUM
nogpyyjima eKOHOMCKUX [jenaTHOCTX, U3y3eB AjenaTHOCTU:
lMoronpuspeda, wymapcmeo u pubonos, [lpousgodra u
CcHaboujesarbe eeKMpPUYHOM €eHepaujoM, 2dCOM, NApoOM U
Knumamusayuja, Mocnosarbe HekpemHuHama me Cmpy4He,
Hay4He u mexHuuke djenamuocmu. Y 2017. roguHn Hajsehn
JonpuHoc pacty peanHor BbJil-a cy pane pjenaTtHocTw:
Mpepabusayka uHOycmpuja v Tpeo8UHA HA 8E/UKO U MAJio
Te je y ogHocy Ha 2016. roanHy nosehaHo muxoBo yyeluhe
y reHepucary 6pyTo gogaHe BpujegHoctu. Y 2017. roavHu
y buX je peructposaH pacT MHAYCTpujcKe npoussofre. Ha
rOAVLLHEM HUBOY 3a0UIbEXEH je MopacT 06vMa MHAYCTpUjcKe
npowv3ssoareof 3,1%,anas o0buma nHayCTpurjcke Npor3BoaHe
3abUbeXKeH je jeinHO y 0bnacTu [pou38odra u cHaboujesarbe
e/1leKmpUYHOM eHepaujoM, 2acoM, NAPOM U KIuMamu3sayuja.

CnomHe  pambuBOCTM  KOje  mpousnase U3

nnatHo6unaHcHe nosuvuymje semsbe 6naro cy y6naxeHe
ycnvjep 6naror cmamewa yuyewha geduuymra Tekyher

pauyyHa y ogHocy Ha BAI. Y ogHoCy Ha NpeTxogHy roguHy,
feduumnt Tekyher pauyHa, mjepeH yyewhem y BAMN-y, marn je
3a 5 6a3HUX noeHa n Ha Kpajy 2017. n3Hocuo je 4,8% bAM-a.
Oedrumnt Ha Tekyhem pauyHy nnatHor 6unaHca msHocu 1,51
munujapdy KM Te je Kao 1 NpeTxofHWX rognHa geTepMrnHCaH
HeraTMBHMM CanfoM Ha pauvyHy poba, Koju je ybnaxeH
NO3UTVBHVM HETO MPUAMBMMA Ha PayvyHy yciyra u padyHy
cekyHAapHor pgoxoTka. OnopaBak €KOHOMCKe aKTUBHOCTU
y 3eM/bU UM jayare pomahe Tpakhe MO3UTUBHO Cy cCe
pednekToBanu Ha nosehare AeOUTHMX TpaHCaKLMja yHyTap
TeKkyher pauyHa, JOK Ce, C Apyre CTpaHe, jayarbe NoTpaXKHe
n onopasak 3emarba EY n CEFTA-e, Kao rnaBHUX U3BO3HMX
TPXNWLWTA, MOBOJbHO pedneKkTMpano Ha MOTPaXKHy CTpaHy
Tekyher pauyHa. Y mehyHapoaHoj pasmjeHun ycnyra, TOKOM
2017. octBapeH je cyduuut y msHocy of 2,23 munujapge
KM, Koju je y ogHocy Ha npetxofHy roguHy Behu 3a 184,4
munroHa KM (9%). YonaxaBawy geduunuta Tekyher pauyHa
JOMPVHKO je 1 NO3UTUBAH CaNfo Ha payyHy CeKyHhapHor
poxotka. Cyouumut Ha pauyHy ceKyHpapHor foxotka y 2017.
roanHu n3Hocn 3,75 mununjapam KM vy ogHOCY Ha NpPeTXoaHy
roavHy Behu je 3a 246,9 mununoHa KM (7,0%). 3a pa3nuky of
NPeTXOAHMX FOAMHA, PayyH NMPUMAPHOr AOXOTKa HMje MMao
3HayvajHujer yTuuaja Ha KopeKLmjy CTamba Ha Tekyhem pauyHy,
6ynyhun na je nos3uTMBaH Canfo Ha OBOM payyHy M3HOCUO
roToBO 3aHeMapuBux 3,3 munmnoHa KM.

Ha ¢rHaHcnjckom pauyHy nnatHor 6unaHca permcTpoBaHo
je noeehamwe Heto npunuea og 115,8 munnoHa KM (12,6%)
y OAHOCY Ha NMPeTXOAHY roAuHy Te je cango OBOr payyHa Ha
Kpajy 2017. rognHe n3Hocmo 1,03 munujapge KM. Y oksupy
duHaHcuKjckor pavyHa gowno je go noseharba npunvea no
OCHOBY AVPEKTHUX CTPaHMX ynarara Koja cy y 2017. rognHm
nsHocuna 758,4 mmunmona KM, of yera ce Ha peuHBecTMpaHe
3apage ogHocu 384,3 munuoHa KM a Ha ynarawba y dopmun
XapTuja of BPWjeAHOCTU UK APYrnx obimKa BACHUYKOT
yuyewha 312,4 mununona KM. lnHamrka KpeTaha nopTherbHNX
NHBECTULMja HMje mmana 3HayajHujer ytuuaja Ha npomjeHe
y CTawy OUHaHCMjCKOr padyHa. HeTo npunusBm mo OCHOBY
ocTanux uHeectnumja sehu cy 3a 132,3 munmonHa KM (8,6%).
HaBegeHe npomjeHe y nIAaTHOOUAAHCHUM Mo3uMuMjaMa
pesyntupane cy HeTO MPWIMBOM AeBM3a Y 3em/by Te je
OVHAMUYaH pPacT pe3epBHe aKTuBe 3aburbexeH n y 2017.
roguHu, Koja je 3a 1,14 munujapgn KM Beha y opHocy Ha
npeTxofHy roauHy. Ha rpadumkoHy 2.1 npuKasaHe cy rnaBHe
cTaBKe drHaHcUpatrba fedurumta Tekyher pauyHa'.

Mo3nTrBHa BPUjeAHOCT pe3epBHe akTVBe Ha rpadukoHy 2.1 3HaumM Aa je y TOj ro[MHU 3aBUSbEXKEHO HEHO CMatbetbe, OAHOCHO Aa je Pe3epPBHOM aKTUBOM

ajenumnyHo duHaHcupax geduuynt Tekyher pauyHa, 4oK je y roarHama Kaja pesepBHa akTuBa Huje yuecTBoBarna y nokpuatby aeduumra tekyher padyHa teHa
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IpadukoH 2.1: DuHaHcmparbe aeduumta Tekyher pauyHa
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Tekyher pauyHa pauyH nHBECTULMje
. Ocrane . PesepsHa

VHBeCTULMje aKTuBa

W3Bop: LIBBuX

HenoBo/bHO  MOCNOBHO  OKpyXewe U©  jowa
KOHKYpEeHTCKa nosuuvja 3eMm/be npeAcTaB/bajy 3HayajHy
cnabocT6x.eKoOHOMMje. Y TaKBMIM OKOSTHOCTMIMA M CMOCOBHOCT
npvBiayerba WHOCTPAHOr Kanutana je ymareHa. [lpema
roguwbemM n3BjewwTajy CBjeTcke 6aHke o nakohu nocnoBarba
- Doing Business 2018, buX ce Hana3u Ha 86. mjecTy y CBUjeTy
no nakohu nocnoBara Te je moropliana CBOjy No3vuunjy y
OfHOCY Ha MPOLNOroAnLKbYK M3BjelTaj 3a net mjecta. [lo
OBOM MHAMKaTopy, buX 3aocTaje 3a cBMM 3emsbama pernoHa.
BbuX je nocebHo nowe paHrupaHa y o6nacTyM MokpeTaha
nocnosama (175. no3uuyuja), fOK je y CermMeHTy pjeluaBaha
HeCONBEHTHOCTU 1 fobujarwy KpeaumTa buX nnacupana Ha 40.
n 55. mjecto y cBujeTy. Ha HM3aK HMBO KOHKYPEHTHOCTUN OX.
eKoHoMMmje yKa3yje 1 /3Bjelutaj CejeTckor ekoHOMCKOT hopyma
0 rnobanHoj KOHKypeHTHOCTM 3a 2017. - 2018. rognHy, npema
Kojem ce bnX Hanasm Ha 103. mjecTy of yKynHo 137 3emarba
Koje cy obyxBaheHe ncTpaxrBarbeM. Y OJHOCY Ha NPETXOAHN
M3BjewTaj, buX je 3aburbexxkuna nobosbliakbe nosuumje Ha
NINCTUN KOHKYPEHTHOCTM 1 HanpefoBana je 3a YeTmpu mjecTta.
Mnak, n farbe cy nprcyTHY 6pojHY GpaKTOpU KOjy OrpaHnYaBajy
yHanpehete KOHKYPeHTOCTU 1 NMOoCnoBama, a y V3BjewTajy
CY Kao OCHOBHW MAeHTUOUKOBaHU: HeedrKaCHOCT AprKaBHe
agMMHUCTPpaumje, Kopynuwuja, nopecke cTore, MOAUTAYKA
M BRajMHa HeCTabUHOCT, now MpucTyn dUHaHCKMpamwy U
CNOXKEHOCT Mopecknx nponuca. Mlako je npema oujeHn u3
M3BjewTaja y BehuHy obnactn 3aburbexeH 6narv Hanpegak,
durHanHa oujeHa ce Huje MHOro NMPOMUjeHUna, jep cy apyre
3emsbe Hanpeposane 6pxe o buX. Y nopehemwy ¢ octanum

€BPOMNCK/M 3eMsbaMa, buX je 1 garbe Hajcnabuje KOHKYpeHTHa
3emsba. MIHAMKaTopy NOCNOBHOT OKPY»KeHa N KOHKYPEHTCKe
nosuymje ynyhyjy Ha 3ak/byyak fa MnOCTOjU CHaxHa noTpeba
3a npoBoherem CTPYKTYpHUX pedopmmn Koje 6u ocurypane

nosehatbe cTone pacta 6x. ekoHOMMje.

WNako cy Ha TpKuWITy paja NPUMjeTHN MO3SUTUBHM
rnomauu, jow yBujeK ce He MoXke FroBOpUTY O 3Ha4YajHujeM
onopaBKy Yy nornefy pacta NpoOCjeyHUX MjeceyHunx
npumarma 1 3anoc/ieHOCTN CTaHOBHUWTBA. [lpocjeuHa
HOMMHaNHa HeTo nnata y 2017. roguHu nsHocuna je 851 KM
N y OOHOCY Ha MPeTXOo[Hy roguHy nopacna je 3a 1,5%. Pact
npocjeyHe HOMMHaNHe HeTO MyaTe eBUAEHTUPaH je Yy CBUM
JjenatHocTuma, nlyseB gjenatHoctn Obpasosarbe n Ocmane
ycnyxHe ojenamuocmu. Hajehn pacT npocjeuyHmnx mjeceuHmx
nprMamwa 6ubexn ce y ajenatHoctuma: CmpyyHe, Hay4He
u mexHuyke OjenamuHocmu (12,6%) n AOMuHUCMpamugHe
u nomohHe ycnyxHe oOjenamHocmu (7,5%), y kojuma je
3anocsieHo ceera 4,5% of yKynHo 3anocsieHux nuua. Mako
Ce pacT npocjeyHe HeTO nnarte Hactasmo 1y 2018. roguHuy,
jow yBujek ce pagu o 6narom pacty MjeceuyHux npriMatba
Koju je HepoBo/baH pAa Ou ce 3HavajHuje nobosbliana
KynoBHa Moh 3anocneHux, nocebHo ako ce y3me y 063up
jauarbe nHdNATOpHNX NpuUTKCaKa y Apyroj NonosuHM 2017. 1
nouvetkom 2018. roguHe (rpadrKkoH 2.2).

I'paduKkoH 2.2: MpocjeyHa HOMMHaNHA HETO MNnaTa U MHAEKC NOTPOLIAYKMX LyjeHa
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W3Bop: BXAC, kankynauuja LIbbuX

MNpema nogaumma 13 AHKeTe 0 pagHOj CHa3n NpoBedeHe y
anpuny2017.roguHe,ycknagy cmetogonorunjomMebhyHapogHe

npoMjeHa y TOKy rofjuHe nprkasaHa ucrnog x-oce.
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opraHm3aumje paga (ILO), Kao 1 npema agMUHUCTPATUBHUM
nofjauvma 3aBofa 3a 3anolsbaBatbe, He3anocneHocT y buX
y 2017. roonHn HactaBuna ce cmamwmpatu. lNpema AHKeTn
O pafHOj CHa3n, cTona HesanocneHoctTn y buX je nsHocuna
20,5% n cmarbeHa je 3a 4,9 NpoUeHTHMX NoeHa y OfHOCY Ha
npeTxofHy roguHy. bpoj 3anocneHux nvua Nnpema aHKeTHUM
nogauuma nosehaH je 3a 1,8%, AOK je 6poOj He3anocneHUx y
OfHOCY Ha MPETXOAHY rognHy cmarbeH 3a 22,8%. Mako ce He
pacnonaxe nogauuma o 6pojy nuua Koja cy y nocMatpaHoM
nepvofy Hanyctuna buX, nogatak o marem 6pojy nuua
Koja ce ybpajajy y pafHy CHary y OfHOCY Ha mnogjaTak u3
npownoroauwre AHkeTe (-4,4%) yKasyje Ha TO [ia je CMarbery
He3anocNIeHOCTU jefHUM AnjesioM JOMPUHM]eNo 1 NcerbaBate
CTaHOBHMLLITBA U3 buX.

'padmkoH 2.3: CTorne pacTa NpocjeuHe HeTO NaTe U He3anoCIeHOCTH
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—@—— Crona pacta npocjeyHe
HeTo nnate

CTona He3amnocneHoCTn Npema
ILO meToponoruju (fecHa ckana)

MN3Bop: BXAC

Crona He3anocCneHoCcTV npemMa agMUHUCTPATUBHUM
nogauvmMa 3aBofa 3a 3anowsbaBarbe Yy 2017. rogvHN HUXa
je 3a 2,2 npoueHTHa noeHa. [fpema oBOM M3BOPY MNofaTtaka,
y 2017. rogvHun je 3abusbexxkeH nopact 6poja 3anocneHux
3a 2,1%, foK je 6poj He3anocneHnx Nuua cmarbeH 3a 6,9% y
opHocy Ha 2016. roauHy. Pasnuke y agMUHUCTPATUBHUM W
AHKeTHVM nojauyrma o 3arnoc/ieH!M 1 He3anocsieHUM n1urma
npomusnase u3 pasfvka Yy MpUMjerbMBaHOj METOAO0NOrUjU
m3pauyHa u yTtBphuBarba cTaTyca He3zanocneHux nuua. C
00631IPOM fia U aHKETHU 1 aAMUHNCTPATMBHM NoJdauu yKasyjy
Ha nobosbllatba Ha TPXMWTY paga y 2017. roguHu, Ha
OCHOBY MpPBUX aHKeTHUX nopaTtaka 3a 2018. roguHy, moxe
Ce OYeKMBATW HacTaBak MO3UTMBHUX TPEHAOBA Ha TPXULWITY

paza.

AOMVHUCTPATMBHN Mojaumn o 6pojy 3anocsieHux nuua
Nno NOApyYjumMa EeKOHOMCKMX [AjenaTHOCTM, Mokasyjy fda je
y BehuHWM AjenaTHOCTU perncTpoBaH pacT 3arnociaeHoCTU
(rpadmkoH 2.4). M3y3eTak cy TpWU AjenaTtHOCTU, Of Kojux je
Hajehn penatmBHM nag 6poja 3anocneHnx PerncTtpoBaH Y
gjenatHoctn [locnosarbe HekpemHuHama (-12,2%), y Kojoj
je ABMje nNpeTxofHe roguHe ycavjed CHakHMje aKTUBHOCTU
Ha TPXWWTY HeKpeTHMHa 6una 3abubexeHa Hajseha
cTona pacTa 3anocneHocTu. lMopen oBe pjenatHocTw, 6poj
3anoc/ieHnx je cMarbeH 1 y ajenatHocTuma CmpyyHe, Hay4yHe
u mexHu4ke djenamrocmu (-3,3%) v Baherve pyda u kameHa
(-0,5%). Hajsehn gponpurHoc pacTy yKynHor 6poja 3anocieHumx
[ao je pact 6poja 3anocneHux y lpepahusayukoj uHOycmpuju,
JjenamHocmu  npyxarea cmjewmaja me npunpeme u
YCIYyXKUBArbA XpaHe W [AjenaTHOCTU Tp2o8UHA HA 8e/IUKO U
Maso; Nnonpasak MOMOPHUX 803UJ1d U MOMOYUKAnd.

I'padukoH 2.4: MpomjeHe y 6pojy 3anocneHrx No ajenatHocTMa
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0 Yuewhe 3anocneHrx no ajenatHocTMa
y YKynHom 6pojy 3anocnenux y 2017.

MpowmjeHe y 6pojy 3anocneHnx no
[jenaTtHoCTMA y ofjHOCY Ha Aevuembap 2016.

M3Bop: BXAC, kankynauuja LIBbuX

Jlerenpa:

A - llorvonpuspeda, wymapcmao u pubosos

b - Baberbe pyoa u kameHa

L - MNpepabusayka uHoycmpuja

[ - Mpou3sodra u cHaboujesarse esleKMpUYHOM eHepeUjoM, NITUHOM,
napom u Knumamusayuja

E - CHabOujesatrbe 8000M; yK/AHAHe 0MNAOHUX 800d, ynpas/barbe
omnadom, me 0jelaMHOCMU CaHayuje okonuwa

® - [pbahesuHapcmeo

I - Tpb2o8UHA HA Be/IUKO U MAJ10; NONPABAK MOMOPHUX 803U/1d U
Momouukana

X - lMpeso3 u cknaduwmerse

W - [llenamHocmu npyxared cmjewumaid, me npunpeme u ycayxusdrba
XpaHe

J- Hgpopmayuje u komyHukayuje
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K - ®QuHaHcujcke 0jenamHocmu u 0jelamHocmu ocu2yparea
J1-lMocnosarse HekpemHUHAMa

M - CmpyyHe, Hay4He u mexHuU4Ke djenamHocmu

H - AOmuHucmpamusHe u nomohHe ycyxHe djenamHocmu

O - JasHa ynpasa u 006paHa, 06ase3Ho COYUjaiHo ocuzyparoe
1- Obpaszosarbe

Q - JjenamHocmu 30pascmeeHe u coyujasiHe 3aumume

P - YmjemHocm, 3a6asa u pekpeayuja

C-Ocmane ycnyxHe djenamHocmu

Be3 063upa Ha UnbeHNLY fia Cy Ha TPXKULLTY paga NpUcyTHa
MO3UTMBHA KpeTara, CUTyaluja y nornefy He3anocneHoCcTn y
BuXn paroe ce moxe ounjeHNTN 3abpurtbaBajyhom, a noctojeha
nobosbllakba HeOBO/bHUM [ja 6U ce 3HauajHuje ymarune
pPamMBOCTU KOje fonase C TpxKuwTa paga. buX je n game jegHa
on 3emarba EBpone ¢ Hajsehom cTomom He3anmocneHocTw,
a ynopehyjyhn nopatke ca 3ems/bama y okpykemny, buX y3
MakenoHujy Ma HajBuLLY CTOMY HE3aMOC/IEHOCTY (rpaduKOH
2.5).

IpadukoH 2.5: CTona He3anocNeHOCTY Y 3eM/bama U3 oKpyxera, Q4 2017.
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M3Bop: ILO, BXAC
HanomeHa: buX AHkeTa o pafiHoj cHasw, anpun 2017.

MocebaH npobnem Ha TpPXUWTY paga y buX npepcrasmba
JYyropoyHa He3anoC/eHOCT, OAHOCHO He3arnoC/eHOCT Npeko
12 mjeceun. Npema nopaurma n3 AHkeTte, yuelwhe yropoyHo
He3anoceHnx nuua y yKynHom 6pojy HesanocneHux y 2017.
roguHu usHocu 82,1% u ganeko je usHag npocjeka EY 282
MNopen oBora, BpfO HEMOBOJbHA KapakTepuCTMKa TpXKuLTa
papa y buX jecte n npobnem HeakKTMBHOCTM CTAHOBHMLUTBA
KOju ce mcnosbaBa Kpo3 UMkbeHULY Aa je 6poj HeaKTUBHUX
nuua Behu of pagHe cHare.Y 2017. rognHv ogHOC pafiHe cHare
npema HeakTMBHOM CTaHOBHULWTBY M3HOCKO 74,3% 1y ogHoCy

Ha NPeTXoAHY roAuHY je Marin 3a camo 1,6 NPOLEHTHUX NOeHa
(rpadukoH 2.6).

padvKoH 2.6: [lyropouHa HE3aMNOCIEHOCT 1 OJHOC PafiHe CHare npema
HEaKTVBHOM CTaHOBHULUTBY
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@ OaHoc paaHe cHare npema
HEaKTUBHOM CTaHOBHULITBY
(necHa ckana)

,uyropoqua He3anocneHocCT

W3Bop: BXAC, kankynauuja LIBBuX

Takohe, Bpno 3abputrbaBajyhu je um nogatak o cTOMU
He3anocneHOoCTN Miagux, Koja je y 2017. rognHn n3Hocuna
45,8%. lMopgaTtak ga je cTona He3anoc/aeHOCT! MAagMx nmua
CMameHa 3a 8,5 NpoueHTHNX NoeHa Yy OJHOCY Ha NPEeTXOoaHY
rOOVHY He MOXe Ce TYMauuTu WCK/bYUYMBO MOOOSblUakbeM
YCJI0Ba Ha TPXNLLTY paja jep je jeqHUM Anjesiom matba ctona
He3anocIeHOCTU Noc/beAnLia U CMakera 6poja mnagux nuiua
Yy PafHOj CHa3Wn ycnunjef CBe MHTEH3MBHUWjer TpeHda odsacka
Mnaanx y mHoctpaHctBo. CBM OBU MHAMKaTopu ynyhyjy Ha
3aK/byyak fla Ha TPXMLWTY paga y brX noctoje Bpno 036urbHM
CTPYKTYpPHM MNpobnemn Koju 3axTujeBajy herosy pedopmy
Kako 6u ce noeehana 3anocneHocT u CMakKI0 CMPOMALUTBO,
a TMe 1 YyMarb /v NOTEHLMjaHN N3BOPY PU3MKa Koju jonase

M3 OBOI CEerMeHTa eKOHOMVIje.

CTBapHa vHAMBUAYanHa MOTPOLWHA MO CTAHOBHUKY W
BAM no craHoBHUKY y 2017. rognHn, Takohe He nokasyjy Aa
je ocTBapeH 3HauyajHUju nNporpec y HMBOY Gnaroctarba. Oba
nHaukatopa y 2017. rogmMHn Cy ocTana Ha 1U3y3eTHO HUCKOM
HMBOY 360r Yera bruX 3HauajHO 3a0CTaje, He camo y OIHOCY Ha
€BPOMNCK/ MPOCjeK Hero 1 y OAHOCY Ha 3eMSbe Y OKpYKetby.
Mpema nopaumma Eypoctata y 2017. rognuu 6x. BAM no
CTAHOBHWKY M3pa)eH y cTaHAapay KynoBHe MOhM M3HOCKO
je 32% npocjeka 3emama EY28. Mako je BpujegHocT oBor

Mpema nogaumma EypocTata, yuelhe fyropouHo He3anocneHnx nnLa y yKynHom 6pojy HesanocneHux y semasbama EY y uetsptom keaptany 2017. roauHe je

n3Hocuno 44,5%.
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nHAaMKatopa Beha 3a jegaH MPOLEHTU MOEH y OfHOCY Ha
2016. rognny, buX ce Hanasm Ha npeTnoc/berem MjecTy of
37 3ema/mba Koje cy

obyxBaheHe wuCTpaxkmBarem®.

CrBapHa uvHAVBMAYyanHa MNOTPOWHA MO  CTAHOBHUKY
M3paxkeHa y CTaHZapAy KyrnoBHe mohu Takohe je nmopacna
3a jefaH MpPOLEHTHM MOeH Yy OAHOCY Ha NpeTXofHy
roguHy Te je wu3Hocuna 42% npocjeka 3emama EY
28. OBaj MHOMKATOP je HWXM CcaMo Yy Chnyvajy Asuje

3eM/be Koje Cy YK/byyeHe Yy MOMEHYTO WCTpaxuBame.

Bnaro jayarbe aKTMBHOCTIN Ha TPXKULUTY HEKPETHUHA Y
BuXy nperxopHe aBuje rogunHe y3pokoBaHo Hewto Behiom
NoTpaXktboM 3a cTambGeHVM jeAnHMLaMa pes3ynTvpano
je mopactom uMjeHa HeKpeTHMHa KaKo Yy Kateropmju
nocrojehux Tako m y Karteropuju HoBousrpaheHux
cTambeHux jegmHmua. 3a pas3nvKy Of MpPEeTXOAHe [ABuje
roguHe Kaga je y buX octeapeH 3HatHoO Behu 06vm npometa
HeKpeTHMHa CTape rpagte y OAHOCY Ha MPeTXOfHe rofuHe,
y 2017. rognHu obyM Kynonpofaje HeKpeTHMHa MjepeH
MOBPLIMHOM MpofaTor cTaMbeHOr npocTopa, Mako Huje
3aHeMapuB, Huje A[OCTUra0 HMBO W3 MNpPeTXofHe pABuje
roguHe. 3a pasnnKy Of HEKPeTHWHa U3 KaTeropuje crape
rpaghe, oM npomeTa HoBou3rpaheHnx CcTaHOBa HaCTaBMO
je pactu 1 npema noBplwmnHK je Behu 3a 2,8%, a NnpoaaTo je
7,5% Buwwe cTaHoOBa y ogHocy Ha 2016. roguHy. PacT Tpaxme
3a HoBowu3srpaheHUmM HekpeTHMHamMa cTambeHe HamjeHe
jeoHVM ounjenom je notakHyT 1 BENOM NMOHYAOM Ha TPXKMLUTY
HoBOM3rpaheHnx CTaHOBa Kao W LjEHOBHO MOBOJbHUjUM
CTaHOBVMA Ha Matbe aTPaKTUBHUM rPaACKMM JloKaLmjama.

MpocjeyHa LujeHa No MeTpy KBaipaTHOM HOBOM3rpaheHx
cTambeHux jeguHuua y 2017. roguHn je 6una Beha 3a
1,5% y opHOCy Ha npeTxogHy rofuHy, a Ha 6naru pact
LUMjeHa HekpeTHMHA YKasyje M WHAEKC LWjeHa HeKpeTHWHa
U3 Kateropmje cTape rpagwe. [lpema uvHAeKCy wuMjeHa
HekpeTHMHA 3a buX* (rpadukoH 2.7), uumjeHe HeKpeTHVHa
CcTambeHe HamjeHe Cy pacie y CBMM rpafoBUMa Koju cy
YKIbyYeHU Yy M3padyH MHAEKCa LMjeHa HeKPeTHWHA, 13y3eB
MocTapa, rgje cy 3abubexeHe HewTo Behe ocuunauuje
LMjeHa HEKPEeTHMHa Mo KBapTannma, y3 3HaTHO Maky 06um
npoMeTay OfHOCY Ha NpeTxofHy roauHy. Hajsehn pact unjeHa
HeKpeTHMHa CTape rpagre je eBugeHTupaH y Tysnu, roje ce

6ubexn 1 Hajgehn obum Kynonpopaje op 2008. roauHe,
Kaja ce nMoyeno C NpuKyn/bakbeM nofataka o HeKpeTH1HaMa
y oBoMm rpagy. Takohe Tpeba nctahu ga je y Capajesy y 2017.
roguHN 3aburbexeH HajBehu pacT UvjeHa HEKpeTHUHa cTape
rpagtbe joLw of neprofa npuje eKOHOMCKe Kpurse, oK je 06vm
Kyrnornpopaje HeKpeTHWHA HVKM Y OBHOCY Ha MpeTxofHe
[BUije rofuHe, WITO je NoC/beauLa Maker obuma Kynonpogaje
y OnwTtuHm LeHTap.

IpaduKoH 2.7: iHaeKc unjeHa HEKpeTHUHa
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W3Bop: LIBBuX

Mpema nopauvma o HoBowu3srpaheHVM HeKpeTHVHaMa
3a npBu KkBapTan 2018. rognHe, HacTaB/ba ce 6naro jayare
AKTUBHOCTM Ha TPXKMLWTY HekpeTHMHa y buX. bpoj npogatnx
HOBUX cTaHOBa Behu je 3a 27,9% y ofHOCY Ha NpBU KBapTas
npeTxofHe roAguHe, AOK je MOBPLIMHA MNpoJaTUX HOBUX
cTaHoBa Beha 3a 33,1%. Y ogHOCY Ha NpocjeyHy MOBPLUNHY
npopaTnx HOBUX CTaHoBa y 2017. rognHK, y NpBOM KBapTany
2018. moBpwyHa MNpPoAaTMX HOBOM3rpaheHUX HeKpeTHUHa
ctambeHe HamjeHe je Beha 3a 3,5%. [lpocjeyHa uumjeHa
npoaaTnUX HOBUX CTaHOBa Y NpBOM KeapTany 2018. roguHe je
Beha 3a 1,8% op npocjeuHe uyujeHe 13 2017. rognHe.

*3emmbe EY 28, 3embe unanuue EFTA (Hopselwuka, WBenuapcka, McnaHg), 3emrbe KaHAanAath 3a unaHcTteo y EY (Typcka, Cpbuja, LipHa lopa, MakegoHwuja n

AnbaHuja) n brX, Kao 3em/ba NoTeHUMjanHN KaHAUAAT 3a YnaHcTBo Y EY.

4MeToposnoruja 3a padyHarbe MHAEKCa LjeHa HeKpeTHUHa je objalireHa y M3BjelwTajy o dnHaHcmjcKkoj ctabmnHocT 3a 2007. MIHAeKC LunjeHa HeKpeTHrHa 3a

pag CapajeBo He obyxBaha OnwTrHy Ctapu [pag koja ce oa 2008. Huje ofa3vBana no3nBy 3a AocTaBy nogaTtaka. Og 2010. yksbyyeHa je n OnwTrHa Ty3na Koja

je noctaBuna nogatke op 2008. roanHe. Mopecka ynpasa PC Huje 6una y moryhHoCT focTtaB/baTty nogaTtke 3a rpagose batby JlyKy u bujerbuHy y TpakeHom

bopmaty Koju je notpebaH 3a n3pauyH nHaekca. Mpunnkom dopmuparsa MHOEKCa LnjeHa HeKpeTHHa He KOpUCTe ce nodaum O LujeHama HeKpeTHVHa Koje

cnapajy y pea HoBomsrpaheHux ctambeHux objekata.
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TekcmHu okeup 2: Mana makpoguHaHcUjckux pusuka

Pusuyu Koju npousnase u3 cmpykmype UHAHCUjcKo2
cucmema U CJIOXeHUX O0O0Hoca u3meby UHAHCUjcKux
UHCMUMYyyuja u mpxuwima me pusuyu nosesaHu ¢ domahum
U CNOJ/bHUM MAKPOeKOHOMCKUM Kpemareuma, Mo2y 008ecmu 00
Hapywasarea (uHAHCUjcke cmabuIHoCMu U npedcmasbamu
NOMEHYUja/IHU U380p CUCMEMCKUX pU3UKA. ¥ yusby o4yearbd
¢huHaHcujcke cmMabusIHOCMU HeonxoOHO je npadsospeMeHO
udeHmMuguKko8amu nomeHyujasaHe U380pe pu3luKd, OOHOCHO
passumu wupy ienesy pdcnosoxusux aaama Koju omozyhyjy
6/71a208peMeHO  yodasdrbe parbugocmu y cucmemy, Kao u
nomeHyujasHe KaHase wuperba cucmemckux pusuka. LUbbuX je
nocmojehu aHanumuyKu oK8up 3a udeHmMuguKayujy u npoujeHy
CUCMeMCKUX pu3uKa npowupuaa Manom MakpoGhUHAHCUJCKUX
pusuka (eHe. dashboard) kao 000aMHUM K8AHMUMAMUBHUM
anamom Koju omozyhasa npaherbe pazeoja, 0OHOCHO esoyyujy
YUKJTUYKUX U CMPYKMypHUX pu3uka y cucmemy. Dashboard
npedocmassed anam Koju C/ayXu 3d NpoujeHy KibyYHUX
MAKpOMUHAHCUJCKUX pU3uKa Koju Mo2y Hacmamu y pedsiHoM,
(hUCKAIHOM, CNOJLHOM UJIU (YUHAHCUJCKOM CeKmopy, Unu Kao
pe3ynimam ruxose mehycobHe nosezaHocmu y oopeheHom
8pEMEHCKOM MPpeHymKy, Kao U npoujeHy MOHemdpHuUx u
(hUHaHcujckux ycnos8a u CKJIOHOCMU Ka pu3uky. [lpoujeHa
pU3UKA 3dCHOBAHA je Ha N0jeOHOCMas/beHoj cMaHAdpou3ayuju
U paHeuparby nosuyuje 8ehez 6poja uHOUKamopa Koju
npeocmaessedjy OCHOBY 3a KeaHMUUKAyujy cuHmemuyke
oyjeHecmeneHa pu3uKkakoju 0osiase uspaziuyumuxceesmeHama
cucmema. fla 6u uHOUKamopu 6usiu ynopedusu, NnompebHO
ux je np8o MpaHcgopmucamu O0OHOCHO cmaHoapou3o08amu
payyHareem z-8pujedOHocmu (eHe. z-score). Aiiam, HakoH moea, y
3asucHocmu 00 00buseHe 8pujedHOCMU z-scora udeHmugukyje
no3uyujy ceaxkoz nojeduHoz UHOUKamopa y 00HOCY HA Hbe208y
emnupujcky oucmpubyyujy. Odzosapajyhu Oeuyun kopucmu
ce 3d npoujeHy UYUK/IUYKO2 NOJIOXaja cedkoe UHOUKAamopa
U UMNJIUYUMHO He20802 pu3ukd. Ha maj HayuH ceakom 00
UHOUKamopa KopuwmeHux y dashboardu 0odujerweHa je
oUyjeHa pu3uKa y ckaaoy ¢ e208UM pesiamusHUM NOJIoXajem y
emMnupujckoj oucmpubyyuju, wmo omozyhasa KoH3ucmeHma
NpuKasz parbugoCcmu U Kpemared Koja Mo2y npedcmassamu
NOMeHYUjaHuU u3eop pusuka Nno PUHAHCUjCKy cmabusiHocm,
Kdo u akwu nocmynak udeHmugukosarba u npaherba mux
puU3UKAd. 3a ceaku 00 UHOUKAMopa KopuwimeHa je Hajoyxa
pacnosioxusd cepuja nodamaka, npu 4Yemy ce 800UJI0
payyHa 0ad 3a C8AKU UHOUKAmMop obyxeam nodamaka
ocu2ypasa NOKpUBEHOCM KpO3 jeOaH eKOHOMCKU UUKJIyC.
MakpoguHaHcujcku pusuyu y dashboardu cy, ¢ o63upom Ha
noopyyje odakse 0Oosiase, nodujesbeHu HAa MAKpOeKOHOMCKe
pU3UKe y 3eMsbU, pu3uke u3 mehyHapoOHO2 OKpyXekod, pu3uK

Co/IBEHMHOCMU bAHKAPCKO2 CeKmMopad, pusuk JIUKBUOHOCMU
6aHKapckoe cekmopd, pu3uKke Nose3aHe C MOHemAapHuMm U
(hUHaAHcujckuM ycsio8uMa me CKJI0HOCM UHBecmumopa Ka
npey3umarby pusukd. 3a 0obusarbe oujeHe MakpOeKoOHOMCKUX
pu3UKa caznedasajy ce cmpykmypHe parougocmu eKoOHOMUje.
VIHOUKamopu Koju c/y»e Kao OCHO8Aa 3d KeaHmMuukayujy
CUHMemuyKke oujeHe cmeneHd MAKPOEKOHOMCKUX pu3uka
jecy: output gap, cmona pacma peanHoz b/lf1-a, cmona
He3anocsieHocmu, cmona uHgnayuje, cando mekyhee padyHa
uspaxeH y npouyeHmuma b/jl1-a, cnoseHU dye y npoyeHmuma
b/il-a, dy2 cekmopa 2eHepasHe 8nade y npoueHmuma b/ll-a,
mekyhu 6unaHc cekmopa 2eHepasiHe 8nade y npoyeHmuma
b/il1-a, npojekyuja cmone pacma peanHoe b/ll1-a 3a HapeoHe
dsuje 200uHe U npomjeHe y KpeOUmHOM pejmuHzy 3emibe.
Csakom 00 08UX NoMeHYUjaIHUX Uu38opa puluka 0odjesvyje ce
CUHMeMUYKa oyjeHa Ha NPemxo0HO ONUCAHU HaYUH, d KOHAYHA
CUHMemMuUYKa OuyjeHa U3/10)KeHOCMU  MAaKpOeKOHOMCKUM
pusuyuma 0obuje ce ynpocjeyasarseM oujeHa Koje cy
dobuseHe HA OCHOBY 8UWE PA3IUYUMUX UHOUKAamMopa Koju
Mjepe eKOHOMCKY aKmUBHOCM U CMpYKmypHe parbusocmu
y ekoHomuju. CuHmemuyka oujeHd ymuyaja pusuka
npesnujesaroa WoKosa uz MmehyHapoOHO2 OKpyKerod U Kpemarba
Ha domahy ekoHOMujy 00buBa ce Ha 0OCHOBY UHOUKAMOpPA Koju
Mjepe mp2o8UHCKe U (hUHAHCUjCKe se3e y eKOHOMUju, nonym
8pujedHOCMU yB803a U u3803a u3paxeHux y npoueHmy b/l1-a,
CmpaHe akmusge U hacuge y 6aHKaPCKOM ceKmopy u3paxeHe
y npoueHmuma b/il1-a, 3amum uHOUkamopa Koju ce oOHoce
Ha Kpemarbe yujeHa Hagpme, cmone 6-mjeceyHoz EURIBOR-a,
noHoepucaHe npocjedHe cmone pacma peasHoz b/jl1-a koo
decem HaAjBAXHUjUX MP20BUHCKUX NApMHepa me UHOUKamopa
KypCHUX Kpemarba. [Ipunukom oyjeHe pusuka u3 mehyHapooHo2
OKpy»erba Ha 0omahy ekoHoMUjy y 063up ce y3umajy u 6acepu
Koju cr1y»e3aybnaxasarbe CNO/bHUX WOKO0B8d, Mj. HUBO 0e8U3HUX
pe3epsu U3paxeHux y Mjeceyuma yeo3d, 3amum 6pymo
Oesu3sHe pe3epse Kao npoyeHam mMoHemapHe 6ase u npomjeHe
y Oesu3HUM pe3epgama 3emsve. DUHAHCUjcKe parbusocMu
Koje ce Mjepe uHOUKamMopuMa UHAHCUjcKo2 30passba (cmona
adekeamHocmu Kanumasa, cmond pUHAHCUjCKe noJly2e, cmone
nospama HA Kanumasa u akmusy, OMjep HekeajumemHux
Kpeduma npema yKynHum Kkpeoumuma, y4euwrhe UHOeKCUpaHux
U Kpedumay cmpasoj 8asymu y yKynHUm Kpeoumuma) 3ajedHo
C UHOUKAMOpUMA HUBOd 3a0yXeHOCmU KopnopamusHoe
cekmopa u domahuHcmasa cuHmemusyjy ce da 6u ce dobusia
oujeHa pusuka congeHMHocmu 6AaHKApckoz cekmopad.
3a ouyjeHy pusuka nUKBUOHOCMU Yy 6AHKAPCKOM ceKkmopy
Kopucme ce UHOUKAMopU: oMjep JUKBUOHE UMOBUHE npema
Kpamkopo4YHUM ¢puHaHcujckum obasesama, yyewhe 1ukeuoHe
UMOBUHe y akmusu 6AaHKapckoe cekmopa, omjep Kpeouma

npema O0eno3umuma u omjep Kpeouma npema 0enosumuma
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pe3udeHama. PeasiHa kamamHa cmona, pdcm Hos4YaHe Mdce,
pacm Kpeduma npusdmHoOM cekmopy y bunaHcuma 6aHaka,
pacm kpeduma HebaHKapcKux UHAHCUJCKUX UHCmumyyuja,
omjep Kpeouma npusamHom cekmopy npema bAll-y me z2an
omjepa kpeduma npusamHom cekmopy npema BAl1-y, cnyxe
Kao UHOUKamopu 3d oujeHy MOHemapHUx U (UHAHCUjCKUX
yCc/108a. 3a oujeHy CKJIOHOCMU UHBECMUMOPA Npema pu3suky
Kopucme ce npomjeHe y 6ep3aHckum uHoekcuma Ha Capajesckoj
u baranydkoj bep3u, npomjeHe y yujeHama HeKpemHuHa u
MoKosU OUpeKMHUX, nopmeesbHUX U 0cmasaux uHeecmuyuja
uspaxkeHux y npoyeHmuma b/l1-a. OyjeHa MakpoguHaHcujckux
pU3UKa me MOHemapHUX U PUHAHCUJCKUX Y1084 U CKIIOHOCMU
pU3UKY npukasaHa je Ha epagukoHy Tb 2.1. [pagukoH
npeocmassbad 8U3yesHU CaXxemak c8ux NPemxo0Ho HabpojaHux
UHOUKamMopd me Npukds esosiyyuje pusukd y NOC/bedre
mpu 200uHe, OOHOCHO npomjeHe Yy UHOUKAMOopUMa Koju
03Ha4yasajy Mo2yhHocm Hacmajared pu3uka, Kao u npomjeHe
Yy MOHemapHUM U (DUHAHCUJCKUM YC/I08UMA U CKJIOHOCMU Ka
pusuky. llosehare ydameHocmu 00 cpeduwma 2pagpukoHa
3a ceaky eapujabny noodpasymujesa nosehare cmeneHa
pusuka, noseharbe CKJIOHOCMU Ka pusuky uiu noboseuwiarse
MOHemdpHUX U (UHAHCujckux ycnosea. [pagukoH nokasyje
0a Ccy MAKpOeKOHOMCKU pu3uyu U pu3uyu Koju oOosiaze u3
CNOJbHO2 OKPYXerbd 671a20 CMareHU y 0OHOCY HA NPemxooHy
200UHY. Pu3uk nukguoHocmu 6aHKAapckoz cekmopa ocmao je
HenpomujerseH, 00K Cy ce pu3uyu nos8e3aHu ca coieeHmHouwhy
6aHKapckoe cekmopa He3HamHo nosehasau y oOHocy Ha 2016.
200uHy. MoHemapHu u puHaHcujcku ycao8u nobosewanu cy ce
Yy 00HOCY HAa Npemx00Hy 200UHY, a CK/IOHOCM UHBeCcmMumopa
pU3UKY je He3HAMHO CMareerbd. Ha cMarsere MakpoeKoHOMCKUX
puU3UKa NoBOJbHO je Ojeniosao onopasak 0omahe eKkoHomuje
npaheH cMarserem cmone He3anocIeHoCMU, y3 UCMospemMeHo
CMarberse pu3uKa N08e3aHux ¢ PUCKATHUM CeKMOPOM YCujeo
CMarberbad jagHoz 0yza u sehee byuemckoe cypuyuma. JooamHo
U Hewmo nososbHUju cando mexkyheez padyHa niamsoe bunaHca
U HUXA ChOJbHA 3a0yeHOCm 3eMJbe NOBOJLHO Cy 0jes1osanu Ha

CMarberse MakpoeKoOHOMCKUX pu3ukd. Pusuyu Koju donase u3
MehyHapoOHo2 OKpyXeroa ybraxeHu cy yciujed nocmeneHoe
€KOHOMCKO2 0ONopasKa 2/1a8HUX MP20BUHCKUX napmHepa bulX.
Pusuk congeHmHocmu 6AHKApPCKO2 ceKmopa He3HAmHo je
nosehaH, npgeHcmaeHo ycujed 3Ha4yajHujez kpedumHoz pacma
y cekmopy domahuHcmasa u npedysehd, 0OHocHO nhogeharba
u3s10)XeHocmu 6aHaka npema 08a 08a CeKmMopa HAKOH OyXe2
nepuoda cmazHayuje KpedoumHe akmusHocmu. Copyze cmpate,
C8U UHOUKamopu UHAHCUjcKo2 30pas/ba 3a b6aHKapcku
CeKmop yKasyjy Ha cmarberbe pusukd y bundaHcuma 6aHaka.
Huxa peanHa kKamamHa cmona u pacm Kpeouma npusamHom
cekmopy ymuuyasiu cy HA nobosbluarbe MOHemapHux u
¢uHaHcujckux ycnoga. CMarberbe MAaKkpOeKOHOMCKUX PU3UKG,
Kao u pusuka Koju 0osiaze u3 MehyHapoOHO2 OKpyXerba Huje
ymuyasio Ha nepyenyujy uHgecmumopay nozsedy pusudHocmu
uHBeCMuUpara U HUX08Y 8ehy CKIOHOCM Ka npuxsamarby
pU3UKa.

I'padukoH TO 2.1: MpomjeHe y MaKpOPUHAHCMjCKUM PU3MLIMMa

MaKpOeKOHOMCKI/I pwvsnun

Pusnun n3
mehyHapogHor
CknoHocT OKpy»etba

Ka pusuky

MoHeTapH#®
1 GUHaHCKCKN

ycnosu Puvi3uk conseHTHOCTY

6aHKapcKor cekTopa

PU3UK NMKBUAHOCTN
6aHKapcKor cekTopa

2015Q4 2016Q4 — 2017Q4

Kankynaumja LIBBuX
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3.Bnaoda

Pusuyu no ¢uHaHcujcky cmabusHocm Koju nomuyy
u3 ¢puckanHoe cekmopa y 2017. 200uHU Cy yb6naxeHu.
Hacmasak npoueca guckanHe KoHconudayuje pesynmupao je
ocmeaperbeM huckaHoz cygpuyumaycaujed pacmabyyuemckux
Npuxo0a u 02paHuyersa y byuemckoj nompowrbu. 3adyxeHocm
onwme 81ade je CMareHd, KaKo N0 OCHOBY CNOJbHOZ2 MAKO
U no ocHosy yHympauwreez dyed, wmo je oujesiom pesyamam
3acmoja y peanusayuju apaHxmana ¢ MM®-om.

WnpnkaTtopn  pusmka
ynyhyjy Ha HM3aK HMBO pu3nKa NO (PUHAHCUjCKY
Koju fona3e M3 ceKTopa Bnage™
MpeonoxeHn wuHAMKaTopy Koju ynyhyjy Ha nocTojarbe
pu3rKa ducKanHe ofpKMBOCTH, Y Ciyyajy BuX He Hanase cey
PU3MYHOM NOAPYYjY U He CyrepuLly NoCTojare 3abprHYTOCTH
y nornepy ¢uckanHe ofpXKMBOCTY Te ce Npema geduHncaHm

duckanHe opgpxuBocTU

crabunHocrt

pedepeHTHNM HUBOVIMA CBY MHAMKATOPU Hanase y CUrypHom
nogpyyjy (tabena 3.1). Tokom 2017.
UHAMKATopa 6ubexy nobosbliare Yy OfHOCY Ha MPeTXOAHY

rognHe BehuHa

roguHy. Tako je nHgukaTop ,MIMnauyumHda peanHa Kamamsa
cmona (r) ymarbeHa 3a peanHy cmony pacma b/if-a (g)”,
3abubexno nobosbluawe of 0,49 NPOLEHTHMX MOeHa Yy
OHOCY Ha MPETXOAHY FOAUHY, yC/ijed CMatbetba UMMANLMTHE

peanHe KamaTHe CcTone W WHTeH3MBUpPatba €EKOHOMCKe

aKTMBHOCTM Yy 3eM/bl Te ce [OAAaTHO CNyCTUO Y CUTYPHO
nogpyuje ucnop rpaHvue pedepeHTHOr HuBoa. Takobe, u
BpWjedHOCT UHAVMKATopa JasHuU dy2 cekmopa 2eHepasiHe 8/1aoe
uspaxeH y npouyeHmuma bJjl1-a ce nob6osbluana y opHocy
Ha FOAVHY paHuje ycnujer CMarberba M3HOCa jaBHOr Ayra
M pacta HOMUHanHor u3Hoca bBffM-a. Mpojekynje MM®-a
3a uHAuMKatop Luknuuku npunazobeH npumMapHU canoo
uspaxeH y npoueHmuma nomeHyujanHoz b/il1-a, 3a 2017.
roAvHy nokasyjy Aa ce m y OBOM CJlyyajy CMakbyjy puv3num
no GuCKanHy OAPXKMBOCT MOAPMaHM HacTaBKOM ¢uCKaiHe
KoHconupaumje u noseharwem Oylerckor cyduunta Ha
KOHconuaoBaHoM HuBoY. [lpocjeyHo pocnuvjehe jaBHOr
ayra pyxe je y 2017. roguHu 3a 0,02 roguHe Te ynyhyje Ha
CMameme pr3KKa IMKBUOHOCTY jaBHOT iyra, OAHOCHO pr3MKa
noeesaHnx ¢ ¢uckanHom ogpxueowhy. Takohe, y 2017.
FOOVHU CMakeHo je 1 ydewhe jaBHoOr fyra JeHOMUHOBAHOT
Yy WHOCTPaHUM BasiyTaMa y O[HOCY Ha MPEeTXOAHY TFOAVHY,
WTO je YyTULANo Ha CMarbere BanyTHOr pusnka Te je 1 no
TOM OCHOBY 3abu/bexeHO pepyuMparbe priuka y nornegy
duckanHe ogpxmneocTu. bnaro noropliamwe Tpy UHAMKaTOPa
Huje yTuuano Ha noehame pr3snka GprckanHe OapP>KUBOCTY,
6ynyhun ga ce u oHV Hanase y CUrypHoMm nopapydjy, Tj. 3HaTHO
ncrnop rpaHuua pedepeHTHOr HUBOA.

Ta6ena 3.1: ViapgukaTopn pusnka ¢pucKaaHe Op>KNBOCTI

Hspusatop e o Ty By
r-g < 1,1 -2,4 -0,49
JaBHM #yT cekTopa renepante Buage (% BJIII-a) < 42,8% 35,6% -3,4%
Hukmraky npunarohen npumaphu canpo merentumjanor BT > > -0,5% 2,5% 1,5%
ITorpebe 3a punancupamem (% BJIT1-a) < 20,6% 7,5% 3,8%
Yuyenthe KpaTKOPOYHOT IyTa y yKYITHOM ATy, IPEOCTajIa POYHOCT < 44,0% 16,9% 5,0%
Jlyr IeHOMUHOBaH y MHCTpaHoj BamyTh (HeeBpo BamyTe) < 40,3% 30,7% -3,8%
ITpocjeuno pocnujehe jaBHor Ayra (roamnHe) > 2,3 5,99 0,02
Kparkopounn nHocTpanu jasuu fyr (% AeBUSHMX pe3epBH), IPEOCTaa POYHOCT < 61,8% 8,3% 1,6%

M3Bop: LIBBuX, MOT BuX, BXAC, ®uckanHiu ogbop BuX, MM®, MuHucTapctea drHaHcrja OBbuX n PC, kankynaumja LIBBrX

Hanomene:

'r - IMnAMUMTHA KamaTHa CToMa Ha fiyr CeKTopa Bade ymarbeHa 3a aednatop B/M-a (NoMMuHM Npocjek 3a NeT roauHa); g - ctona peanHor bM-a (MomM1yHM Npocjek 3a neT rognHa)

?3a 2017. roguHy KopuwTeHa je npojekumrja MM®-a

3Y Kankynaumjy jaBHor iyra IeHOMMHOBAHOT Y MHOCTPaHUM BajlyTama, Hije YK/byyUeH 1110 jaBHOT fiyra Kojyi je IeHOMHOBaH Y eBpy 360T GUKCHOT Kypca AOMULIUIHE BayTe 1 eBpa

Tokom 2017. roanHe, HacTaBJbeH je npouec puckanHe
KOHconupaumje Koju Ttpaje op 2015. roguHe, wTo je

pe3ynTupano cmamewemM pusnka no ¢GUHAHCUCKY

CTabMNHOCT NoBe3aHNX € PUCKaNHOM MOANTUKOM. YKynaH
OyLleTcKku cydrumT Ha HUBOY BrX Ha KOHCONMAOBaHOj OCHOBMY,
nsHocno je 2,6% BAlM-a. OuckanHM cyduunT OCTBapeH je

53a U3pauyH MHAMKaTopa pusmka ¢uckanHe ogpxKnoctn KopuwrteH je IMF Working Paper, WP/11/100: E. Baldacci, |. Petrova, N. Belhocine, G. Dobrescu i S.

Mazraani - Assesing Fiscal Stress
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3axBasbyjyhm CHaXHOM pacTy npuxopa y Oyuety, anu u
HacTaBKy MONMTMKe orpaHuyerba Tekyhe notpouwe. MNpema
nogaumma LIBBnX, npuxopn cektopa reHepanHe Bnage Yy
2017. roguHm nosehanu cy ce 3a 711,9 munumoHa KM (5,6%)
y OAHOCY Ha MpeTXodHy roAuHy. HajsHavajHuju yTnuaj Ha
nosehare NprxofoBHe cTpaHe BylleTa MMao je pacT npuxopa
Mo OCHOBY Mnopesa, Koju cy y 2017. roguHn Behn 3a 390,7
munroHa KM (5,8%), lwTo je nocsbefmua onopasKka y peasiHom
CEKTOpY eKoOHOMMje 1 NpoBoherba aKTUBHOCTU YCMjepPeHKX Ka
cy36ujatby NOPecKx yTaja Ha CBMM HBOMMa BnacTu. Ha pact
NPUYXoQoBHe cTpaHe OylleTa yTULAO je 1 pacT CBMX OCTaNMX
KaTeropuja OyLleTCKiX Npuxoma, OAHOCHO pacT npuxoda no
OCHOBY coumjanHux gonpuHoca (5,8%), rpaHToBa (22,4%) n
ocTanux npuxoga (3,6%). Ha pacxofoBoHOj cTpaHu GyleTa
HacTaB/beH je TpeHA CMahena r3gaTtaka Mo OCHOBY KamaTa,
Koju cy y 2017. roguHn Huxm 3a 28,9 munmoHa KM (11,5%), a
LITO je UCK/bYYMBO MNOC/beAmnLa CMakbera KaMaTHUX pacxoaa
Mo OCHOBY YHyTpalumer ayra. ictoBpemeHo, ABuje Hajsehe
CTaBKe Ha paCcXOHOBHOj CTpaHu OyleTa, Tj. pacxogu no
OCHOBY couujanHe NomMohun 1 pacxoam NO OCHOBY HakKHafa
3anoc/ieHM, nmanm cy 3aHemapus pact of 0,5% un 0,1%
pecneKkTMBHO Y OAHOCY Ha NPETXOAHY roAuHY.

E‘ﬁand)l/lKOH 3.1: ByLleTCKM canpo cekTopa reHepanHe Bnage buX, y npoueHtuma
-a
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ByueTcku canpo cekTopa reHepanHe
BAN-y (necHa ckana)

Bnage buX Ha KOHCONMAOBaHOM HUBOY

MN3Bop: LIBbuX, BXAC, kankynauuja LIbbuX

OcTBapeHV MNO3UTUBAH Hampefak y npasuy duckanHe
KOHCconuaaumje, yMmjepeH €eKOHOMCKM pacT Te ornopasak
peanHor cektopa eKOHOMMje, WMaK HUCY pe3yntupanu
nobosbllakbemM KpeauTHOr pejTuHra 3emsbe. Tokom 2017.
roguHe, mehyHapogHa areHuuja S&P je aBa nyTa m3BpLuUna

NpoujeHy CyBepeHOr KpeauTHOr pejThHra Te oba nyTa

noTepauna KpegutHu pejtuHr ,b” ca ctabunHum msrnegrma.
Takohe, n mehyHapogHa pejTvHr areHumja Moody’s je TOkom
2017.3a buX 3agpxana pejtunr,b3” ca crabunHum nsrnegrma.
O6je areHumje cy nouyetkom 2018. roguHe notBpaune Beh
paHuje yTBphHeHe KpeautHe pejTuHre. lpema oujeHama
pejTUHI areHuuja, jefiHa of rMaBHWX Npenpeka Ha nyTy Ka
no6osbllaky KPeaAUTHOT PejTUHIa jecy NOIMTUYKA PU3NLM 1
cnopo npoBohetrbe CTPYKTYPHUX pedopmu.

Y 2017. roguHn 3apy»XeHOCT CeKTopa onwite Bnage
je cmambeHa Te Ccy 1 Mo TOM OCHOBY pusunuy no ¢pucKasnaHy
OAPKMBOCT YMatbeHu. [Npema nopaumma MOT BbuX, jaBHK
Ayr Ha Kpajy 2017. n3Hocmo je 11,35 munnjapgn KM Te je y
OfHOCY Ha NMPEeTXOAHY roanHy mamu 3a 744,6 munuoHa KM,
OOHOCHO 6,2%. Yuewwhe jaBHOr Ayra U3paeHo y nocroumnma
bAlM-a n3Hocn 35,6% wn 3a 3,44 NPOLEHTHMX MOEHa Mahe
je y ogHocy Ha roguny paHuje (rpadumkoH 3.2). Huxm nsHoc
jaBHOr gyra Ha Kpajy 2017. roguHe pes3ynTaT je CMarberba
CMoJbHe 3afly>KeHOCTH, Kao 1 CMarberbe o6aBesa Mo OCHOBY
YHYTpaLlkber Ayra, pu Yemy je cMmakere No OCHOBY CMOSbHOT
ayra nmano Behu yTuuaj Ha nag jaBHe 3aflyKeHoCTH.

I'padukoH 3.2: JaBHu gyr buX, y npoueHtuma bAM-a
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Bamcku pyr . YHyTpauwrbu gyr

M3Bop: MOT buX, BXAC, kankynauuja LIBBuX

CrosbHYM Zyr U Aarbe MMa JOMUHAHTHO yuelwhe y CTpyKTypu
jaBHOr ayra v umHu 69,2% jaBHe 3agyxeHocTu y buX. Crame
cnosbHoOr Aayra Ha Kpajy 2017. roguHe usHocu 7,85 munnjapam
KM, ogHocHo 24,64% B[iM-a. Y ogHOCY Ha NPeTXOAHY rofguHYy,
cnosbHa 3apyeHocT buX mama je 3a 695,6 munnoHa KM
(8,1%), wto y npoueHTuma BJiM-a npeactaB/ba cMarbere
op 2,95 npoueHTHux noeHa. CMamere CrnosbHOr Aayra y
2017. roguHu noc/befnua je Mamer M3HOCa aHraXkoBaHUX
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cpepncTtaBa Tokom 2017. rogmHe, MPBEHCTBEHO yCnjeq 3acToja
y peanusauuju apaHxmaHa ¢ MM®-om, kao 1 Beher nusHoca
cepBucrpaHmx obaBesa y OfHOCY Ha rogviHy paHuje. Tokom
2017. rognHe aHraxoBaHo je 516,6 munnoHa KM KpegutHux
cpencTaBa M3 CNO/bHUX M3BOPA, Koja cy y Hajsehoj mjepwu
KopuTeHa 3a peanusauujy MHOPaCTPYKTYpPHUX Npojekata
(92,7%), DOK je MarbM AMO KOPULUTEH 3a MPOjeKTe jayarba 1
yHanpeheta jaBHor cektopa (5,7%) 1 npojekte ycmjepeHe
Ha npuBpenHe pjenatHoctn (1,6%). CTpyKTypa CrnosbHOr
Jyra npema HaMmjeHU npukasaHa je Ha rpadukoHy 3.3.
foauHy cy oburbeXXnnu 1 3acToj y peanusauuju NpoLmpeHor
apaHxmaHa (EFF) ¢ MM®-om Te y 2017. roguHu Huje
NnoByYeHa HWUTW jefHa TpaHwa KpepguTta no ocHosy EFF-a.

padukoH 3.3: CTpyKTypa CrosbHOr Aiyra npema HamjeHn
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. JaBHu cekTOop
AjenatHocTn

WHdpacTpykTypa

M3Bop: MOT BuX
HanomeHa: Ha rpaduKoHy je npukasaH camo CnosbHU Ayr HacTao HakoH 14.12.1995. rognte

Tokom 2017. otnnaheHo je 864,62 munmoHa KM rnaBHuue
CroJ/bHOr Ayra, AOK je 3a cepBuUCUparbe KamaTa U34BOjeHO
118,64 munmoHa KM. YkynaH u3Hoc nnaheH no ocHoBsy
ob6aBe3a no cnosbHoMm ayry y 2017. Behu je 3a 35,97% y ogHocy
Ha rofuHy paHuje un nsHocum 983,3 mununoHa KM. Hajsehu gro
OHOCK Ce Ha cepBUCUparbe obaBesa npema MMO-y (tabena
3.1) n no Tom ocHoBy y 2017. roguHu nnaheHo je 385,7
MmunoHa KM (39,2%). TpowkoBW cepBuCMparba CMOSbHOT
ayra, nspaxenu y nocroyuma br-a, y 2017. roguHu n3Hoce
0,38% 1 3a 2 6a3Ha NoeHa Cy Marb y OfHOCY Ha NPETXOAHY
roguny (rpadukoH 3.4). OBO je NPBEHCTBEHO, Y3 HE3HATaH Naj
n3Hoca nnaheHnx kamata y 2017. rognHn, nocsbeanua pacra
HOMWHanHe BpujegHocTn bAMM-a.

MpocjeuHa yroeopeHa KamaTHa CTOMa Ha CNO/bHU Ayr
penaTMBHO je HNCKa 1 Yy OfHOCY Ha MPEeTXOAHY FOAuHY

HUje ce 3HavajHMje MpomMujeHuna, anu je N3N0XKeHOoCT
KamaTHOM pu3VNKYy M fabe 3HauajHa. [lpema nopaumma
MOT BuX, npocjeyHa KamaTHa cTona Ha crnosbHY ayr y 2017.
roguHun usHocuna je 1,41%. bynyhwn ga je 42,99% KpeauTtHuxX
apaH)XMaHa YyroBopeHO C BapujabuiiHOM KaMaTHOM CTOMOM,
M3N0XKEHOCT CMOSbHOM Jyra KamaTHOM pU3WUKY U Aaibe je
BMCOKa. Mnak, y oAHOCY Ha MPeTXoAHY roAuHy N3N0KeHOCT
KaMaTHOM pU3UKY je cMaremna, MMajyhn y Bugy fa je yuewhe
KpepauTa C BapunjabunHom KamatHom ctornom y 2017. mame 3a
4,31 npoueHTH noeH. [pocjeyHa KamaTHa cTona Ha OBaj ANO

I'paduKoH 3.4: TPOLLKOBM CepBrCUpatba CNosbHOr Ayra, y npoueHtuma BM-a
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TpoLKOBY cepBrCMpatba CNOSbHOT iyra y noctoTky bM-a

M3Bop: MOT BuX, BXAC, kankynauuja LIBnuX

ayraunsHocn 0,72%.MNpocjeyHa KamaTHa CToMa Ha A0 COSbHOT
Jyra Koju je yroBopeH C Knay3ynomM O HernpoMjernUBOCTU
KaMaTHe cTone 3HavajHo je Beha u m3Hocu 1,92%. Hucke
KamaTHe cTone pesynTtaT Cy KOHLIECMOHANIHWX ycsioBa MOA
Kojum ce brX 3agy»Kyje, anu v TPEHYTHO HUCKNX pedepeHTHUX
cTona Ha mehyHapogHUM TPXKULWTMMA. PacT KamaTHMX cTona
Ha MehyHapoOHUM GUHAHCWJCKMM TPXKULUTUMA HEMOBOSbHO
61 ce ofipa3no Ha duUCKanHy nosuuujy, LWTo 61 3axTnjeBano un
NPeKoMno3unLnjy pacxofoBHe CTpaHe. M3f10KeHOCT KamaTHOM
pU3NKYy [OJATHO je CMarbeHa U MO OCHOBY MpoAyeha
npocjeyHor BpemeHa noTpebHor 3a pedurKcmpare KamaTHe
cTOMe, Kao M CMametba yyewha pyra Koju ce pedukcmpa
yHyTap jegHe roguHe. [pocjeyHo Bpujeme peduKcrpame
KamaTHe ctoney 2017. roanHun n3Hocu 4,6 rogmnHa Te je HewwTo
Zyxe y ogHocy Ha 2016. roguHy (4,4 ronvHe), oK je yyewhe
Zyra Koju ce pedurKcmpa yHyTap jefHe rogvHe marbe 3a 3,8
NPOLEHTHUX MOeHa N N3HocK 46,2%. Pusunk pepuHaHcupama
HMje ce 3HayajHuje NPOMWUjEHNO y OAHOCY Ha MPETXOAHY
roavHy, 6yayhu aa je yuewhe gyra Koju focnmvjeBa Ha Hannaty 'y
HapegnHoj rogunHun (9,8%) Kao 1 NpocjeyHo Bpujeme gocnunjeha
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gyra (7,2 rognHe) ocCTano HenpomwujeweHo. Uy nornegy
BaNyTHOr pm3nka, y 2017. roonHn ctarbe je NoBOJbHUjE Y
OfIHOCY Ha NpeTxoAHy roguHy, byayhu aa je cmarbeHo yyelwhe
CMOJSbHOT Ayra YroBOPEHOr y APYrMM CTpaHUM BanyTama
nm3yseB eBpa 3a 4,5 npoueHTHUX noeHa. Mnak, BanyTHa
CTPYKTYpa CnosbHOr fyra 1 Aasbe je NpuanyHO HernoBOJbHa
M HOCU BUCOK pu3uK umajyhu y suay pa je 44,4% crnosbHor
Jyra yroBOpeHo y Apyrum CTpaHuM BaslyTama 13y3eB eBpa U
N3N10XKeHO PU3KKY MPOMjeHe AeBU3HOT Teyaja.

MNpojekumjama MOT BuX npepsubheHo je pa he y
HapepHom nepuopy aohu go cmarera M3HOCa oTnnare
Mo OCHOBY CMoOJbHOr Agyra, wrto he ymawbutyn npurtncak
Ha ouyBale GyyeTcke paBHOTEXe U CMalbUTU PU3KNKe
no ¢puckanHy oapxKmBocT. [pema npojekunjama MOT buX,
y 2018. n 2019. roguHu, No ocHoBy obaBe3a 3a noctojehe
KpeauTHe apaHXMaHe, Ouhe noTpebHO nNNATUTKM HewwTo
HWXKN M3HOC Of OHora wTo je ynnaheHo y 2017. roguHu. Mo
OCHOBY OTMnaTe rnmaBHULeE M KamaTa 3a noctojehe kpeguTe,
npema npojekunjama, y 2018. roguHu 6uhe noTpebHO
nnatntn 969,17 mununoHa KM, wTo y opgHocy Ha nnaheHu
nsHoc y 2017. npeactaBiba cMatberbe of 14,1 munmoH KM. Y
2019. rognHM U3HOC CepBUCUpPaHKX obaBe3a JopaTHo he ce
cMamunT 3a 149,17 munnon KM. Yak n Kaga ce y npojekuuje
yK/byye 1 KpeauTn Koju Cy Y MOCTYNKY 3aK/byunBama, N3HOC
cepBucrpaHmx obasesa y 2018. 1 2019. buhe maru y ogHocy
Ha 2017. roguHy. M no ocHoBy apaHxmaHa ¢ MM®-om Tokom
2018. rognHe Ha HannaTy AoCnujeBa 3Ha4yajHO Marbh M3HOC
Zyray ofHOCYy Ha NPEeTXOAHY rofviHy (tabena 3.2).

Ta6ena 3.2: ITnan oTmiare creHp6aj aparxmaHa npema MM®-y

y SDR y KM

Toguna Ommc N3Hoc oTmate UsHoC
oTIIaTe

2017. Ef;;ldBa]:IrInga 7 TPOIIKOBII / 162.864.441 385.720.650
ImaBunija CbA 122.597.500 290.354.280

2018.  Tpomkosu / Kamara 5.560.090 13.168.261
YKYIIHO 128.157.590  303.522.541
ImaBuuia CBA 68.696.875 162.698.519

2019.  Tpomkosu / KamaTa 4.518.507 10.701.424
YKYIIHO 73.215.382 173.399.943
Tmasumuia CBA 0 0

2020.  Tpomxopu / KamaTa 3.979.396 9.424.618
YKYITHO 3.979.396 9.424.618
Inapanna EQO 10.568.750 25.030.541

2021.  Tpomkosu / kKamara 3.893.977 9.222.316
YKYIIHO 14.462.727 34.252.857

M3Bop: MM, kankynauuja LIBBuX
HanomeHa: M3Hocn y KM npepauyHatu cy npema Kypcy LIBBuX Ha faH 31.05.2018.
roguHe 1 SDR = 2,368354 BAM

Y 2017. roguHn OCTBapeH je Hanmpepak u y nornegy
cMmatberba 3afly’KeHOCTU CeKTopa onuwTe Bjlaje Ha
yHyTpawmwem TpxuwTty. Crarbe yHyTpawwer gyra buX®
Ha Kpajy 2017. rognHe, npema nogauuma MOT buX, nsHocu
3.501,6 munuoHa KM’, WiTO y OfHOCY Ha MPETXOAHY FOAUHY
npeacTaBbacMarberbeop 1,4% (49,0 mnnuona KM).Mpojekuuje
EHTUTETCKMX MUHUCTapCTaBa ¢uHaHcuja rosope aa he ce
TPeHA CMatbera 3aJyKeHOCTN NO OCHOBY YHyTpallher Ayra
HacTaBUTW 1 y Hape[HOM nepuogy. Kof cBux HMBOa Bnactn 'y
buX, n3y3eB onNwWTMHCKOr HMBOA, PErMCTPOBAHO je CMakbehe
3a[ly>KeHOCTI MO OCHOBY yHyTpalurber gyra. Hajsehe yuewhe
y YHYTpalltbeM yry, 1 farbe UMajy eHTUuTeTcKe Bnafe 1 Bnaga
Bpuko AnNCTpUKTa Te je n cMarberbe YKYMHOr yHyTpallker
fyra noc/beanua HuKe 3afy»KeHOCTM OBOTr HMBOA BJIACTU.
YKynaH gyr Bnaga eHtuteta n bpuko guctpurkra Ha Kpajy 2017.
n3Hocu 2,79 munnjapan KM n Huxn je 3a 40,99 munnona KM
(1,45%), npu uemy cy cBe Kateropuje gyra (Cmapa OesusHa
wmeorba, PamHa nompaxusarea, Onwme obasese, Tpe3opcku
3anucu, pegyHOAyuje nope3a U AKMUBUPAHA jeMcmea),
n3y3eB JyropoyHux obBesHuLa 1 06aBe3a Mo KpepuTrma,
3abubexunne cmarberbe. Y 2017. roamHn snage ObuX n PC
emuToBase Cy XxapTuje of BpnjeaHOCTN y YKYMHOM N3HOCY Of
653,88 munroHa KM. Bnaga ®buXy 2017.rognHn peannsosana
je jemHy emucnjy pyropouHux obsesHuUa Yy HOMUHANHOM
nsHocy og 30 munroHa KM n pokom flocnujeha on netrogurHa,
y3 KamaTtHy ctony of 1,2%, WTO je 3HayajHO HUXe y OJHOCY
Ha roguHy paHuje. Takobe, Bnapa ®buX opraHusoBana je u
jefaHaecT ayKumMja TPE30PCKUX 3anunca y YKYNHOM U3HOCY Of
260 munnoHa KM n ¢ pacnoHom KamaTtHe ctone of 0,0098%
[0 0,27%. Bnapga PC emutoBana je ocam emncuja o6se3HuLa y
HOMMHaNHOM U3Hocy of 220 munroHa KM n pokom gocnujeha
oA 3 po 10 roamHa, € pacnoHOM KamaTtHe ctone of 2,76% fo
4,5%. V1 pora v rophba rpaHuLa pacnoHa KaMaTHe CTOMe HuXKe
CYy y OfHOCY Ha rofivHy paHuje. Takohe, Bnaga PC peanvsoBana
je n geBeT emucuHja TPE3OPCKUX 3anmca y YKYMHOM U3HOCY
143,88 munroHa KM un pokom pocnujeha og 6 n 12 mjeceun,
y3 KamaTtHy ctony of 0,3% po 1,01%. YkynaH octatak gyra no
OCHOBY TPe30pCKUX 3anuca Ha Kpajy 2017. roguHe n3HoCmo
je 182 mununoHa KM 1 y ogHOCY Ha NpeTXofHy roAnHy Marbu
je 3a 26,8 munuoHa KM. Mo ocHoBy 06Be3HMLa, CTake ayra 'y
2017.ropgnHu Behe je 3a 34,75 munuoHa KM v nsHocwn 1.382,77
MunvoHa KM.

MNpema nogaumma LBBnX, yKynHa 3agy»KeHoCT cekTopa
Brafle Kopi KomepuumjanHux 6aHaka y BuX mamwa je 3a
0,5%, npun uyemy cy y noptderby KomepuujanHux 6GaHaka,
XapTuje of BpujefHoCTM cekTopa Bnage Behe 3a 1%,
JOK je Oyr mo KpeguTtMMa HWKM 3a 2,4% (tabena 3.3).

SYHyTpawbu gyr buX umHm gyr eHTuteTa 1 Bpuko AncTpurKTa, Ayr KaHToHa y ®BbuX, pyr rpagoBa u gyr onwTKHa, a cacToju ce of obaBesa Mo OCHOBY CTape

LeBU3HE WTeaHe, PaTHUX NOTPaXxKrBaka, onwTnx 0633633, obaBe3a no OCHOBY M3[aTUX KPaTKOPOYHUX U AYTOPOYHUX XapTI/Ija on BpVIje,qHOCTVI, o6aBesa Mo

OCHOBY KPeANTHUX 3afly»etba y 3eMsbu 11 06aBe3a No 0CHOBY pedyHaaLmje Nopesa 1 akTMBMPaHNX rapaHuyja.

7Y yHyTpaltby ayr BuX Hucy ykibyueHe obaBe3e Mo OCHOBY PecTUTyLMje, jep OBO MUTake HUje joLl YBUjeK 3aKOHCKI PeryimcaHo.
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Tabena 3.3: [TorpaxknBarma KOMepIMjaTHIX GaHAKa O CEKTOpPa BIajie

y mumnonnma KM

IToTrpaknBama 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017.
IlenTpanHa Bmaga 1,7 4,6 0,2 0,0 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,1
Kpennru 1,7 4,6 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Xapruje off BpUjeHOCTU 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,3 0,2 0,2 0,1 0,1
Bnapga Ha HUBOY eHTUTETa 116,1 155,8 193,1 582,5 845,3 952,4 1.273,1 1.589,6 1.633,3 1.624,8
Kpepntn 115,8 151,7 179,6 310,5 445,7 484,9 565,6 600,9 424,6 410,0
Xaptuje oy BpyjefHOCTI 0,3 4,2 13,5 272,1 399,6 467,5 707,5 988,7 1.208,7 1.214,9
Brapga xanToHa 3,2 4,3 33,8 33,3 52,6 66,2 142,0 209,7 218,2 206,2
Kpenntn 32 4,3 33,8 33,3 52,6 66,2 142,0 209,7 218,2 200,2
XapTuje off BpujeHOCTI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 6,0
Bnaga Ha HUBOY ONIITHHA 142,3 188,2 225,6 273,9 314,0 341,8 342,4 304,5 282,2 293,1
Kpennru 141,5 186,0 222,5 269,8 309,4 337,7 339,2 301,9 280,2 291,0
XapTuje o BpUjeHOCTI 0,9 2,2 3,1 4,1 4,6 4,1 3,2 2,6 2,0 2,1
YKYIIHO 263,4 352,9 452,6 889,8 1.212,2 1.360,6 1.757,6 2.103,8 2.133,9 2.124,2
Kpemntn 262,2 346,6 436,0 613,6 807,7 888,8 1.046,7 1.112,5 923,2 901,2
XapTuje off BpujefHOCTI 1,2 6,4 16,6 276,1 404,5 471,9 710,9 991,3 1.210,7 1.223,0

W3Bop: LUBBuX
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4. lomahuHcmea

Ynpkoc 61a20M 0nopasky |y  peasHoOM — ceKkmopy,
NnocmeneHOM 0XUe/basdry AKMUBHOCMU HA Mmpxuwimy
HeKpemHUHA U Nobo/blWUAHUM UHOUKAMOpUMAd ¢ mpxuwma
paod, Koju cy u0eHMuUKOBAHU Yy NPemx00HOM No2/1dsiby,
Huje Oowsio 00 3HAYdjHUjez NO6O/BWAKA KUBOMHO2
cmaHOapoa. Hewmo nogoseHUju ycrosu Ha mpxuwmy paoa
donpuHujenu cy 6r1azom pdcmy nompowre U nopacmy
3adyxeHocmu  OdomahuHcmaga.  Pacm  3adyxeHocmu
domahuHcmasa y Hajeehoj mjepu je nocweduya pacma
3a0yXeHoCmu CMAHOBHUWMEBA no Kpedumumda 00 6aHaka.
CHUXaBare aKkmMugHUX KaMAamHux cmona O0onpuHujeso je
Hewmo s8ehoj mpaxru 3a Kpedumuma, a 6aHke Cy y 8es1UKOj
Mjepu Hyouse u 3amjeHcKe Kpedume ¢ NOBOJbHUJUM yC/I08UMA
omnname. Keanumem kpedumHoe nopmeerna y ceemeHmy
CMAHOBHUWMBA HACMAs/bd Ce Nhonpas/edmu, Hajsuuie
3axsaseyjyhu nodysemum akmueHOCMUMA NojeOUHUX 6aHaka
Ha MpajHoM omnucy Hek8asaumemHux Kpeouma u y4ecmasnom
nposohery penpozpamuparea kpedumd, a noped mozd ce
bumexu u Hewmo caabuju uHmMeH3umem pekaacugpukayuje
Kpeduma y Hekgasaumemete kpeoume y 00HOCY Ha npemxooHe
200uHe. Mako ce u y 2017. 200uUHU 6usbexxu pacm yKynHux
0eno3uma cmaHo8HUWMEd, Wmedkd CMAHOBHUWMEA y 8Udy
opoyeHux 0eno3uma ce MoXe ouyujeHUMU cmazHupdjyhom,
uemy y3 nocmojehu HU3AK HUBO pPACNOIOXuBo2 OOXOMKA
00NPUHOCU U HACMAB/LEHO CHUXABAHE NACUBHUX KAMAMHUX
cmona. [lomeHyujanHu pusuk 3a cekmop oOomahuHcmasa
npedcmassbd KAMAamHuU pu3uK Koju jayd yciujed o4yekusdrba
pacma pegepeHMHUX KAMAMHUX CMonda y e8po30HU, Wmo 6u
Noc/bedUYHO 800USIO jayarby KpeOumHo2 pu3ukay 6aHKapckom

cekmopy.

Y 2017. roagHn HacTaB/beH je pacT 3afyXeHoCTu
cektopa pomahinHcTaBa, KOju je MOTakKHYT MopacTom
noTpoLwbe Y OBOM CEKTOpy ycnujep Gnaror onopaBKa
€KOHOMCKe aKTMBHOCTU M HELUTO MOBOJbHUjMX YC/IOBa Ha
TPXKULWITY paja y OfHOCY Ha npeTrxofHe ropuHe. pema
nogaumma u3 LPK, ykynHa 3agy>keHOCT fomahunHCTaBa Ha
Kpajy 2017.roanHe nsHocuna je 9,45 munujapam KM ny ogHocy
Ha Kpaj NpeTxoAHe roguHe je nopacna 3a 7,5%. N3paxeHo y
npoueHtma blM-a, 3apyeHocT fomahmHcTaBa y opgHocCy
Ha npeTxogHy roguHy Beha je 3a 0,6 NPOLEHTHUX MOeHa U
Ha Kpajy 2017. roguHe je wm3Hocuna 30%. KomepuwmjanHe
GaHKe Cy [MaBHM KpeauTopy CeKTopa CTaHOBHWLITBA, a
pacT 3apy)KeHoCTU Kof OBMX PUHAHCUJCKMX WHCTUTYLMja
Jaje Hajgehu pgonpuHOC

pacTy yKynHe 3afy»eHoCTu

CTAaHOBHMLIITBA. YKYMHa 3afy»eHOCT CTaHOBHMWTBA KopA
KomepuwmjanHux 6aHaka 3abubexuna je pactof 6,9% Yy ogHocy
Ha Kpaj npeTxofHe roguHe. 3agy»eHocT JomahnHCTaBa Kof
MUKPOKPEeAUTHMX OpraHu3aumja je y ogHocy Ha Kpaj 2016.
roguHe Beha 3a 6,9%, IOK je TpeHA CMarberba 3afyXeHOCTH
npemMa NM3VHI KOMMaHWjama HacTaB/beH Beh neTy roguHy
y3acTonHo (rpadukoH 4.1).

I'padurkoH 4.1: 3aayKeHOCT CTaHOBHULITBA NPema GUHAHCUjCKUM UHCTUTYLIMjama
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CTpyKTypa 3afy>KeHOCT/ CTAaHOBHULLTBA Y KOMepLUjanHUM
6aHKaMa npema TUMy 3afyXerba Yy MNPOTEKNOM nepuopy
HMje ce 3HauajHuje Mujervana. Hajehu ano 3agyxeHocCTn
CTaHOBHUWIUTBA Yy KOMepuujanHUM OaHKama ce ofHOCU
Ha 3afy)KeHoCT MO KpeguTuma, Koja je y 2017. roguHu
3abubexmna nopact og 7,4%. Y nocsbeare YeTupun rogmHe
HUBO KpeauTHOr pacTa Yy CeKTopy CTaHOBHULWTBA, Y3
M30CTaHaK 3HayvajHujer pacta UCKOPULLITEHOCTU AMMUTa NO
NAaTHXM KapTuuama Kao 1 3agyera no octanmm TUNnoBmuma
6aHKapcKkmx npou3Boda Aosenu cy Ao 6Gnaror nosehama
yuewha 3ay>KeHOCTV MO KpeanTNMA Y YKYMNHOj 3a4y>KEHOCTU
CTaHOBHUWILUTBA Y KOMepuujanHuMm 6aHkama. Ha Kpajy 2017.
roguHe 3afy>KeHoCT Mo KpeauTuma YnHmna je 92,6% ykynHor
3afy’Kerba CTaHOBHMWTBA Yy 6aHkama (rpadukoH 4.2).
3apyeHOCT CTaHOBHMLWTBA MO KOMWCUOHMM KpeamuTrima
N KpeauTHMM KapTuuama ce HacTaBuia CmammBaTW. 3a
pa3nuKy of KpeauTHUX KapTuua rno Kojuma ce CTaHOBHULLTBO
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Marbe 3afyXyje y npotekne yetupu roguHe, y 2017. roanHn
ce noeehao V3HOC WCKOPWILTEHOT NUMWUTA MO AEOUTHUM
M KapTuuama c ogroheHum nnaharbem, Tako Aa je YKyrnHo
3aflyKere Mo MNAaTHUM KapTuuama HesHaTHo Behe y ogHocy
Ha Kpaj 2016. roguHe.

I'paduKoH 4.2: 3apy»KeHOCT CTAaHOBHMLUITBA NMPeMa UHCTUTYLMjaMa 1 TUny
3apyxetba, 2017.

Kpeautn
92,61%

Octane nHcTUTYLVMje
2,5%,

Kaptuue
6,76%.

Nvsur |
032%

| Komepuwjante
6aHke

MKo 89,64%
7,45% !

Komuncnonn KpeanTu,

OKBUPHW KpeauTu 1
rapaHuuje 0,63 %

MN3Bop: LIPK

Jlyr cTaHOBHMILTBA MO0 OCHOBY KOpULUTEHa OA06peHmX
NuMK1Ta Mo NNAaTHUM KapTuuama 6ubexn 6narm pact, AoK
ce NpocjeyHa 3aAy»KeHoCT No NJIaTHOj KapTyLM HacTaB/ba
LIPK,
CTAaHOBHMIITBA MO MAaTHUM Kaptuuama y 2017. roguHu je

cmambuBatn. [lpema nopauuma 13 3afy>KeHoCT
3aburbexmna 6naru pact (0,52%), anu ce c 063Mpom Ha nopacT
6poja aKTMBHUX KapTMLa, NPOCjeuHa 3ay>KEeHOCT MO MNaTHOj
KapTuLM HacTaBWIa CMakMBaTK U Ha Kpajy 2017. je 6una HuxKa

3a 1,5% y ogHOCY Ha Kpaj NpeTxofHe roguHe.

Y cermeHTy [ebutHuUX U Kaptuua ¢ oproheHum nnaharbem
JOWNo je OO pacTa, Kako Opoja aKTMBHUX KapTuLa Tako
N UCKOPWLUTEHOr M3HOCA MO OBMM KapTuuama, C TUM LUTO
ce MPOoCjeyHo 3aflyxere No [eOWUTHOj] KapTULM He3HaTHO
CMarbWo 'y OAHOCY Ha MpPEeTXofHY roauHy. 3afy»eHocT
CTAaHOBHMIUTBA MO KpeauTHVMM KapTuuama ce HacTaBufa
CMarbKMBaTU 1 nopeq Tora wro je nosehaH 6poj ofobpeHux
KapTvua, a MpOCjeyHO 3afy)Kere MO KpeawuTHOj KapTuuu
CMar€eHo je 3a 4,7% y ogHOCY Ha CcTarbe C Kpaja 2016. rogumHe.

Kako je wn nopep Beher Opoja KpeguTHUX KapTuua
CMarbeH YKYnHuW ofobpeHn KM3HOC NMMuTa Mo OBOM TUMy
KapTuua, Moxe ce 3ak/byuntn fa cy y 2017. rognHu 6aHke
WNHTEH3VBHNWje CMatbMBasie [O3BOSbEHE NIUMUTE KIVjeHTUMA.
Mopen cMarbeHMX M3HOCa Of0OPEHNX NMMUTA, Ha CMatberbe
3aly>KeHOCTM N0 KPeANTHOj KapTuLM Cy BjepOBaTHO yTULLanu n
BMCOKM TPOLLIKOBW KOje ca CO60M HOCH OBaj BUA 3aAyKMBatba,
300r KOjUX Cy KOPUCHULUW KPeAUTHMX KapTuua HacTojanu
CMambUTU KOopULITeHE NIMMITA MO OBMM KapTuuama. (tabena

4.1).

C 0631poM Ha To fa je MUMUT Mo AeOUTHUM KapTulama

oppeheH
nprYMakba, VCKOPULITEHM AMO AMMUTA MO KapTuuM MOXe

Hajuewhe BUCMHOM  MPOCjeYHUX  MjeCeUYHUX
ce KOpUCTUTM Kao MHAMKATOP MOTPOLIHEe CTaHOBHULWITBA Yy
OHOCY Ha BUCUHY CBOjUX NpUMatba. [TpocjeuHo 3agyxere no
LebuTHOj KapTuuwm Ha Kpajy 2017. rogunHe n3Hocwno je 59,2%
npocjeyHe HeTo nnate y 2017. rognHu, a 0Baj OMjep je HMKK
3a jeflaH NPOLEHTHW MoeH Y ogHocy Ha 2016. rognny. Ako ce
n3y3me yTuLaj pacta NPOCjeYHNX MjeCeYHUX Nprmarba, Moxe
Ce 3aK/byynTV Aa ce MPOCjeuHo 3ady»Ketbe MO OBOM OCHOBY

HMje 3HaYajHMje Mrjerbano y MPOTEKNNX HEKOINKO roanHa.

Tab6ena 4.1: [TorpaxkuBarma 0ff CTaHOBHMIITBA, KapTHIie

y KM

bpoj uspgaTux kapruna Opo6penn usHoc Vickopuinhenn n3noc 3agy>Kerbe 10 KapTUIN

2016. 2017. 2016. 2017. 2016. 2017. 2016. 2017.

Jle6uTtHe KapTHLe 692.487 700.419 766.718.703 772.019.782 349.581.550  352.766.256 505 504

KpenurHe KapTuie 223.410 231.183 347.262.018 345.710.473 181.189.997  178.635.295 811 773

Kapruue c opgrobennm mmahamem 132.346 138.137 153.477.271 155.306.547 38.316.438 40.680.875 290 294

YKYITHO 1.048.243 1.069.739 | 1.267.457.992 1.273.036.801 569.087.985 572.082.426 543 535
M3Bop: LIPK

YKONMKO MocmaTtpamo JebutHe KapTuue npema pacroHy
ofl06peHor NpeKkopayet-a Mo KAPTULKU, MOXE Ce YyOouuTh fia ce
jeonHO y KaTeropuju gebuTHNX KapTuua C BULIUM U3HOCUMA

opobpeHnx numuta (Npeko 1.600 KM) UCKopULLTEHN TUMUT

Mo KapTuLM HUje CMamKo, oK ce Hajeehe cMamere y ofHoCY
Ha MPETXOAHY rOAUHY GUIBEXM Y KaTeropujy CTaHOBHULLTBA C
HajHVXXMM HMBOOM ofobpeHor nnmmuTa (Tabena 4.2). Kako ce

NCKOPWLLTEHV MIUMUT Mo feOUTHOj KapTuLM 3a OBY KaTeropujy
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CTAHOBHWLLTBa CMatbyje Tpehy roauHy y3acTornHo, MoXe ce
NpeTnocTaBnTX Aa BeNVKM 6poj rpahaHa C HUCKMM MjeceYHMM
nprMarbnma, Koju cy y NPeTXofHM NepuognmMa y 3HavajHoj
Mjepy KOpucTUAM MoryRHOCT mpekopayetba Mo AeOUTHUM
KapTuuama, Huje 6ro y moryhHOCTU fla ce farbe 3afyXyje Ha
0Baj HauVH, jeAHVIM AWjeniom 1 360T CMakbera UM YKrAakba
nnmMmTa no AebuTHOj KapTuuy. Tome y npunor nae n nogaTak fa
je Ha kpajy 2017. roguHe y LIPK-y 6runo eBnaeHTpaHo 3a 8,6%
BULe AebUTHUX KapTuua 6e3 ogobpeHor numuTa y ogHoCY
Ha Kpaj npeTxogHe roguHe. I nopep Tora wTo ce NpocjeyHa
3afly>KeHOCT Mo AeOUTHUM KapTuuama C HWKUM M3HOCKMA
opobpeHor nummuTa 611aro CMaruaa, HWM3aK PacronoXuBim
JOXOfAK M [ajbe je pasfor LTO CTaHOBHULWITBO C HUXKMM
npumarrMa y 3HayajHOj Mjepu KOPUCTU MpeKkopaverba no
[eOUTHVMM KapTuuama 3a NogMmperbe OCHOBHMX MMBOTHUX
notpeba, ¢ 063MpoM fAa je TO HajjedHOCTaBHUjKU 06NMK
duHaHcparba Tekyhe noTpolrbe, KoOjy OBa Kateropuja
rpahaHa He moxe 06e36unjefuTn U3 pefoBHUX NpuMatsa. C
0631POM Ha TO a je CTAaHOBHULUTBO C HAjHWXXNM NPYMarUma
y NpoTeKoM nepuofy 6uno HajsuLle NOroheHo NoropLIaHUM
€KOHOMCKUM npuivnkama Yy 3em/bW, y OBOj Kateropuju
KnujeHaTa ce u gasbe bumbexu Behn omjep HeKBanUTETHUX Y
YKYMHVM NOTPaXkMBar1Ma y OfHOCY Ha KaTeropuje KnuvjeHara

C Buwnm Mjece‘-lHl/IM npnmMmakbrimMa.

Tabena 4.2: VickopumheHy TMMUT 10 e0MTHOj KapTUIIN

y KM
Pacnion ogobpenor mmMuTa
do 400  400-800 800-1200 1200-1600  preko 1600
Tenembap 157 299 486 690 1.124
2016.
Jenembap 155 296 485 688 1.137
2017.
ITpomjena, % -1,3 -1,1 -0,3 -0,2 1,2
W3sop: LUPK

Y CTpYKTypu noTpakKnusatba of} CTaHOBHULUTBa Npema
HaMjeHU AOMUHINPajy KpeAUTI 3a ONLUTY MOTPOLUbY, y Koje
Cy YK/byueHa 1 noTpaknBatba no CBUM TUNOBMMa KapTuLa
(rpadukoH 4.3). KpepnTn HamujerseHV OMLITOj MOTPOLUHM
6urbexe pacT cegmy roguHy ysactonHo. Ha kpajy 2017. roguHe
3a/ly’>KeHOCT CTaHOBHMLUTBa MO OBOM TuMy KpeawuTa je Beha
3a 8,5% y opHocy Ha Kpaj 2016. rognHe, a buxoBo yyewhe y
YKYNHUM KpeanTuma CTaHOBHULLTBY je u3Hocuno 78,3%, wto
je 3a 1,1 NpoueHTHM NoeH BuLe Yy OQHOCY Ha Kpaj NpeTXoaHe
roguHe. Pacty Tpaxre 3a OBOM BPCTOM KpeauTa fONPUHOCK
Beha NOHyZa HeHaMjeHCKUX W 3aMjeHCKMX KpepuTta Mo
NoOBOSbHUjUM ycnoBmMa. Y 2017. roanHu 3ayCTaB/beH je TpeHA
CMakberba 3afly’>KeHOCTV CTAHOBHWLLTBA MO OCHOBY CTaMOeHNX
N KpeauTa 3a NOCMIOBHY fAjenaTHOCT. Tako je 3apy»eHocT

CTAHOBHWLUTBA MO OCHOBY CTambeHUX KpeauTa MpBM NyT
HaKOH uyeTupu ropmHe 3abwbexuna 6naru pact og 1,2%,
JOK je 3afy»eHOCT No KpeAuTiMa 3a MOCNOBHY aKTUBHOCT
Ha Kpajy 2017. rognHe nopacna npBu NyT HAKOH NeT roAmnHa
(2,7%). M nopep 6naror pacta 3agy»eHOCTU CTaHOBHMLUTBA
no ctambeHrM KpeauTuma, ydyewhe ctambeHux KpepuTa y
YKYMHUM KpeauTMMa CTaHOBHULITBY CMarbeHO je 3a jedaH

NPOLEHTHM NOeH 1 Ha Kpajy 2017. roguHe je nsHocuno 18,8%.

Cnopuja pvHaMMKa nnacuparba Kpeauta cTambeHe
HaMjeHe MoC/befikVX FOAMHA, U nMopen onagajyher TpeHpaa
KaMaTHMX CTOMa 3a OBaj TUM KPeamuTa, y3 UCTOBPEMEHN pacT
3afly>KMBatba CTAHOBHMLLUTBA MO OCHOBY KpefuTa 3a OMwWTy
MOTPOLUHY je MHANKATOP U fasbe HUCKOT )KUBOTHOT CTaHAapAa
CTaHOBHWLWTBA. lako ce y noc/befre ABUje rogquHe Oubexm
OrnopaBaKk TPXMLWITa HEKPETHWHA, BeNMKM Ano rpabaHa Huje
y MOryhHOCTM fa NCNyHW TpaXeHe KpuTepujyme GaHaka 3a
opobpaBatbe ctambeHor Kpeguta Te ce y ogpeheHoj mjepu
dvHaHCKpatbe cTambeHnx noTpeba BpWM KpeauTMMa 3a
ONWwITY MOTPOLHY WAW APYrMM M3BOpUMA (UHAHCUparba.
MehyTM, HacTaB/beHM TPeHA pacTa Kpepjuta 3a OnwTy
MOTPOLHY MPBEHCTBEHO YKa3dyje Ja W [arbe BeVKW AnO
rpahaHa cBoje Tekyhe xnBoTHe noTpebe dpuHaHcKpa y3 nomoh
opo6peHVX NpeKopayera Nno KapTuuama, HeHaMjeHCKM Un

NOTPOLWAYKUM KpeanTmnma.

padvikoH 4.3: KpeguTi CTaHOBHWLITBY MO HaMjeHW 1 KPEANTHU pacT
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W3Bop: ®BA 1 ABPC, kankynauwja LIBBuX

y 2017.

HOBOOAO6peHI/IX KpeanTta CTaHOBHUWITBY, WTO je HXO0B

roguHn je esugeHtupaHo 3,18 wmunuvjapan

Hajsehn n3Hoc y nopebhery c NnpeTxogHUM rogrHama. Kako
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ce y OBOj eBUAeHUMjU Noj HOBOOLOOPEHUM KpeauTuma
cMaTpajy M paHuje opobpeHu penporpammpaHn Kpegutm
TaKo Ce pacT OBUX KpeauTa He MOXEe WCKIbYUMBO TyMauuTu
Kao pe3yntaT pacTa MOTPOLHe CeKTopa CTaHOBHULITBA
1 6naror nobosbliarba CUTyalmje Ha TPXUWTY paga, Beh
N WHTEH3UBHMWjer penporpammparba Kpeguta no HOBUM
YCNOBUMa, OOHOCHO ofobpaBara 3aMjeHCKMX KpeguTa. Y
OAHOCY Ha NPEeTXOAHY rofuHy,y 2017.rognHN CTaHOBHULITBY je
opobpeHo unu penporpamupaHo 3a 20% BuiLe KpeaunTa, npu
yemy ce MopacT GUsbeXn UCKIbYYMBO Y CIyYajy AYrOPOUYHUX
KpeauTa (rpadunkoH 4.4).

I'padukoH 4.4: HoBooaobpeHn KpeamnTn CTaHOBHULLTBY
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M3Bop: LIBBuX

Y BanyTHOj CTPYKTYypu KpepuTa CTaHOBHULUTBY
AOMUHMpajy KpeauTy C BallyTHOM Kay3ynom Yy eBpy.
Y3umajyhu y 063up nocrojehin pexxum BanytHor og6opay
BuX n onpegnjerbeHOCT fa ce NCTY 3a4pPKU U Yy HApegHOM
nepvoay, 3apyxeHoct ctaHoBHuwTea y EUR Banytn He
UMHU U3JI0XKEHOCT BallyTHOM pusuky Behom. MNopep Tora,
noc/befrux roavHa je npumjetaH TpeHa CMarbera ydyewha
KpeauTay CTpaHoj BaNyT N MHAEKCUPAHUX KpeanTay YKynHUM

KpeauTma CTaHOBHULUTBY, LUTO OBaj PU3MK JOAATHO yMakbyje.

MNpema nogaumma m3 LPK-a, Ha Kpajy 2017. rogrHe Kpeantun
CTAaHOBHMULUTBY Y CTPaHUM BajlyTama 1 C BaJlyTHOM KJlay3ysiom
Cy YnHUAN 56,9% YyKYNHUX KpepanTta CTaHOBHULLTBY, Of yera
ce Hajgehu JMo ofHOCKM Ha KpeauTe MHAEKCUPaHe y eBpy.
3afy»eHOCT CTaHOBHMLUTBA MO KPeauTMMa MHAEKCUPAHUM Y
CHF cmarbuna ce ca 5,5% y 2013. Ha 1,1% yKynHUX KpeguTa
CTAaHOBHULLUTBY Ha Kpajy 2017. roguHe (rpadumkoH 4.5).

padvikoH 4.5: BanyTHa CTpYKTypa KpeanTa CTaHOBHULLTBY
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W3Bop: LIPK

Y opgHocy Ha Kpaj 2016. roguHe 3ayeHOCT CTaHOBHULUTBA
y KM je nopacna 3a 15,8%, AOK je 3afy*eHOCT No Kpeantrnma
y EUR n c BanytHom knaysynom y EUR, HakoH cmamema
on 2,9%.
MocmaTpajyhu pouHy CTpyKTypy, CTaHOBHULUTBO je HajBuLue

y TMpeTXofHoj roavHu, 3abwbexuna pact
3afly>KeHO MO KpeuTMMa YyroBOpeHe POYHOCTU MPeKo aecet
FOAMHA, @ 3aTUM NO KpeauTMMa POYHOCTU Of MeT Jo feceT
roguHa. ¥ 2017. rognHn 3aburbexeH je pacT AYyropoyHuX
KpeAnTa CTaHOBHMLUTBY MO CBMM KaTeropujama poyYHOCTU, Of
yera cy Hajsehu KpeguTHU pacT vmanu Kpegutn ofobpeHn
Ha Mepvop [AyXW of feceT roAuHa, [OK je 3apy»KeHoCT
CTAHOBHWLLTBA MO KPATKOPOYHUM KpeauTMMa CMakbeHa 3a

6,7% (Tabena 4.3).
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Ta6ena 4.3: KpepuTy CTaHOBHMIITBY, POYHA ¥ BaTyTHA CTPYKTypa

Ocratak yra 1 gocnjena HeHaraheHa I/laBHMI, y Xu/basiama KM

Kpemutyt y cTpanoj BamyTy 1 KpeIUTH C BalTyTOM K/Iay3y/ioM VKYITHO
Pounocr / Banmyra BAM EUR CHF
o Selen | el | Gl | el

no 1 rogmue 66.922 -6,2% 4.354 -13,3% 0 0,0% 71.276 -6,7%
1 - 3 ropuue 225.236 19,1% 120.419 -15,7% 8.491 -32,0% 354.146 2,8%
3 - 5ropune 475.518 30,1% 345.987 -13,5% 31.418 -23,3% 852.923 5,8%
5 - 10 rogune 1.272.032 16,2% 1.676.677 1,1% 30.558 -31,4% 2.979.268 6,5%
npeko 10 roguna 1.339.746 12,0% 2.226.993 9,0% 17.225 -49,0% 3.583.963 9,5%
YKYIIHO 3.379.454 15,8% 4.374.430 2,9% 87.692 -33,5% 7.841.575 7,4%
W3Bop: LIPK

I'paduKoH 4.6: HekBanuTeTHN KpeamnTN y CEKTOPY CTaHOBHMLLTBA MO HaMjeHr
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@ Yuewhe HeksanuTeTHUX
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. Kpenutu 3a nocnosHy
AjenaTtHocT

M3Bop: ®BA 1 ABPC, kankynauwja LIBBuX

HuBo HeKBanuUTeTHMX KpeauTta CTaHOBHULITBY
HacTaBmo ce cmarbuBaTu n 'y 2017. roguHn. HekBanuTteTHn
KpeauTn y ancoslyTHOM W3HOCY Cy 3a0WbeXWN CMatberbe
on 6,7%, a yyewhe HeKBaNUTETHUX Y YKYMHUM KpeauTuma
CTAHOBHULITBY HaCTaBUIO Ce CMambuBatM MeTy roauHy
y3acTOMHO, 4Yemy je [dOMPMHOCMO W pacT naacMaHa
CTaHOBHULWTBY. Ha Kpajy 2017. rognHe yyewwhe HeKBannTeTHMX
Yy YKYMHUM KpeguTMMa CTaHOBHULWTBY je m3Hocuno 7,5%,
wTo je 3a 1,1 NPOLEHTHN MOEH HWXN HUBO Y OJHOCY Ha
NUCTVM nepuop npoTekne roguHe (rpadukoH 4.6). Mako ce
KBafUTET KpeAWTHOr nopTdesba y OBOM CEKTOPY HacCTaBMO
nobosbluaBaTy, jow yBujek Huje moryhe KoHcTaToBaTu Aa ce
oBa nobosbluaka AellaBajy ycvjeq nobosbwaHor XUBOTHOT
CTaHfapAa CTaHOBHMWTBA, Beh cy BenuKuUmM Aujenom
noc/begnla akTVBHOCTM Koje mpoBoge 0OaHKe, Kao WTo je

TpajHI/I OTNNC HEKBAJIUTETHUX KpeauTa 'y I'IOjEJJ,VIHVIM 6aHKama.

EdurikacHuje ynpaBrbarbe KpeguTHUM PU3MKOM y GaHKama Y
NPOTEKNNX HEKOMMKO rOAUHA 1 OMaKLWKLe Y OTNNaTh KpeanuTa
y BUZy penporpaMa u mopaTtopujyma KpeauTHux obaBesa
KNMjeHTMa Koju Cy ce cyoumnn ¢ notelkohama y oTniatu
KpeaunTHMX o06aBe3a, Yy BENWKOj Mjepu Cy [OMNpUHWujene
CnpeyaBatby NMoropliakba KBanuTeTa KpeauTHor noptdesba y
CEKTOpPY CTaHOBHULUTBA.

MocmaTpajyhu KBanuteT KpeguTHOr NopTderba y CermeHTy
CTAHOBHWIITBA MO MOjefMHauYHVM 6GaHKama, eBUAEHTHO
je pa ce yuyewhe HeKBanNUTETHUX Y YKYMHUM KpeauTuma
CcTaHoBHUWTBA y 2017. rognHu cmarbuno ko BehuHe 6aHaka
y CEKTOpY, YK/byuyjyhu n 6aHke ¢ HajsehoM KOHLeHTpaLujom
HeKBaNUTETHUX KpeduTa, C W3Y3eTKOM jeflHe Of HbUX.
EBnpeHTHO je ga BehmHa GaHaka y cuctemy Ha Kpajy 2017.
rognHe vma yudelwhe HeKBaNUTETHMX KpeauTa Y YKYMHUM
KpeauTMma CTaHOBHULWTBY WCNOL Npocjeka 6GaHKapckor
cektopa (usmehy 2,5% un 6,8%). OBakBa KOHLeEHTpaLuuja
HeKBaNMTETHMX KpeauTa no GaHKama ykasyje Ha To ga ce
npo6siem HeKBaNUTETHUX KpefmTa TOKOM rofiiHa akyMynupao
npeTexHo Yy MarbeM 6pojy 6aHaka Koje cy opobpaBane
KpeauTe PU3MYHUjUM CKynrMHama rpahaHa, 6e3 apgeksaTtHe
npoLjeHe HKXOBOr GOHMUTETA Te Ja eKOHOMCKAa Kpu3a Huje
UCKJbYUYMBYM PA3for 3a PacT KPeauTHOr pU3MKa Y CermMeHTy
CTAHOBHWIITBA Y MPOTEKAMM roavHama. Mehy 6aHkama ¢
NOLWMjUM NHIOMKATOPMMA KBanuTeTa KpeauTHor noptdesba of,
npocjeka 6aHKapCKOr CeKTopa NOCEOHO ce NCTUYy Tpu GaHke
KOA KOjMX je BulLe Of jefHe MeTVHe KpeauTa CTaHOBHULLTBY
KnacndurKoBaHO y HeKBanuTeTHe KpeauTe, a Y jedHOj of HuX
ce KBanuTeT noptdesba HacTaBuo noropluasatm n y 2017.
roguHu. Ha rpadurkoHy 4.7 ce UcTrye U HEKONMUKO GaHaka
Kof Kojux mocToje Behe npomjeHe y KBanuteTy KpeguTHOT
noptdesba y ofHOCY Ha NPETXOAHY roauHy. Hajsehe cmarberbe
HeKBaNITETHMX Y YKYMHUM KPeJuTUMa youaBa ce y Yetmpu
6aHKe, Koje Cy y MPOTEKNIOM Nepuogy nposoauie aetarbHujy

peopraHmnsalujy nocnoBama , Npu Yemy je u3BpLueH 1 oTnmc
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jefHoOr gujena HekBanuTeTHUX KpedwuTa. Ml nopep Ttora, ose

6GaHKe 1 Oarbe Mmajy BUCOK HNBO HEKBAJIUTETHUX KpeauTa.

padvikoH 4.7: HeKBannTETHU Y YKYMHUM KpeauTUMa CTaHOBHULLTBY, N0 6aHKama
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CTaHOBHUWTBY Y 2017. roguHn

==== Yyewhe NPLy yKynHum kpegutuma
CTaHOBHULLTBY 3a 6aHKaPCKM CEKTOP

M3Bop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIBBuX

HekBanuteTHU KpeanTy, Kao 1 HbUXOBO yuelhe y yKynHUM
Kpeautuma, y 2017. roguHu cy 3abubexunnm cMakberbe y
CBUM KaTeropujama KpegmuTa no HamjeHu. Kao 1y npeTxofHoj
FOAVHN, HEeKBaNUTETHW KPeauTu Cy Ce HajBulle CMarbuim
y KaTeropujy CTaMbeHVX KpeawuTa, a HUXOBOM CMakberby
Cy HajBulle [OMpuHMjene akTUBHOCTU Koje cy, Yy cKiony
peopraHu3aLmje NocioBaka, Nposene fABuje baHke. Yuelwhe
HeKBaNMTETHMX KpeauTa Yy YKYMHUM KpeauTima cTambeHe
HamjeHe Ha Kpajy 2017. roguHe usHocuno je 9,9% n cmarbeHo
je y ofHOCy Ha Kpaj npeTxofHe roguHe 3a 2,5 npoueHTHa
noeHa. M nopen Beher cmaretba OBOI MHAMKATOPa KOA
Kpeguta ctambeHe HamjeHe, yuelwhe HeEKBANUTETHUX Y
YKYMHUM KpeanTuma je 3a 3,3 npoLeHTHa NoeHa BuiLle Hero
y Cnyyvajy Kpeauta HaMujerbeHUX OnwToj noTpoLwmwu. Mnak,
y nepuogy ekoHOMCKe Kpu3e Hajehe noc/befuue cy ce
ocjeTuney ypeaHoOCTV OTNJIaTe KpeanTa KOjy Cy CTaHOBHULLITBY

of06peHY 3a 06aB/batbe MOCOBHE AjeNaTHOCTY, KOA KOjUX 1

nopes CMarbera HEKBANIUTETHUX KpefuTa HUXoBO yuelhe
n3Hocn 16,8% yKynHUX KpeamuTa HamujereHMX 3a NoC/IOBHY
gjenatHoctT. [lopep wvHAMKaTopa Yyelwha HEKBaNUTETHUX
KpeauTay YKYMHUM KpeanuTNMa, Ha KBapTaiHOM H1BOY Ce npaTtu
N WHTEH3UTET noropliaka YpPegHOCT! OTnnate, OAHOCHO
npeknacudurkaumja Kpeguta M3 KBanUTETHUX Y KaTeropuje
HEKBaNUTETHUX KpPeaunTa, Kako npema 6pojy KpeautHux napTuja
Tako 1 npema ctonu defaulta (eHr. default rate), koja ce pauyHa
npema W3HOCYy npeocTanor 3agyxewad. lpema nogauvma
n3 LIPK-a, 6poj KpeautHKX napTuja Koje cy of Kpaja 2016. go
Kpaja 2017. rogvHe npeknacudrkoBaHe Yy HeKBanMTeTHe
Kpefute yKasyje Ha HewTo Cnabujyi MHTEH3UTET Moropluara
KBanuTeTa KpeautHor noptderba y CEKTOPY CTaHOBHULLTBA, C
0631poMm Ha To Aa je MarK 3a 13,8% of 6poja KpeamTa Koju cy
Y NPETXOAHOj rOANHY NOCTanu HekBanuteTHU. MehyTnm, ctona
defaulta 3a KpepguTe CTAHOBHWLITBY, Koja je y 2017. roavHu
n3Hocmna 1,36%, Hyje ce 3HayajHMje NMPOMUjeHIsa y OQHOCY Ha
npeTxoaHy roanHy?® Te ce 360r noropluarba ypeaHoCTV oTnnarte
KpeawuTa Behux M3HOCa NpeocTanor ayra He Mmoxe pehu ga ce

puU3nK cMamno y Behoj mjepu.

Mocmatpajyhu ctony defaulta Ha KBapTanHOM HUBOY,
y MPOCjeKy je HMKa Yy OfHOCY Ha NpeTxofHe ABuje roauHe,
a 6poj KpeguTHUX nNapTuja Koje cy npeknacupuikoBaHe Yy
HeKBaNMTETHE KpeauTe MO KBapTalUMa Huje OuUbexno
Beha mehyksapTtanHa opctynarba y 2017. roguHu, Koja cy
6una 3abubexeHa y nperxogHUm ropmHama. Opf noueTka
2017. roguHe Hajsehn 6poj KpeauTHUX MapTuja Koje cy
npeknacudrikoBaHe y HEKBANIUTETHE KpeauTe je 3aburbexeH
y UeTBPTOM KBapTajly, Mako je y TOM nepuody CTona
defaulta 6una HajHWXa ycnuje MarbMX M3HOCA NpeocTanor
3aflyera Mo KpeamutnMa Koju Cy MocCTany HEeKBaUTETHW.
Hn y npeBom kBaptany 2018. rogvHe HUCY 3abubexeHe
Behe npomjeHe y nornefy noropluara YpeaHoCTV oTnate
KpegwuTa 13 rpyne KBanuTteTHUX KnujeHata. Ctona defaulta je
6vna HewTo Beha HEro y NPOTEKNOM KBapTasy, ann HUXa of
KBapTasiHOr npocjeka y 2017. roquHu, [OK je 3abrbexeH Matbi
6p0j KpeaUTHYX NapTuja NpeKnacudUKoBaHNX y HEKBANIUTETHE

KpeawTe y OQHOCY Ha Tpu NPeTXoAHa KBapTasa (rpadurikoH 4.8).

8Crona defaulta je n3pauyHata Kao omjep npeocTanor 3afyerba MO KpeauTMMa CTaHOBHULLTBY KOjU Cy y TOKY jefHOr mepuopa npeknacnduxkoBaHn y

HekBanuTeTHe KpeguTe (kateropuje L, [1 v E) n BpujegHocTh yKynHor noptderba KBannteTHMX KpeguTa (Kateropuje A u b) n3 npetxogHor nepuopa.

°Uako je ctona gedaynta y 2017. Beha 3a cBera jeaaH 6a3Hu NoeH y OAHOCY Ha NPETXOAHY roAvHy, Tpeba umatn y Buay aa y 2016. rogunm Huje 6uno moryhe

y M3pauyH yKIbyunTy nogatke 3a 6aHKe KOA KOjux Cy MpoBefeHe CTaTyCcHe NMpoMmjeHe npunajakba ycnvjen Kojux ce npommjeHno 6poj yroBopa no Kojuma ce

nocmaTtpajy KpeauTHe naptuje.
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I'padukoH 4.8: KBapTanHa ctona fedaynta

IpadukoH 4.9: Crona defaulta no 6aHkama y 2017. roaunHu
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----- Crona defaulta 3a 6aHKapcku cekTop

W3Bop: LIPK, kankynauwja LIBBuX

MocmaTtpajyhu ctony defaulta no 6aHkama, y BehrHm 6aHaka
ce 6umbexn HmxKa ctona defaulta y opgHocy Ha npeTxopHy
roaviHy, a bnaro no6osbluame je eBUAEHTHO 1 Mpema TOMe LUTO
ce cMakbUo 6poj 6aHaKa y Kojuma ce ctona defaulta nosehanay
OfHOCY Ha NpeTxofHy roauHy. Y 2017. roguHu ctona defaulta y
ocam 6aHakKa je 6vna BuLa y O4HOCY Ha NPETXOAHY roAuHY, Of
yera je wect 6aHaka nmano suwy ctony defaulta og npocjeune
cTone y 6aHKapCckoMm cekTopy. Y baHKaMa Koje Cy ce 1 npoTekne
roAvHe uMCTMLane Mo 3HauyajHoMm obumy npeknacudurkauuje
KpenuTa CTaHOBHULLTBY Y HeKkBanuTeTHe Yy 2017. rogmHu ctona
defaulta je 6una BuWwa y ogHoCy Ha NpocjeuHy ctony defaulta y
6aHKapCcKOM ceKTopy. Y 6aHKama Koje Cy Y NPeTXOAHOj rofnHN
umane Hajsehy crtony defaulta, wMHTeH3WTeT noropwarba
KBanMTeTa KpeauTa CTaHOBHMWWITBY 6MO je 1y 2017. roguHun
Behn y ogHOCY Ha Mpocjek 6aHKkapcKor cekTopa (rpadukoH 4.9).

Kao pesynTtar napa KamaTHuX ctona Ha mehyHapogHuM
PUMHAHCMjCKUM TPXKMIWITMMA W HacTojakba 6GaHaka Aa
ocTBape Behe TpxuwHo yyewhe y ycnosuma mspaxceHe
KOHKypeHLMje Ha 6aHKapCKOM TPXKMLUTY, KaMaTHe cTone
Ha KpeguTe CTaHOBHULUTBY HacTaBUe Cy ce CHMKaBaTun
ny 2017. roguHn, Yak N 6PXKNM UHTEH3NTETOM HEro LITOo
je To 6mo cnyuaj y nperxogHoj roguHu (rpadukoH 4.10).
MpocjeyHa HOMUHaHa KaMaTHa CTOMa Ha BYropoYHe KpeauTte
y 2017.roauHu je n3Hocmna 6,51% 1 Huxa je 3a 63 6a3Ha noeHa
y OAHOCY Ha MPEeTXOAHY roAnHy. HewTo noBoSbHUjU YCNOBU
3a4yVBatba CTAaHOBHULUTBA jeAHM AnjesioM CY AONPUHMjenn
pacty Tpakie 3a Kpegutuma. lpema nopaumma LBBuX, y
2017. roguHK je opobpeHo 26,3% BuLLE HOBUX AYFrOPOUHUX
KpeauTa CTaHOBHULLUTBY, C TUM WITO Tpeba Harnacutu fa ce 'y
OBOj eBMAEHUMjM Nope[ HOBMX KpeauTa Bofe 1 Beh ogobpern
KpeauTy No Kojuma je U3BpLUEH penporpam.
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padumkoH 4.10: HoBoofo6peHr AyropoUuHn KpeanTu v NpocjeyuHe
noHjepucaHe KamaTtHe ctone
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I'IpocjeqHa rofuba HOMHaNHa KamaTtHa
CTona Ha AyropoyHe Kpeaunte

HoBoogo6peHu fyropoyHm
KPeanTI CTaHOBHULITBY

WN3sop: LIBBuX, knakynauymja LIBBuX

MpocjeuHa noHaepucaHa KamaTHa crona Ha
HOBOOJOOpEHe AyropouyHe Kpeaute cTaHOBHUWTBY y 2017.
roguHu Kof BehrHe 6aHaka ce KpeTasna y pacrnoHy o 4,9% no
7,9%, DOK je Kof camMo jefiHe 6baHKe 6ua 13BaH OBOr PacrnoHa
nwn3sHocuna je 11,3%. C 0631poM Ha TO fia Ce HacTaBKO Nepuos
HUCKUX KaMaTHUX cTona Ha MehyHapoaHuMm UMHAHCUjCKM
TpKUwTUMa, BehrHa 6aHaka y buX je 6una y moryhHoctu aa
HacTaBW BOAUTY MOMUTUKY HXKUX KaMaTHUX cTona. [Jo pacTa
npocjeyHe KaMaTHe CToMne Ha AYyropoyHe KpeguTe JOWo jey

camo Tpu baHKe y cuctemy (rpadumkoH 4.11).

I'pachKOH 4.11:TpocjeyHe KamaTHe CTOMe Ha JyropoyHe KpeamTe CTaHOBHULITBY
opobpeHe y 2017. roanHu, no 6aHKama
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MpocjeuHa kKamaTHa cTona Ha ayropouHe kpeaute 'y 2017.

----- MpocjeyHa kamaTHa cToNa Ha HMBOY cucTema y 2017.

MN3sop: LIBBuX, kankynaumja LIBBuX

lpocjeyHe KamaTHe CTOoMe Ha [JYropoyHe KpeguTte
y BehuHu GaHaka He OfCTynajy 3HauajHMje y OfHOCY Ha
MpOCjeuHy KamaTHy CTOMy Ha HMBOY OaHKapCKor cekTopa.
Behe ofctynarbe ce Gumbexu y cnyyajy jenHe, Beh nomeHyTe,
Matbe OaHKe (rpadukoH 4.12), Kof Koje Cy KamaTHe cTore
BULLE Y OAHOCY Ha KamaTHe cTorne ocTanux 6aHaka y cekTopy,
LITO je noC/befmLa PasnnuUTOr MoZena nocsioBarba y ogHOCY
Ha Apyre OaHKe M HewWwTO Teer MPUCTyna MOBOJbHUjUM
n3BoprMa GUHaHCKMpara U3 KMHOCTPaHCTBa. CMarberbe
npocjeyHe kamaTHe cTone Behe of jeAHOr MPOLEHTHOT NOeHa
3aburbexxeHo je Ko fBurje 6aHKe O KOjuX je jeqHay NPOTEK/IOM
nepuofy 6wna opwujeHTMCaHa Ha MpPOMjeHy Yy cTpaTeruju
nocnoBama, a Kof [pyre je CMmarbere KamaTHMX cTorna
HajBjepoBaTHMje MocsbefuLla TeXHe 3a PacToM MiacMaHa
y CEeKTOpy CTAHOBHULUTBA, LITO Ce 3HauyajHO oApa3vio Ha
KpeauTHU pacT y oBoj GaHuuW. BaHKe Koje ce 3HauajHuje
n3ABajajy Mo HMXeM HMBOY KaMaTHWMX CTOMa of MpocjeyHe
KamaTHe cTone ©OaHKapckor cektopa cy y 2017. roauvHu
HacTaBu/ie C NONIUTVKOM HXMX KaMaTHUX CTOMa Y [OAaTHO
MX CMatbune y OfHOCY Ha MPETXOAHY FOAMHY, Y HacTojamy
Za nobosbluajy CBOjy KOHKYpPeHTCKy no3uuujy n nosehajy
TPXKULWHO yyewhe y cerMeHTy KpefauTrpara CTaHOBHULLTBA.

I'padukoH 4.12: KamaTHe cTone Ha HOBOOAO6pPEHe AyropoyHe KpeanTe npema
06VIMY KpeauTparba CTaHOBHULLTBA, N0 6aHKaMa
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Yyewhe y yKynHUM AYrOpoOUYHINM KpeanTuma
CTaHOBHULWITBY Ha Kpajy 2017

MpocjeuHa KamaTHa cTona Ha ayropoyHe Kpeaute 'y 2017.

----- MpocjeuHa kKamaTHa cTona Ha HMBOY cucTemay 2017.

M3Bop: LIBBuX, kankynaumja LIBBuX

TpeHa cmarberba akTUMBHMX KamaTHMX CTOMa HacTaB/beH
je ny 2018. rognHn, Na je Tako MpocjeyHa KamaTHa cTona
Ha OyropoyHe KpeguTe 3a npsa Tpu Mjeceua 2018. rognHe
n3Hocuna 6%. Mako cy kamaTtHe ctone u no4vetkom 2018.
nmane onapajyiv TpeHn Te ce A0 Kpaja roanHe He ouekyje
FMXOB pPacT, Y HapegHuM rogmHama 6w morno pgohu po
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nopacta KamaTHMX cTona nog ytuuajem 6yayhux npomjeHa
MOHeTapHe MonuTuKe y eBpo3oHN. YKonunko baHke y buX He
61 CmarbuBane MapKe, pacT KamaTHUX CTOMa y €BPO30HMU
y HapegHom nepuofy 6M Morao yTuuat Ha TPOLIKOBE
duHaHcparba pgomahunHcTaBa. YKONMKO ce y3me y o63up
fJa npeBnajaBajy KpPeauTy CTAHOBHWLITBY ofobpeHn ¢
BapvjabnIHOM KaMaTHOM CTOMOM WK € NeprofomM dukcauumje
KamaTHe cTorne [0 jefHe FOAuHe, MOXe ce 3aK/byuyuTu [a
M3N0XeHOCT fAoMahuHCTaBa pPU3NKY MPOMjeHe KaMaTHUWX
cTona Huje 3aHemapuBa. C 0631poM Ha To fia je Hen3BjecTaH
jaum pact pacrnosnioXMBOr [OXOTKAa CTAHOBHMIUTBA, YaK W
6naxkn pacT KamaTHMX cTona 6 3a jefaH avo fomahurHcTaBa
npencTaB/bao 3HauajHo ontepehetbe M oTexao 6u oTnnarty
KpeauTHUx obaBe3a. Mlako KamaTHU pu3nK Joburja Ha 3Hauajy
y nepuofy Kafla ce MOXe OYEeKMBaTM PacT KaMaTHMX CTomMa
Ha MeDYHapPOAHVM TPXKULLITMA, OH Ce NOC/befX rognHa y
6X. GaHKapCKOM CeKTOopy AjenrMunyHo ybnakaBa nosehaHum
obvMoM Kpeautupara y3 OUKCHY KamaTHy CTomy Wau
npoay»aBarbemM nepuoga dukcaumje kamatHe ctone. Takohe,
MPWIVKOM penporpamvparba paHuje opobpeHux KpeawTa
YeCTo Ce 3aK/by4yjy YroBOpu C MOBOJbHUjMM YC/IOBMMA MO
KnujeHTa, mehy KojuMa je n dukcrparbe KamaTHe cTorne Koja
je mo Tapa 6una npomjeruBa. TpeH cmarbrBarba ydyewha
KpeauTa C BapnjabUnHOM KamMaTHOM CTOMOM WSV MEPVOLOM
dukcaumje [0 jegHe rofvHe y HOBOOLOOPEHNM KpeauTuma
CTaHOBHMWITBY npumjeTaH je op 2014. roguHe, a y 2017.
FOAVHUN N3HOCKO je 55,6% YKYNHUX HOBOOZOOPEHNX KpeamnTa
CTaHOBHULWTBY (rpadukoH 4.13).

'padvkoH 4.13: HoBoopobpeHyn KpeguTi npema nepriogy drkcauuje kamatHe
cTone
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Nako cy penosmTu CTaHOBHMLUTBA HacTaBUAM pactu
n y 2017. roaniHN, LUXOB pacT je 3Ha4YajHO YCNOPEH Yy
ofHOCY Ha npeTxoAaHe nepuopge. [pema nogaumma LIbbuX,
Jeno3nT! CTaHOBHUWITBA Cy Ha Kpajy roamHe pocernu
nsHoc of 11,27 munnjapgn KM, wro je 3a 5,7% Buwe y
OfHOCY Ha M3HOC Aeno3uTa CTaHOBHMLWTBA Ha Kpajy 2016.
rogvHe. [1eno3nTy CTAHOBHMWTBA Yy ancofyTHOM W3HOCY
CY, Ka0 W MNPeTXOfHMX rofvHa, danu Hajsehn ponpuHoc
pacTty YKynHuUX pgeno3uTta y OaHKapckom cektopy. Mnak,
cTona pacTa Aeno3uTa CTAaHOBHMLUTBA HajHMXa je jow of
2009. rognHe, a ycnuvjen 3HauajHOr pacta fenosmta Bnage
1 HeprMHaHCUjcKMX NpmBaTHMX npepy3eha y 2017. roanHw,
yuyewhe aenosnTa CTaHOBHUWLUTBA Y YKYMHVM [erno3uTima
y 6GaHKapcKOoM ceKTopy ce cMamwuno 3a 2,8 npoueHTHUX
MoeHa y OfiHOCY Ha Kpaj npeTxofHe roguHe (rpadukoH 4.14).
Moce6bHO je HMCKa roauLLHba CTOMA pPacTa OPOYEHX Aerno3nTa
CTaHOBHMLWITBA. /l fOK KPaTKOPOYHM AeMN03UTH CTAHOBHULLTBA
BeN ueTBPTY roAvHy y3acTOMHO Ourbex<e HeraTMBHY cTOMy
pacTta, gyropoyHu genosutn cy y 2017. rognmHn pacam no
rognwhoj ctonu og ceera 0,92%, WTo je HajHMXKa cTona pacTta
y nocsbefrumx 10 rogmnHa.

I'padukoH 4.14: [leno3uTi CTaHOBHMLUTBA MO POYHOCTY 1 CTOPE pacTa AenosnTa
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W3Bop: LIBbuX, kankynayuja LIBBuX

PacT ykynHuMx peno3uta CTAHOBHMLUTBA Ce HE MOXKe
TYMauuTh Kao Ha3Haka 6osber >XMBOTHOI CTaHAapgda, a
nogauM O BMWCOKOj CTOMM HEe3amnoCieHOCTU W  HUCKOM
HMBOY npocjeuHe nnate y buX ykasyjy Ha To ga Behu gmo
CTaHOBHMIWTBA HUWje y MoryhHocTn ga wtean. Ocum Tora,
jenaH avo wrefhe y 6aHKaMa je nocsbefmLla Her3BjeCcHOCTH

y norneny 6y,[|,yhl/IX €KOHOMCKUMX NMpuinKa y 3emMibn, Kao "
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He[oCTaTKa MoBjeperba y anTepHaTMBHe BMAOBe wrefre. Y
npwunor Tome fa MamwW ANO0 CTaHOBHMLWTBA MMa MoryhHocTt
3a WTefky, a NocebHO 3a lWTefhy 3HauajHMjer M3Hoca
CpeacTaBa, nay v nogaum AreHuumje 3a ocuryparme genosmta
(AOM) koju nokasyjy fa ce [enosnTn Koju npematlyjy U3Hoc
ocurypaHor wregHor ynora og 50 xwbaga KM, a Ha Koje
ce OfHOCKM CKOPO MONOBMHA YKYMHOr M3HOCa AenosumTa
CTAaHOBHULLUTBA Hanasu Ha MasoMm 6Pojy AEMO3UTHNUX padyHa'®
Kao 1 [a OBU feno3utun burbexe Behn penaTvBHY pacT Kako 'y
norneny 6poja Aeno3nTHYX padvyHa Tako U y nornegy n3Hoca
fenosuTa. Takohe, NpocjeyHn M3HOC cpefcTaBa Mo jefHOM
[Aeno3nTHOM pauyHy yKa3syje Ha TO Aia y KaTeropuju genosura
cTaHoBHMWTBA Ao 50 xuwaga KM npesnagasajy 4eno3nTHA
pauYyHU C MakMM N3HOCKMMA CpefcTaBa, C 0631POM Ha TO Aa Cy

OBfije YKIbyueHu 1 CBU TeKyhr pauyHU cTaHOBHMIWITBA'.

Hajsehun  ponpuHoc

pacty
CTAHOBHULITBA Aaje pacT CpPeActaBa Ha TPaAHCAKLVOHVM

YKYMNMHUX aenosnta

pauyHuma (12,5%) Kao n pacT genosuta no suhemy (10,8%).

HasepgeHo je y Hajsehoj mjepu noc/begmua naga nacMBHUX
KamaTHUX CTOMa, yCinjeq Yera ce rybm MHTepec CTaHOBHULLTBA
fJa opouaBajy pacrnofioxkuBa cpefcTBa Te WUCTa [pXKe Ha
TPaHCaKLMOHMM padyHrMa UK Kao AenosuTe no suhemy.

Mop yTuMuajem HMCKUX KamaTHMX CcToMa Ha
mehyHapogHUM JUHAHCMjCKUM TPXKUWITMMa MacuBHe
KamaTHe ctone y 2017. roguHu cy 3aap»ane onapajyhn

TPeHA. I'IpocjeqHa noHAepuncaHa KaMaTHa CTOMa Ha Aenos3nTte

CTAaHOBHUWIUTBA C JoroBopeHum pocnuvjehem (opouyeHn
genosutn) y 2017. rognHu je nsHocuna 1,42% v 3a 42 6a3Ha
MoeHa je HmKa Yy OAHOCY Ha MNPEeTXOAHY FOAWHY, OOK Cy
npocjeyHe MOHAEPUCAaHe KamaTHe CTore Ha AYyropoyHe u
KpaTKoOpoUYHe Aeno3nTe CTaHOBHULLTBA HUXKe 3a 46, OOHOCHO
3a 26 6a3Hux noeHa (rpadukoH 4.15). TpeHa Naga NnacMBHUX
KamMaTHMX CToNa HacTaBsbeH je ny 2018. roguHu, a y npsa Tpu
mjeceua 2018. npocjeyHa nNoHAaepucaHa KamaTHa CTona Ha

HoBe Jeno3ute nsHocwna je 1,18%.

I'padukoH 4.15: OpoyeHn AeMNO3UTN CTAHOBHMLUTBA M KaMaTHe CTone Ha fenosnte
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"Ha kpajy 2017. rogriHe Aeno3mTi n3Hoca npeko 50 xurbaga KM unHe 49,2% yKynHor n3Hoca AernosnTa CTaHOBHULUTBA, a Hanase ce Ha camo 1,5% fenosntHux

pauyHa.

""MpocjeuHmn N3HOC cpefCTaBa Ha AeNO3UTHOM pauyHy y Kateropuju aenosmta ao 50 xurbaga KM Ha Kpajy 2017. roguHe je nsHocmo 2.126 KM.
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5. Mpeodyseha

[locmeneHu  onopdsak  KpedumHe  dKmMueHocmu

U Hacmaeak mpeHOa CMdrberd KpeOUMHoe pu3sukd
npedcmasseajy ocHo8Ha obusexja 2017. 200uHe y cekmopy
npedyseha. Pacm ekoHOMcKe aKmMuBHOCMU, 3a06usbexeH y
20Mo80 c8UM 0jelamHOCMUMAd, NO3UMUBHO ce peghyiekmosao
Ha jauyaree KpedumHe nompaxtbe y cekmopy npedyseha. Y3 mo,
U UCMOpUjcKU HUCKe KamamHe cmone 000dmHoO Cy noopxase
onopasak Kpedumue akmueHoOCMuU y 080M cekmopy. Mlako u
dasbe NocMoju penamueHoO 8UCOKO ydewhe HeksanumemHuUx
Y YKynHUM Kpeoumuma y cekmopy npeody3eha, y 2017. 200uHu
y ceuM Noopy4juMa eKOHOMCKUX OjeldmHOCMU 3a0UbexeHo
je cmarberbe HeksanumemHux kpeoumd. Y uUHAHcuparey
C8OjUX NOC/I0BHUX AKMUBHOCMU KOpNOpamusHU cekmop ce
u 'y 2017. 200uHU y Hajeehoj mjepu ocnarao Ha KpeodumHy
nodpwky 6aHaka, 00K je 3adyKeHoCm npema UHOCMPAHUM

Kpedumopuma cmarbersd.

Oo6um 2017.
roguHun 3abuwbexuno je 3HauajHuje noBehatbe Te je y

CMO/bHOTProBMHCKE pa3mjeHe Y
OHOCYy Ha npeTxoAHy roauHy powno Ao noBehamwa
BpujegHOCTN yBO3a U M3BO3a, NpU YeMmy je pacT n3Bo3a
6vo uHTeH3uBHMju. CTona pacta m3Bo3a y 2017. roguHn
nsHocuna je 17,4%, pok je yso3 pactao no cronuv og 12,2%.
BpujegHocT octBapeHor pobHor n3so3a y 2017. roguHu Beha
je 3a 1,64 munujapae KM y ogHOCy Ha NPeTXOfHY rofuHy, a
pacT je y Hajsehoj mjepu NOTaKHYT EKOHOMCK/M OMOPaBKOM
N jayarbem notpaxwe y 3embama EY n CEFTA-e. Cee rnaBHe
rpyne W3BO3HMX Mpouv3Bofda 3abwbexune cy nosehatrbe
HOMWHaNHe BpWjedHOCTN K3BO3a. Y MOjefMHMM rpynama
npoussoga nosehawe HOMWHANHE BPUWjeAHOCTM W3BO3a
pe3ynTar je noBeharba N3BE3EHUX KONMYMHA, AOK je y ApYriM
LjeHOBHM edeKT MMao 3HauajHuju yTuuaj. HajsHauajHuju
M3BO3HW NPOW3BOA W fAarbe cy basHu memasnu, ogHOCHO
280xhe, 4Yenuk, anymMuHujym u ruxosu ¢abpukamu. Y OBOj
KaTeropuju npomsBofa ctona pacta ussosa y 2017. roguHu
n3Hocuna je 26,7%, a pacT BpUjeAHOCTY 13B03a 3abubexkeH
je y cBe Tpu rnaBHe rpyne npowvssofa (feoxhe u 4vesnuk,
Mpou3sodu o0z80xha u vesuka, AIYMUHUjYM U npou3800u 00
anymMuHujyma) yHyTap oBe KaTteropuje. Npu Tome, y rpynm
leoxbe u yenuk pacT BpUjeQHOCTM M3BO3a je WCK/bYy4YMBO
noc/beanua Behrx UrjeHa 1 NOBOSbHUX LjeHOBHUX KpeTakba
Ha MmebyHapoOHMM TpXUWTMMa. Y pJpyre fasuje rpyne
npov3soga nosehawe HOMUHaNHE BpPWjedHOCTN WU3BO3a
pe3yntaT je NpPBEHCTBEHO Behux W3BE3eHUX KOMMYMHA
Te JjenummyHo 1 noeehara M3BO3HMX UWjeHa. Y rpynu

MuHepan+a 2opusa, MUHEPAsHA y/bd U Npou38o0U HUXO8e
decmunayuje; enekKmpuy4Ha eHepauja; bumymeHcKe meapu;
MUHepasiHU 80CKosU Takohe je 3abubekeH CHakaH pacT
HOMMHanNHe BpujedHOCTN wn3Bo3a of 43,5%, y3pokoBaH
y Hajsehoj Mjepy pacTom W3BO3HE ULWjeHe, MOCebHO Y
noc/befeM KBapTany, MAUHEPaNHUX ropmBa U efekTpuyHe
eHepruje, Kao rnaBHUX U3BO3HMX MPOU3BOAa Y OBOj rpynu.
PacTt n3Bo3a gpBHe nHayctpuje y buX HacTaB/beH je 1 TOKOM
2017. roguHe. Y rpynu Jpeo u npou3eoou 00 dpgema Ha pacT
HOMWHasnHe BpunjefHOCTN U3B03a of 7,6%, roToBO nofjefHak
yTMuaj je mmano noseharbe U3BO3HUX LuMjeHa 1 nosehame
M3BO3HMX KoNMM4YMHa. Y ciyyajy npowvsBofa Koju cnagajy
y rpyny PasHu npou3sodu (Hamjewmaj; Hocayu maopauad;
onpema 3a Kpegeme u CIUYHU Npou3800U; C8jemusbKe U Opyea
pacejemHa mujesid Koja HUCYy CNOMeHyma HUmMu yKby4eHa
Ha Opyzom Mmjecmy; csujemiehu 3HAKOBU, oOcC8jem/beHe
njo4uye ¢ HAMNUCOM, MOHMAXHe 32pade) nosehare 1N3B0O3a
UCK/by4MBO je nocsbefuua noeehaHe KonvuvHe un3Be3eHe
pobe, fOK je LjeHOBHM edeKaT MMA0 HeraTMBaH AOMPUHOC
pacTy BpujegHOCTM M3BO3a. Bucoka cToma pacta u3Bo3a
(24,1%) 3aburbexeHa je n y Kateropuju llpouzsodu xemujcke
U cpoOHUX UHOycmpuja (MPBEHCTBEHO NOJ YTHL@jeM CHa)Hor
pacta AHOP2aHCKUX XeMUjCKUX npou3800d; OpP2aHCKUX U
AHOP2AHCKUX jedurberba njeMeHUMuUx Memana, Memana Koju
ce pujemko Hasase, paduodKkmugHuUX esleMeHama u uzomona)
ycnujes, no3uTUBHOT UjeHoBHOr edekTta, anv u noseharma
n3Be3eHNX KONMUKMHa. Y rpynu npomnssofa MawuHe, anapamu
U MexaHu4ku ypehaju, komsosu; ruxosu oujesnogu noseharbe
13B03a, KaO U MPETXOAHE roAuHe, pe3ynTtaT je NPBEHCTBEHO
noeeharba U3Be3eHe KONMMUYNHE, Mafia Cy U LijeHOBHa KpeTakba
He3HaTHO JonpuvHujena nosehawy BpUjegHOCTM U3BO3a.
Kog npousBoga n3 rpyne EnekmpuyHe mawuHe u onpema u
FpUX08U Oujesiosu; anapamu 3a CHUMArbe USIU penpooyKyujy
38yKa, meJsie8U3UjCKU anapamu 3a CHUMarbe usiu penpooyKyujy
CJIUKe U 38yKa U Oujesiosu u npubop 3a me npou3soode noeeharse
13BO3a pe3yntaTt je nosehara M3BO3HMX UMjeHa, Mapa je
n edekat KONMUMHE [jeNIMMMYHO YTULAo Ha nosehame
BpYjefHOCTV U3BO3a KOA OBe rpyrne npon3Boja.

OcTtBapeHa BpujegHOCT pobHor yBo3a y 2017. roguHu
nsHocuna je 18,1 munujapam KM 1y ogHOCy Ha NpeTxXofHy
rogvHy Beha je 3a 1,97 munujapan KM. Kao n Ha cTpaHu
13BO3a, CBe [/1aBHe rpyne yBO3HVX MNpomn3Boja 3abubexnne
cy noseharwe HOMMHaNHe BpujegHoOCTM yBO3a. lNosehatbe
yBO3a [jeNMMUYHO je noc/beAuua nosehaHe noOTpoLWHe
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MU MOTpaxre 3a yBO3HMM pobama, anu M KHONATOPHMX
nputncaka 1 nosehama LMjeHa Ha TPXULWTMMA YBE3eHMWX
poba. Y kateropuju ¢ Hajsehom HoMUHanHOM BpujegHowhy
yBO3a, MuHepasnHa zopused, MUHepasHa yed U Npou3soou
mUx08e Oecmusiayuje; eleKmMpu4YHa eHepauja; GuMyMeHCKe
meapu; MUHepasIHU B80CKO8U pPacT BPWjefHOCTN yBO3a
LEeTePMUHVCAH je MPBEHCTBEHO LijeHOBHVIM epeKTOM, OffHOCHO
pacTom umjeHa HadTe Ha CBjeTCKOM TPXMLWTY. Y KaTeropuju
basnux memana pacTt BpujedHOCTW yBO3a [AeTepMMHUCAH je
CHa>XHUM PacTOM yBe3eHe KONmurHe AyMUHUjyMA U Fe208UX
npou3godd, y3 WCTOBPEMeHW Naj YBO3He uujeHe. Y ppyre
OBuje rpyne npoussopa (leoxhe u yenuk, [Mpoussodu o0
280xha u uenuk) y oBoj KaTeropuju, 3aburbexeHo je nosehame
YBO3HMX KONMMYMHA Kao 1 YBO3He LujeHe. BpujegHocT yBo3a
lMpexpambeHux npepahesuHa pacna je no NPUOANXKHO MCTO]
cTonu Kao u npeTxopHe roguHe (3,1%), npu yemy Cy Kop
jenoHe rpyne yBo3HMX Npou3Bofa y oBoj Kateropuju ([uha,
asnkoxosnu u cuphe) n parbe NpUCyTHU fednaTopHN NPUTUCLN.
Y Kateropuju MawuHe, anapamu, MexaHu4yku U esiekKmpuyHu
ypehaju pacT yBo3a je NPBEHCTBEHO AEeTEPMUHUCAH PacTOM
yBe3eHUX KONMUMHA, AOK je Y KaTeropuju Ipou3soou xemujcke
U CpOOHUX UHOycmpuja pacT BpujeaHOCTM yBo3a Yy Behoj
Mjepu 60 nop yTuLUajeM LjeHOBHUX KpeTawa. Y Tabenwu
A4 y CTaTucTMukoM AOAATKy NpurKasaHe Cy Haj3HauajHuje
rpyne M3BO3HMX W YBO3HUX MPOW3BOAA, OJHOCHO rpyne ¢
Hajsehum yuelwhem Yy CMO/BHOTPrOBMHCKOj pasmjeHn Te
npoLyjereHy LjeHOBHY edeKTn 1 epeKTr NpomMjeHe y obrmy
N3BE3EHUX U YBE3EHUX poba Ha BpWjedHOCT 113B0O3a 1 yBO3a Yy

Haj3HauajHVjum poOHMM rpynama y ogHocy Ha 2016. roauHy.

OnopaBaK eKOHOMCKe 1 NpuBpeAHe aKTUBHOCTU TOKOM
2017.roaunHe Te pacTt 6pyTo flofaHe BpujeHOCT Y rOTOBO
CBUIM €KOHOMCKMM AjenaTHocTuMa, pednekToBao ce 1 Ha
jauarmeKpeguTHe akTUBHOCTUY ceKTopy npegy3eha. Buicoke
cTone pacTa 6pyTo gopaHe BpujegHoOCTU (Mpeko 5%) TOKoM
2017. roguHe perncTpoBaHe cy y gjenatHoctu R (YmjemHocm,
3a6asa u pekpeayuja), S (Ocmane ycnyxHe djenamHocmu), G
(TpeosuHa Ha senuko u mano) n C (Mpepahusayka uHdycmpuja).
MNMopep Tora, 3HayajHMju pacT GpPYTO JopaHe BpUjedHOCTU
(n3mehy 3% u 5%) 3abwmbexeH je n y pjenatHocTn B
(Pydapcmeo), K (QuHaHcujcke djenamHocmu u djenamHocmu
ocueyparba), Q (JjenamHocmu 30pascmeeHe 3awmume
u coyujanHe 3awmume) n H ([lpeo3 u cknaduwmersve).
HeraTvBHa cTona pacTa 3abusbexeHa je camo y AjenaTtHocTu
D (MMpou3eodra u cHaboujegarbe eieKMpPUYHOM eHepeujoM,
eacom, napom u kaumamusayuja), M (CmpyydHe, Hay4yHe u
mexHuyke djeniamHocmu), A ([Toreonpuspedd, wymapcmao u
pu6bosnog) n L ([Mocnosarwe HekpemHuHama). PacT eKoHoOMCKe

1 NPUBPEfHe AjenaTHoCTH y BeRHM EKOHOMCKUX MHAYCTPWja

MOAP>KaH je 1 jauom KpeauTHOM akTuMBHOLWNY H6aHaka npema
npeny3ehrma Koja mocnyjy y Tum pAjenatHoctuma. lpema
nopauuma u3 LIPK-a, ykynHa 3ay»eHocT cektopa npegy3eha
npema cBUM rpynama GUHAHCUJCKUX MOCPefHMKa W3HOCK
12,1 munujapgy KM, wTo y OAHOCY Ha MPETXOAHY roAunHy
npeacTtasba noehare o 2,6%. MjepeHo yuewhem y
BAN-y, ykynHa 3agy»eHocT npegy3eha npema cBum rpynama
dUHaHcKjcKnx nocpeaHmnKa nsHocn 38,3% B/MM-a, lWTo je Huxe
y OOHOCY Ha Kpaj npeTxoaHe roguHe (39,4%). OBo cmamene
NCK/bYUYMBO je noc/befmua Opxer pacTa HOMUHaHe
BpujegHocT BAM-a y opHocy Ha noBeharbe YKyrnHe
3apy»keHocTun npepy3eha, a He pa3gy»k1Bara KOpnopaTUBHOTN
cekTopa. 3aflyKeHOCT KOPMOPaTVBHOI CEKTOopa MOXe Ce,
y Hajsehoj Mjepu, nocmaTpatT Kao 3afy>KeHoCT npema
6aHKapckom cekTopy Oyayhu fa cy npumMapHU U NPaKTUYHO
jeanHn n3Bop drHaHCKMparba cekTopa npeay3eha Ha gomahem
duHaHCHjcKoM TpXMWTY AoMahe KpepuTHe WHCTUTyuuje,
OfHOCHO 6GaHKe. Yuewhe 6GaHKapCKOr CEKTOpa Y YKYMHOM
ayry npepyseha unHm 83,8% pyra npepyseha npema cBum
rpynama ¢rHaHcmnjckux nocpegHuka y buX (rpadukon 5.1). Y
O[IHOCY Ha NPeTXOfHY roanHy yuyelwhe 6aHaka y yKynHom gyry
npepy3seha nosehaHo je 3a 2,2 npoueHTHa MoeHa. Y rpynu
HebaHKapcKux GrHaHCMjCKMX NocpesHMKa Hajeehe je yuewwhe
NIN3VHT KOMMaHWja 1 ocTannx HebaHKapCcKnX GprHaHCUjCKMX
WUHCTUTYLMja, Npu Yemy je ydewhe nM3MHI KOMMaHWja

CMaHEHO yCnnjeq npunajakba je[Hor NU3UHT ApYyLUTBa 6aHLK.

I'padukoH 5.1: MoTpakmBatrba of npepy3seha npema Tvny 3agyerba Ha Kpajy 2017.

Ocrarne uHcTuTyumje
12,3%
. KomepuujanHe 6amke
83,8%

MKO
0,2%

JNnsunr apywTsa
4,0 %

W3Bop: LIPK

YkynaH pyr cektopa npegyseha npema 6aHkama y buX
nsnocu 10,1 munnjapgn KM nnmn 32,1% BAM-a. Y cTpykTypm
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6aHKapCcKMx NoTpaxuBara of npepy3eha, noTpaxkmeama no
OCHOBY KNIaCUYHUX 1 PEBOSIBUHT KpeamnTa YMHE Haj3HavajHujn
AVO YKYMHUX NOTPaXkuBarba, JOK MOTpaxuBaka MO OCHOBY
rapaHumja, akpeguTiea W (akTOpUHra uUmMHe 3aHemapuB
ANO YKYMHUX MOTPakmBatba M Hemajy CUCTEMCKY BaXKHOCT
(rpadumkoH 5.2).

'padvkoH 5.2: MoTpaxkmBatba of npeayseha npema TUny 1 AjenatHocTy
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Jlerenpa:

A - Momwonpuspeda, wymapcmeo u pubosios

b - Baherbe pyoa u kameHa

L - MNpepabusayka uHoycmpuja

® - [pahesuHapcmeo

I - TpeoB8UHA HA 8e/TUKO U MAJ10; NONPABAK MOMOPHUX 803U/1d U
Momouyukana

X - lMpeso3 u cknaduwmerse

W - [ljenamHocmu npyxared cmjewmaja, me npunpeme u ycyuearea
XpaHe (Xomesujepcmeo U y20cmumesbCmeo)

K - QuHaHcujcke 0jenamHocmu u 0jelamHocmu ocu2yparea
J1-llocnosarve HekpemHUHAMa

M - CmpyyHe, Hay4yHe u mexHuYKe OjelamHocmu

O - JagHa ynpasa u 006paHad, 06ase3Ho coYujanHo ocuzyparbe
OCTAJIO:

[ - lpou3soor-a u cHaboujesarbe enneKMpUYHOM eHepeujoM, NJIUHOM,
napom u kaumamusayuja

E - CHabOujesatrbe 8000M; yK/Ararbe 0MNAOHUX 800d, ynpas/barbe
omnadom, me djeiamHoCMu caHayuje oKouWa

J - Hgpopmayuje u KomyHuUKayuje

H - AomuHucmpamuseHe u nomohHe ycyxHe 0jenamHocmu

1- O6bpasosarve

Q - JjenamHocmu 30pascmeeHe u coyujasiHe 3aumume

P - YmjemHocm, 3a6asa u pekpeayuja

C - Ocmane ycnyxHe djenamuHocmu

lNocmaTpaHo npema  eKOHOMCKMM  [AjenaTHOCTUMA,
n3noxeHocT 6aHKapckor cektopa y buX Hajseha je npema
npeny3ehrma u3 pgjenatHoctu [lpepahusauyke uHOycmpuje
u TpzosuHe, Tj. pjenatHocTUMa C Hajsehum yuyewhem vy
reHepucamy OpyTo popmaHe BpujenHocTW. [loTpaxrBarba
6aHKapCKOr cekTopa MpemMa OBe [ABMWje AjeNnaTHOCTU YnHe
56,8% yKynHUX noTpakuBara. Y OAHOCY Ha NPEeTXOAHY
roguHy yudewhe TpeosuHe y YKyMNHVMM MOTpa)KnBakrMa
6aHaKka HIVXe je 3a jeJaH MPOLIEHTHW MOEH, AOK je yuyewhe
Mpepabusauke uHdycmpuje nosehaHo 3a 0,7 MPOLEHTHUX
noeHa. 3HauajHuje nosehame yuewha nojeguHe ajenatHOCTY
Y YKYMH/M NOTpakmBarnMa 6aHaka y OfHOCY Ha MPeTXonHy
rOOVHY PErncTpoBaHo je jow y gjenatHocTuma: [lpou3soorsa
u cHabOujesarbe eneKMpPUYHOM, eHepaujoM, 2acOM, NAapPOM U
knumamusayuja; QuHaHcujcke djenamHocmu u ojenramHocmu
ocueyparba; iHghopmayuje u komyHukayuje; [pabesuHapcmeo,
[OK je cmamemne yuyewha perncTtpoBaHo y AjenaTHOCTUMA:
JasHa ynpasa u 006paHa, 06ase3Ho COYUjanHO ocu2yparbe;
CmpyuHe, Hay4He U mexHu4Ke 0jenramHocmu u lloreonpugpeda,
wymapcmeao u pubosnos. Y octanum [jenaTHOCTMMa HUCY
3abubexeHe Behe npomjeHe y 0iHOCY Ha NPETXOAHY rOfVHY.
Tabena A5 y CraTucTMykoM AofaTKy npuikasyje 3apy>KeHocT
CBMX €KOHOMCKMX [ijenaTHOCTM Y cekTopy npepy3eha, npema

BpCTaMa 6aHKa PCKNX NOTPa*KnBata.

y 2017.

3a4y>KeHOCTn ceKTopa npenyseha MO OCHOBY KJIaCNYHUX

roguHu perucTtpoBaHo je noBehamwe
Kpeguta. OcTaTak fyra Mo OCHOBY KJaCUUYHUX KpepuTta
y cekTopy npepy3seha Ha Kpajy 2017. roguHe uW3HOCK
7,43 munnjapgn KM, wto y OofHOCY Ha MpPeTXOoAHy roauHy
npeacTtasmba noseharwwe op 250,3 munmoHa KM (3,5%).
MocmaTpaHO MO EKOHOMCKUM fjenaTHocTuma, Hajsehu
JONPUHOC pacTy Ayra N0 OCHOBY KIaCMYHUX KpeanTa [onasu
on gpjenatHoctu [Ipepahusayke uHOycmpuje; [Mpou3godrbe
u cHabOujesarbe enekKMpUYHOM, eHepaujoM, 2acOM, NAapOM U
knumamusayuja; QuHaHcujcke djenamHocmu u 0jenamHocmu
ocueyparba; MIHopmayuje u KomyHukayuje v Pydapcmaa.
KnacmyHum KpegnT 0BMM AjenaTHOCTMA 3a0MIbexunnm cy pact
oA 13,9% y ogHOCY Ha NpeTXoAHY roguHy. Brcoke ctone pacta
ocCTaTKa fiyra Nno OCHOBY K/aCM4YHWX KpefuTa 3abuibexeHe
Cy Y AjenaTHoCTUMa y KOjuMa je UCTOBPEMEHO 1 3abusbexeH
3HauajHMju pact 6pyTo AofaHe BpujegHoOCTU. Tako je y3
pacT obrMa UHAYCTPUjCKe MPOM3BOAHE Y MHTEH3UBAH pacT
6pyTO HopaHe BpujenHocTw y [lpepabusaykoj uHOycmpuju
y 2017. roguHu 3abusbexeH pacT ocTaTKa fyra no OCHOBY
KnacuyHux Kpeguta og 7,7%. CAnyHO je n € pjenaTtHoCTu
Pydapcmea y Kojoj je Bpno AvHammyaH pacT NpOU3BOAHE
6uo npaheH M CHaXHWjOM KpeaWTHOM nofapLlKomM OaHaka
Te je pacT 3apyxeHocTu npepy3eha 13 oBe wuHAycCTpuje
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nsHocno 7,6%. Map 6pyto pomaHe BpujegHocTn y 2017.y
ajenatHoctn [Ipou3sodra u cHaboujegaree enekmpuyHoMm
eHepaujoM, 2dCOM, NApOM U KIUMamu3ayuja Huje ce ogpasno
Ha GUHaHCKjcKy nofpLiKy AoMahux KpeduTHUX MHCTUTYUMja
npema npepysehuma us ose gjenatHoctu. Hanpotus, Hajseha
CToMa pacTta ocTaTka fAyra No OCHOBY KAaCUYHUX KpeauTa
3abubexxeHa je ynpaBoy oBoj fjenatHocTu. [pn Tome, Hajsehn
[0 ofobpeHnx cpeactasa npeysehnma 13 oBe AjenaTHoCTy
ToKOoM 2017.rofjHe je IyropoyHOr KapakTepa 1 6e3 aHynTeTHe
oTnnaTte, WTO cyrepuwe fAa GaHKe NMPUIMKOM [OHOLlEeHa
opnyke o o6rmy drHaHcHjcke nogpLuke npegysehnma rs ose
gjenatHocTn Behu 3Hauaj fajy AyropoYHUM TPEHA0BUMA, @ He
TPEHYTHUM NHAMKATOPMMa nocsioBama. [lopep Tora, 3HavajHe
cTOMne pacta 3abubexeHe cy 1 y gjenatHoctn QUHAHCUjcKoR
(35,8%)
KomyHukayuje (29,3%). M3noxeHocT GaHKapcKor cekTopa

nocpedosared W pgjenatHocTn MHpopmauyuje u
npema gjenatHoctuma Xomesiujepcmeo u y20cmumesbCmeo v
pesos u cknaduwmerse 'y 2017. rognHu fofdaTHO je nosehaHa
3a 2,9% un 1,3%. Y pjenatHocTn Tp2osuHa, Koja Mma Hajsehe
yyewhe y YKyMmHOM OCTaTKy Ayra MO OCHOBY KJIACMYHMX
KpeguTta y cekTopy npepy3seha, a y Kojoj je ncToBpemeHo 1
3a0MIbeXeH CHaXkaH pacT 6pyTo fofdaHe BpWjeAHOCTU, Huje
3aburbexkeH 3HavajHuju pacT 3agy»keHoctu (0,1%). byayhu na
ajenatHocT [pabesuHapcmea'y 2017. rogHn Hyje ocTBapuna
3HauajHWju pacT y nornegy 6pyTo fofaHe BpWjeQHOCTU ”
3apy»KeHocT npepyseha 13 oBe AjenaTHOCTW je CTarHupana.
Y CBMM OCTanum [jenatHOCTUMA, 3a0U/beXXeHO je CMarbere
ocTaTKa fAyra MO OCHOBY KnacuuyHuWx KpepauTa. Hajsehe
CMarbere 3aAyXeHOCTW, Y arnconyTHOM Wu3Hocy op 32,5
munroHa KM, 3aburbexeHo je y cnyyajy CmpyyYHUX, HaOyYHUX
U MexHUYKUX 0je[lamHocmu, YMMe je TpeHp pasdyKuBarba
M3 NPeTXogHUX roguHa HacTaB/beH. cToBpemeHo, y OBOj
ZjenaTHoCTM 3abusbexeHa je 1 HeraTMBHa CcTona pacTa 6pyTo
JofaHe BpujegHocTU. HeratmeHa ctona pacta 6pyTo fofdaHe
BpuWjegHOCTW y cniyyajy lloreonpugpede Bpno BjepoBaTHO je
yTuuana v Ha CMakbere M3N0KeHOCTU BaHKapCKor ceKTopa
npema npepysehuma n 13 ose ajenatHoctu. MNMocmatpajyhn
npocjeuHy 3afyeHocT npepy3eha nNo  E€KOHOMCKUM
gjenatHoctuma, y 2017. HacTaB/beH je TpeHn nosehara
npocjeyHe 3afyKeHOCTU y AjenaTtHocTU Pydapcmea ycnwvjep
noBeharba yKymHOr oOCTaTKa f[yra, Kao W Huxer 6poja
perncTpoBaHux npepyseha y oBoj AjenaTHoOCTW. 3HavajHuje
noeeharbe npocjeuHe 3afyKEHOCTU 3abWbEXeHO je 1
y cnyyajy QuHaHcujckux OjeramHocmu U OjenamHocmu
ocuyparba, WTO je WCKIbyumBo nocsbepmua Beher m3Hoca
gyra, Kao U pgjenatHoctn [lpou3goorwa u cHaboujesarbe

e/IeKMpUYHOM eHepaujoM, 2dCOM, napoM U Kaumamusayuja y

Kojoj je y3 nosehatbe M3HoOCa Ayra 3aburbexeH U Marbun 6poj
npuspeaHux cybjekata. Hajsehn nag npocjeyHe 3agy»keHoCTu
3abubexeH je y pjenatHoctu [MocsioBarba HEKPETHUHAMA,
Morwonpuepene v  XoTenujepctBa M yroctutesbcTBa. Kop
npee ABuWje OjenaTHOCTN, CMakbere NpocjeuHe 3aayKeHoCTn
je pe3synTaTt cmarbera yKymnHe 3afy>eHoCTu Te pacTa 6poja
npuBpeaHnNx cybjekata. Y fjenaTHOCTM XOTenmjepcTBa, HUXKa
npocjeyHa 3afly>eHoCT je NCK/byunBo nocsbefmua nosehara
6poja npuBpegHux cybjekata. padukoH 5.3 npukasyje
npocjeuHy 3agy>KeHocT no npefy3ehfy no nojeauHUM
ZjenatHoctuma',

I'padukoH 5.3: MpocjeuHa 3aayKeHOCT no ajenatHoctma y 2016. 1 2017.
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MpocjeuHa 3apy»eHocT no npeaysehy @ bpoj npeayseha (aecHa ckana)

M3Bop: LIPK, BXAC, kankynauuja LIBBnX

Y 2017.rogunHun 3abusbexxeHa je n noBehaHa noTpa)kwa

cektopa npepgyseha 3a ¢uHaHcuparmbem O6GPTHUX
cpefacTaBa NyTeM peBONIBUHI KpeawuTa. [pema nogaunma
13 LIPK-a,y 2017. pernctpoBaHo je nosehare kako ogobpeHor
TaKo 1 UICKOPULITEHOT N3HOCA NO OCHOBY PEBOMNBUHI KpeauTa.
Crona pacTa 3afy»eHOCTV MO OCHOBY PEBONBUHI KpeauTa
n3Hocn 7,5%, QOK yKynaH pyr cektopa npegyseha no oBoj
Kateropuju Kpegmuta wmsHocu 2,35 munujapgm KM. Pacty
3aQ)y>X€HOCTM MO OBOM OCHOBY, HajBuLle Cy AOMNpuHMjena
pjenatHoctn  TpeosuHe, [Ipepahusayke

uHoycmpuje, [pesoza u cknaduwmerba u QUHAHCUjCKUX

npenyseha w3

djenamHocmu u OjenamHocmu ocueyparbd. Y AjenatHocTu

TpeosuHa, cTona pacta 3agy»KeHocTn m3Hocn 7,1%, WTo
Y3 UutbeHuUy fa je Ayr MO OCHOBY KNaCMUHUX KpeguTa
CTarHupao, cyrepuile aa cy npegyseha us ose gjenatHoctu

Nopaum o 6pojy npepyseha cy npeysetn op AreHuuje 3a ctatncTuky buX ns Mndopmauuje JeduHuye Cmamucmuykoz nociosHoz pecucmpa 30.06.2017., a

ofiHoce ce Ha 6poj npeay3eha Ha gaH 30.06.2016. 1 30.06.2017. roanHe.
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Tokom 2017. rogmHe nmana Behe notpebe 3a pUHaHCUPatbem
06pTHUX, @ He cTanHWX cpepactaBa. Y BehumHu AjenatHocTn
y Kojuma je 3abusbexkeH pacT gyra no OCHOBY PEBOJBUHT
KpeauTta, 3abu/beXxeH je MCTOBPEMEHO M PacT KIAaCMYHMUX
KpepauTa, WTo ynyhyje Ha 3ak/byyak fja ce KpeauTHa NoTpakHba
y OBUM f[jenlaTHOCTMMa Moslako onopassba. M3ysetak cy
npeny3eha Koja cnagajy y rpyny CmpyyHe, Hay4He U mexHuU4Ke
djenamHocmu, Kop Kojux je Behu MCKOPWLUTEHW W3HOC MO
OCHOBY PEBOJIBVHT KpeauTa npaheH 3HayajHUjuM CMarberem
Jyra MO OCHOBY KnaCM4YHUX KpeguTa. Y AjenatHoOCTu
lMoronpuspede y3 cMmarberba fyra MO OCHOBY KNaCUYHUX
KpeauTa 3abU/beXeHO je M CMatbere fyra Mo OCHOBY
PEBONBUHT KpeauTa Te je naj eKOHOMCKe akTMBHOCTU Yy OBOj
gjenatHoctn y 2017. npaheH 1 NafioM KpeauTHe akTUBHOCTU.
3HauajHuje cMarere OocCTaTKa Ayra no OCHOBY PEBOJIBUHI
KpeauTta 3aburbexkeHo je u y fjenatHoctuma: CHaboujesarve
8000M, YK/Iarare omndoHUX 800d, ynpas/bdre omndaoom u
caHayuja okonuwa, Pydapcmeo v [pahesuHapcmeo, y Kojuma
je perncTtpoBaHO cMametbe fyra Nno OCHOBY PEBOJSIBUHT
KpeawnTa of 4,5%, 2,9% wn 1,3% pecnekTuBHO.

3apykeHocT npuBpeaHux cybjekata y BbuX npema
MHOCTPaHCTBY TOKoM 2017. roguHe 6naro je cmameHa.
JepaH pvo npuBpepgHux cybjekata y BuX notpebe 3a
dUHaHCMparbeM CBOr MoOCnOBaka peanusyje ”M  MyTem
ONPEKTHOT 3aAyXmnBarba y MHOCTPAHCTBY, a ¥y 2017. rognHn,
npema npeanmMmHapH1UM NoAaLma, perncTpoBaHa je nojasa
HVXOBOI pasfy*MBartba NpemMa MHOCTPaHMM Kpeautoprma.
MNpema nopaumma LBbuX, 3agykeHocT npuBpegHMX
cybjekata mpema WHOCTPAHCTBY, YyK/byuyjyhu v gjenatHocTt
dUHaHcKjckor nocpefioBara, Ha Kpajy 2017. roguHe U3Hocu
7,77 munujapgn KM, wro je 3a 102,1 mununoH KM (1,3%) mare
y OOHOCY Ha MPEeTXOAHY roauHy. Kaga ce Nckrbyun gjenatHoCT
dbuHaHcujckor 3aQyXeHOCT npuBpenHnX
cybjekata m3Hocu 4,67 munmjapau KM u y opHocy Ha

nocpenoBama,

NpeTxofHy roarHy Takohe je marba 3a 1,3%. [letarbaH npernes
HeBnaguHor crnosbHor ayra npema NACE 2 knacudukaumjm
LjenaTHOCTU Ay>KHUKa AaT je y Tabenun A8.y CTaTUCTMUKOM
fopaTky'3. NocmaTpaHo npema ajenaTHOCTUMA, Haj3HavajHUju
JOMpPUHOC pa3pyKuBary Aomahux npuBpefHUx cybjekaTa
npema WHOCTPaHCTBY, PErncTpoBaH je Yy pAjenaTHOCTMMA:
TpeosuHa Ha eenuko, [pou3sodra ocmanux HememasnHUX
npous3soda 1 ApxumeKmoHCKe U UHXerbepcke djesiamHocmu.
3Ha4vajHnju pact MHocTpaHor payra Tokom 2017. ropguHe
3abubexkeH je y gjenaTHocTMMa: [Ipou3godra 6a3HuX
memana, [Ipou3soOra KOKcd U pAUHUPAHUX HAGMHUX
npoussoda u [1pou3800ka MOMOpPHUX 803uJ/id, NpUKOIUYAd U
nosynpukonuya.

3axBamyjyhn onopaBKy €eKOHOMCKe aKTUBHOCTH,

HUKAM  TPOLWIKOBMMA KpeauTupaka W CMarbekby
KpeauTHOr pusuka, 3abuwmbexeH je Behum usHoc
HOBOOAOOPEHNX  KPeAUTHMX  MJacMaHa  CeKTopy

HepuHaHcmjcknx npepyseha. Tokom 2017. roguHe, ceKTopy
HeduHaHcujcknx npepy3eha op cTpaHe KomepuujanHuX
6aHaka y buX opgobpeHo je 4,18 munujapan KM KnacuuHumx
KpeauTa, WTO y OOHOCY Ha MPEeTXOAHY roAmHy npefcTaB/ba
pact on 17,6% OOHOCHO Yy arncosyTHOM W3HOCY pacT of
625,2 munnoHa KM. OBo nosehare 13Hoca HOBOOJOGPEHNX
KpeguTa pesynTar je roToBO nofjefHaKor pacta BpujegHoCT
HOBOOAOOPEHNX KPaTKOPOUHUX WM LYropovyHUX Kpeauta y
2017. rognHn. YjegHo, oBO je n npBa rogrHa of 2012. y Kojoj
je, y3 pacT JyropoyHux, 3aburbexxeH 1 pact HOBOOJOOPeHMX
KpaTkopouHux Kpeguta. Y 2017. roguHu opobpeHo je
2,52 munnjapge KM gyropoyHux Kpeguta, wto je 3a 316,4
munnoHa KM (14,4%) Buwe y OQHOCY Ha NPEeTXOAHY FrOAUHY.
NctoBpemeHo, ofobpeHo je 1 1,67 Munujapan KpaTKOPOUHMX
KpeauTa, LWTO NpefcTaB/ba pacT of 308,8 munnoHa KM (22,7%)
y oOHOCY Ha roguHy paHuje. Kop BehuHe 6aHaka y cuctemy
3a0urbexeH je pacT HOBOOAOOPEHUX MiacMaHa, a m3y3eTak
je neBeT GaHaka Koje cy mMMane HVXy obMM nnacMpaHmx
KpeauTa y 2017.y ogHoCy Ha nNpeTxoaHy roguHy. Kog sehuHe
6aHaKa Koje cy nmane HvXu obmm nnacmaHa y 2017. roguHu,
Y3POK je CMarere MnnacnpaHux A[YropovyHux KpeguTa.
Hajsehu ponpuHoC pacTy, Kao U NPEeTXOAHUX FOAUHa, Aanu
Cy HOBOOZODOPEHN [YropOYHU KpeauTn Y KaTeropuju npeko
jenaH MUNVOH eBpPa, 1 Koju Cy Y O[HOCY Ha NPETXOAHY roAnHy
Behu 3a 30,2%. NocmatpaHo no BanyTHOj CTPyKTypwu, y 2017.
roavHu 55,3% KpeguTa naacupaHo je y JOMULIUHO]j BanyTw,
opHocHo 2,32 munujapge KM. OBo je y Hajsehoj mjepwu
pe3ynTtat MNpomjeHa Yy CTPYKTYpu nacvBe KOoMepLuMjanHux
6aHaKa y Kojoj ce cMatbyje yuelrhe cTpaHux n3Bopa y KOpucT
n3BOpa y AOMULINIIHOj BaNyTL.

MocmaTtpajyhim cTPyKTypy KnacMuyHuxX Kpeguta Yy
ceKTopy npepyseha npema yroBopeHoj poUHOCTU U farbe
npeBnagaBajy Ayropo4Hun Kpegutu ¢ yuewhem og 90,5%.
MNpema nogaumma un3 LIPK-a, y 2017. rognuHu HacTaB/beH je
TpeHA cMmatbera yvelwha KpegnTta ¢ YroBOpeHoM podHolhy
NpeKo AeceT rofivHa, Kao 1 KpeamTa C yroBOPeHOM poyHoLhy
[0 jenHe roguHe. Yuewhe Kpeputa ¢ yroBopeHoM pouHowhy
[0 jegHe roguHe nsHocnm 9,5% n mame je 3a 1,2 npoueHTHa
MoeHa, OAHOCHO Yy ancofyTHOM M3HOCY 3a 61,9 munnoHa KM
y ofHocy Ha 2016. (tabena 5.1). OBo je jegmHa KaTeropuja
KpeguTa, NOCMaTPaHO NMpema YroBOPEeHOj POYHOCTU, Y KOjOj
je permcTpoBaHO CMarbere OocCTaTKa Ayra y HOMWHANHOM
M3HOCY Yy OAHOCY Ha NpPeTXoAHy rofuHy. Y CTpyKTypu

*MNopaumn cy pe3ynTaT aHKETHOr UCTPaxuBatba O CTPaHUM ynaratbuma Koje LIBBuX npoBoau pefoBHO Ha KBapTanHOj M roauwtboj ocHou. OBU nogaum

obyxBaTajy camo oHe MocsioBHe cybjekTe 3a Koje LIBBuX pacnonaxke nHpopmaumjom fa rmajy N3HOC AVPEKTHOT CTpaHor ynaraka Behu og 100.000 KM u

MUKPOKpeAnTHe opraHusauumje y buX.
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LYropoyHux KpeauTa, Hajaehe yuelhe v garbe nMajy Kpegutu
c yroBopeHoMm poyHowhy op 5 go 10 roguHa (41,8%) n 'y
OHOCY Ha NPeTXOfHY roAunHy HirxoBo ydewhe je ehe 3a 0,8
NPOLEHTHMX NoeHa. Kao 1 npeTxoaHnx rognHa, HacTaB/beH je
TpeHA cMatbera yyellhe KpegnTta C YroBOpeHOM pouHowhy
npeko 10 rogmHa, nako jey 2017. roguHn AOLLNO A0 He3HATHOT
noeeharba y anconyTHOM U3HOCY OBe KaTeropuje KpeauTa.

Tabena 5.1 : Kpemiru npegysehuma, pouna u BaTyTHa CTPYKTypa OCTaTKa Ayra

y xupagama KM

Ocrarak fiyra 1 iocrijenia HeHaraheHa riaBHuUIA

Kpenyuryt y crpaHoj Bamy T 1 KpeauTu

Pourocr BAM C BaJIyTOM KJIay3y/IOM

EUR CHF USD KWD VKYITHO
1o 1 rogune 467.299 145.727 0 89.570 0 702.596
1- 3 roguue 534.586 564.223 0 0 2199 1.101.007
3 - 5ropune 521.478 842227 622 0 507 1.364.834
5 - 10 rogune 824.563  2.280.765 264 0 1162 3.106.754
mpexo 10 286.838 865.077 997 551 47 1.153.510
rofivHa
YKYIIHO 2.634.765 4.698.018 1.882 90.121 3915 7.428.701
W3Bop: LIPK

lNpocjeyHa yroBopeHa POYHOCT KNACMUYHUX KpeauTa,
npeva nogaumma LIPK-a, y 2017. n3Hocm 3,7 rognHa, AOK
npocjeyHo pocnujehe Kpeguta Ha Kpajy 2017. usHocn 2,3
roguHe (rpadpukoH 5.4).

padurKkoH 5.4: YroBopeHa 1 npeocTasna poOYHOCT KNacMyHMX KpeauTa no
pjenatHoctuma'y 2016. 1 2017.
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W3Bop: LIPK, kankynauwja LIBBuX

Y ofgHOCy Ha NpeTxofHy roAuHy MpocjeyHa pPOYHOCT
KNacUYHMX KpeauTa y cekTopy npepyseha je npopyeHa.

YroBopeHa POYHOCT KnacuuHux Kpepguta y 2017. gyxa je
3a 0,04 roguHe, a npeoctano pocnujehe 3a 0,01 roguHy.
MocmaTpajyhu npocjedyHy pPOYHOCT Mnpema EKOHOMCKUM
[jenaTtHOCTMMA, Hajay»Ka yroBOpeHa Kao 1 npeocTtana Po4YHOCT
Ha Kpajy 2017. roguHe 3abusbexeHa je y [AjenaTHOCTMMA:
pou3sodrba u cHaboujesarbe esleKMpUYHOM eHepeUjoM, 2aCoM,
napom u knumamu3sayuja u JagHa ynpaga u 006pard, 06asesHo
coyujanHo ocueyparbe. Y 2017. roguHu, Yy AjenatHoCTr
lMpousgodrwe u cHaboujesara enekKMpUYHOM eHepaujom
3abMrbexXeHo je 1 Hajeehe npoayKere y OfHOCY Ha MPETXOAHY
rofviHy Kako yroBOpeHe pOYHOCTU TakO M MPOCjeYHOr poKa
o pocnvjeha. Y oBOj fjenaTHOCTM YroBOpeHa POYHOCT je
Zya 3a 0,63 roguHe, a npeoctano gocnujehe 3a 0,81 roguHy.
Haj3HauajHuje cmarbere yroBopeHe 1 npeocrane povyHoOCTM
perncTpoBaHo je y ajenatHoctn OUHAHCUjCKO2 NOCpedosarsa
(K) w [Mocnosarwa c HekpemHuHama (). Y pjenatHocTn
DuHaHcujckoz nocpedos8arba yroBopeHa pPouYHoOCT Kpaha je
3a 0,14 roguHa, a npeoctano gocnujehe 3a 0,29 rogunHa, OOK
cy y cnyyajy gjenatHoctu [locsioearea ¢ HeKpemHuHama w
yroBopeHo u1 npeoctano gocnujehe kpahe 3a 0,12 roguHa.

I'padukoH 5.5: MpocjeuHo gocnujehe no KpeanTUMa
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W3Bop: LIPK, kankynauwja LIBBuX

Y npjenatHocTn [lo/monpuspede YroBOpPeHa POYHOCT je
cMareHa 3a 0,14 roguHa, QoK ce npeoctano pocnujehe
HVWje npomwujeHusno. Y ocTanvm AjenaTtHOCTMa Huje 6uno
3HayajHMjUX MNpOMjeHa Yy nornedy npocjeyHor pocnujeha.
MpocjeuHo noHpepucaHo pocnujehe Kpeputa'® y cekTopy
npeny3eha n3payyHaTo Nnpema nNpeocTasnoj POUYHOCTU Ha Kpajy
2017. rognHe n3Hocn 42,98 mjeceum n y OGHOCY Ha NPeTXOAHY

“Mpunrkom padyHama npocjeuHor gocnujeha KpeanTa KOpULLTEHN Cy NMOJaLM O KpeanTMa Koje KomepuujanHe 6aHke JocTaBrbajy y LleHTpanHu pervuctap

kpeawnTa ko LIBbuX Ha Kpajy rogmHe. MNpocjeuHo gocnmjehe KpeanTa Ha Kpajy CBake roguHe 13padyHaTo je Kao NoHAeprcaHm Npocjek npeoctanor gocnujeha,

raje je Kao NoHAep KOPULLITEH OCTaTak Ayra no CBakoM NnojefHa4YHOM KpeauTy.
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roguHy gyxe je 3a 9,3 mjeceuw. lNoHgepmncaHO npeocTano
pocnujehe gyxe je oa npeoctanor gocnujeha napavyHartor
Kao jedHOCTaBHM npocjek pocnujeha no cBUMM Kpeputrma,
notephyjyhn npetnoctaBky fa Kpeautn ¢ Behrm oCTaTKoM
Zyra Majy 1 gy>ke npeoctano gocnujehe.

Y 2017. roguHu y BanyTHOj CTPYKTYpU NoTpaKnBakba
6x. 6aHaka op cektopa npegy3seha nosehano «ce
yyewhe KpeguTta y AOMMLWIHOj BanyTu Te je y OfHOCY
Ha MPeTXoAHY roAvHY W3JI0KEHOCT BallyTHOM PU3UKY
cmambeHa. Y3umajyhu y o63mp pa je Hajsehn gmo pyra
KOpNopaT1BHOT CEKTOPa AEHOMMHOBAH y JOMULMIIHOj BanyTu
1 eBPYy Kao CUAPEHOj BanyTn Yy apaHXmMaHy BanyTHoOr ogbopa,
BaNyTHU PU3UK Y NocTojehiM OKONHOCTMA He npefCcTaBiba
3HauajaH M3BOp pu3MKa Koju 6u morao pgoectn go Behux
nopemehaja y nocnosawy 6x. npegy3seha wnu yrpo3utu
3HayvajHuje cTabunHOCT PpUHaHCMjckor cuctema. MehyTum, He
Tpeba 3aHeMapuUTV YNHEHNILLY, KAo LLITO je paHuje peyeHo, fa ce
avo npepy3seha AUPEKTHO 3aay»Kyje y MHOCTPaHCTBY, anu Kako
He NoCToje nojaum O BaNyTHOj CTPYKTYpPW OBOT Anjena ayra,
BaNyTHW PU3UK 3a OBaj AMO Ayra Huje moryhe npounjeHnTu.
YKonuKo je n 0Baj Ano fyra y Hajehoj Mjepy EHOMUHOBAH Y
€BPO BaslyTW, N3MTOXKEHOCT BaJlyTHOM PU3NKYy He 6u Tpebana
6UTK 3HauyajHMje npomujerbeHa. C gpyre cTpaHe, YKONUKO
MOCTOjM 3HaYajHUjU ANO Ayra KOju je AeHOMWHOBAH Yy ApYrum
BajlyTama OCUMM €Bpa, Tafa je BanyTHW PU3KK Y CEKTopy
npeny3eha notuujerweH. Hajsehn guo pyra npegyseha no
OCHOBY KNIaCUYHWX KpefuTa U farbe je JeHOMWHOBaH y eBpy
Te je Ha Kpajy 2017. roguHe 63,2% yKynHUX NOTPaxuBaha
6aHaka of, cekTopa npegy3seha nnacupaHo Unv NHAEKCUPaHo
y eBpO BanyTu. Y OAHOCY Ha NPETXOAHY FOAMVHY, HKXOBO
yuewhe je cmarbeHo 3a 92 6a3Ha noeHa. VictoBpemeHo,
nosehaHo je yuewhe Kpepguta opobpeHVX Yy OOMULMITHOj
BanyTM 3a 45 6a3HUX noeHa Te je Ha Kpajy 2017. ocTaTtak fyra
MO OCHOBY OBUX KpeauTta YnHUO 35,5% yKynHe 3afy>KeHoCTun
cekTopa npegy3eha. Yuewhe gyra 4eHOMVHOBAHOT Y OCTaNUM
BaslyTaMa rotoBo je 3aHemapuBo (ncnog 1,3%) 1 He Moxe
npeactaB/bati  030WbHUjY NpujeTy Mo GUHAHCUjCKY
cTabunHocT. lNosehawe yyewha Kpeguta y [LOMULMUIIHO]
BanyTW Nnoc/beauua je bnaror cMarera ocTaTKka fiyra y OHUM
[jenaTHOCTMMa Koje MMajy 3HauajHy 13/1I0XKeHOCT npemMa eBpo
BaJlyTW, Kao 1 MHTEH3MBHUjer nnacmpama kpeguta y KM Tokom
2017. roguHe. locmaTpaHO NO KaTeropujama POYHOCTU, U
[arbe je y KaTeropuju po4yHOCTU A0 jefHe rognHe Hajsehn o
fyra leHOM1HOBaH Yy JOMULWITHOj Bany Ty, OK Y CBM OCTaJIM
KaTeropujama poyHocTv Hajsehu ano gyra je geHoMMHOBaH
y eBpy. [locmaTpaHO MO AjenaTHOCTMMA, CMaketbe BanyTHOT
pu3rKa perncTpoBaHo je y AjenaTHocTuma: [Toseonpugpeda;
CHaboujegaroe 8000M, yK1arbarbe 0mnadHUx 800d, ynpasbaree

omnadom Te fijenaTHOCTV caHayuje okonuwd; Xomesujepcmeo
u yeocmumemscmeo w CmpyyHe, HAyyHe U MexHUYKe
djenamHocmu, y Kojuma je y 2017. roguHu 3abusbexxeHo
noehare yuewha Kpeguta y [JOMULWIAHOj BanyTu.
MoBehare BanyTHe U3NOXEHOCTU Yy OAHOCY Ha MPEeTXOnHY
FOAVHY 3abubexeHo je y AjenaTHocTMMa: [lpou3sodra u
CHaboujesarbe eneKMpuUYHOM eHepaujoM, 2dCOM, NApoM U
Knumamusayuja; inghopmayuje u komyHukayuje; DUHAHCUjcKo
nocpedosarbe; Pydapcmeo u AOMuHucmpamusHe u nomohHe
ycnyxHe 0jenamHocmu. Y ocTanvm fjenatHocTuma Huje 6uno
3HayajHMjUX MpPOMjeHa Yy nornedy BajlyTHE W310KEHOCTU.
Tabena A.6 y CraTucTMykoM [oOAaTKy npuKasyje BanyTHY

CTPYKTYpY Ayra no eKOHOMCKMM fjjenaTHOCTMMa.

KpepntHn pusmk KopnopaTtmBHOr cekropa y 2017.
roauHN je cmarbeH, Nako M fAa/be NocToju penaTtnBHO
BUCOK HNBO HEKBaJlUTETHUX KpepauTa OBOr CeKTopa Yy
6unaHcuma 6GaHaka. Yuewhe HeKBanuMTETHUX KpepuTta y
YKYMHUM KpeauTuMa cekTopy npegyseha Ha Kpajy 2017.
roguHe nsHocuno je 12,3%. TpeHp cMmarberba HeKBAIMTETHUX
Kpeauta y cekTopy npepy3eha npucyTaH je y noc/befrbe
IBuje roavHe, a y 2017. rogMHn 3abubexeHo je 3HauajHo
cMamemne yyewha HEKBaNUTETHUX KpeanTa of 2,3 NpoLeHTHa
MoeHa y OAHOCY Ha MNPeTXOAHYy roauHy. Y HOMWHaNHOM
N3HOCY HEKBANIMTETHU KpeauTuh mamn cy 3a 122,9 muanoHa
KM. Hekonuko je daktopa Koju Cy yTULANM Ha CMarberbe
HMBOa HeKBaNUTETHUX KpeauTa Yy ceKkTopy npepgyseha.
OnopaBak eKOHOMCKe aKTMBHOCTM W MOBOJ/bHa CTPYKTypa
pacTta, OfHOCHO HOMWHaJTHK pacT bpyTo AofaHe BpujeaHOCTH
3abubexkeH y BeNMHU eKOHOMCKUX [AjenaTtHoCTW, jefaH je
on dakTopa Koju Cy JOBenM A0 CMakera HeKBanUTeTHUX
KpepuTa y cektopy npeny3eha. Takohe, n onopaBak KpegutHe
aKTUBHOCTM Yy ceKTopy npepgy3eha n HuKe KamaTHe crtone
yTUUaNM Cy Ha cMarbere yyewhe HeKBanUTETHUX KpeamTa
y KpeautHoMm noptderpy cektopa npepyseha. MNopep Tora,
N VHOMBUAYANHe aKTMBHOCTM BehunHe 6aHaka Ha TPXKWLLTY
y nornegy edukacHujer ynpaBibakba HeKBaNUTETHUM
KpeauTima, OJHOCHO aKTUBHOCTU yCMjepeHe Ka eprKacHWjoj
Hannatu, pecTpyKTypucamy Te AjelMMUYHOM OTMUCY AyroBa
pesynTupany Cy HWXOM BpujegHOWRY HEeKBanUTeTHUX
KpeauTa Ha Kpajy 2017. roguHe. Kao noc/befmua NpeTxofHo
HaBefeHor, ko BehrHe 6aHaKa y cucteMy 3abUSbeXeH je HUXK
HMBO KpeWTHOT pU3KMKa NoBe3aHor ca ceKTopom npegyseha.
Camo Kkop wecT 6aHaka 3abubexeHo je nosehame yuyewha
HeKBaNITETHMX KpepuTa y YKYMHUM Kpeautuma ofobpeHum
KOPMOpPaTMBHOM CEKTOPY, ann Ce jayarbe KPpefuUTHOT pu3mnKa
He MoOXe cmaTpaTu cucteMckum. llocmatpajyhm Keanutet
KpeauTHOr mopTdesba Mo AjenaTHOCTMa, y CBMM rpynama
€KOHOMCKUX  [jjenaTHOCTU

perncTpoBaHo je CMarberbe
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HeKBaNIMTETHMX KpeguTa TOKom 2017. rogriHe 1y HOMUHANHOM
'y NPOLLEHTYaNnHOM 13HOCY (rpaduKoH 5.6).

padvKoH 5.6: Yuelhe HEKBANUTETHUX Y YKYMHUM KpeauTuma npegysehuma,
Mo fjenaTtHoCcTMa
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W3Bop: ®BA 1 ABPC, kankynauwja LIBBuX

WNako jey2017.y gjenatHocTu [Toreonpuspede pernctpoBaH
1 HOMUWHAJTHW U peanHu nag 6pyTo fjofaHe BpujeaHOCTH, TO ce
HUje pedniekToBano Ha noeehare KpeaUTHOT pr3LMKa y OBOj
[jenaTtHoOCTM, O4HOCHO Ha pacT HEKBANUTETHUX KpeuTa. Omjep
HeKBaNUTETHMX NpemMa YKYMHUM KpeauTuma maru je 3a 6,7
MPOLIEHTHVX MOEHa Y OQHOCY Ha NPETXOAHY rofMHY, LITO je y3
ajenatHocT QuHaHcujckoz nocpedosared (8,5 n.n.) ullociosarba
HekpemHuHama (5,9 n.n.) yjegHo n Hajsehe npoueHTyanHo
CMarberbe yyelha HEeKBAIMTETHUX Y YKYMHUM KpeauTuma y
cekTopy npepyseha. 3HauajHO cmarbere yuewha NPL-ova
(-2,7%) pervucTtpoBaHo je u y gjenatHoctu [pahesuHapcmaa,
MaKo je peanHn pacT 6pyTo AoAaHe BPUjeAHOCTU OCTBapeH
y OBOj [AjenaTHOCTW FOTOBO 3aHeMapwB. Y AjenaTHOCTMMA
Koje umajy Hajsehe yuewhe y reHepucawy 6pyTo gopaHe
BpMjegHoCTH,

TpeosuHa w [lpepabusayka uHOycmpuja,

Takohbe je pernctpoBaH nag ydyewha HeKBaNUTETHUX
Kpeguta ycnujen jayarba fomahe noTpolwrbe u ybp3arba
npvBpeAHe akTUBHOCTM M pacTa npoussoghe. byayhu pa
BVICOK HMBO HEKBANIUTETHUX KpPeauTa oTeXxaBa KpeauTupate
cekTopa npepyseha, jep nogpasymujeBa HUXOBY CMakbeHY
CNOCOGHOCT 3a OTNnaTy AyroBa, a CTOBPEMEHO OrpaHuyaBa
KanuTasiHe 1 onepaTMBHE CNOCOOHOCTM GaHaKka 3a niacmaH
KpeauTHUX CpefCcTaBa, hUXOBUM AajbHMM MAafoM CTBapajy ce
MPEeTNoCTaBKe 3a fa/bl ONpaBak KPeauTHe akTMBHOCTY Kao 1

y6p3atbe NprBPEAHOT 1 eKOHOMCKOT pacTa.

Mopep Huxer yyewha HeKBanMTETHMX KpeauTa y
YKYNHUM KpeanTuma, y cektopynpeaysehay2017.rognHm
je perncrtpoBaHa m Humxa crona defaulta y ogHocy Ha
npeTxoAHy roguHy. Ha HMBOY 6aHKapCKOr cMcTema, y CeKTopy
npeny3eha ctona defaulta y 2017. rognHu n3Hocuna je 1,28%,
wTo je 3a 1,1 NPOLEHTHY NMOEH Makbe Y OQHOCY Ha NMPETXOAHY
roauHy. CTona ce KpeTana y pacroHy of FoToBO 3aHeMapuBMX
0,003% po makcumanHux 7,1%. BehuHa 6aHaka y cuctemy
nmana je HUxy ctony defaulta y ogHocy Ha NpeTxofHy roguny,
a M3y3eTak je neT 6aHaKa Koje cy y 2017. roguH1 umane BuLly
ctony defaulta. Kop neuje 6aHke Beha ctona defaulta ogpasmna
ce n Ha nosehare yuewha NPL-a y yKynHuM KpeauTtuma,
[OK Kop ocTane Tpu 6aHke noseharbe ctone defaulta Huje
yTMuano Ha nosehare HMBOA HEKBANUTETHMX KpeauTa.

I'padukoH 5.7: Crona defaulta no 6aHkama y 2017.
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W3Bop: LIPK, kankynauwja LIBBuX

TPEHA CHNXXaBakba KaMaTHUX CTOoMa Ha HOBOOAOGPEHQ

Kpeaute Yy cekTopy HeduHaHcmjckmx npepgyseha
HacTaB/beH je u Tokom 2017. roguHe. lNpema nopaumma
LIBBuX, umjeHa duHaHcMparwa HedbUHaHcHjcknx npeny3eha
Ha pgomahem 6aHKapcKoM TPXWLWTY Tokom 2017. rofguHe
npocjeyHo je u3Hocuna 4,39%. Y ogHocy Ha Kpaj 2016.
roguHe, NpocjeyHa NoHAeprcaHa KamaTHa CTona y ceKTopy
HedbuHaHcKjcknx npenyseha Tokom 2017. roguHe HUXKa je 3a
79 6a3Hux noeHa. M3yseB jegHe GaHKe, KO CBUX OCTanuUX y
CcUCTEMY, PErMcTpoBaH je najg npocjeyHe KamaTtHe cTone no
Kojoj cy ojobpaBaHu KpeamnT HeduHaHcjckum npeay3sehrma.
lNpocjeyHa KamaTHa cTona KpeTana ce y pacrnoHy of 3,4% fo
8,6%, Npu Yemy je AoHba rpaHyLIa OBOT pacroHa HMXa 'y OgHOCY

Ha 2016. roguHy 3a 70 6a3HNX NOEHA, JOK je ropka rpaHnLa
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Yy OAHOCY Ha NPEeTXOAHY roAuHy BUwa 3a 13 6a3HMX noeHa.
HajsHauajHMje cmarberbe KaMaTHUX cToma 3abuibexeHo je
YrMaBHOM KOJ OHMX GaHaKa Koje cy y MPeTXoAHVM rofgrHama
MMmarne BlLLe KamaTHe CToMne y OfHOCY Ha Mpocjek cuctema.
Y3 TO, 3HaYajHO CMarbere KamaTHMX CToMna pPerncTpoBaHo je
1 Kop 6aHaka Koje npeTeHAuUpajy Aa yhy y rpyny TPXKULHUX
nupaepa y KOprnopaTvBHOM CErMeHTY, OfHOCHO Kog 6aHaka
KOje HacToje 3agpXaTu nosuvumje TPXKUMWHUX nugepa. Pact
npocjeuHe KamaTHe cTone 3abu/beXkeH je camMo Kop jefHe
Marbe OaHKe Koja CBOjOM MOSUTMKOM KaMaTHWUX CToma
He MOXe yTWUaTU Ha npomjeHy pomMuHupajyher TpeHga
Ha 6x. 6aHKapckom TpxuwTy. [ag KamaTHWX cTona Ha
fomahem GaHKapcKoOM TPXULWTY pednekcrja je HeKoNMKo
dbaKTopa, NPBEHCTBEHO MOBO/bHUX PUHAHCUCKMX YCNOBa Ha
MehyHapoaHVM TPXKMLWTMMA Y Nafa TPOLWKOBa GUHAHCMpPaHa
6aHaKa, ycnumjen jow yBMjeK HUCKMX KaMaTHUX CToMa Ha
MehyHapogHUM TpPXULWTMMa HoBUa. [ag KamaTHUX cToma,
Takohe, MoXKe ce MpUNUcaTn N jauoj KOHKypeHuuju namehy
6aHaka Ha gomahem GaHKAapCKOM TPXULUTY Kao U HUXOBO]
BMCOKOj NMKBUAHOCTW. Takohe, N KOHCTaHTHW pacT gomahux
[eno3unTa, y3 KOHTMHYMPAHO HMXe NnacuBHe KamaTHe cTore,
MOBO/bHO ce pednekTyje Ha KpeTarwe KaMaTHMX cTona. Y3
CBe HaBe[EeHO, N HaCTaBaK TPeHAa CMatbera HEeKBaNIMTETHNX
KpepuTa y cekTopy npeayseha no3nTMBHO je AjenoBao Ha nag
KamaTHux ctona. lpocjeyHe noHAepucaHe KamaTHe cTone
Ha HoBooAOOpeHe Kpeaute y KM 1 Kpeaute nHaekcmpaHe
y CTPaHoj BanyTu Yy CEKTOpy HedpumHaHCMjcKux npepyseha
TOKOM 2017. roguHe 6une cy Ha HajHUXem HuBoy of 2012.
roguHe'. Tokom 2017. rogvHe, MpocjeyHa KamaTHa cTorna
Ha HoBoopobpeHe KpeauTe y KM msHocuna je 4,32%, wto
npencTtassba nag og 90 6a3HMX NoeHa Yy OQHOCY Ha MPeTXOHY
roguHy. NpocjeyHa KamaTHa cTona Ha HOBOOZOOpPeHe KpeauTe
WHIEKCMpaHe y CTpaHoj Banytn (Hajuewhe y EUR BanyTtm),
Takohe je cMarbeHa y OfHOCY Ha NPEeTXOAHY rofinHy ca 5,17% Ha
4,48%. BehunHa 6aHaka y ccTemy MMa HeLTo BULLE NPOCjeuHe
KamaTHe CTone Ha Kpeaute ogobpeHe y JOMULMITHOj BanyTy,
WITO MMMNAMKYje fda, 6e3 063unpa Ha ¢ukcHu Teyaj KM npema
eBpy, 6aHKe y CBOjMM MOC/IOBHUM MOMUTMKA Mepuunmpajy

nocTojarbe BanyTHOI pU3nKa.

NsnoxeHocr KamaTHOM pU3nNKy ceKTopa
HeduHaHMjcknx npepyseha m parbe je Bp/o BUCOKa,
a Tokom 2017. roguHe pgopaTtHo je n nosehaHa, 6yayhn
Aa je y ogHocy Ha npetxofaHy roauHy noBehaHo yvewhe
KpeguTta ¢ BapujabunHom KamaTtHom cronom. Vmajyhu y

BUAY aKTyesnHa KpeTarba Ha MehyHapogHUM GrHaHCKjCKMM

TPXKUWTMMA W MPOMjeHe y MOHeTapHUM MOJUTUKaMa
Boaehux ueHTpanHnx 6aHaka, MorylHOCT maTepujanmsauuje
KamaTHOr pu3unKa ycvjef pacta KamaTHUX CToMa y CeKTopy

HeduHaHcmjcknx npegyseha n fasbe je BeoMa BUCOKa.

padvikoH 5.8: KamaTHe cTone Ha KpeguTe npegysehuma, no 6aHkama
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W3Bop: LIBBuX, kankynauwja aytopa

Tokom 2017. roguHe 3ayCTaB/beH je BMLEroaunLlby TPeHT,
naga ydvewha HOBOOAOPEHVX KpeauTa C MPOMjeHBOM
KaMaTHOM CTOMOM, OAHOCHO WHWUMjaNHUM MNepuogoM
duvKcaumje KamaTHe cCTome A0 jegHe FoAuHE My OJHOCY
Ha nNpeTXoAHy roavHy, HuxoBo Yydyewhe y yKynHUM
HoBooLObpeHM KpeanTMa Behe je 3a 3,9%. Y cTpyKTypu
HoBoofobOpeHNx KpepuTta y 2017. roguHu, yyewhe Kpeputa
C NPOMjerbMBOM KaMaTHOM CTOMOM, OAHOCHO WHULMjaNHUM
nepuofgom ¢urKcaumje KamaTHe cTone [0 jeflHe rofviHe
n3Hocn 66% (rpadukoH 5.8). Ynopego C TUM, CMaheHO
je yuewhe HoBoOOAOOpEHVX KpeguTa C WHULUjANHUM
nepuofom ¢uKcauuje kamaTHe cTorne y nepuogy og 1 go 5
roguHa ca 20,6% Ha 18,9%, Kao u yuyewhe HoBoogoGpeHMX
Kpeauta C WHUUMjANHUM nepuodom o¢ukcaumje KamaTHe
cTone y nepvogy npeko 5 roguHa ca 17,3% Ha 15,2%. Kog
HOBOOJOOPEHNX KpeauTa Yy AOMULMIHOj BanyTu, Hajsehu
n3Hoc (70,6%), ogobpeH je C NPOMjeHBOM KaMaTHOM CTOMOM,
OAHOCHO WHWUUMjaNHUM nepuofomM ¢uKcaumje KamaTHe
cTone fo 1 rogvHe, fok yyewhe HOBOOJOOPEHUX KpeaunTa C
NpoOMjerBOM KaMaTHOM CTONOM Y nepuogy og 1 4o 5 rognHa

nsHocn 19,4% u yyewhe Kpeguta C NPOMjeHbMBOM KaMaTHOM

>LBBbuX og 2012. roanHe nofgaTke O akKTMBHUM KaMaTHUM CTOMaMa KOMMunyje y cknagly ¢ METOLOJIONjoM KaMaTHMX CTOMa KOjy MpuMjetbyjy 3eMmibe eBPO30HE,

3acHOBaHe Ha perynaTtmBama EBponcke ueHTpanHe 6aHke. CTatmcTvKa KamaTHux ctona LIBBuX cnyxum Kao u3Bop nopataka 3a Kaskynauujy npocjeuHe

NOHAEepYVICaHe KamaTHe CTore Ha HoBoogobpeHe kpeguTe y KM v KpegmuTte nHAeKCUpaHe y CTpaHoj BanyTi y cekTopy HeduHaHcujckmx npegy3seha, a 3a notpebe

aHanv3a y OBOM MOraB/by, M3padyH NpocjeyHe noHgepurcaHe KamaTHe ypaheH je camo 3a nepuog y Kome ce npumjerbyje Baxeha cTaTncTriKa KamaTHUX cTona.
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CTOMOM Yy nepuogy npeko 5 rognHa ca 9,9%. CnnyHo je n
KoA KpefuTta C BaslyTHOM Knay3ynom, raje je tokom 2017.
roguHe 60,2% KpeauTta ofobpeHo ¢ MHULMjanHUM NePYOLOM
dVvIKcaumje KamaTHe cTone [0 jeiHe roauHe.

MpadukoH 5.9: HoBoopo6peHn KpeauTn npema nepriogy Gpukcaumje KamaTHe ctone
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npeko 1 roanxe dukcaumje fo 1 roanHe

W3Bop: LIBBunX, kankynauwja LIBBuX
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6. DuHaHcujcKu nocpedHUyuU

CHaXHUWju EeKOHOMCKM onopaBak Yy MehyHapogHOM
OKpY>Ketby 1 YMjepeHU pacT eKOHOMCKE aKTUBHOCTU Y 3eMibi
MOBOJ/bHO Cy YTWLANN Ha jauyarbe CTabWMHOCTM U ornopaBak
nocnoBara GUHaHCMjcKOTr cucTema y buX. YKynHa aktuBa
dUHaHcKjcknx nocpefHmKa Tokom 2017. roguHe HacTaBuna
je bubeXuTn pacT, NpU Yemy 1 Jarbe AOMUHAHTaH yTULAj
Ha nopacT akTuBe uma OaHKapcku cektop (Tabena 6.1).
Kao pesyntat 6naror onopaBka MOC/OBatba y MNOjeANHUM
CerMeHTMMa,  CeKTop HebaHKapcKux  GUHaAHCKJCKMX
MHCTUTYLMjQ Takobhe GUbeXxn pacT akTuBe, anu je 1 pasbe
cnabo pasBujeH, 360r yera KOHTUHYPAHO BUIbEXN CMakeHe
yuewhay yKynHoj akTuBM prHaHCHjCKMxX nocpeaHrKa. Hajgehu
W Haj3HauYajHUjU CermMeHT HebaHKapcKor uHAHCKjcKor
CeKTopa jecy ApyLlITBa 3a OCUrypame 1 peocurypare, Koja
cy ny 2017. rognHu HacTaBuna nocTterneHo nosehaBatu
yyewhe y YKynHOj akTVBM OUHAHCKJCKUX MOCPeAHNMKa.

Kao pe3yntat 6naror cmarema pu3nkKa, 3aburbexkeHa cy

NO3UTUBHA KpeTaka Y MUKPOKPEAUTHOM CEKTOPY Te je HaKoH
JyXer BpeMeHCKOr neprofa 1 oBaj cekTop nosehao yuewhe
Y YKYMHOj akTuBM GUHAHCKjCKX nocpefHrKa. Takohe, TOkom
2017. rognHe 3abusbexeHo je noeeharby yKynHe BprjegHOCTA
HeTO VMOBMHE WHBeCcTUUMOHUX ¢oHAoBa. KcToBpemeHo,
Kao pe3ynTaT CMatbetba Opoja ApyliTaBa Koja Mochyjy y
NN3VHT CeKTopy 3aburbekeHa je CHaXHWja KOHTpaKuuje
6UNaHCHe Cyme JIM3MHI CEeKTopa Te Ce MOXe 3aK/byuuTu
[la OBaj CeKTop cBe BuUWe rybm Ha 3Hauvajy. Ha Tpxuwry
KanwvTana 3abubekeH je nag npomeTa Apyry roanHy 3apefom.
Hajsehn obum npometa Ha gomahem TpXMWTY KanuTana
jOW yBUjeK ce oCTBapyje y CermMeHTy MHCTpymMeHaTa gyra Ha
npuMapHom TpXunwTy. Ocum KomepumjanHux 6aHaka, Koje
cy BehHOM OpujeHTCaHe Ka TPXKULITY BRagunHor ayra, sehn
NHCTUTYLNOHANHN NHBECTUTOPU rOTOBO U Aid HUCY NPUCYTHU

Ha TPXWLITY KanuTtana.

Tabena 6.1: BpujeqHocT uMOBMHE QMHAHCH)CKMX IOCPEPAHIKA

2015. 2016. 2017.

Banke ! 23.737 87,5 25.014 87,8 27.249 88,3
JInsunr komnanuje 475 1,75 423 1,48 260 0,84
MuxpoxkpeauTHe opranusaiyje 637 2,35 663 2,33 789 2,56
VuBectuumonu Gpoxgosu ? 824 3,04 802 2,81 847 2,74
JIpyiTBa 3a ocurypare u peocurypase 1.465 5,40 1.578 5,54 1.717 5,56
YkymHo 27.138 28.479 30.862

1-OBA n ABPC

2 - Komucuja 3a BpuejgHocHe nanupe ®buX n Komucuja 3a xaptuje of BpujegHoct PC
3 - EHTMTeTCKe areHuuje 3a Haa3op ocurypasajyhnx apylutasa
Kankynauuja LiBBnX

6.1 baHkapcku cekmop

lMoso/wHU MpeHO08U Koju Cy 3aburbexeHu y 6aHKapcKom
cekmopy y npemxo0Hoj 200uUHU HacmaseseeHu cy u'y 2017. u'y
npeoj nonosuHu 2018. 200uHe. baHkapcku cekmop je 0o6po
Kanumasnu3osaH U cee b6AHKe UCNyHABajy pe2ynamopHe
3axmjese wmo ce muye adekeamHocmu Kanumana.
WicmoapemeHo, 3abumexeHo je noborewarbe Ksasumema
akmuee, pacm npopumabusHoCMu U 8UCOKA JIUKBUOHOCM.
YcnujedHacmaskano3umusHUXmpeH008ayMakpOeKOHOMCKOM
OKpYyXerby, 3abubexeHo je jauyarbe KpeOUMmMHe akKmueHOCMU,
Hapoyumo 'y  ceKmopy  He@UHAHCUjCKUX  NpusamHux
npedyseha. Y 2017. 200uHU ycgojeH je cseobyxgamaH cem

NOO03aKOHCKUX akama y ckaaoy ¢ HOBUM 3GKOHCKUM OK8UpUMA

u kpumepujymuma basena Il/lll, yume ce domaha pezynamusa
y obnacmu nocsosarbd U HAad3opa 6AHKAPCKO2 cekmopda
Hacmasuna ycknahugamu ¢  pe2yamopHUM  OK8UPOM
Esponcke yHuje. [loped moza, 6aHke cy 00 nodyemka 2018.
200UHe umMnJsieMeHmupasie Ho8U pavyyHo800CMBeHU CMaHOapo
¢huHaHcujckoe uzgjewmasarea (MCOU 9), koju nodpaszymujesa
0a  6aHKe  nNpUUKOM  8peOH08AarA  (PUHAHCUJCKUX
UHCMpymeHama mopajy y 063up yaumamu u 6ydyhe ouekusaHe
2ybumke, wmo 6u makobe mpebasno donpuHujemu sehoj
omnopHocmu baHkapckoz cekmopd. W noped cnabreersa
pU3UKA KOju npoussidse u3 peasiHe eKoHomuje U 6aHKAapcKo?

ceKmopa, HUBO HeK8a/JlumemHux Kpeouma jow Yysujek je
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8UCOK, HAPOYUMO y CeKmopy HeguHaHcujckux npedyszeha, a
npekomjepaH KpeOumHuU pdcm y nojeOuHUM 6aHKama mMo2ao
6u pesynmupamu axkymysiauyujoMm U Mamepujanuzayujom
KpeOumHoz pusuka y HapeoHUM nhepuoouma. PaHuje
UOeHMUEUKOBAHU pPU3UK Yy CeKmopy CmaHo8HUWMed no
OCHOBY nhojayaHoe pacma 0y20pO4HUX HEHAaMjeHCKUX Kpeduma
ca cnabujum Keanumemom UHCMPYMeHamd ocueyparba
mpebao 6u 6umu ybnaxeH Mjepama pe2ysamopad Kojuma
Ce 0epdHU4Yasa U3HOC U POYHOCM o08e spcme Kpedumd.
Ycnujeo 8ucokoe HUBOA KAMAMHO2 pU3UKA KOjeM Cy U3/10XKeHd
HeguHaHcujcka npedyseha u cmaHosHUWMBO, 6aHKe Cy u 0asve
U3/10)KeHe NOMeHYUjasHOM KpeOUMHOM PU3UKY KOju MOXe
Hacmamu ykosnuko dobe 0o mamepujanusayuje Kamamuoz
pu3suka y osa 08a cekmopa. Minak, sehu onpe3 knujeHama y
8e3U C npey3umarbemM KamamdoZz pu3uKa, Koju ce o2neda y
cse gehoj 3acmynreeHocmu Kpeduma ¢ (pUKCHOM KaMAamHOM
cmonowm, y o0pebeHoj mjepu ybnaxyje npumucak Ha nopacm
KpeOumHoe2 pu3uKa Koju 00/1a3u U3 ceKmopa cmaHo8HUWmad.
Y ycnosuma HUCKUX Kamamsux cmond, 6aHke u 0asbe Hacmoje
KOMNeH308amu HUCKe KAMamHe Map:xe 0C/1arbarbemM Ha U380ope
npuxo0a Nno 0CHO8Y HAKHAOA U NPoBU3Uja, U3 Ye2a jow ysujex
npou3iasu pusuK o0pXXusocmu cmabusiHo2 HUgoa 0obumu u3

0CHOBHe Oje/TamHOCMU 6aHakxa.

BunaHcHa cyma 6aHKapcKor cekTopa Ha Kpajy 2017.
roguHe usHocuna je 27,3 munujapge KM n 3abumbexuna
je roguwwm nopact oa 8,9%. lo3nTnBHM TpPeHZOBU Y
MaKpOeKOHOMCKOM OKPY>KeHby KOjU CY 3a0UIbeXEHN HAPOUNTO
y APYrom Aujeny roguHe yTuuanu Ha AUHamuU3npare pacta
6unaHcHe cyme 6GaHKapckor cektopa. Y 2017. roguHm
3a0W/bEXKEHO je VHTEH3UBMpPAtbe KpeauTHE aKTUBHOCTY,
HapouuTo Yy cekTopy HeduHaHcmjckux npepyseha. Takohe,
HacTaB/beH je CHaXkaH pacT feno3nTa fJomMahux pesngeHTHUX
CEKTOpPa, @ UICTOBPEMEHO HaKOH Ay»Ker BPeMeHCKOr nepuoga
3abU/beXkeH je M nopacT obaBe3a NMpemMa Hepe3ugeHTUMA.
Edekat Ha pacT bBrnaHcHe cyme UMarno je 1 npunajare jefHor
NV3VHT JpYLUTBa MaTMYHOj 6aHLM noyeTkom Tpeher KBapTana
2017. ropguHe's. Yorbepn 3HauyajHoOr pacta fenosuta Kpahe
POYHOCTU, HACTaB/bEH je PacT CBUX IMKBUAHUX CTAaBKY aKTUBE,
YKIbyuyjyhu roToBUHY 1 CpefCcTBa Ha pauyyHy pe3epBu Kof
LIBBrX, Kao 1 nopacT eno3nUTHUX MnacMaHa Kog MHOCTPaHUX
6aHaka. Y 2017. roguHu Huje [oLwno [0 3HavajHujer nosehara
noptderba xapTuja of BpujedHOCTM 6GaHaka, Ha WTa je y
Hajsehoj Mjepu yTrLLa0 Matbi OOGUM 3afy>KMBatba EHTUTETCKUX
Bfliafla Ha JoMahvm TPXKMLWTMMA KanuTtana, Koju je 61o rmnaBHu
reHepaTop pacta noptdperba y MPETXOLHUM
(rpadvikoH 6.1).

rognHama

I'padukoH 6.1: NpomjeHe HajBaXKHMjUX CTaBKM BunaHca 6aHKapcKor cekTopa
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CrpaHa akTunBa, . Kpeauthu noptden . [oToBVHa 1 pesepse. Ob6aBese npema
[enosnTun ko LIBBnX HepesuaeHTUMa

. Ob6asese npema . Kanutan . Xapuje ofy
pesuaeHTMa BpUjeAHOCTI

4 YKynHa aKTuBa
(necHa ckana)

M3Bop: ®BA 1 ABPC, kankynauwja LIBBuX

KpeauntHa aktuBHocT y 2017. rognHM HacTaBuna ce
onopasB/baTyl U TO jauMM MHTEH3UTETOM Yy OAHOCY Ha
paHuje roaniHe, a KpeAUTHM pacT 3HauyajHo Behun y ogHocy
Ha NpeTXoA4HUX MeT roguHa. Y Toky 2017. rogmHe 6aHke cy
3abubexune pacT KpegutHor noptderba y usHocy of 1,2
mununjapae KM, ogHocHo 7,2% Ha roguwtbem HuBoy. Mako
YKYyMHU KpeaunTn Ourbexke Hajehn pacT y HOMMHanHOM
M3HOCY, Y CTPYKTYpW aKTUBE CMareHO je HUX0BO Yuellhe,
yemy je y Hajsehoj mjepu JONPUHMO PacT AUKBUAHWUX W
OCTanux CTaBKM akTUBe GaHKapCKor cekTopa. Tako je Ha Kpajy
2017. roguHe yyelwhe yKynHUX KpefuTa y akTreu 6aHKapcKor
CeKTopa U3HOCWNO je 66,2% 1 3abUbeXxmnno Cmamere of
jeQHor NMPOUEHTHOr MoeHa y OfHOCY Ha MPETXOAHY roAuHY
(rpadukoH 6.2). CTarbe YKYMHUX KpefuTa Ha Kpajy roguHe
nsHocuno je 18 munujapan KM, a of yKynHuX Kpegwuta
8,5 munnjapan KM wnn 47,3% opHOCKM Ce Ha KpepuTe
ctaHoBHUWTBY, 8,1 munujapga KM wunu 45% unHe Kpepgutu
npuvBaTHUM HedUHaHCMjcKUM npepy3ehuma, [JOK ce Ha
KpeauTte BAagVHUM WHCTUTYUMjama ogHocn 820,4 MuanoHa
KM nnu 4,5%. Y 2017. rognHn KpeanTHa akTUBHOCT y CEKTOPY
HedrHaHcKjcknx npeay3eha je MHTEH3MBMPaHa y OfHOCY Ha
NPeTXOAHY FOANHY 1 OCTBApPEHa je roAuLLba CToNa KpeauTHOr
pacta of 8,5%. Y TOoKy rognHe npuBaTHUM HebUHAHCUJCKNM
npeny3ehrma je opgobpeHo 4,2 munujapge KM kpepwuta, a
M3HOC HOBOOJOOPEHVX MnacMaHa oBOM cekTopy Behu je 3a
625,1 munuoH KM nnm 17,6% y ogHOCY Ha NPeTXo4HY roanHy.

'*bunaHcHa cyma apywTtea UniCredit Leasing g.0.0. CapajeBo Ha Kpajy apyror kBapTtana 2017. roguHe usHocuna je 142,6 munuoHa KM, a npunajatbe IM3nHR

apywTtsa UniCredit banci a.n. MocTap HajBuwwe ce oapa3nno Ha noseharbe cTaka Kpefuta nnacupaHnx npusatHum npegysehmma 3a oko 140 munvoHa KM Te

Ha noBehatbe KpeanTa of HepesnaeHata y nsHocy npeko 120 munvoHa KM.
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CeKTOp CTaHOBHULWITBA OM/bEXM KpeauTHU pacT of 6,7% Ha
rogulbeM HUBOY, anu je ydyewhe nnacmaHa oBOM CeKTOpy
Y YKYMHOj aKTVBW 6aro CMareHO Yy OAHOCY Ha MPEeTXOAHY
rogunHy.

'padvikoH 6.2: AKTrBa GaHKapCKor cekTopa
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———  Yuewhe KpeauTa CTaHOBHNLITBY
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——  Yyewhe KpeanTta HepUHaHCUJCKUM
npepysehuma y yKynHoj aktmeu (gecHa ckana)

W3Bop: ®BA n ABPC, kankynauwja LIBBuX

3axBamyjyhn HactaBKy ¢uckanHe KoHconupauumje u
CMamery jaBHe 3afly)KeHOCTV, pusuum Koju gonase us
ceKTopa Bnage no GUHaAHCUjCKy CTabunHOCT n 6aHKapcKu
CeKTOp Cy p[AOAAaTHO CMambeHW. YKyrnHa W3/10XKeHOCT
6GaHKapCKOr CeKTopa Mpema CeKTopy Brafe Ha Kpajy 2017.
rogvHe usHocuna je 2,04 munujapge KM un 3aburbexunna
cMameme y m3Hocy of 9,4 munuvoHa KM (0,5%) y ogHocy
Ha npeTxogHy roauHy. KpeOuWTHM nnacMaHu BRagMHUM
MHCTUTYLMjaMa HacTaBWUAM Cy Ce CMarbuBaTy APYry rogvHy
3apenom (-2,6%), BOK je M3NoXKeHOCT 6GaHaka MO OCHOBY
KynoBuHe BnaguvHWX XapTuja of BpujeaHocTna nosehaHa
3a cBera 1%, WTO je pe3ynTmpano cmarberem yuyewha
noTpakmBaka CcekTopa Brafe y YKYNHoj akTuBu GaHKapcKor

cucTema Ha HuBoY of 7,5% Ha Kpajy 2017. roguHe.

JinkBnpgHa akTnBa 3abubexkuna je pacty 2017. roguiHm
KOju je Ha rogubeM HUBOY nsHocno 9,3%. Mop yTuuajem
KOHTMHYMpaHOr pacta pfenosnta fAomahux pe3ngeHTHUX
cekTopa Kpahe poYyHOCTW, KOju je y Moc/befheM KBapTay
JofaTHO BMO OCHaXeH pacToMm fAerno3uTa Of Hepe3upeHaTa,
CBe IMKBUJHE CTaBKe aKTuBe Ourbexune Cy pacT yKibydyjyhu

FOTOBMHY Yy Tpe30opuMa, CPefcTBa Ha payvyHUMa pe3epsu

7113 nopaTaka je ucksbyyeHa PasBojHa 6aHka Oepepaumje buX.

kon UBBuX n pgenos3mTte Kop MHOCTpaHux 6GaHaka. Cango
pauyHa pe3epBu 3aburbexno je nosehame y nsHocy og 650,3
munnoHa KM mnnn 15,8% y opgHOCY Ha MPeTXOoAHy rofuHy'’.
YnpKoc HeratMBHOj HakHagu Kojy LIBBuX o6pauyHaBa
KomepumjanHyuM OGaHKaMa Ha BMILAK CpefcTaBa UW3Hafg
obaBe3He pe3epse, baHke cy y 2017. rognHu nosehaBane
BUMLLKOBE CpefCTaBa Ha pauyyHy obaBe3He pe3epBe Te je Ha
Kpajy roguHe 3abubexeHo noeeharbe BULIKOBa CpecTaBa Ha
pauyHy kop LIbbuX 'y nsnocy opg 445 munmnona KM unn 21%. Y3
pacT cpefcTaBa Ha pauyHy obaBe3He pe3epBe, 3aburbexeH je
pacT rotoBuHe y Tpesopuma of 57,8 munnoHa KM nnm 6,3%
Te nosehare cpefcTaBa Ha payvyHVMa MHOCTPaHMX GaHaka y
nsHocy og 39,3 munuonHa KM mnnu 2,4%. Takobe, nosehanu cy
KpaTKOPOYHM OpOYEHM NiacMaHn Jpyrum 6aHkama y n3Hocy
245,8 munmnoHa KM.

Tab6ena 6.2: ITojenHOCTaB/beHM OMITAHC CTarba KOMEPLUjaTHUX OaHaKa

y Mumonnma KM

AxTuBa ITacuBa
2016. 2017. 2016. 2017.

HoBuana 6.737 7.362  JlemosuTu pesujeHara 17.700  19.640
cpencTBa u
JIETIO3UTY KO
6aHaka

off yera: Jenosutn 1.487 1.556

HepesyjeHara

payyHn 4.193 4.950 ObaBese 110 KpegUTIMA 1.384 1.350

pesepBu Kof

IBbbuX
Xaptuje of 1.791 1.845 off yera:
BPUjETHOCTI
Kpemntn, 16.830 18.049 KpeIuTH O 947 924
TOTpaXKMBamba Hepe3uJieHaTa
T10 ITOC/IOBYMA
JIVI3VIHTA U
nocrjena
HOTPAKMBaKHA
Ocrasna akTuBa 1.376 1.682 Ocrana nacusa 852 885
VicnpaBka -1.720  -1.697 Kanmran 3.591 3.817
BPMjeHOCTI
YKYITHO 25.014 27.249 YKVYIIHO 25.014 27.249

M3Bop: ®BA 1 ABPC, kankynauuja LIBBuX

Y 2017. ropuHn 3aycTaB/beH je TpeHA paspyKuBakba
KomepumjanHux 6aHaka y BuX npema wnHocTpaHCTBY.
CTpaHa nacrea 6aHKAPCKOT CEKTOPa HAKOH [ly»Ker BPeMEeHCKOT
nepuofa 3abwmbexuna je nopact y nopehewy C Kpajem
npeTtxofHe roauHe. Mpema nogaunma LIBBnX, o6aBese npema
Hepe3ugeHTma nosehaHe cy3a 113,6 munnona KM nnn4,6%y
OOHOCY Ha Kpaj npeTxofHe rogurHe (rpadurkoH 6.3). PacT cTpaHe
nacrBe 6aHKapcKor cekTopa y Hajeehoj Mjepu ocTBapeH je nof
yTuLUajeM pacTa fenosnTta of BeAVHCKUX CTpaHWX BracHMKa
Koju je 3aburbexeH y Hekonmko 6aHaka. OBo 61 morao 6uTn
CUrHan ja cy cTpaHu BnacHuMum 6aHaka Koje nocnyjy y buX
CNpemMHU noapXaTu akTuBHWje ¢UuHaHcMpamwe Jomahux
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CeKTopa Yy YC/IOBMMa OrMopaBKa EKOHOMCKe aKTUBHOCTU
y 3em/bU. MCTOBpemMeHO, CTpaHa aKTuBa KoMepuujanHuX
6aHaka y 2017. roguHM HacTaBWa je OUIbEXUTN TPEHS pacTa,
y3 Matbe ocumnaumje Ha Kpajy Apyror u 4eTBpTor KBapTana.
Y3 pacT [Aeno3uTHMX MjacMaHa Koj WHOCTpaHux OaHaka,
Koju je y Hajsehoj Mjepu yTULIA0 Ha pacT CTpaHe aKkTMBe, Ha
HMBOY OaHKapCKOr cekTopa 3abuibeXxeH je M pacT cTpaHe
roToBMHe Te XapTuja Of BPUWjeAHOCTVM Off Hepe3umpaeHaTa.
Ycnujen Brerogukber TpeHa pasayKrBarba 6aHaka npema
BeNVHCKUM CTpaHUM BRacHMLMMa 1 NMOBE3aHM APYLUTBMMA,
CTpaHa akTvBa 6aHKapCKor ceKTopa NpBY NyT je 3abubexunna
Behy BpujegHOCT o CTpaHe nacmee cpeauHom 2016. roguHe,
a HeTo CTpaHa aKTMBa HacTaBUNa je GUBLEXNUTU MO3UTMBHE
BpujefHOCTV 1 Tokom 2017. roguHe.

'padvikoH 6.3: CTpaHa akTMBa 1 NacviBa KOMepLumjanHux 6aHaka
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W3Bop: LIBBnX

BaHkapcku cektop je y 2017. rognHy 3aBUbEXNO HETO
npunvee y nsHocy o 121,5 munuoHa KM (rpadurikoH 6.4)%.
MNocmatpaHo of noyeTka 2010. roguHe, Kaga je 3anoyeo
npouec pa3fynBama Npema NHOCTPaHCTBY, obaBe3e npema
Hepe3uaeHTUMa cMahunecy cesa2,73munujapge KM. Umajyhn
y BUAy [ia je NpocCjeyuHo CTarbe CTpaHe nacnuse KoMepLuujanHmx
6aHaka y oBoj roavHu Behe y 04HOCY Ha MPETXOLHY rofiviHy Te
Aa cy obaBese npema Hepe3nAeHTUMa nopacie y ofHOCYy Ha
Kpaj NpeTXoAHe rognHe, MOXe Ce 3aK/by4nTy f1a je MHTeH3MBaH
TpeHA pasfyxuBarba KomepumjanHux GaHaka y buX npema
WHOCTPaHCTBY 3ayCTaB/beH. VI3Bopn cpefctaBa Koju noTuyy
op fjomahnx pe3araeHTHUX CeKTopa y MCTOM NeproAy nopacim
cy 3a 7,65 munujapgm KM, WwTo je roToBO TPOCTPYKO BULLE Y
OfHOCY Ha CMarbetbe CTpaHMX M3BOpa QUHaHCMpara Te
ce MO)Ke 3aK/byuynTu fAa je CynctuTyuumja CTpaHux M3Bopa
gomahum BuLe Hero afeksaTHa. Mnak, cTpykTypa gomahux
M3BOpa Ca CTaja/iMLUTaA HUXOBE CTABUTHOCTM HUje Yy TONUKOj
Mjepu MoBO/bHa Te 6GaHKe M fAarbe MOpajy paguTh Ha
ocurypatby KBanmnTeTHUjUX M3BOPa Y Norfefy POYHOCTU Kako
gomahm u3Bopu cpepactaBa He 6w noctanu nuMUTUpPajyhn
dakTop bynyhem KpegmuTHOM pacTy.

I'padukoH 6.4: ToKOBU CTpaHe Nacmee y 6aHKapCKOM CEKTOPY
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W3Bop: LIBBuX

®Ha rpadukoHy Ccy npuKasaHu TOKOBM CTpaHe nacvBe y 6aHKapCKOM CeKTopy Koju ce ofHoce Ha nosehare 1 cMamere 6aHKapckyx obaBe3a Mo OCHOBY
KpeauTa n ienosunta AMPEKTHUX CTPAHKX yaraya, CeCTPUHCKMX KOMMaHMja 1 oCTanvx HepesmnaeHTa.
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TekcmHu okeup 3: MpexHa aHanusa npenujeearba
cuCmemcKuX pusuka

Cepxa aHanu3e MpexHe cmpyKmype y 6aHKapcKom cekmopy
buX je npoujeHa uHmMeH3umema nNOMEHYUJjA/IHUX WOKO8d
ycnujed mehycobHe noge3aHoOCMUu, KAO U npeKoepaHu4He
usnoxeHocmu domahux KomepyujanHux 6aHaka. AHanu3a je
nposedeHa Ha ocHoO8y nooamaka Ha 0aH 31.12.2017. 200uHe
U mo y 0sa npasuyd, Kao: aHanau3a MehycobHUX 6UTAHCHUX
ussioxxeHocmu 23 KomepuyujanHe b6dHKe, y3 cumynayujy
nponacmu ceake 00 HUX, U aHA/IU3d NhpeKoepaHU4He
uznoxeHocmu Oomahux KomepyujasHux 6aHaka npema
6aHKapckom u jasHom cekmopy 33 3emsve’.

Y aHanu3zu mpexHe cmpykmype oKycC je Ha KpeOUMHOM
PU3UKY, a 21d8HA Npemnocmaska y noziedy KpeoumHoez WoKa
je MakcumanHu 2ybumak no ocHosy Heusmuperba 06asesd,
O0HOCHO 2ybumak UjeslokynHo2 U3HOCA NOMpPaXusdrba.
Kao ycnoe nocmojarwa mebybaHkapcke 3dpase y3ema
je cumyayuja kada eybuyu npesaze OuO pe2ysIamopHOR2
Kanumasna U3Hao U3HOCA KOjuM ce ucnyradsd pe2yndamopHuU
MUHUMYM cmone adek8amHocmu Kanumand. OCHO8HU HAA3
aHanuze npedcmassbd 6poj nomkKanumanusupaHux 6aHaKa
ycnujed Heusmuperna obase3a nojeOUHa4yHux 6aHaka usau
o0peheHoe cmpaHo2 baHkapckoe cucmema. baHka ce cmampa
nomkanumanu3upaHom y ciy4djy nadda cmone adekeamHocmu
Kanumasna ucnod MUHUMAJIHO2 pe2ysiamopHo2 3axmjesd.

Hanasu aHanuse mehybaHKkapcke u3noxeHOCMU, YKOTUKO
ce mecmupa omnopHOCM camo HA KpeduMmMHU WOoK, NOKasyjy 0a
U3/10XKeHOCMU Ha HUBOY cUCmeMa U pu3uyu puHAHCuUjcKke3apase
Ha 0omahem mehybaHKapckom mpxuwimy Hucy gesuku. [lpema
nodayuma azeHyuja 3a 6aHkapcmeo, ykynHe mehybaHKkapcke
U3/10)KeHOCmU  KomMepyujanHux 6anaka y buX cy usHocuse
110,2 munuoHa KM, wmo 4uHu 3,5% yKynHo2 pe2ysiamopHO2
Kkanumana 6aHKapckoz cekmopa, 00HOCHO cgeza 0,4% yKynHe
akmuee. Mpexxa mehyb6aHKapCKux U3/10KeHOCmu y 6aHKapcKom
cekmopy buX, npukasara Ha epagukoHy TO 6.1, Huje u3pasumo
2ycma, ob63upom 0a cy HA 2pagukoHy npukaaHe camo
mehybaHkapcke obasese u NoMpaxusarba Ha jedaH oopeheHu
0aH, 00K npocjeyaH obum npekoHOhHUX mpaHcakyuja usmehy
nojeduHux domahux 6aHaka Huje 6uno mozyhe ykipydyumu y
aHanusy.

I'padukoH TO 6.1: Mpexa MehybaHKapcKe n3noxeHocT, Ha AaH 31.12.2017.

M3Bop: ®BA 1 ABPC, kankynauwja LIBBuX

BenuyuHa Kpyeoea Ha

epagpukoHy TO 6.1,

Koju
npedcmasseajy 6aHke y 6aHkapckom cekmopy buX, oopeherHa
je usHocom yKynHe akmuge. W3Hoc mebhybaHKapcKux
U3/TOXKeHOCMU Ce npukasyje Kpo3 0eb/bUHy 8e3d, me Kpo3
rouxosy 60jy, Koja je npukaszaHa y cnekmpy o0 3esieHe 00 UpgeHe.
UImo cy ee3e debrve u umajy UHMeH3UBHUjy UpseHy 60jy, mo cy
bunamepasHa nompaxugarea u obasese usmehy 6aHaka eehe.
boja kpyzosa yka3yje Ha 6poj ee3a b6aHke ca Opyeum 6aHkama.
baHke o3Ha4eHe jayom ypeeHom 6ojom nosezaHe cy ca sehum

6pojem 6aHaka y domahem 6aHKapcKom cekmopy.

Pe3ynmamu aHasnu3e cy nokasasnu 0a 6u jedHa 6aHka umana
2ybumke Nno OCHOB8Y HECo/IBEHMHOCMU Heke 00 mpu 6GaHKe
Kojuma je ussioxeHa, wmo 6u 008esi0 00 3HA4YdjHO2 CMarberd
pe2ysiamopHoz Kanumand, me 6u keHa cmona adekeamHocmu
Kanumasna nanaa ucnoo pe2ynamopHoz2 MuHumyma. C 063upom
Ha HeHy 8e/IUKY U3/IoxXeHoCm?’, 6aHKa UMa uspasumo 8UCOK
uHoekc parbusocmu?’. C dpyee cmpaHe, HeKOJIUKO 6aHaka ce
u30eaja no suwiem UHOeKcy 3apase®? y 00HoCy Ha Opyze baHke
y CeKmopy, Wmo ykadsyje Ha 3Ha4ajHujy u3/0XeHocm Opyaux
6aHaka npema osum 6arHkama (lpagpukoH TO 6.2).

°0Op yKynHo 89 3emarba npema Kojuma cy KomepuujanHe 6aHke y BuX 6une nanoxeHe Ha gaH 31.12.2017., y aHanu3y cy yBpLUTEHW NMOAALMN O N3N0XKEHOCTMMA

npema 33 3emsbe, JOK Cy NOTpaXkMBatba 1 06aBese npema ocTanrm 3emsbama 6uie 3aHeMapuBo Mane.

“lMpema nogaumma ca Kpaja 2017. roanHe, yKyrnHa U3N0oXeHOCT oBe 6aHKe npema Tpu Apyre 6aHKe y CEKTopy je M3HOCKNa Yak 52,6% HeHOor perynaTopHor

Kanutana.

2/inpeKc parbrBOCTU MOKa3syje KOMMKO je 6aHKa OCjeT/buBa y Cllyyajy HEeCONIBEHTHOCTM ApYrnx 6aHaka, OAHOCHO MpeAcTaB/ba NPOCjeyuHr npoLeHaT rybutka

ycnuvjen nponacTu CBUX ApYrix 6aHaka y cektopy.

2llnpekc 3apase yKa3syje Ha 3Hauaj jeHe 6aHKe Mo ocTane 6aHKe y CeKTopy, O4HOCHO MOKa3yje KOMMKM je MPOoCcjeuHr NoCToTak ryouTka gpyrix 6aHaka ycnmnjen

€BEeHTYya/iHe nponacTn oBe 6aHKe.
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[lomeHymu Hanasu oO0HOCe ce Ha npsey umepayujy
nNpeHowera WokKd, 0OHOCHO HA OUpeKMHU ymuuadj kKoju 6u
HecosigeHMHOCM Heke 00 6dHAka umasna Ha 6aHKe Koje cy
u3sioxeHe npemda moj 6aHyu. Y Opyeoj umepayuju y Kojoj
ce 02n1e0djy egeKmu UHOUpeKmHe U3/I0KeHOCMU, HUjeOHa
6aHka Huje umana 2ybumke Koju 6u dosesu 0o nada cmone
adek8amHoCmMu Kanuma’sia ucnoo pezysiamopHo2 MUHUMYMA.

I'padukoH TO 6.2: MiHAeKC 3apase U MHAEKC ParUBOCTY YC/beA KPeAUTHOT LOKa,
no 6aHKama, Ha gaH 31.12.2017.
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M3sop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIBBuX

YKkonuko ce, noped KpeOUmHO2 WOKA, Y MpexHy
aHANU3y YK/by4u U WOK (PUHAHCUPAred, me ce 3a 08dj WOK
KdO OCHOBHA Npemnocmaska y3me 2y6umak no OCHO8Y
npecmaHka uHaHcupared, Koje y oujeny 00 50% Huje
Moeyhe cyncmumyupamu, Hanad3u dHanuse ykasyjy oa 6u
HecosieeHMHOCM 6dHKe ca B8UCOKUM UHOEKCOM parbusocmu
npukaszaHa Ha [pagukoHy TO 6.2, ycnujed kpedumHoe woka, eeh
y Np8oj umepayuju npoy3poKoseasida nao cmone aoek8amHocmu
Kanumasna ucnoo pe2ysamopHo2 MUHUMYMAd KOO jeOHe 6aHke
Koja joj je usnoxeHa. Takohe, y c/iy4yajy HecongeHmHocmu osuje
6aHKe, y Opy2oj umepayuju 6u dows1o 0o hada adeksamHocmu
Kanumasna ucnoo pezysamopHo2 MUHUMYMA KOO jeOHe 6aHke
Uako npema HumMa Hema oupekmHy uzsnoxerocm (lpagpukoH TO

6.3).

I'padukoH TO 6.3: PesyntaTn MpexHe aHanv3e y OBUCHOCTY Of BpPCTe
NpPeTNnoCTaB/beHOTN LWOKa

Bamka 9 banka 9

baHka 14

baHka 14

baHka 14

KpeanTHu wok KpeauTHM WOK 1 MoK drHaHcMparba

M3Bop: ®BA 1 ABPC, kankynauwja LIBBuX

Kako 6u ce udeHmugukosanu cmpaHu b6aHKapcku
cucmemu 00 cucmemcKoe 3Haqaja 3a 6avke y buX nposedeHa
je u MpexHa aHanuza npekoepaHuyHe NOBE3AHOCMU.
AHaNuU3a npekozpaHuyHe nosesaHocmu je ykaszasna oa eehu
PU3UK 3apd3e npoussiasu U3 NpeKoepaHu4HUX U3/10KeHocmu
He2o ycnujed u3noxeHocmu Ha domahem mebhybaHKapckom
mpxuwmy. Y aHanusy cy yk/eydyeHa 08a WOKA: KpeOUmHU
WOK U WOK hUHAHCUPAred, d npemnocmaske cy UOeHmMu4He
OHUMAd Koje Cy KopuwmeHe y aHaausu mehybaHKapckux
nosesaHocmu?. Pesynmamu aHasnu3e nokasyjy oa 6u eesuku
WOKOBU y HeKOJIUKO 3eMasbd nNpema Kojuma 6aHke u3 buX
UMajy 3HayajHe U3J0XXeHoCmu Mo2/1u UMamu OupekmHe unu
UHOUpekmHe egekme 3apaze no 6aHkapcku cekmop buX.
Mpenujesarse pusuka u3 Aycmpuje u Fbemayke K/byyHU je pusuk
npeKoepaHuyHe (PUHAHCUjcKe 3apase no 6aHke y buX, 0ok
3HayajHe U3/10)KeHOCMU NojedUHUX 6aHaka nocmoje u npema
CnoeeHuju, Umanuju, Benukoj bpumaruju u Xpeamckoj.

Z[y6uTak N0 OCHOBY Hem3mupera obaBesa y nsHocy of 100% noTpaxvBakba 1 rybutak no 0CHOBY NpecTaHka drHaHCMparba, Koje y aujeny of 50% Huje moryhe

cyncTuTympatm.
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Y 2017. rogviHu HacTaB/beH je pacT genosuta gomahunx
pe3naeHTHUX CeKTopa, KOju Cy Ha Kpajy roguHe nsHocunm
19,64 munujappe KM n y ogHocy Ha Kpaj 2016. roguHe
3abumwexkunu cy nopact og 11%. Y CTPyKTypu YKYMHUX
[eno3unTaHaj3HayajHuju Cy AEeNO3UTN CTAHOBHMLLTBA (TpadUKOH
6.5). 3a pa3nuky of NPeTXO4HNX HEKONMKO FOANHA Kaaa je pacT
Jenosuta AoMalinx pe3naeHTHUX CEeKTopa AOMWUHAHTHO 61O
reHepucaH pacTtom Aeno3nta CTaHOBHUWTBA, y 2017. roguHn
pacTy YKYMHMX AeN03MTa Y3 CEKTOP CTAHOBHMLLTBA Y 3Ha4ajHOj
Mjepy NPUAOHUjeNn cy 1 AenOo3UTU BRAAUHUX MHCTUTYUWja
npepyseha.
CTaHOBHUWITBA 3abwmbexunu cy Hajsehyn HoOMMHaNHW pact
(622,7 munuoHa KM vnu 5,7%), anu je y penatmBHom cmuciny

M MPUBATHUX  HePUHAHCKjCKUX [Jeno3utn

6MO 3HauajHWjU pacT [Oeno3nTa BAAGVHUX VHCTUTYLMja
(382,2 munvoHa KM wnu 24%), jaBHUX HeUHAHCUjCKMX
npeay3seha (256,8 munvoHa KM wnn 20,3%) u npurBaTHUX
HeduHaHcnjckmx npeayseha (492,8 mununoHa KM unu 17,3%).
MNpema nogaumma LbbuX, Ha Kpajy 2017. roguHe genosmnTu Ha
TPaHCAKUMOHNM padyHVMa U Leno3nTy Nno Buhery yyecTByjy
ca 25,7% wn 25,9% y yKynHuMm AenosuTrma CTaHOBHMULLUTaBa.
NctoBpemeHo, cmatbeHO je yuyewhe AyropoyHUx Aenosmta
Yy YKYNHUM Aeno3nTrma CTaHOBHUWITBA C HMBOa of 45,9%,
KOMIMKO je M3HOCWUIO Ha Kpajy NpeTxogHe roguHe, Ha 43,8%
Ha Kpajy 2017. rognHe. [1eno3nTy CTaHOBHULITBA HacTaBUAU
Cy BULIErOAuWHY TPEHA pacTa MOoHajBuie 3axBasbyjyhu
noeehaty fenosvTa Ha TpPaHCaKUMOHMM pauvyHuma (322,1
munvoH KM wunn 12,5%) n peno3uta no Bubewy (2825
munmoHa KM unn 10,8%), [OK je HMBO OpOYEHMX derno3unTa
CTAaHOBHULUTBA Y 6HAaHKAPCKOM CEKTOPY FOTOBO HEMPOMUjEHEH
y nocmefmwe Asmje rognHe. OBakBOM KpeTarwy Aenosuta
3HaYajHO JONPUHOCK KOHTUHYMPAHW Naj NacMBHUX KaMaTHUX
CTOMa y NPeTXO4HUM Nepuoagnma.

I'padukoH 6.5: CekTopcKa CTpyKTypa fenosnta
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M3Bop: ®BA 1 ABPC, kankynauwja LIBBuX

Y3HucKeKamatHecrToneun HerIOCTOjaI'beaJ'ITepHaTVIBHVIX

o6nuKka 3a CUrypHuje BUAOBEe  MHBECTMpakba,
KOHTUHYMpaHU pacT p[Aeno3nTa Ha TPaHCAKLUNOHUM
pauyHuma v paenosuTta no Bubherwy y 3HauyajHOj Mjepu
AOMPUHOCM CMatbetby MpeocTane POYHOCTM YKYMHUX
o6aBe3a 6GaHKapckor cekropa. Ha kpajy 2017. rogvHe
[enosntn ¢ pokom pocnuvjeha of jegHor Ao cepjam AaHa
yrHe NpeKo MonoBUHe yKynHux fgenosuta (51,3%). C gpyre
CTpaHe, 3aHeMaprBO je mano ydewhe geno3uta C POKOM
gocnujeha npeko neT roguHa y CTPYKTYpU YKYMHMX Aeno3unTa
(Tek 0,9%). Ha ocHoBy nopataka c Kpaja 2017. roguHe,
[eno3nTn C NPeocTaioMm POYHOCTM Kpahom of roguHy AaHa
unHe 4ak 79,1% ykynHux penosuta (rpadumkoH 6.6). Kao
pe3ynTaT KOHTVMHYWPAHOr CMakera MpeocTane POYHOCTU
ob6aBe3a u fabe ce nosehaBa pr3uK poyHe TpaHcopMaLmje

KPaTKOPOYHMX N3BOPAa Yy Ayropo4vHe rjiacMaHe.

I'padukoH 6.6: CTPyKTypa yKynHKX Aeno3unTa No NpeocTanoj poYHOCTM
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M3Bop: ®BA 1 ABPC, kankynauuja LIBBuX

Ha kpajy 2017. roguHe 3aburbexeHo je no6osbluarme
roToBO CBUX FMaBHUX MHAVKaTopa duMHaHCMjcKor 3gpaBrba
Te ce MoXe ouumjeHUTN fAa je noBehaHa crtabunHocT
6aHKapcKor ceKTopa y OAHOCY Ha MpPEeTXOA4HY roguHY.
OujeHa cTabunHOCTM GaHKApPCKOr cCeKTopa CaXeTa je Ha
Avjarpamy MHAMKaTopa GUHAHCKjCKOr 34paBrba 1 NprKasyje
NpoMmjeHe raBHUX NHAMKATOPa Ha OCHOBY KOjuX Ce oLjetbyje
a[leKBATHOCT KanuTana, KBalUTeT akTuBe, NPoduUTabunHoCT,
NMKBUOHOCT W [EBM3HM PU3MK Yy OaHKapCKOM CeKTopy
(rpadmkoH 6.7). 3a pa3nuky of 2015. roauHe Kaga cy oujeHe
WHAMKATOpa YKasuBane Cy Ha noehaHe pusmke Koju cy

npoumsawinm m3 BUCOKOI HMUBOaA HEKBAJIMTETHUX KpeauTa
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y cuctemy, HUCKe MpodUTabUNIHOCTM, a MOC/beANYHO U
KanuTanusosaHoctu, y 2016. n 2017. roguHn nosehaHe cy
oLjeHe y CBMM CermeHTMMa nocioBaka 6aHKapCKor cekTopa
Te Cce MOXe ouujeHUTM Aa je GaHKapcku cektop nosehao

OTMOPHOCT Ha pU3UKe y NoC/befrbe [Blije FoguHe.

MpadvkoH 6.7: [lnjarpam nHamkatopa $riHaHCKjCKOr 3apaBrba 6aHKapcKor cektTopa

AfeKBaTHOCT KanuTana

[esusHa nosuumja KBanuTet akTuBe
\ /
JnksngHocT MpoduTabunHoct
2015Q4 —— 2016Q4 —— 2017Q4

W3Bop: LIbBuX

Ha anjarpamy cy nprikasaHe oujeHe 3a MOC/beAbY FOAVHY W HIXOBE BPUjEAHOCTM 3a Nepmop C
Kojum ce ynopefyjy, OfHOCHO 3a npeTxoAHe ABuje roauHe. OujeHa CTaGUNHOCTM 3a CBaKy
Bapujabny 3acHOBaHa je Ha MOjeAHOCTaB/bEHOj CTaHAapPAM3aLMjU HEKONMKO VHAMKATOPa Koju
npeacTassbajy OCHOBY 33 KBaHTUGUKaLIWjy CUHTETMYKE OLjeHe CTeneHa CTabUIHOCTY PasnnyunTX
cermeHarta nocnosatba 6aHkapckor cektopa. [la 61 nHanKatopu 61unu ynopeavew, noTpebHo 1x je
NpBO TPaHCPOPMNCATU OJHOCHO CTaHAAPAM30BaTH, HAKOH Yera ce y 3aBUCHOCTW Of Jo6VBeHe
BpMjeHOCTU 3-CLIopa CBaKOM MHAVKaTopy Aoherbyje oujeHa y cknaay ¢ penaTuBHUM Nomnoxajem y
OHOCY Ha HeroBy eMnupujcKy AMCTprbyuwjy. lMoseharbe yaarbeHOCTV O cpeAuLLTa Aujarpama 3a
cBaKy Bapujabny, O/HOCHO BHLLA OLjeHa, yKasyje Ha NopacT CTabUIHOCTK y CUCTEMY, JOK OLjeHe
Koje Cy Gnuke CpeauluTy ynos3opaBajy Ha MOPacT PUSNYHOCTV WAWM CMatbetbe OTMOPHOCTU
6aHKapCKOr CeKTopa 1y cknagy ¢ Tum 1 Behy npujeTrby cTabunHocTu.

BbaHkapcku cektop BuX Ha Kpajy 2017. roguHe 6uo
je apeKkBaTHO KanwuTanu3oBaH, a cTona afeKBaTHOCTU
Kanutana 6aHKapckor cektopa 3abubexuna je 6naro
CMatberbe BpUjefiHOCT! Y OJHOCY Ha NMPEeTXOAHY roguHy.
Mako cy OCHOBHUW ¥ perynatopHu Kanutan 3aburbexunu
noeeharbe y ofjHOCYy Ha npeTxogHy roauHy (7,2% wn 8,1%
pPeCcneKTMBHO), 3HauajHUjK PacT YKYMHUX MNOHAEPUCAHUX
pusmka (9,1%) ytruao je Ha 6naru nag ctone ageKkBaTHOCTM
KanuTtana y OfHOCY Ha Kpaj NpeTxofHe roguHe (tabena 6.3).
Hajsehu nosutmBaH yTnuaj Ha Kanutan umano je noseharbe
pe3epBu no ocHoBy Tekyher duHaHcujckor pesyntata Te
Jokanutanusaumja kojy jey 2017. rognHu nposeno net 6aHaka
Y YKYMHOM r3Hocy of 33,1 munuoH KM. U3y3umajyhn yetupu
6aHKe Koje cy y Toky 2017. roaviHe ncnnaTtuie aAVBUAEHIY, CBe
ocTane 6aHKe Koje cy nocnosasne no3nTneHO y 2016. roguHm
3apxane cy [obut s npetxofHe roguHe n nosehane ceoje
KanutanHe pesepse y 2017. roanHu. NictToBpemeHo, YKynHu
MOHAEPVCaHN PU3NLM Cy 3abMIbeXnny NopacT Kao pesynTaT
pacta pu3MyHe akTMBe OwnaHca M BaHOMnNaHca 3a 1,59
munujapan KM (9,4%), y Hajsehoj mjepn mo ocHOBY pacTa

KpeauTHor noptdesba.

Tabena 6.3: OcHOBHe KapaKTepuCTHKe GaHKapCKOT CeKTopa

2016. 2017.
AnexBaTHa Perynaropun kanmran, munmnonn KM 2.889 3.123
KaImuTamm-
YKyIHI HOH/IepUCAHN PUSUK, MUTMOHM 18.255 19.909
30BaHOCT
KM
Cromna afieKBaTHOCTY KaIluTaia 15,8% 15,7%
bomu kpanurer  HexpanurerHu Kpepury, Mumonyu KM 1.982 1.813
KpeIUTHOT . o N
nopTdena OwMjep HEKBaTMTETHNUX IPeMa YKYITHAM 11,8% 10,0%
KpeuTiMa
HekBanureTHu KpeuTu yMameHy 3a 18,5% 14,4%
pesepBucama IpeMa OCHOBHOM KaIlUTaTy
3HaTHO BULINA Heto LlO6I/IT/I'y6I/ITaK, munnonn KM 219 336
TIOC/IOBHM .
TToBpaTt Ha pocjevyHn KanuTan 7,3% 10,2%
pesynrat
Bucoka JInxBuIHA IpeMa YKYIHUM CPefICTBUMA 27,2% 28,4%
TIMKBUTHOCT
a JIMKBMUIHA CPE/ICTBA TPeMa KPAaTKOPOUYHUM 44,1% 44,3%

(uHaHCHjCKIM 06aBe3aMa

W3Bop: LIBBuX

BehurHa 6aHaka je afjeKBaTHO KanuTann3oBaHa, C TUM fAa
HeKe Of HbUX U Aarbe UMajy BUCOKO yyelihe HEeKBASITETHYIX Y
YKYMHUM NOTPaxrBaryMa, Wto he 'y HapegH1M nepuoanmva
BPLIMTU MPUTMCAK Ha KamnuTann3oBaHOCT OBUX GaHaKa. Mako
je Behn 6poj 6aHaka 3abW/beXMO Maj CToMe afeKBaTHOCTM
KanuTana y OfHOCY Ha NPEeTXO4HY rOAMHY, CBera HEKOIMKO
6aHaka je 3abMbEXMNIO PaCcT HEKBANIUTETHUX Y YKYMHUM
noTpaxueamwnma, a Nag UHAMKaTopa Kog BehuHe 6GaHaka
y ciacteMy noc/befuua je 3HauvajHujer pacta  YKYnHUX
NOHAEPMCaHMX PU3UNKA, MPBEHCTBEHO Kao pe3ynTaT jayarba

KpeauTHe akTUBHOCTM (rpadrKoH 6.8).

I'padukoH 6.8: MpomjeHa CAR un yuewha NPL y yKynHum KpeanTrima y ofHOCY Ha
NPeTXOAHY rofunHy, no 6aHkama

Mpomjena yyewha NPL y yKynHum
KPeANTVIMA, MPOLIEHTHY NOEHN
L 2

L 4

MpomjeHa CAR, NpoLeHTHY NoeHn

W3Bop: ®BA n ABPC, kankynauwja LIBBuX
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CBM MHAMKaTOpM KBanuTeTa aKTMBE HacTaBuUIN cy
TpeHA no6osbluatba Ha HUBOY 6aHKapcKor cekTopay 2017.
roguHu. Yuelwhe HeKBanuTeTHe Yy YKYMHOj aKTVMBY Ha Kpajy
2017. roguHe n3Hocnno je 7,16%, WTo npefcTaB/ba CHUXEHE
o 1,27 NpoOUEHTHMUX MOeHa Yy OAHOCY Ha Kpaj MNpeTxofHe
roguHe. Cmarberbe HeKBanuMTeTHe aKTmBe Yy Hajehoj
Mjepu je pe3yntaT HacTaBaka npoueca unwherba GunaHcm
6aHaKa, OAHOCHO TPajHOr OTMMCA aKTUBE MPOLMjereHEe Kao
ryoutak. Y 2017. roguHn 6aHke cy 3abubexune cmarberbe
HeKBanuTeTHe aKkTmee Yy u3Hocy oa 157,5 munmoHa KM, op
yera cy otnucane 136,8 munmoHa KM aktnse v 6,8 MmnnoHa
KM kamaTte npoumjerseHe Kao rybutak. Hajsehu pno
HeKBanuTETHE aKTMBE YMHE HEKBAITETHa NMOTPaXKMBaHa Koja
cy 'y 2017. roguHu 3abUbeXunnm cMatbere y nsHocy og 168,9
munroHa KM (8,5%). Y3 TpajHu oTnuc, no3nTtneaH edekaTt Ha
KBanuUTeT KpeaWTHOr noptderba MMano je jauyare KpeautHe
akTMBHOCTM y 2017. rognHn. YKynHU Kpeautu nopacnu cy
3a 1,22 munujapge KM (7,2%). Yyewhe HeKBanuTeTHUX Y
YKYMHUM Kpeantrma Ha Kpajy 2017. rognHe n3Hocuno 10% n
3a0MIBbEXNO CHUXEHe of 1,73 NPOLEHTHUX MOEHa Yy OfHOCY
Ha npeTxofHy roguHy. Takohe, 6aHke cy 3aburbexune n sehy
MOKPUBEHOCT HEKBANMTETHUX KpeauTa pesepsucarbuma y
OfIHOCY Ha MPEeTXOAHY roauHy?. VIHAnKaTop HeKBanuTeTHU
KpeauTn ymarbeHn 3a pe3epBucarba Mpema OCHOBHOM
Kanutany Ha Kpajy 2017. rogmHe wu3Hocmo je 14,3% wu
3a0umbexno je cmambere of 4,13 nNpoueHTHUX MnoeHa Yy
OAHOCY Ha Kpaj npeTtxofHe rogmHe. Cmamene BprjefHOCTH
NHAMKaTopa pe3ynTar je pacTa OCHOBHOT KanuTana, anv 1 sehe
MOKPMBEHOCTU HEKBANIMTETHUX KpeauTa pesepBucarbima,
yrme cy 6aHKe JOAATHO YOnaxKuie NpuTMCaK Ha KanuTan Koju
Moke npouzahu 13 noctojeher HekBanuteTHOr noptdesba y

Avjeny Koju Huje MOKPMBEH pe3epBama.

Mako je Ha HMBOY OaHKapcKor cektopa 3abubexeH
HacTaBak nobosbluarba CBUX MHAMKATOpa KBanuTeTa akTuBe,
KpeauTHN puU3MK jow YBUjeK MpefcTaB/ba [OOMUHAHTaH
pu3uK y 6aHKapckom cekTopy buX. Yuewhe HeKBannTeTHUX y
YKYMHUM KpeanTMa 1 fasbe je BUCOKO, HapOUumnTO Y CErMeHTY
Kpeauta nnacupaHmx npaBHUM nunumumMa (rpadukoH 6.9).
Y cermMeHTy NpaBHMX NMLA HacTaB/beH je TPeHA CMarbera
HeKBaNMTETHUX KpeauTa y ancofyTHOM 1 penaTUBHOM U3HOCY
y ToKy 2017. roonHe, a Cmarberbe HeKBalMTEeTHUX KpeauTa
Kao M y NPeTXoAHOj roanHK y Hajsehoj mjepn ocTBapeHo je
TPajHM OTMAMCOM HeHannaTMBMUX MNOTPaxmBarba. Y3 TpajHU
OTANC HeHannaTMBUX MOTPaXMBaha, N 3HATHO HUXKa CToMa
defaulta koja je 3aburbexeHa y 2017. rogmMHmn yKkasyje ga je
KpeauTHM PU3KUK 13 OBOT CeKTopa y nagy.

IpadurkoH 6.9: KBanuTeT KpeanTHOTr nopTderba
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W3Bop: ®BA 1 ABPC, kankynauwja LIBBuX

Takohe, cmamery yuelwha HEKBaNUTETHUX Y YKYMHUM
Kpeautmma y ceKtopy HedurHaHcmjckux npegy3eha gonpuHmno
je pacT KpeauTHKX MiacMaHa Koju je 6no 3HaTHO Behu Hero
y npeTxogHoj rogvHu. BehuHa 6aHaka je y 2017. roguHu
3abwmbexnna  noseharbe  nnacMaHa  HedUHAHCUjCKUM
npeny3ehrma, a of yKynHor KpeguTHoOr pacta 3aburbexxeHor
y OBOM ceKTopy 55% cy peanusupane Tpu 6aHke. Bpujegu
nctahu fa cy aBuje of wux 6aHKe 13 rpyne BennKknux baHaka
Mo BeNNYMHN aKTMBE KOje Cy Of MovyeTKa Kpuse umane
CTPOXe 3axTjeBe y norneay npoLjeHe KpeauTHe CnocobHOCTH
OYXKHMKa Te ce MOXe 3aK/byuyuTu fa je WHTeH3UBMpame
KpeauTHe akTMBHOCTWA Yy OBMM 6GaHKaMa W CUrHan peanHor
onpaBKa Moc/iIoBakba NPMBaTHUX HeprHaHCMjCKMX Npeay3eha.
C ppyre cTpaHe, nojeavHe Marbe 6aHKe Oubexune cy
cTone KpepautHor pacta Behe op 20%, wTo 6WM MOrNo
yTMUaTh Ha OpXK pacT KpPeguTHOr pusMka y TUM GaHKama.
3abpUHYTOCT Npou3unasy 13 MPeTXOAHMX npakcu, byayhn
fa cy y paHujum nepuofnma b6aHKe Koje Cy OCTBapuBane
3HauajaH KpeauTHW pact y Cabum MaKpOEKOHOMCKUM
OKOMHOCTMMA  aKymynucane BUCOK HMBO  KpeauTHOr
pu3nKa Kojum Huje 6uno moryhe apekBaTHO ynpaB/baTwl.
HekBanuteTH KpeguTn y CeKTOpY CTaHOBHMLUTBA HAaCTaBWAU
Cy TPeH CMarberba Kao pesynTaT HacTaBaka TpajHor oTnuca
HeKBaNUTETHUX NOTPakueakoa. lNopep Tora, 60/b0j KBANUTETU
KpeauTHor noptderba [ONPUHOCK U y4yecTano nposoherba
penporpamuparba Kpeauta, a y 2017. rogvHun 3abubexeH

je 1 HewTo cnabuju MHTEH3UTET peknacudrkauvje KpeanTa

*[pocjeuHa MOKPVBEHOCT HEKBANIMTETHUIX KpeAWTa pe3epBucarbma Ha Kpajy 2017. roanHe Ha HMBOY 6aHKapCKOr ceKTopa 13Hocwna je 76,7%, [OK je Ha Kpajy

npeTxofHe roanHe CTorna NoKpPUBEHOCTN HEKBANIUTETHNX KpeaunTa pesepsurcarbuma 3a NPL nsHocmna 74,4%.
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y HeKBanuTeTHe KpeauTe Y OOHOCY Ha MpeTXofHe rofuvHe.
Mobosbluaky KBanuTeTe KpefuTHOr noptderba y cekTopy
CTaHOBHMLUTBA JOMPWHMO j€ N UHTEH3VBHNjU PACT KPeaUTHUX
nnacmaHa Hero y npeTxoaHoj rogmHu. C o63npom Ha To Aa je
paHuje naeHTUPMKOBAH PU3MK MO OCHOBY MOjayaHOr pacTa
LYropoYHUX HEHaMjeHCKMX KpeanTa ca cnabmjum KBanuteTom
WHCTPYMeHaTa ocurypaka npeno3HaT U of  CTpaHe
perynatopa, y 2017. rogrHun o6je areHuuje 3a 6aHKapcTBO
JOHMjene Cy Ofnyke KOjuUMa je OrpaHuyeHa JyXuvHa Wu
POYHOCT HEHaMjeHCKUX KpepmuTa®. Yuelwhe HeKBanuUTETHMX
Yy YKYMHUM Kpeautuma Ha Kpajy 2017. rogvmHe nocebHo je
BMCOKO KOof YyeTnpm 6aHKe y CcTemy, y KOjMa HeKBanuTeTHU
KpeauTn YMHe BrLe Of jefHe YEeTBPTUHE YKYMHOT KpeaUTHOr

noptdesba (rpadurkoH 6.10).

padvikoH 6.10: Yuelhie HEKBANUTETHUX Y YKYMHUM KpeanTMa no 6aHKama,
4.2017.
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W3Bop: ®BA 1 ABPC, kankynauwja LIBBuX

YcBajatbeM ceTa MOA3aKOHCKMX aKkTa Yy Cknagy C HOBMM
3aKOHCKMM OKBMPUMA [OBPLUEHA je n3pafa HoBe HGaHKapcke
perynaTue y 2017. roanHu, Koja namehy octanor ypehyje n
nuMTatbe Kynonpopaje niacmaHa 6aHaka. YcBajatbem HOBOT
3aKoHa O cTevajy y PC n m3mjeHama 3akoHa O cTeuvajy y
®buX*, omoryheHo je 6naroBpeMeHO NMokpeTarbe cTeyajHor
nocTynka, GUHaAHCUJCKO U OMepaTMBHO PEeCTPYKTypucame
OYKHVKa Te cKpahuBarbe Tpajakba M CMarberbe TPOLIKOBA
cTeyajHOr nocTynka. Takohe, HOBMM 3akoHMMa je yBefeH

npeacreyvajHy  NocTynak, Uuju je uwb peopraHusaumja

HeNVKBULHUX NPUBPEeAHNX ApYyLITaBa. Y Uuiby yCnocTaB/bakba

cBeoOyxBaTHOr OKBMpa 3a pjellaBatbe HEKBaNUTETHUX
MoTpaXkuBakba, MOTPEOHO je [OOHMjeTM M3MjeHe MOopecKor
3aKOHa Kako Ou ce ycnoctaBro nocebaH Mopeckn TpeTmaH
3@ OTKYN HeKBa/IMTETHUX NMOTPaXKMBarba, M3MjeHe 3aKOHCKOr
OKBMpa 3a Hamsaty NoTpakmMBatba W M3BpLUEHA Kako 6u
ce ybp3anu Ccyncku npouecy Hamnnate U noTpakmBara Te
ycnocTaB/batbe OKBMpPA 3a pjellaBame Ayra GU3nukmx nuua
y CnyyajeBMMa Kafja AYXKHUK BuMLIEe He MOXe da M3mMupyje
obaBe3e npema 6aHKama. [lo ycnocTaB/barby OKBMpPa 3a
pjellaBarbe HeKBaNMTETHUX KpeauTa, MOXKe Ce O4veKMBaTu

CMakerhe HMBOa CUCTEMCKOT pU3inKa.

[o kpaja 2017. rogvHe 3aBpuweH je Tpehu uMKNyc
feTasbHor npernepa keanuteta aktme (AQR-Asset Quality
Review) y nojeanHmm 6aHkama. Pesyntat ob6aBmbeHor AQR-a
y 2017. rogvHmn cy NoKasanu fa cy 6aHKe Koje Cy yuecTBoBasie
y OUjeHV KBanuTeTa akT/Be afeKBaTHO Kanutann3oBaHe Te Aa
yTBphHeHn nojeAnHayHy HefocCTauM HeMajy 3HauyajHu yTuuaj
Ha 6aHKapCKM cncTem.

HuBo KpegutHor pmsumka y 6aHKapckom ceKTopy
y HapegHom nepuopy he 6utm » nox MHANMPEKTHUM
yTuLajeM KamaTHOT pusuKa y CeKTOpYy CTaHOBHMLUTBA
N HeduMHaHcMjckux npuBatHuX npepyseha. Axanusa
CTPYKType KpegutHor nopTtderba y nornegy dukcauumje
KamaTHe CTome MoOKa3dyje [Ja je 3HauyajaH 6poj KpepuTa
YyroBopeH ¢ BapujabunHom KamatHoMm ctonom. [logaum
O HOBOOAOOPEHVM KPEeAUTHUM TMacMaHUMa  CEKTOpY
CTaHOBHUIWTBA M HedrHaHMjcKkmx npegyseha nokasyjy na
je ofl YKynHMX HOBOOLOOPeHNX MnacmMaHa OBUM CEKTOPUMA
y 2017. roguHu, 61,5% ofo6peHOo Y3 NPOMjeHSbMBY KaMaTHY
CTONy OAHOCHO WHULUMjanHU nepuop dukcaumje KamaTHe
cTone o jeaHe roguHe. Yuewhe KpeauTta C NPOMjeHSbMBOM
KaMaTHOM CTOMOM Y YKYMHUM HOBOOLOOPEHUM KpeauTrMa
CTaHOBHMLWTBA Ha Kpajy 2017. roguHe m3Hocuno je 55,6%
M 33a0WBEXNO CMatbere 0of 6,72 NpOLeHTHA MOoeHa Yy
ofHOCYy Ha npeTxogHy roauvHy. W pok ce yyewhe oBux
KpeauTa y YKYMHUM HOBOOAOOPEHUM MacMaHMa CeKTopy
CTAaHOBHULUTBA CMatbyje UeTBPTY roAvHy 3a pepom, GaHke
cy nosehane nnacmaHe HeduHaHcujckuMm npepysehuma c
NPOMjerbIBOM KaMaTHOM CTOMOM OAHOCHO WHWULMjanHUM
nepuofom ¢uKcauuje KamaTHe CTore A0 jefHe roaviHe 3a
25% Te yyvewhe 0BUX KpefuTa y yKynHUM HOBOOLOOPEHUM

Kpeautmma nsHocu 66% Ha Kpajy 2017. roguHe. Behn onpes

0pnyKa o yK/byuriBatby MocebHX yC10Ba 3a yroBapatbe IyropoUHNX HEHaMjeHCKIX U 3aMjeHCKNX KpeanTa GU3UYKMM ILMMa Y CUCTEM yripaBibatba pusuyuma

y 6aHuy, Cnyx6eHe HoBuHe ®buX 81/17 n Cnyx6eHn rnacHuk PC 101/17). Mpema oBrM oanykama, MakcMMasHa AyK1UHa HeHaMjeHCKIX 1 3aMjeHCKIX KpeanTa

orpaHuyeHa je Ha pok Tpajara Ao 10 roguHa, JOK je BUCUHA 0f0bpeHor n3HOCa IMMUTPaHa Ha n3Hoc Ao 50.000 KM.

*3akoH o Creyajy PC ycBojeH je y pebpyapy 2016. roguHe (Cn. rnacHuk 16/16), a 3akoH o n3mjeHama 3akoHa o cTeyajHom noctynky ®buX ycsojeH jey jyHy 2018.

roguHe (Cnyx6eHe HoBuHe OBuX, 52/18).
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KnujeHaTa y Be3u C npeysrMMarbeM KaMaTHOI pu3nKa, Koju
ce ornepa y ce Behoj 3acTyn/beHOCTW KpeanTa ¢ GUKCHOM
KamaTHOM cTomnom, y ogpeheHoj Mjepu ybnaxyje nputmcak
Ha MopacT KpeOWTHOr pu3MKa Koju Aonasnm U3 cektopa
CTaHOBHULUTBA. MaKo je foLwno go cMametba yuelwha KpeguTa
C MPOMjEHIBMBOM KaMaTHOM CTOMOM Yy YKYMHUM KpeauTrima
CeKTopa CTaHOBHULLTBA, N fa’be Ce MOXe OUMjeHUTWN fa je
N3N10KEHOCT 06a CeKTopa KaMaTHOM PU3UKY BP0 BMCOKA, LUTO
WUHOVPEKTHO MOXe YTULATM Ha TpaHchopmauujy KamaTHOr
y KpeauTHU pU3nK y 6GaHKapcKom cekTopy. OuekrBaHu pacT
KamMaTHUMX cTona Ha mehyHapoaHum TpxKuwtuma nosehao 6u
TpowKoBe GUHAHCUPaHba 33 AY>KHVKE KOje UMajy yroBopeHe
Kpeaute ¢ BapujabuiIHOM KaMaTHOM CTOMOM, WTO 61 MOrfo
Y3POKOBATY Kallkbetbe y OTMNATU jeHOT Anjena noTpaxKmBarba
1 noropLuakbe KBanuTeTa KpeguTHor noptderba y 6aHkapckom

ceKTopy.

BbaHkapckn cekTop BuX Ha Kpajy 2017. roguHe nckasao
je pekopaHy go6ut y nsHocy og 336,2 muanoHa KM Te
ocTBapuo 3HaTtHo Behim noBpaT Ha NMpocjeyHy akTUBY U
NpocjeyHn akLMjcKM Kanutan y OAHOCY Ha MpPeTXOAHY
roguHy. CHaxaH pact npoduTabunHocTn 6GaHKapckor
CceKTopa pes3ynTaT je pacTa YKYMHOr MprXoAa Koju je y
3HauajHoj Mjepy OMOo pe3ynTaT pacTa onepaTUBHUX MNPUXOZAa,
6n1arn pact HEeTO KamMaTHOT NPUXOa Te CMatbere HeKamMaTHYX
pacxoga. Hajgehu gro goburty 6aHKapcKor cekTopa 1 fasbe je
CKOHLIEHTPUCaH y HEKONIMKO HajBehux 6aHaka. Tako cy ABuje
6aHKe ocTBapune 48,2% ykynHe JOOUTU y CEKTOPY, AOK CYy Tpr
HajnpoduTabunHnje baHke reHepucane 61,7% yKyrnHe HeTO
Jo6UTN GaHKapcKor cekTopa. 3a pasnuKky of MpPeTXomHMX
roAvHa Kaja je Hekonuko 6aHaka 6uno cyoueHo ¢ Behum
ryouurmMa y nocnosatby, y 2017. roguHu camo fBuje GaHke
Cy 1CKaslane HeraTvBaH GUHAHCUCKM pe3ynTaT Yy YKYMHOM
u3Hocy on 7,3 munvoHa KM. Y3 pact npodutabunHocTu
Koju je 3aburbexunna BehHa 6aHaka y cuctemy, peKopaHoMm
NOC/IOBHOM pe3ynTaTy Yy 3HauyajHOj mjepu [ornpuHujena je
cTabunuszaumja 1 onopasak NocioBara Yy ABuje 6aHaka u3
ncTe rpynaumje Koje cy MpOTeKNMX roguHa ocTBapuBase
BUCOKe rybutke 1 npefcTaBrbane 3HavajaH U3BOp pu3mMKa 3a

6X. 6aHKaAPCKM CUCTEM.

Kpetame nngunkatopa ROAA n ROAE ykasyje fa 6aHKapcKu
CEKTOp Yy mnoc/befre fABMje rofguHe O6wubexn crabunaH
pactyhu noBpat Ha akTVBY 1 KanuTarl, 3a pasfivKy of paHujux
nepuofa Kafa Cy ycnvjen BUCOKWUX rybuTaka OCTBapeHux y
nojeauHavyHUM 6aHKaMa BpUjeiHOCTY OBYX HAMKaTOopa bune

3HaTHO BoNaTuiHMje (rpadmkoH 11).

I'padukoH 6.11: iHanKkaTopy npoduUTabuUnHocTH
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W3Bop: LIBbuX, kankynayuja LIBBuX

Ha kpajy 2017. roguHe 6aHKapCKy CEKTOP je OCTBapuo
Beh noBpaT Ha NPOCjeyHy akTMBY M MPOCjeYHn KanuTan y
OfHOCY Ha NPETXOAHY rofivHy, WTO je pe3ynTaT 3HaTHO Beher
pacta HeTo JOOWTW Yy OfHOCY Ha pacT MpocCjeyHe aKTuee
N NpOCjeyHOr akumjckor Kanutana. AHanmsa CTpyKType
npuxona 6aHKapcKor cekTopa rnokasyje aa je y 2017. rognHu
jowno o 6naror cmarberba KamMaTHUX npuxopa 3a 4,6
munroHa KM (0,4%), ynpKkoc 3aburbexxeHOM javarby KpeauTHe
akTMBHOCTU. CMatbere KamaTHUX npuxofa npuje ceera je
pe3ynTaT HacTaBKa Maja KamaTHUX CTOrMa Ha HOBOOLOOpeHe
KpeauTHE nnacmaHe, a 3abu/bexeHO CMarere KaMaTHUX
CTOMa Ha KpeauTHe MnacMaHe CEeKTOpY CTaHOBHUWITBA W
HedurHaHcWjckux npeay3eha je yak 1 Behe Hero y npeTxoHoj

roguHmn?.

Ja 6u amopTtu3oBane naj KamaTtHuX Mpuxopa, GaHke
Cy HacTaBwie CMmarbMBaTW MacBHE KamaTHe CTone, 4vvme
ycnvjeBajy ofp)kaBaTy CTabUnHy KamaTtHy Mapxy. Mako je
Ha HMBOY CeKTOopa 3aburbexkeH 6Gnary pacT HeTO KaMaTHUX
NprxoAa, HacTaB/beH TPeHA CMakberba yyelia HeTo KaMaTHUX
npuxofa y yKyrnHoOM rnpuxoay Kao pesyntaT CHaXkHujer pacra
onepaTMBHMX Npuxoga. Tako je Ha Kpajy 2017. roguHe yyewhe
HeTO KamaTHMUX Nprxoday YKynHom npmuxogy n3Hocmno 58,3%
1 320UIbEXNO CMatbere of 2,1 MPOLEHTHMX MOEHa Y OJHOCY
Ha Kpaj npetxofgHe ropmHe. CHaxaH pacT onepaTuBHUX
npuxopa 6aHke cy Hajsehm Avjenom reHepucane no OCHOBY

HakHaZla 3a M3BpLUeHe ycnyre Te jefHOKPaTHUX BaHpPeOHMVX

7lpocjeyHa NOHAEPUCaHa KaMaTHa CTomMa Ha HOBOOAOBPEHE KpeanTHE MiacMaHe CeKTopy CTaHOBHMLTBA y 2017. rofuHI n3Hocuna je 6,64%, AOK je nNpocjeyHa

noHAepncaHa KamaTHa CTona Ha Hosoo,qupeHe KpeanTHe niacMaHe CEKTOPY Hed)VIHaHCVIjCKVIX npe,qyseha n3Hocuna 4,46%. 3a ,quaJ'bHVij aHanusy Kpetaka

KaMaTHUX cTorna BMAn nornasba CTaHOBHULWTBO U I'Ipe,qyseha.
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nprvxoda Koje je ocCTBapuio Hekonvko 6GaHaka y 2017.
roavHun. Ha HUBoy cekTopa 3abubexeHo je 1 6naro cMarbere
HekaMaTHMX pacxoda 3a 30,4 munmnoHa KM (2,8%), wto je
Takohe ponpuHujeno 6orbe OCTBapeHOM GUHAHCKjCKOM
pe3ynTaty. V3 HaBegeHor npowusmnasm ga cy 6aHke y 2017.
roguHN 3HavajaH gno gobutn octBapune ycnunjes noseharba
onepaTMBHUX MpUXoda MO OCHOBY HaKHaAa, WITO YKa3syje Ha
PU3MK OfPKMBOCTU MocTojeher HMBoa NpoduTabunHoOCTK Yy
HapedHVM Neproguma.

JiukBugHoct 6aHKapckor cektopa y BuX ce y Toky
2017. rogviHe 3agpiKania Ha BUCOKOM HVBOY, LWITO je npuje
cBera y3poKoBaHO KOHTMHYMpaHUM TpeHaom noseharba
AenoswuTa (rpadukoH 6.12). Ha kpajy 2017. rogrHe nmkBrgHa
CpepncTBa cy UnHuna 28,4% akTBe 6aHKapCKOTr CEKTOPa, AOK
je 44,3% KpaTKopouHe nacvee 61No NOKPUBEHO NNKBULHUM
cpepctBuMa (tabena 6.3). Mako je Ha HMBOY cucTema
3aburbexeHa 3afoBosbaBajyha NMKBUAHOCT, NojearHe baHke
Koje burbexke pacT Kpefuta ¢ npobnemmma y oTniati morne
61 ce CyounTmn C pacToM pr3nKa JIMKBULHOCTH.

I'padukoH 6.12: IHAMKaTOPY NMMKBUAHOCTM
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Tecmosu Ha cmpec

LIBBrX Ha KBapTanHoj ocHoBM nposoau top-down TectoBe
Ha cTpec 3a GaHKapCKM CeKTop y 3emsbW, Koju Cy jepaH of
rMaBHKX anaTta 3a OoLjeHy Herose OTNOPHOCTU Ha NOTeHLUMjanHe
LLOKOBE 13 MaKpOEKOHOMCKOr OKpyxema W 6aHKapckor
cekTopa. TecTMparmem Ha CTpec ce mpoLjerbyje cnocobHOCT
Kako LijenoKynHor 6aHKapcKor cekTopa Tako 1 MojefuHauHmx
6aHaka fla nofjHecy noTeHuujanHe rybuTke Koju 6u Hactanu y
CnyJajy matepujanmsanmje NpeTnocTaB/beHnxX LLOKOBa.

TecTnpame ce BpWU KPO3 ABa CLeHapuja, OCHOBHU 1
eKCTPEeMHMU CLieHapuro. Y OCHOBHOM CLieHapujy NOCTaB/bajy ce
npeTnocTaBke 6a3npaHe Ha MaKPOEKOHOMCKMM MpojeKLnjama
M npojekumnjama KpeTarba y GaHKApCKOM CEKTopy, unme ce
HacToju [o6uTW BjepoBaTHa Mo3uumja baHKapcKor cekTopa
3a Kpaj HapegHe fBuje KaneHpapcke roguHe. EKCTpemHM
cueHapuvo npeTnocTaB/ba forahaje mane BjepoBaTHohe Koju
he, yKonuko ce peanusyjy, UMaTy 3HauajHe HeraTBHe edekTe
no 6aHKapCKu CeKTop.

TecT Ha cTpec ce 6a3vpa Ha fBa MpPeTrnocTaB/beHa LOKa:
ycropaBary EKOHOMCKe aKTMBHOCTM Yy 3emM/bi U pacTy
KamaTtHux ctorna. C 063MpOM Ha TO fa KpPeauTHW PuU3NK
npeacTaB/ba Haj3HauyajHUjU PU3UK Yy OaHKAPCKOM CeKTopy
BuX, y doKycy TecToBa Ha CTpec je TecTMpare OTNOPHOCTY
6aHKapCKOr ceKTopa Ha noropluarbe KBanuteTa KpeauTHOr
noptdesba, Tako Aa ce oba LWOKa ofparkaBajy Kpo3 nopact
HeKBaNUTETHMX KPeAWTa, WTO Y KOHAYHULUM MMa HeraTuBHe
edeKkTe Ha NPOPUTABUNHOCT 1 KanUTaNN30BaHOCT GaHKAPCKOr
ceKTopa.

OuekrBaHa €KOHOMCKa KpeTakba 3acHOBaHa Cy Ha
npojekumjama MM®-a n npoujeHama LIBBuX n Kopucte ce
Kao npeTrnocTaBke Y OCHOBHOM CLiEHapujy TecTa Ha cTpec.
Y ocHOBHOM cueHapujy 3a 2018. roamHy npeTtnoctaB/ba ce
ornopaBak EKOHOMCKe akTMBHOCT Y 3eMJbl, KOju 61 ce Tpebao
HactaBut 1 y 2019. roguHun. Y eKCTpeMHOM CLeHapujy
npeasuha ce 3HayajHO cnabrbere gomMahe MoTpaxe, Koje
ce jaB/ba Kao nocsbefuua cMarbetba PacnosioXnBOr fOXOTKa
CTAaHOBHMILUTBA, Kao W CMarbeHe CrnosbHe MnoTpaxHwe 3a
fomahum npownssogmma. Tako ce y oba neprofa eKCTpeMHor
CLieHapuja NpeTnocTaB/ba 3Ha4YajHuje ycnopaBate eKOHOMCKe
AKTMBHOCTM y OAHOCY Ha NpojeKkuuje 3 OCHOBHOT CLieHapuja.
Tabena 6.4 paje npernen OCHOBHMX MPETNOCTaBKM Koje Cy ce
KopucTune NpuUaMKom TecTmparba Ha CTpec C nogauvma 3a
Kpaj 2017. roguHe.

Ta6ena 6.4: OCHOBHe IPETIIOCTABKe Y TECTOBMMA Ha CTPeC

y %

OcuoBru cenapuo  Excrpemun crienapuo

2018 2019 2018 2019
Pacr peannor B/IIT-a V 3,2 3,5 -3.8 -1,5
Pacr akTuse 7,0 7,3 -3,5 -3,2
Homunanuu pacr kpepura 6,1 6,6 -4,0 -3,5
Pact xapTuja of BpujeHOCTI 4,0 4,0 -5,0 0,0
Vudnanuja 1,5 1,6 -1,1 -0,8

WN3Bop: MM® 1 npetnoctaske LIBBuX
1) Mpojekunje MM®-a npeyseTe n3 nybnukaumje IMF World Economic Outlook, April 2018

OCHOBHV Hafla3n TECTOBA Ha CTPEC Ce M3parkaBsajy y norneay
KanmTaan3oBaHoCT GaHKApCKOr CEeKTopa y HapefHe Asuje
rogvHe. PesynTaTy TecToBa Ha CTpec ypaheHUX Ha OCHOBY
nofataka ¢ Kpaja 2017. roguHe cy nokasanu ga 6v ce crona
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afeKBaTHOCTU KanuTana 6aHkapckor cektopa buX y cnyuajy
MaTepujanu3auuje NPeTNnoCTaB/beHNX LUIOKOBa 3ajpKana
M3Haj perynatopHor MuHumyma (tabena 6.5). MebhyTum,
M nopepn 3afoBosbaBajyhe KanuTanvM3oBaHOCTU Ha HUBOY
6aHKapCKor ceKTopa, TeCTOBM Ha CTPeC Cy NoKasasin Aa nocToju
3HauajaH 6poj6aHaka koje 6w,y criyvajy ia ce NPeTnocTaB/beHN
LLOKOBW peanusyjy, Masne notpebe 3a JOLATHUM KanuTasioMm.
Mako ce papn o pusmuMMa MANOCUHKPETUYKOr KapaKTepa,
HeOBOJbHa KanuTanu3oBaHOCT Beher 6poja GaHaka wnn
6aHaKka ofi CCTeMCKe Ba>KHOCTM mMorsia 61 nocTaTh npujeTrba
CTaBUNHOCTM LjeNloKyNHOr 6aHKapCKor ceKTopa.

Taberna 6.5: PesynraTu TecToBa Ha cTpec

OcHoBHM Excrpemun
CIIeHap1o CIIeHapyo
2018 2019 2018 2019
Crora ajieKBaTHOCTY KanuTana, % 16,1 16,3 14,6 13,7
YKyIHe JoKanuTanu3aLujcKe 3,4 17,4 108,5 224,1
norpebe, mumonn KM
Bpoj 6anaka koje Tpebajy 2 3 7 11

TOKaTMTaTN3aIjy

W3sop: LUBBnX

Mako je y ocHOBHOM cLieHapujy 6aHKapCKM CEKTOP NCKa3ao
OTMOPHOCT Ha aKTyesliHe pu3nke U noctojehn Hu3ak HMBO
€KOHOMCKe aKTUBHOCTW, HEKONMKO OaHaKa, MpPBEHCTBEHO
OHe 6aHKe Koje ce Beh gy»K1 BpEMEHCKM Nepuog cyouaBajy C
npobnemriMa y MoCnoBakby, UCKasarsne cy notpebe 3a fofaTHUM
Kanuntasnom. Takoy OCHOBHOM CLieHapujy Ha Kpajy 2018.rognHe
JoKanuTanusauuvjcke noTpebe uckasyjy ABWje, a Ha Kpajy
2019. roguHe Tpu GaHKe, of Yera ABuje 6aHKe Koje cy Beh y
npBOM Meproay Uckasane notTpeby 3a AOAATHUM KanuTasoMm.
Pagn ce o manum 6aHKama Koje cy y NpoTeKknMM rogrHama
oCTBapuBasie rybutke y MocC/ioBakby WM Cy VMM OunaHcm
ontepeheHN BMCOKMM HVMBOOM HEKBAJIMTETHUX KpeauTta Te
6U UM Yy MPEeTrnoCcTaB/beHNM YCJIOBMMA MaKpPOEKOHOMCKOT
ornopaBka K nosehatba GUNaHCHe cyme 3HauajHuje pacau
TPOLUKOBU y ofjHOCY Ha noBehare npuxopa. OBakas cLieHapyj
61 pe3ynTupao Nagom NpopuTabnIHOCTU KOZ OBUX OaHaKa y
TONUKOj Mjepu ia 61 yTHLIa0 Ha CMatberbe CTomMe afjeKBaTHOCTU
KanuTtasa ucrnog perynatopHor MUHUMYMa.

Y cnyyajy fa ce oCTBape MNpPeTnocTaB/beHN LIOKOBU U3
eKCTpeMHOr cueHapuja, noTpebe 3a AofaTHUM Kanutanom y
2018. roguHu nmano 6u cegam, a 'y 2019. rognHu jegaHaect
6aHaka. Mehy 6aHkama Kop Kojux ce notpebe 3a [OAATHUM
KanuTanoM jaBrbajy caMo y eKCTPeMHOM cLieHapujy, BehruHom
ce Hanase 6aHke umju GunaHcy cy onTtepeheHn 3HauyajHUM
HMBOOM HEKBaNIMTETHMX MOTPaXkrBaka UM UM je CTPYKTypa
KanuTasna HenoBOJ/bHAa Y CMUCATY fla afleKBaTHOCT KanuTana He
Of|pKaBajy NCK/byYMBO HajKBaNIMTETHMjM BPCTama KanuTtana,
Tako Oa cy oBe 6aHKe HajoCjeT/bMBUje Ha MOCTaB/beHe
jake wokoBe. [lopen HaBegeHor, W nojeauHe 6GaHKe ¢

fo6puM nHmKatoprmMa GUHAHCUCKOr 34paBrba Yy Ciydajy
MPeTnoCTaB/beHOr PacTa HEKBANIMTETHUX KPEANTA U TPOLLKOBA
durHaHcKparba Te Y3 Naf KpeauTHe akTUBHOCTM, OCTBapwune 6u
rybuTke Koje He 61 6une cnocobHe ancopboBaTu y3 noctojehn
HMBO KanuTana, Tako Aa 6u nckasane notpebe 3a gopaTHUM
KanutasioMm Yy jegHOM unuM y oba nepuopa eKCTpeMHor
cueHapwja.

Pe3yntaTin TecToBa Ha CTpeC y EKCTPEMHOM CLeHapwjy
Cy MOKasanu fa je KanuTanm3oBaHOCT 6aHaKa MPBEHCTBEHO
oCjeT/bMiBa Ha KBanuWTeT KpeauTHOr nopTderba, Koju
ycnvjes, MpPeTnoCTaB/beHUX LWOKOBa Ousbexn  3HauajHo
noroplare. 3HauyajHu MopacT TPOLIKOBa pe3epBucaa,
ycnvjeq noropluakba KBanvTeTa KpeguTHor noptderba, Kao v
TpowkoBa ¢UHAHCUpPara BaHaKa y eKCTPeMHOM cLeHapujy
pe3yntMpao 6y HeratMBHUM GUHAHCWJCKMM  pe3ynTaToM
Kof Benukor 6poja GaHaka y cucTemy, wTto 6u yTuuano
Ha roropliare HKXOBE KanuTann3oBaHOCTU. BuTHO je
HarMoMeHyTV [a Ce y TeCTOBUMA Ha CTPEeC He MpeTrnocTaB/ba
Ja cy 6aHKe Koje cy Uckasane jokanuTtanusaumjcke notpebe
y NpPBOM Mnepuofy HagomjecTune HepocTajyhu kanutan, Beh
Jonasu A0 aKymynmcaka AoKanuTanusauunjckmx notpeba y
o6a neprofa TecTa Ha cTpec. /13 oBor pasnora cy pesyntatu
y Apyrom nepuogy oba cLueHapuja Nowmju y o4HOCY Ha NpBY
nepuog. Takohe, TECTOBU Ha CTPEC He cafprKe NPeTrnoCcTaBKy
OTNNCA HEKBANUTETHUX KpeawTa, OQHOCHO Npofjaje OBOr
Aunjena akTvee Jpyrom NpaBHOM NULy, MPU Yemy Jonas3u Ao
aKyMynmncara HeKBaAIMTETHUX KpeauTa y NepuoanmMa 3a Koje
ce BpLUM TecTUpahse Ha cTpec (rpadpukoH 6.13).

I'padvikoH 6.13: HekBanuTeTHN KpeanTn 1 yuelwhe HEKBANNTETHIUX KpeawuTa y
YKYMHUM KpeanTuma
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6.2 He6aHKkapcKu huHaHcujcku cekmop

Ycnujeo onopaska ekoHoMcke akmugHocmu y 2017. 200UHU
3abusexeHu cy 61d2u NO3UMUBHU MPeHO08U Y NOjedUHUM
cezMeHMuUMa HebaHKApckoz (huHaHcujckoe cekmopa. Pacm
8pujedHOCMU UMOBUHE OCMBApeH je Yy MUKPOKPEOUMHOM
OpedHU3ayUjamd, cekmopy ocu2yparba U UHBECMUUYUOHUM
¢oHOosuMa. C Opyze cmpaHe, y U3UH2 CeKMopy 3aburpexeHa
je KoHmpakyuja 6unaHcHe cyme JU3UHe Opywmasd Kao
pe3ynimam cmarbersa b6poja opywmea Koja nocsyjy y nu3uHe
cekmopy (mabena 6.1). lako je onopasak nocnogarba oujena
HebaHKAapCKux UHAHCUJCKUX NOCPeOHUKA ymuydo Ha pacm
akmuee HebaHKapckoe huHaHcujckoz cekmopay 2017. 200UHU,
maj pacm Huje 6U0 0080/LHO CHaxaH 0a 6u pe3yImupao
pacmomyydewhaosozcekmopayyKynHojakmugau pUHAHCUJCKUX
nocpedHuka. Y o0Hocy Ha 2016. 200uHy akmuga HebaHKapcko2
(huHaHcujckoe cekmopa sabuseexxuna pacm oo 147,5 munuoHa
KM, anu rweHo y4yewhe y (puUHAaHCUjCKOM cekmopy CMAarbeHo je ¢
12,2% Ha 11,7%. Ha mpxuwmy kanumana 3abuseexeH je nao
npomema opy2y 200UHy 3apedom.

Mo3uTnBHa KpeTawa 3aburbexkeHay MUKPOKpeAUTHOM
cekTopy y 2017. roavHu Koja ce ornefajy y OCHMBakby
HOBM  KOMMaHMWja, pacty KpeAuTHE aKTUBHOCTM U
6unaHcHe cyme Te Behoj npoputabunHocTu, vHgMKaTopu
Ccy onopaBaKa MnocnoBatba OBOr aujena ¢puHaHcMjckor
cekTopa. Ha kpajy 2017. roguHe y buX je nocnosano
25 MKO, op uera 15 MuKpokpeauTHUX ¢oHgaumja n 10
MUKPOKpeanTHMX gpyLiTaBsa. Y Toky 2017. roguHe oCHOBaHa cy
TPV HOBa MUKPOKPeAUTHa APYLITBA U jefHa MUKPOKpeanTHa
doHpauuja.
Ha Kpajy 2017. roguHe Beha je 3a 125,9 munmoHa KM unu

YKynHa aKTMBa MUKPOKPEAUTHOr CeKTopa
19% y opHocy Ha 2016. roguHy (Tabena 6.6). Y CTpyKTypu
aktmBe Hajsehe yuewhe wumajy kpegutn (624 MunnoHa
KM unn 79,1%), ¢ roguwrom ctonom pacta og 11,3%.
OnopaBak KpeauTHe akTUBHOCTU 3aburbexeH je y BehuHn
MUKPOKPeANTHMX OpraHmn3auunja, anv nojeguHe mame MKO n
Jarbe ce CyoyaBajy C HeloCTaTKoM M3Bopa GrHaHCUparba Te
OGurbexe KOHTPAKLWjy BUNaHCHe CyMe 1 OCTBapyjy HeraTMBHe
nocnosHe pesyntate. Of YKYMHOr M3HOCAa MUKPOKpeauTa,
97,7% je nnacnpaHo GpM3MYKUM N1LMMa, of Yera je Hajsehn
Ao opobpeH 3a duHaHCUparbe cekTopa MosbonpuBpeae
(37,5%). Ha nnacmaHe 3a ycny»He gjenatHocty otnaga 17,9%
MUKpoOKpeamTa OusMyknM NuuMma, HakoH 4era ciujefe

KpeauTtu 3a ctambeHe notpebe (14,5%).

Tab6ena 6.6: IlojeHOCTaB/beHN GMITAHC CTaba MUKPOKPEIUTHHUX OPTaHNU3aLIja

y munonrMa KM

AxTtuBa [TacuBa
2016.  2017. 2016. 2017.
Hos4ana cpencrsa n 359 60,0
IJTaCMaHM ApyruM 6aHKama
Kpenntn 560,8 624,0 Ob6asese 3349 397,8
I10 y3eTUM
KpeauTIMa
Pesepse 3a KpezyTHe ry6uTkKe -4,8  -5,0 Kanmran 293,1 352,8
Ocrana aKTuBa 70,8 109,6 Ocrane 34,7 38,1
obaBese
YKYITHO 662,7 788,7 YKYIIHO 662,7 788,7

M3Bop: ®BA 1 ABPC, kankynauuja LIBBrX

Y MKO cektopy y 2017. roguHn 3abubexxeH je mopact
pusnyHor noptderba, anu je 3axBabyjyhn 3HauajHujem
pacTy KpeguTHMX MiacMaHa, ydyewhe pusuyHor noptderba
Y YKYMHOM nopTderby HeLTO HUXKe Yy OAHOCY Ha MPeTXofHy
roguHy. Op yKynHor KpeguTtHor noptderma 2,24% wnmn 14
MunnoHa KM KpeguTa MMano je Kalrere y OTniaTti, LWTo
npeacTaBba noeeharbe prsnyHoOr noptdesba 3a 695 xmbaga
KM wunun 5,2% y opgHoCcy Ha npeTxopHy roauHy. Takohe,
3abubexxeHo je noBeharbe pesepBricatba 3a KpeauTHe ryoumTke
ca 4,8 mnnnoHa KM Ha Kpajy 2016. rognHe Ha 5 munnoHa KM
Ha Kpajy 2017. roguHe. CTona pe3epsu 3a KpeauTHe ryoutke
Ha HUBOY ceKTopa M3Hocuna je 0,8% u 3abwbexnna je
CMarbetrbe ofy 5 6a3HUX NoeHa y OAHOCY Ha MPETXOAHY rofVHY.
BaHbunaHcHa eBupaeHuUMja, Kojy y Hajehem pujeny uuvHe
OoTnucaHa noTpaxmnsama Ha Kpajy 2017. rognHe nsHocuna je
150,1 munnoH KM n Huxa je 3a 2,5% y ofHOCY Ha NPeTXoaHy
rOgUHY Te UnHUn 24% KpeauTHor nopTtdesba.

Y CTpyKTypy nacuse, obaBe3e MO Yy3eTUM Kpegutuma
Koje npencTaB/bajy OCHOBHM M3BOp cpepctaBa  MKO
nsHoce 397,8 munnoHa KM Te 6urbexe pact of 18,8% y
OOHOCY Ha NPEeTXOAHY roauHy. Mako cy obasese no ysetum
KpPaTKOPOYHMM U1 [YropovyHUM KpeauTumMa 3aburbexune
pacT npBu NyT HakoH 2008. roguHe, foMmahe KomepLujanHe
6aHKe 1 MehyHapoaHW KpeauTopu 1 parbe cy y ogpeheHoj
Mjepy  y3opXKaHW KO KpeguTvMparba MUKPOKpeAUTHOr
cekTopa, ycnujen 4vera cy nojeguHe MKO yckpaheHe 3a
noBOJbHMja GUHAHCUMjCKA CpeacTBa Kojum 6u duHaHcupane
CBOjy aKTMBHOCT. YKYMHM Kanutan cektopa Ha Kpajy 2017.
roguHe nsHocn 352,8 munuoHa KM n bubexn nosehambe 3a
59,7 mnnuoHa KM (20,4%) y ofHOCY Ha NPEeTXOAHY rOAuHY.
Ha noeeharbe ykynHor Kanvtana MUKPOKPEAUTHOr CeKTopa
Haj3HauajHuju yTuLaj umano je nosehare 0CHOBHOT KanuTana,
Kao pes3ynTaT [pdokanuTanusauuje f[Ba  MUKPOKpeaWTHa
apywTtsay 2017. roanHu, Te ynnaTta OCHUBAYKOr KanuTana Kog

TPU HOBOOCHOBaHa MUKPOKPeAUTHa ApYyWTBa. Y CTPYKTypu
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Kanutana MUKpPOKpeauTHUX doHaaumja Haj3HavajHuju je
BMLWIAK NpmMxofa Hag pacxoguma Koju nsHocn 169,8 mmnmnoHa
KM, OOK KoA MUKPOKpeAWUTHMX ApYylTaBa 3HadvajaH M3BOP
KanuTana npenctaBiba HepacnopeheHa fobuT Koja je Ha Kpajy
2017. roauHe n3Hocuna 45 munnona KM.

MwnkpoKkpeanTH cekTop je Ha Kpajy 2017. roguHe
OCTBapMO MO3UTMBAH QUHAHCUJCKN pe3ynTaT Yy BUCKMHM Of
26,9 munuoHa KM 1 3abusbexxino nopact npodutabruaHoCTm
y nsHocy og 1,1 mununoH KM y ogHOCY Ha NpeTxoaHy rofguHy.
YeTpy MUKpOKpeAuTHa ApYLTBa MCKasana cy rybutak y
nocnosamy y usHocy og 1,06 mmnnoHa KM, ook cy yetnpm
MUKpoOKpeauTHe GoHAaLUmje 1cKasane marbak nprxopa Hapj
pacxogmma y usHocy of 199 xwbaga KM. YKynHu npuxogun
Ha Kpajy 2017. roguHe usHocunu cy 124 munumoHa KM wu
3abumbexnnu cy nosehare of 9,2% y o4HOCY Ha NPETXOAHY
roguHy. Y CTpyKTypu YKYMHUX npuxofa Hajsehe yuewhe
UMajy NPUXOAN Of KamaTa, Koju Ha Kpajy 2017. rognHe ynHe
92% ykynHux npuxoga. lMpmxoam of kamaTta u3sHoce 114
munmoHa KM u burbexxe noseharbe 3a 9,3 munnoHa KM (8,9%).
OnepatnBHM npuxoan n3Hoce 10 munmoHa KM n 6urbexe
noeehare y nsHocy og 1,2 munmoHa KM (13%) y ogHocy Ha
NPeTXOAHY FOAMHY.

MpocjeuHa noHfepucaHa edpeKkTVBHA KamaTHa CTona Ha
yKynHe kpegute y ®buX y yetBpTom KBapTany 2017. rognHe
je nsHocnna 24,73%, npu uemy cy edbeKtuBHe KamaTHe cTone
Ha KpaTKopouHe 1 fyropoyHe Mukpokpegmte y ®bnX HewTo
HV/Xe y OfHOCY Ha NPeTXOAHY FOAMHY, JOK je ucTa cTona
Ha yKynHe Kpeaute y PC n3Hocuna 23,9%, c Tum ga je y PC
3abubexeHo nosehare KamaTHMX CTOMa Ha KPaTKOPOUHe ”
JyropoyHe mukpokpeaute y Toky 2017. roguHe.

YkynHu pacxogn MKO cektopa wusHocunu cy 106,8
munroHa KM n 3abumexunu cy noseharbe off 8,4% y ogHocy
Ha npeTxoaHy roguHy. OnepaTrBHU TPOLLKOBYU CEKTOPA, Koje y
Hajsehem ujeny uMHe TPOLWKOBY NyaTta 1 fonpuHoca, sehu cy
3a10,4% Yy ogHocy Ha 2016. roguHy, WTo je pe3ynTtat nosehama
6poja 3anoCsIeHNX Y MUKPOKPeaAUTHOM cekTopy?., TpoLWKoBU
pe3epBucarba 3a KpegutHe 1 apyre ryoutke M3HOCUNU Cy
4,7 munnoHa KM un 3abumbexunu cy noeeharbe op 2,4% vy
OOHOCY Ha MpeTxofHy rofuHy. MopacT npodutabunHocTn
MUKpoOKpeauTHor cektopa y 2017. roguvHu y Hajsehoj
Mjepu pesynTaTt je pacta Npuxofa OCTBAPEHUX MO OCHOBY
KamaTta 1 CAn4Hux npuxopa. Mako nHamkatopu nocrioBama
MUKPOKPEOUTHOI CeKTopa yKasyjy Ha pacT u ctabunusauujy

nocNioBatba, 3a Aasbhbe jaqal-be MNKPOKpPeaUTHOr CEKTOPa

noTpebHo je cTBOPUTU Maky 6poj jaumx u 3gpasujux MKO,
ynme 61 ce y poHaaLmjama Koje UMajy Marby N3HOC KanuTtana
1 BUCOK CTEMNeH OTMMCaHKX NOTPaxrBaka ouyBasa AOHMPaHa
CcpeAcTBa M BPaTUNO TMOBjepere MHBECTUTOPa KOoju OBaj

CEKTOpP U farbe Nepumnnupajy pusndHnm.

Ha kpajy 2017. roguHe pgossony 3a pajg Mmano je
WwecT AW3SMHI ApywTaBa, a 6poj ApywTaBa fAaBaoua
NU3MHIa CMakbeH je 3a ABa APYLUTBA, LWTO je pesynTupano
KOHTpPaKuMjom OunaHCcHe cyme JUSWHI CeKTopa.
CpepunHom 2017. rognHe opy3eTa [03BONa 3a paf ApYyLTBY
Hypo Alpe Adria Leasing g.0.0. batba Jlyka, a nouetkom Tpeher
KBapTana nposefeH npouec npunajawa apywTsa UniCredit
Leasing f.0.0 CapajeBo 6aHum UniCredit a.n. Moctap. Mopen
Tora, MoTpebHO je HamomeHyTn ga y 2017. rogvHu Tpu
NN3NHT APYLITBA HUCY O6MNa TPXKMLLIHO aKTVMBHAa y npoLecy
3aK/by4rBatba HOBUX yroBopa. YKynHa akTuBa IM3NHF cekTopa
nsHocuna je 260,2 munroHa KM un 3aburbexnna je cmarberbe
3a 162,5 munroHa KM (38,4%) y ogHOCY Ha MPEeTXOAHY rofuHY.
[lBa nu3nHr gpywtea 6usbexe pact OunaHcHe cyme y U3HOCY
op 26,1 munnoH KM, foK uyeTupu [pyliTBa, Of KOjux Tpwu
HMCY 6una TPXKNLIHO aKTMBHa Ourbexke nag GunaHcHe cyme y
n3Hocy of 41,3 munroHa KMy ofHOCY Ha NPeTXOAHY roguHy .
Y CTPYKTYypW YyKyMnHe akTMBe Haj3HauyajHuja CTaBKa bunaHca
CTarba [pyLluTaBa 3a JIN3UHT Cy GUMHAHCMjCKM nnacMaHu. Ha
dUHaHCKjcKn N3nHr ogHocu ce 89,3% BpujefHOCTM yroBopa
O NIN3VHTY, @ Ha MOCNOBE OMepPaTUBHOT JIN3MHIa NPeocTannx
10,7%. BpujegHOCT HOBO3aK/byueHNX yroBopa GprHaHCUjcKor
1 onepaTtuBHoOr nusuHra y 2017. nsHocuna je 145,8 mnnanoHa
KM, wTo je 3a 1,5% BuLue y oqHOCY Ha NCTW Neproj npeTxogHe
roguHe. YKyrnHa HeTo notpaxvBarba No OCHOBY GpUHAHCUjCKOT
nu3mHra msHoce 176 munmoHa KM n uumHe 67,6% ykynHe
aktuge y 2017. rogunu. QopmrpaHe pesepse 3a rybuTke no
bUHaAHCKjCKOM NTM3NHTY Ha Kpajy 2017. rogunHe nsHocune cy 2,1
MUMOH KM 1 mambe ¢y 3a 2,4 munnoHa KM nnn 53,8%y ogHocy
Ha npeTxofHy roauHy. W3y3umajyhu jegHo nusmHr gpywtea
Koje je 3abumbexuno nosehamwe dbopmupaHux pesepsu 3a
ryoutke, ocTana NM3UHI OPYLITBa OW/beXuna cy cmarberbe
bopmupaHnx pesepse 3a rybutke no GUHaHCUjCKOM JIN3UHTY.

CekTOop nM3MHra je Ha Kpajy 2017. rogmHu OCTBapuo
no3uTnBaH GUHAHCKJCKM Pe3ynTaT Y U3HOCY of NeT MUIMOHa
KM, 3a pa3nuky of npeTrxogHe roauHe Kapa je ycnuvjeq
MCKa3HMX rybrTaka HeaKTUBHUX NIN3UHT ApYLUTaBa OCTBapeH
HeraTvBaH OUWHAHCWJCKU pe3ynTaT Ha HUBOY CeKTopa.
Mo3uTrBaH QGUHAHCWjCKM pe3ynTaT OCTBapwunia cy u4eTnpu
JIN3HUT OPYLITBA Y M3HOCY of wecT MunmoHa KM, gok cy ABa
LPYLUTBA MCKa3ana HeraTrBaH GUHAHCKCKM pe3ynTaTy U3HoCy

YkynaH 6poj 3anocnenux y 2017. roanHn Behu je 3a 12,3% y ogHOCY Ha NpeTXofHy roauHy, ¢ Tum wWwTo je y ®bnX noseharbe 6poja 3anocenHux pesyntat

unrbeHuLe Aa 114 pagHuKa Koju cy 3anocieHnum jegHe MK®, aHraxxoBaHW Ha nona pagHor BpeMeHa 1 Kao 3anocnieHnum jegHor MK Te cy ct eBugeHT1paHu

y n3BjeLlTajuMa 0 KBanmdpuKaLMoHoj CTPYKTypu 3anocineHnx n MKO n MK/.

*Hajsehu n3Hoc cmarerba bunaHcHe Cyme OAHOCK Ce Ha jeiHO HeaKTUBHO NU3VHT APYLUTBO.
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of jegHor munnoH KM. Mako cy npeocTana akTMBHa ApyLUTBa
3abubexmna nobosbluakbe MHAMKATOpa MOC/IOBaka, Koje
ce ornepfa y noeharmy YKynHor BofiyMeHa ¢UHaHCMpama u
6poja HOBO3aKJbyYeHUX YyroBopa Te OCTBaPEHOM NO3UTUBHOM
dUHaHCKjcKOM pe3ynTaTy, eBMAEHTHO je Aa OBaj CEeKTop CBe
BULLE ryOu Ha 3Hauajy.

TpuwTe ocuryparma HacTaBWIO je GurbexkuTu pact
npemMujcKux npuxoga vi 6unaHcHe cyme 'y 2017. rogunHu. Ha
TPXUWTY ocurypara y buX'y 2017. rognHu nocnosano je 27
ApylUTaBa 3a ocuryparbe 1 jefHO APYLTBO 3a peocurypame.
YKynHa obpauyHata npemuja y 2017. roguHn m3Hocuna je
683,2 munnoHa KM un y ogHOCy Ha WUCTM nepuof npoLune
roguHe 6urbexn nosehare of 7,8%. Mako je 3abubexeH
pacT npemuje n 'y 2017. rogunu, yyewhe npemuje y yKynHom
bMN-y n parse je Ha N3Pa3nToO HNCKOM HMBOY Kao 1 MpeTxodHe
roguHe (2,17% Bb[M-a). Op ykynHe obpauyHaTe npemuje,
Ha HeXWBOTHa ocurypara ce ogHocn 79,6%, ogHocHO 544
munroHa KM. HajsHauajHuje yuewhe y yKynHoj npemuju
ocrypama 1 fpasbe MMa ocuryparbe of aytomobusncke
oproBopHocth (npeko 50%), wWTO npeacTaB/ba WHAMKATOP
BeNIMKe Hepas3BWjeHOCTU TpXuwTa ocurypamwa y buX.
O6pauyHaTta npemuja Ha >KMBOTHA OCUTyparba je M3HOoCuIa
139,2 munuoHa KM, uume je y 2017. rogunu yuewhe y yKymnHoj
npemmnjyu ocTano Ha NPOLWWIorofuwbem HUBoy of 20,4%. Mlako
ce ny 2017. burbexn pact npemuje XUBOTHOT OCUrypaHa
(7,7%) n pampe je cnaba 3acTyn/beHOCT fOOPOBO/bHUX BPCTa
ocurypama, WTo NpeAcTaB/ba jefaH of UHAMKaTopa crnabe
pa3BujeHOCT! TpXKuUWTa ocuryparwa y buX. YkynHe 6pyTo
vncnnaheHe wrete nsHoce 265,7 munnoHa KM v unHe 38,9%
YKyrnHe obpauyHaTe npemuje.

Mpema nopaumma LIBBuX, ocurypasajyha gpywTsa cy Ha
Kpajy 2017. roguHe fpxana Ha pavyyHUMa KomepLmjanHux
6aHaka, y paznuuutum dopmama penosvta 33,9% yKynHe
aktuge. / ok feno3ntu Ko KomepuurjanHmx 6aHaka burbexe
6naro cmarberbe yyeliha y akTeu ocurypaBajyhiix gpyLutasa,
npuvMjeTaH je TpeHp pacta ydyewha BRaguMHUX xaptuja of
BPMjeQHOCTN Y CTPYKTYpPU aKkTMBe OBOr cekTopa. MIHBecTnyuje
CeKTopa ocuryparba y BflaguHe XxapTuje Of BpUjegHOCTU
Ha Kpajy 2017. rognHe usHocune cy 301 munuoHa KM un
3abumbexune pact og 37,8% y ofHOCY Ha MPETXOLHY rofunHy, a
yuewhe BNaivHMX XapTuja off BpUjeQHOCTY Y YKYMHOj aKTUBM
ocurypaBajyhux ApyLuTBa Ha Kpajy rogmHe nsHocuno je 16,6%.

PacT npemuje n 6rnaHcHe cyme ocurypaBajyhirix gpywtasa
yKasyje Ha HacTaBakK MO3UTMBHMX TPeHAOBa Yy CeKTopy
ocurypara. MehyTum, farku pas3Boj TPXKULWITA OCUrypaha
y buX y Benukoj mjepun je nuMMTUpaH onwTM eKOHOMCKUM

YyCNOBUMa, MOMYT HWUCKOr HMBOA Miata U KOHTUHYMPaHO
BMCOKe CTOMNe He3anoc/IeHOCTN Te HernocCTojakbeM JOBOSbHOT
HVMBOA 3Hatba CTAHOBHULUTBA O YJI03U M 3Hauajy ocuryparba.
CBe HaBe[leHO pe3ynTMpa joll yBurjeK criabom 3acTyn/beHoCTH
[OOPOBO/bHMX BPCTa OCUrypakba, LWTO Y  KOHaYyHULM
npencTaB/ba orpaHnyasajyhu daktop jayary MHBECTULMOHOT

MoTeHUujana CeKTopa ocurypatba.

Y 2017. rogvHn po3sBony 3a pag umano je 36
nHBecTuyMoHa ¢poHAa, oa vera 17 y ®buX n 19y PC. Op
YKynHO 36 uvHBecTMUMOHa ¢oHAa, 25 cy 3atBOpeHU
UHBECTULMOHN GOHZOBYK, AOK cy 11 doHJoBa OTBOpEHU
NHBECTULMOHN GoHZOoBU. Y TOKy 2017. roguHe [o3BONy 3a
pag nobuna cy Tpu OTBOpeHa MHBecTMuMoHa doHpa®®. [no
MMOBMHE 3aTBOPEHOI MjeLlOBUTOr WHBECTULUMOHOr ¢GoHAa
(BMNO®) y npeobnukoBamwy “Kpuctan uHect ¢oHA” bama
Jlyka npeHeceH je y OTBOPEHU aKLMjCKM WMHBECTULNOHM
doHp “Oportunity fund’, pok je guo umosnHe 3MUO vy
npeobnukoBamy “Zepter fund” bawa Jlyka npeHeceH je y
OTBOPEHN MjeLloBUTA UHBeCTUUMOHN doHa “Future fund”
n OTBOPEHN MjeloBUTN WHBECTULMOHU ¢oHp “Maximus
fund”. Heto BpujegHOCT NMOBMHE MHBECTULMOHUX GOHAOBA
Ha Kpajy 2017. rognHe n3Hocuna je 846,9 munmoHa KM un
3abumbexunna je nosehamwe 3a 45,3 munmoHa KM (5,6%)
Yy OQHOCY Ha Kpaj npetxofHe ropuHe. lNoeehaky yKynHe

BPWjedHOCTV HETO MMOBUHE UHBECTULOHUX doHAoBa y 2017.
rOAVHW HajBuLLE je AONPUHNjeNno 3HavajHuje nosehare HeTo
nmoBuHe jegHor ¢poHga. C apyre cTpaHe, Behu 6poj poHaoBa
6UIbEXN CMarbere HEeTO MMOBMHE Kao pe3ynTaT CMareha
TPXNLIHE BPUjefHOCTU XapTIhja o BpUjeqHOCTM 13 nopTdesba
doHpoBa. Y cTpyKTypu noptderba MHBECTULMOHMX HOHIOBA
jow yBMjek AOMWHMPAjy BAACHUYKU MHCTPYMEHTU, OQHOCHO
akuMje Kao Haj3HavajHuja BPCTa MMOBMHE KOA FrOTOBO CBUX
NHBECTULMOHUX GOHAOBA.

YKynaH npomer Ha 6x. 6epsama y 2017. ropguHm
HacTaBUO je 6UbEXUTI CMatbetbe APYry roAuHYy 3apefoM,
a BpujegHOCT npometa usHocu 1,02 munujapge KM. Op
yKynHor npometa Ha CapajeBckoj 6ep3u (SASE) octBapeHo je
532,6 munvoHa KM, ogHocHO 52,2%, a Ha baranyukoj 6ep3u
(BLSE) 486,9 munnoHa KM unnu 47,8%. BpujegHocT yKynHo
OoCTBapeHor npometa Ha 6x. 6ep3ama y 2017. mamwa je 3a
26,1%, DOK Cy roguwme cTone naga npometa Ha SASE v BLSE
nsHocune 29,5% wn 22,1% pecnektnBHo. Kao 1 nNpeTxogHux
HeKOJIMKO rofvHa Hajsehu obum npomeTa OCTBAPEH je Ha
NPUMapHOM TPXULITY Yy CErMEHTY MHCTPYMeHaTa Ayra, a ¢
0631POM Ha TO [la Cy eHTUTETCKe BRafe CMarbuie UHTEH3UTET
3afy’KmBarba Ha gomahem TPXMLLTY KanuTtana y OfHOCY Ha

%Y cknapy ca 3akoHOM O MHBecTMUMOHUM doHpoBuMa Y PC (“Cnyx6eHn rnacHuk Peny6nvke Cpricke’, 6poj 92/06) ApyLWwTBO 3a ynpasibake Koje ynpasiba

3aTBOPEHUM MHBECTULIMOHUM GOHLOM 1 KOje je OpraHM30BaHO y 3aTBOPEHV MHBECTULMOHN GOHL, OYXKHO je Aa HajkacHuje y poKy of Tpuv roguHe of AaHa

14.10.2015. roguHe, 3aTBOPEHN HBECTULIMOHMN GOHL NPeobnvKyje y OTBOPEHV MHBECTULIMOHMN GOHS.
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paHuje roguHe, 3abubexeH je nag npomeTa Ha 06je Ox. bep3e.
Ha koTauumjama npuBpenHux ApyLluTaBa, oHaoBa 1 obBe3HMLa
Takohe je 3aburbexkeH nag npomeTa y n3Hocy og 51,4 MUANOHa
KM, nok je Ha cnobogHOM TPXKULWTY 3aburbeXkeH 6narv nopact
npometa y nsHocy og 10 munuorHa KM u To y Hajsehoj mjepu
Kao pe3ynTaT rnopacta MpoMeTa Ha TPXMLUTY emuTeHaTa Yy
CTeyajy. Y3 cmarbetbe jaBHe NoHyAe Ha MPYIMAapHOM TPXKMLLTY,
Ha BLSE je 3abubexkeH 1 maj pefoBHOT MPOMETA akuwja,
doHI0Ba, 06BE3HMLA U TPE3OPCKMX 3amnnca y U3Hocy of 68,4
MunoHa KM.

YKynHa TpXuWHa KanuTanusaumja y buX Ha kpajy 2017.
rogvHe Marba je y OfHOCY Ha NPeTXOoAHy rOAuHY, LTO je
pe3ynTaT 3abUSbeXeHOr CMatbera TPXKULLHE KanuTanmsauuje
Ha SASE y nsHocy op 383,8 munuoHa KM (7%). VictoBpemeHo
TPXMLWHA KanuTanm3aumja Ha BLSE Buwa je 3a 61,7 munnoHa
KM (1,6%) y ogHocCy Ha Kpaj 2016. roguHe. CMarbetbe TPXKULLIHE
Kanutanusauuje Koje je 3abusbexeHo Ha SASE 'y 2017. rognHu
pesynTtaT je 3HayajHOr Cmarmbera BpujedHOCTU aKuuja
KOoMMaHumja Kojuma ce Tpryje Ha oBoj 6ep3un. Ha roguiirbem
HVBOY jeAVHO je BpujeaHoCT nHaekca SASX 30 3abumexnna
6naru pacr (0,53%), Lok cy BpujegHoCTH nHAeKca BIFX, SASX
10 n SASX-BBI ymatrbeHe 3a 25,1, 18,5 n 8,7% pecnekTusHO.
BpujenHocT 6ep3aHckor uHgekca BIRS Ha 6arbanyukoj 6ep3u
3abubexkunna je nag og 0,6%, BprjeaHOCT MHAeKca npepy3eha
EnexkTtponpuspene Peny6nuke Cpricke (EPC) Huxa je 3a 14,7%,

JOK je BpujefHOCT MHAeKca obee3Huua Penybnuke Cpncke
(OPQ) 3aburbexunna nosehare of 13,4% y ofHOCY Ha Kpaj
NnpeTxofHe roguHe.

Mako cy eHTMTeTCKe Bnage CMamuine WHTEH3UTeT
3afy>KnBama Ha fjlomahem TpXxuUWTY KanuTtanay 2017. roguHm
yyewhe BnagMHUX XapTuja of BPWjeAHOCTUN Yy YKYMHO]
TPXWLWHOj KanuTanuM3auuju HacTaBuno ce nosehaBatu, y
Hajsehoj Mjepy Kao pe3ynTaT CMahberba YKYMHe TPXKULLIHE

Kanutanusauuje’'. Tako je Ha Kpajy 2017. roguHe yuewhe

BNafVHNX XapTuja of BPWjedHOCTN Y YKYMHOj TPXKMLIHOj
Kanutanusauujy gocturano HuBo of 17,6% (rpadurikoH 6.14)%2,

I'padukoH 6.14: Yuelwhe BnagnHux xapTuja of BPUjeHOCTN Y YKYMHOj TPXKULLHOJ
KanuTanmsaumjn
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W3Bop: SASE v BLSE, kankynauuja LIbBuX

Map npomeTa Ha TPXUWTY KanwTana, penatMBHO Mana
ynora MUKPOKPEeAWTHMX OpraHu3aumja v NU3NHT ApyluTaBa
y $uHaHmjckom pact
ocurypaBajyhnx gpyLutaBa ykasyjy Ha HecnpeMHocT gomahux
ynaraya Ka antepHaTMBHUM obnuuuma ynarawa. [Jomaha
TPXKNWWTa KanuTana y norfiefy WHBECTULMOHE aKTUBHOCTYU

nocpenoBarky T€ HEeAOBOJbaH

M noTeHUMjana jow YBMjEK HWCY Ha HMBOMMa Koje Ou
nogp:kane 6pxu pa3Boj npmBpenHe akTMBHOCTM y buX. Behn
WHCTUTYLMOHANTHX YyNarauun jow yBUjeK HUCY MPUCYTHM Ha
TPXKULWITY Kanutana. Y3 pa3Boj MHCTUTYLUMOHANHKX ynarauva,
jenHa ol HyXKHVX MPETNOCTaBKM 3a Pa3BOj TPXKMLLUTA KanuTtasna
jecTe jauarbe NpuBaTHOT CEKTOPa M CTBapakbe YCJI0Ba 3a pPa3Boj
CHaXXHUX MPUBATHUX KOMMaHWja Koje 6y Morne KopucTuTtn
6x. 6ep3e Kao AopaTHU M3BOP dUHAHCKpama 1 Yy ogpeheHoj
Mjepw Kao antepHaTuBy 6aHKapCKOM CEKTOPY.

31Y unrby aHanmse, BpUjegHOCT YKyMHe TPXKULWHE Kanutanusauuje Ha SASE yBehaHa je 3a Bpuje[HOCT NpoMeToBaHMX 06Be3HMLa Y TOKY M3BjelUTajHOr Mepuoaa.

Op yKynHUX npomMeToBaHnx o6Be3HmLa Ha SASE y 2017. roguHu 98,82% ce 0OAHOCWIO Ha EHTUTETCKE BlaguHe obBe3HuLe.

Ha rpadmkoHy HUCY MpuKasaHe KoprnopaTuBHe obBe3Huue, byayhn fa wrxoBo yyewhe y yKymHOj TPXKULWWIHOj KanuTanv3aumju nsHocuo ceera 0,1% Te

Tpe3opcku 3anncy Bnapa OBuX, jep ce wirma He Tpryje Ha CeKyHAapHOM TPXKMLUTY.
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7. DuHaHcujcka uHgpacmpykmypa

7.1 MnamHu cucmemu

3aKoHCKy 06aBe3y ofprkaBatba 0fAroBapajyhmx nnaTHux u
06pauyHckux cuctema LIBBuX ncnyHuna je ny 2017. rogunu:
nnaTHW NPOMET y 3eM/bl Ce OfIB1ja0 HEOMETaHO KpPO3 cucteme
XUPOKNMpPUHra 1 OpyTOo NopaBHaka Yy peasiHOM BpemMeHy
(RTGS); oppkaBaHu cy LleHTpanHu peructap kpeguta (LIPK)
1 JeANHCTBEHWN perncrap TpaHcakLuMoHux padyHa (JPTP) Te je
BpLeH MehyHapoaHW KNMpWHT nnaharba C MIHOCTPaHCTBOM.

Y Toky 2017. ropguHe, y nnatHumMm cuctemmma LIBBuX
3abubexkeH je pacT 6poja TpaHCakuMja Kao U HUXOBE
BPWjeQHOCTN KpPO3 cucteMe XupoknupuHra n RTGS-a. Y
mapty 2017. roguHe LIBBuX je y XMPOKANPUHT cuCTemy,
ymjecTo [oTajallkbuX TpW, YyBena 4YeTupu MNopaBHamba,
ynme je mpaBHUM U GU3NYKUM nuumMma omoryheHo yelwhe
npouecyrpare hUXOBMX NIATHUX Hanlora y ToKy AaHa. YKynaH
6poj TpaHcakumja y mehybaHKapCKOM MjaTHOM MPOMETY je
nosehaH 3a 2,8%, [OK je yKynHa BpuWjedHOCT TpaHcakuwuja
nosehaHa 3a 8,9% y 0gHOCY Ha NPETXOLHY FOAVHY.

MNoBehamwe BpujegHOCTM TpaHcakumja y 2017. ropgunHu
pe3ynTupano je 6pxoM LUPKYIaLMjoOM HOBLA Y EKOHOMU)jU,
Mna je Tako cMareH 6poj faHa notpebaH aa 6w ce nsspLumne
TpaHcakumje 'y BpUjegHOCTM TrOAuvWHer HOMUHAMHOT
bAN-a (tabena 7.1.). N nopep KoHTUHympaHor nosehatba
6poja mehybaHKapcKux TpaHcakuuja, Behu pmo nnaTtHor
npomMeTa ce 1 fJarbe ofBuja yHyTap camux GaHaka. Y 2017.
roguHu, 62% of yKynHor 6poja TpaHcakuuja OFHOCKIIO
Ha yHyTapb6aHKapcke TpaHcaKkuuje, [OK ce ocTanux 38%

ofiHOCKNO Ha MehybaHKapCKe TpaHcakuyje.

KoHueHTpaumjaykynHor6pojamnspujesHocTmehybaHKapcKix
TpaHcakuuja y NIaTHOM MPOMETY, UnycTpoBaHa je Herfindahl-
Hirschmanovim nHgekcom (HHI)*. Y Tabenun 7.2. npukasaHe
CY BpWjeAHOCTV MHAEKCa M3padyHaTe Ha OCHOBY MnojaTaka
0 YKYNHOM 6pojy 1 nsHocy mehybaHKapckrx TpaHcakLmja 3a
cBe BaHKe yyecHuLe NnaTHOr NpomeTa, y 06a nnatHa crcrema
(RTGS n xnpoknupuHr). KoHueHTpaunja TpaHCcakymnja MjepeHa
HHI nHpekcom, kKapa ce y u3pauyH yKibyue cBe GaHKe y cuctemy,
Beha je y ofjHOCY Ha MpeTxofHy roAuHy, anu BpujeaHOCTU
He yKa3yjy Ha nocTojatbe CUCTEMCKUX PpU3MKa Y MAaTHUM
cuctemmnma. BpujegHoctn HHI nHaekca ykasyjy Ha ymjepeHy
KOHUeHTpauunjy MmehybaHKapcKux

NAaTHUX TpaHcakumja,

OOHOCHO Ha UnhbeHuLy fia ce BehHa mehybaHKapcKor nnaTHor
npomeTa ofBuja n3mehy marer 6poja Benukmnx 6aHaka.

Tabena 7.1: TpaHcakuuje y MehyHapogHOM NIaTHOM IPOMETY

TopnHa YkymnaH 6poj Vkynan Tpocjeunn BATL/
TpaHcaKuja, TIPOMET, IHEBHU npocjeyan
Y MUTMOHMMA MUTMOHM MIPOMET, THEBHM
KM mummony KM poMeT
2005. 22,9 36.195 140,3 122
2006. 24,9 47.728 185,0 104
2007. 28,4 60.193 234,2 93
2008. 29,6 70.345 272,7 91
2009. 29,0 64.458 251,8 95
2010. 31,8 67.779 263,7 94
2011. 32,5 76.653 298,3 87
2012. 33,8 81.533 318,5 81
2013. 35,8 76.605 298,1 88
2014. 37,9 87.859 341,9 79
2015. 39,1 85.106 326,1 87
2016. 40,0 88.380 338,6 86
2017. 41,1 96.243 370,2 85

Ussop: IbbuX, BXAC, kankynanuja LIBbuX

Tabena 7.2. Konnenrtpanuja Tpancakipja y Mehy6aHKapckoM ImaTHOM
npomery (HHI)

Cae Ganke 10 6anaka ¢ Hajsehum yueuthem
Hepuor Bpoj Bpujenmoct Bpoj Bpoj

TPaHCaKLMja  TpaHCaKIuja TpaHCaKIuja TpaHCaKIuja

Teuembap 2008. 693 908 1.271 1.381
Teuembap 2009. 651 989 1.233 1.413
Jerem6ap 2010. 651 903 1.256 1.346
Herembap 2011. 626 836 1.230 1.287
Jerem6ap 2012. 638 844 1.278 1.295
Hernembap 2013. 654 810 1.337 1.378
Jenembap 2014. 660 778 1.350 1.310
Jerem6ap 2015. 689 810 1.314 1.305
Jenem6ap 2016. 690 822 1.307 1.322
Jerembap 2017. 723 852 1.320 1.349

W3Bop: LUBBuX, kankynauuja LIBBruX

Ha rpadurkoHy 7.1. nprkasaHo je yuelwhe 6aHaka y yKynHom
6pojy 1 BpujegHocT mehybaHKapcKmx TpaHcakuymja 3a 2017.
roguHy. baHka c¢ Hajgehum yuewhem y mehybaHKapckom
nnatHoMm npomety y 2017. roguHu 4mHn 18,98% yKynHe
BPUjefHOCTM TpaHcakuumja, a NpBrX net 6aHaka ¢ Hajsehum
yyewhem unHe 52,53% yKynHe BpujeHOCTU TpaHCaKLmja.

3HHI je mjepa KOHLEHTpaLMje 1 padyHa Ce Kao Cyma KBagpaTa nojeavHauHux ydyewha y nocmatpaHom cermeHTy. MiHgekc ncnog 1.000 noeHa ykasyje Ha

HeKoHLeHTprcaHocT, 1.000 fo 1.800 noeHa ymjepeHy, a npeko 1.800 noeHa Ha BUCOKY KOHLIEHTpaLjy.
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I'padukoH 7.1: Yuewhe 6aHaka y mehybaHKapckom nnaTHom npomeTy y 2017,
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W3Bop: LIBbuX, kankyanyuja LIBBuX

y 2017.
UeHnTtpanHn perunctap kpeguta (UPK). Mopgaum y LPK-y

roguin  LUBbuX je HactaBuna oppx<aBatu

aXypupajy ce Ha AHEBHOj OCHOBW Of CTPaHe MOCIOBHUX
6aHaKa, MUKPOKPeAMTHNX OopraHu3aumja, MM3UHT KOMNaHuja
N oCTanuxX WHCTUTYUMja Koje m3BjewTaBajy nopaTtke y LIPK,
yMme ce QUHAHCKjCKUM MHCTUTYLMjaMa KOPUCHMLMMa OBe
6a3e nopataka o6e3bjehyjy nojaun o KpenuTHOj MCTOPUjK
W TPEHYTHOj 3ady’KeHOCTUM HUXOBUX nocTojehux unu
noTeHUMjanHMUX KnunjeHata M Ha Taj HaumH omoryhaBa fa
KBanuTeTHMje npouuvjeHe pu3nKe MNPUINKOM [AOHOLEeHa
opsiyka o opobpaBatby nnacMaHa. Kopuwtewe LPK-a je y
TOKy 2017. roguHe 6MNo HewWwTO MHTEH3VBHMje Y OfHOCY Ha
NPETXOAHY FOANHY, LUTO YKa3yje Aa GUHAHCNjCKM MOCPeAHNLIM
nogaTke U3 OBOI perucTpa CMaTpajy pesieBaHTHUM Yy OLjeHun
6GOHVTETA K/IjeHaTa.

LUbbuX je y 2017.
JeAnHCTBEHM perucTap TPaHCAKLUMOHUX payvyHa Kao wu

rognHn  HacTaBWla oOAp»aBaTn

jeomHcTBEHY 6a3y nopaTaka cBUX ONOKMpaHMX padyHa
nocnoBHux cybjekata y buX. lMNonuc 6nokmpaHux pauvyHa
MOCNIOBHUX cy6jeKkaTa ce jeAHOM MjeceuHo axypupa wu
o6jaBsbyje Ha Beb cTpaHuum LIBBuX. O6jaBbuBamem nucte
6noKkMpaHmx pavyHa, LIBBuX omoryhaBa cBUM MOCNOBHUM
cybjekTMa yBMA Yy CTaTyc

padyHa noctojehux wnm

noTeHUVWjafIHMX MNOC/IOBHMX NapTHepa.

343aKkoH o0 6aHkama PC (Cny»x6eHn rnacHuk PC, 3/17)

33akoH o 6aHkama ObuX (Cny>kbeHe HoBrHe OBuX, 27/17)

3¢3akoH o AreHumju 3a 6aHkapcTBo OBbuX (Cnyx6eHe HoBrHe OBuX, 75/17)
373aKkoH o AreHumju 3a 6aHkapcTBo PC (Cnyx6eHn rnacHuk PC, 4/17)

LIBBuX jey 2017. rognHu HacTaBmna BpWNTU MeHyHapoaHu
KnupuHr nnahawa mamehy 6aHaka u3 BbuX u Penybnuke
Cpbuje Te je peanmsoBaHo 10.602 Hanora yKynHe BprjegHOCTA
172,1 MunmnoH eBpa. Mako je BprjegHOCT TpaHcakLumja 6naro
CMarbeHa y OiHOCY Ha NPETXOAHY roAuHyY, 6poj TpaHcakuuja je
nosehaH, WTo yKasyje fa 6aHKe 1 fasbe akTVBHO KOPKCTE OBY

nnatdopmy 3a nopasHarbe NnaTHMX TPaHcakuuja.

7.2 PecynamopHu okeup

Y 2017. rognHu npoBefeHe cy pedpopme y GPrHaHCKMjCKOM
CeKTOpy YCBajatbeM CeTa 3akOHa Kojuma ce perynupa
nocnoBake 6aHaka y buX. HakoH wto je HapoaHa ckynwTriHa
PC y neuembpy 2016. roguHe ycBojuna 3akoH o 6GaHKama
Peny6nuke Cpncke*, n MapnameHt ®buX je y mapty 2017.
roguHe ycBojuo 3akoH o 6aHkama*®. Ofgpenbe HOBMX 3aKOHa
o 6aHKama y Haj6o/boj Moryhoj mjepu ycknabeHe cy ¢
AvpeKkTmBaMa EBponcke yHuje u 6a3encknum npuHUmMnimMa u
O[IHOCe Ce Ha NPOoLLIMPEHEe OBMACTA areHumnja 3a 6aHKapCcTBO
y cynepBu3nju HGaHakKa, jayarbe NpyaeHUmjanHyx 3axTjeBa u
3axTjeBa y Be3u C yrnpaB/batbeM 6aHaka, CrCTeMm yrnpaBbaha
pusnumma, obaBe3y cauMhbaBakba M1aHOBA OMOpaBKa Te
pecTpykTypucare 6aHaka. MapnameHT OBuX je y oKTO6pY
2017. roanHe ycBojuo 3akoH 0 n3MjeHama v fJornyHama 3akoHa
o AreHumjv 3a 6aHkapcTBo OBrX®, noK je HapogHa ckynwTrHa
PC oBaj 3akoH* ycBojuna y jaHyapy 2017. roguHe. I3amjeHama
1 [lonyHaMa HaBefileH X 3aKOoHa, MpolumpeHa cy oBnawhera 1
HaZNeXHOCTM areHuuja 3a 6aHKapCTBO y CyrnepBur3nju baHaka
Te VM je AoAunjesbeHa HaANEeXHOCT 3a PecTpyKTyprcame
6aHaKa, WTo npefcTaB/ba NOTNYHO HOBY GYHKLMjy areHuuja
3a 6aHKapCTBO.

Y unby Aasbhkbe XapMOHM3aumje 3aKOHCKOr OKBMpa 3a
nocnoBatbe 6GaHaka, HapoOuMTO je BaXHO YCBajakbe HOBOT
3aKkoHa o ocurypamy fenosuta y 6aHkama y buX. Mpujegnor
3akoHa je cauumbeH W Hanasn ce Yy MapinaMeHTapHoj
npoueaypu 3a ycBajarbe. HoBU 3aKkoH 0 ocurypamy fenosunTa
y buX tpe6ao 6u ocurypatn 6osby 3awTUTy fernoHeHaTa U
BE3aTV UIaHCTBO GaHaKa y CMCTeMy OCUrypaHuX feno3nTa y3
Jobujare fo3Bone 3a pag.

Kako 6u ce ocurypana 6GnaroBpemeHa U [ocC/befHa
npriMjeHa HOBYX 3aKOHa 0 baHKaMma, areHumje 3a 6aHKapCTBO
cy y Toky 2017. ycBojune ceT NOA3aKOHCKMX akaTa Koju ce
oflHOCe Ha M3aaBatbe [03BOMa, HafA30p 6aHaKa, ynpaBibarbe
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pusnurMa, NUKBUAHOCT, KanwuTaj, CcavyutbaBakbe nMJ1laHOBa

OonopaskKa, ynpassbatbe 6aHKOM 1 CJINYHO.

Opn nouetka 2018. rognHe, CTynuna je Ha cHary npumjeHa
mehyHapoaHor cTaHfapaa 3a (UHaHCUjCKO U3BjellTaBarbe
9 (MCOW 9) koju je 3amujeHno MPC 39 n no kome he 6aHke
M OCTann npaBHU cybjekT 6uTM y obaBe3n cauyvHUTU
dUHaHCKjcKe U3BjeLlTaje 3a MOCIOBHY rofivHY Koja 3aBpluaBa
31.12.2018. roguHe.

MapnameHT ®BuX je y HoBembpy 2016. rogniHe yCBOjuO
Haupt 3akoHa o cTteuajy. MehyTtum, fBa unaHa oBor 3akoHa
cmaTpaHa cy cnopHum Te je [lapnameHt ®buX ycsojuo
3aKoH 0 M3MjeHamMa 3akoHa O CTeYajHOM MOoCTynKy* y jyHy
2018. rognHe. 3aKoH 0 cTevajy* npumjemyje ce y Penybnuunm
Cpnckoj og mapTa 2016. roguHe.

HapopgHa CkynwTtuHa PC je y anpuny 2018. roguHe,
yCBOjWa 3aKOH O POKOBMUMA M3MMPeHa HOBYaHKX obaBe3a
y MOC/IOBHMM TpaHcakuymjama*. 3akoH peduHuie pokose
M3MMpera HOBYaHKX 06aBe3a y NOCIOBHNM TpaHCaKuujama,
Kao 1 MpaBHe Noc/beauLie y Clyyajy Kallkeha y U3MUpetby TUX
o6aBe3a, WTo 6 Tpebano fonpuHMjeT! 60sbOj MMKBUAHOCTA
npuBpegHnx cybjekata. MprMjeHa 3akoHa O GUHAHCKjCKOM
nocnosary ObuX*, Kojum ce Nnponncyjy POKOBY U3BPLLIEHA
HoOBUYaHUX 0b6aBe3a, Noyena je of jaHyapa 2017. roguHe.

Y okBupy o6aBe3a npeysetux Cnopasymom O

cTabunuzauunjyn 1 npugpyxusawy, Bnaga ®buX je y jyny
2017. roguHe ytBpauna [lpujegnor 3akoHa O perncTpy

Pernctpa ¢duHaHCWjcKnx U3BjeLlTaja 1 3alWITUTa U YyBake
JOKYMeHTauuje 1n nogaTtaka M3 perncrpa, YMme ce HacCTaB/ba
duHaHCKjcknx ur3BjewTaja, Kojum ce ypehyjy ycnocTaBa,
cagpaj u Bohere npoBohere pedopme y obrnactu
pauyyHOBOACTBa M peBM3Mje 1 [Jajbhbe YycarnallaBabe ca

3aKOHOAaBCTBOM EVY.

Y ¢ebpyapy 2017. rofuHe ycBOjeH je 1M HOBU 3aKOH
o ocurypary y OBuX*. 3akoHom ce ypebhyje OcCHuBatbe,
Nnoc/ioBame, HaA30p U MpecTaHak ApyliTaBa 3a ocurypame
ocHoBaHux y ObuX, Kao 1 dunujana gpyluTaBa Koja nocnyjy
y ®buX. JoHowerem OBOr 3aKOoHa Kao 1 3akoHa O AOMyHU
3akoHa o ApywTBMMa 3a ocurypatbe y PC* y anpuny 2017.
rogvHe ucCnyweH je jow jepaH opf 3axtjeea MONEYVAL
KomuTeTa 1 FATF-e y obnactu cnpeyaBarba nNpaka HoBUA U

d)MHchmpaH:a TEPOPUCTUHKUX aKTUBHOCTN.

MNpema W3BjewTtajy GRECO-a, bocHa un XepuerosuHa
je octBapuna Hanpefak y wucnyrkaBaky Mpernopyka OBOr
HajBuLIer eBPOMCKOr Tujena Koje Haarnega npoBohetrbe
Mmjepa 6opb6e npoTus Kopynuuje. Y dbebpyapy 2018. roguHe, y
Mapwu3y je ogpkaHo 3acjenare FATF-a, Ha KojeMm je noTBpheHo
Ja je bocHa u XepueroBumHa CKMHyTa C JINCTe 3emalba
BMCOKOT pU3MKa, HecurypHux 3a ¢uHaHCMjcKa ynararba.
TakaB pe3yntaT MOCTUTHYT je ycCBajatbeM ceTa 3akoHa 3a
OTKnarbatbe HepocTaTaka y 6opbu NMpoTvB Mpakba HOBLA U
XapMOHM30BakeM CMCTemMa CrnpeyaBarba nparba HOBLA, Kao
1 cnpevaBarba GUHaAHCKpPara Tepopr3ma ca cTaHgapaumMa u
npenopykama FATF-a 1 MONEYVAL-a.

¥3aKoH 0 n3mjeHamMa 3akoHa o cTevajHom noctynky ObuX (Cnyxb6eHe HoBrHe OBuKX, 52/18)

33akoH o cTeuajy PC (Cnyx6eHu rnacHuk PC, 16/16)

“03aKOoH 0 POKOBMMA M3MUPEHa HOBYAHMX 06aBe3a y NoC/IOBHUM TpaHcakuujama (Cnyx6eHn rnacHuk PC, 31/18)

#13aKoH o prHaHcujckom nocnosary OBnX (CnyxbeHe HoBuHe OBKX, 48/16)

423akoH o ocurypamy ObuX (“CnyxbeHe HoBrHe Depepaumje buX"6p. 23/17)

*33aKkoH 0 JonyHM 3aKkoHa O ApYLITBIMa 3a ocurypatbe (CnyxbeHu rmacHuk PC, 47/17)
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CratTnucTnukm
popaTak
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Ta6ena Al: IIpomjeHe CyBepeHOT pejTHHTa

Standard & Poor's pejrunr

Jpxapa JHarym nmpomjene Jyropounn Wsrnen Kparkopounn
do 2009 A Crabuman A-1
09.01.2009 A Herarupan, nocmarpae A-1
14.01.2009 A Crabuman A-2
07.12.2009 A Herarupan, nocmarpate A-2
16.12.2009 bbb+ Herartupan, nocmaTpame A-2
16.03.2010 bbb+ Herarupan A-2
27.04.2010 bb+ Heratusan b
02.12.2010 Bb+ Herarupan, nocmarpate Bb+
29.03.2011 bb- Heratuan, mocmaTpame b
09.05.2011 b Herarupan, nocmarpame i
13.06.2011 TIIIIT Herarusan 10
Ipuka
27.07.2011 jasiy Herarusan 10
05.02.2012 LI Crabuman ja
27.02.2012 (@)1 HM (@)1
02.05.2012 LI Crabuman i
07.08.2012 TIIILT Heratusan 10
05.12.2012 cI - CcI
18.12.2012 b- Crabuman b
28.01.2015 b- Herartuan, nocmaTpame b
15.04.2015 I+ Herarusan 10
22.01.2016 b- Crabuman B
19.01.2018 b IMosutuBan b
do 2009 AAA Crabuman A-1+
09.01.2009 AAA Herarupan A-1+
30.03.2009 AA+ Herarupan A-1+
08.06.2009 AA Herarusan A-1+
24.08.2010 - Herarupan A-1+
23.11.2010 A Herarupan, mocmarpame A-1
02.02.2011 A- Herartupan, nocmaTpame A-2
VIpcka 01.04.2011 bbb+ Crabuman A-2
05.12.2011 bbb+ Herartuan, nocmaTpame A-2
13.01.2012 bbb+ Herarusan A-2
11.02.2013 BB+ Crabuman A-2
07.12.2013 bbb+ IMosutuBan A-2
06.06.2014 A- TosutnBan A-2
05.12.2014 A Crabuman A-1
05.06.2015 A+ Crabuman A-1
do 2009 AA- Crabuman A-1+
13.01.2009 AA- Herarupan, nocmarpae A-1+
21.01.2009 A+ Crabuman A-1
07.10.2009 A+ Herarupan A-1
27.04.2010 A- Herarusan A-2
30.11.2010 A- Herarusan, nocmarpame A-2
24.03.2011 bbb Heratupan, nocmarpame A-2
29.03.2011 Bbb- Herarupan A-3
IMopryran
05.12.2011 bbb- Herartuan, mocmarpame A-3
13.01.2012 bb Herarupan b
06.03.2013 BB Crabuman B
05.07.2013 bb Herarupan b
09.05.2014 BB Crabuman B
20.03.2015 bb TMosutnBan b
18.09.2015 Bb+ Crabuman B
15.09.2017 BBB- Crabunan A-3
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do 2009 AAA Crabuman A-1+
12.01.2009 AAA Herarupan, nocmarpare A-1+
19.01.2009 AA+ Crabuman A-1+
09.12.2009 AA+ Herarupan A-1+
28.04.2010 AA HeraruBan A-1+
05.12.2011 AA- Herarupan, nocmarpame A-1+
Inannja 13.01.2012 A HeraruBan A-1
26.04.2012 bbb+ Herarusan A-2
10.10.2012 BBb- Herarusan A-3
23.05.2014 BBbB Crabuman A-2
02.10.2015 BBB+ Crabuman A-2
01.04.2017 bbb+ IMosurnBan A-2
23.03.2018 A- TosutnBan A-2
do 2009 A+ Crabunan A-1+
20.05.2011 A+ Herarupan A-1+
20.09.2011 A Herarupan A-1
05.12.2011 A Herarusan, nocmarpame A-1
Wranuja
13.01.2012 bbb+ Heratusan A-2
09.07.2013 BBb Herarupan A-2
05.12.2014 BBB- Crabuman A-3
27.10.2017 BBb Crabunan A-2
do 2009 A+ Crabuman A-1
21.07.2010 A+ Herarupan, nocmarpame A-1
16.11.2010 A Herarusan A-1
30.03.2011 A- Herarusan A-2
29.07.2011 bbb Herartuan, nocmarpame A-2
12.08.2011 bbb+ Herarupan, mocmarpame A-2
27.10.2011 bbb Heraruan, nocmarpame A-3
13.01.2012 Bb+ Herarupan b
01.08.2012 bb Herarupan, nocmarpare b
17.10.2012 b Heratupan, nocmaTpame b
20.12.2012 T+ HeratnBan i
Kunap 21.03.2013 1111 Heratnsan 1
10.04.2013 TILIIT Crabuman 17
28.06.2013 cI - cI
03.07.2013 LI+ Crabuman 1
29.11.2013 LI+ Crabuman b
25.04.2014 b IMosurnBan b
24.10.2014 B+ Crabuman B
27.03.2015 b+ IMosutuBan b
25.09.2015 bb- IosutnBan b
18.03.2017 Bb+ Crabuman )
bb+ TosutnBan b

W3Bop: Standard & Poor's
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l.ll/[je]'lﬂ HEKpEeTHMHA

Capajeso Mocrap 3enura Tysna YKYIIHO
2004. Q1 47 84 60 52
Q2 47 81 59 51
Q3 47 82 60 51
Q4 48 80 59 52
2005. Q1 49 79 61 53
Q2 49 81 60 52
Q3 50 79 60 53
Q4 52 82 64 56
2006. Q1 54 84 67 59
Q2 59 84 63 62
Q3 58 82 66 62
Q4 63 71 71 65
2007. Q1 69 85 72 71
Q2 77 90 88 79
Q3 85 86 92 86
Q4 94 92 95 94
2008. Q1 100 100 100 100 100
Q2 105 99 107 104 105
Q3 103 102 113 114 105
Q4 109 104 126 117 110
2009. Q1 99 120 129 102 102
Q2 96 125 127 105 101
Q3 91 124 128 114 99
Q4 89 127 119 121 97
2010. Q1 88 119 130 119 96
Q2 86 128 129 126 98
Q3 85 120 126 112 94
Q4 84 126 143 120 94
2011. Q1 83 125 138 113 93
Q2 84 121 140 93 92
Q3 82 118 132 102 92
Q4 83 124 131 107 92
2012. Q1 84 132 130 111 94
Q2 82 117 139 105 93
Q3 80 124 122 103 89
Q4 78 120 133 104 88
2013. Q1 81 128 135 113 91
Q2 78 127 134 113 90
Q3 79 124 124 116 90
Q4 76 130 136 101 88
2014. Q1 78 121 126 104 88
Q2 77 119 124 104 86
Q3 77 111 126 106 86
Q4 77 113 129 103 85
2015. Q1 79 118 127 103 87
Q2 80 117 127 106 89
Q3 78 118 131 107 88
Q4 81 114 126 106 89
2016. Q1 78 112 125 104 87
Q2 80 115 134 104 88
Q3 82 131 133 108 93
Q4 81 128 134 106 93
2017. Q1 83 128 134 102 93
Q2 84 113 134 102 91
Q3 83 124 138 109 92
Q4 86 110 135 118 94

W3Bop: LIbBnX
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Tab6ena A3: Ilpernen Hajsehux 3aj; M 110 KTACUYHUM KpeJy
Vuemthe y
Tonpye oy ronpyy nompam:
BUMa
A: Tlo/bonpuBpena, NyMapcTBo U pu6onos 165.514 2,2%
Y3e0j 8uuec00umux ycjesa
Y3r0j OCTa/mMX BUIIETO/IMITIHUX yCjeBa 25.608 15,5% 0,3%
BumHa u cmouapcka npouseoora, 106CMe0 U YCyiHe 0jenamHoCu nose3ane ¢ huma, 00 veza:
Ysroj nepanu 16.061 9,7% 0,2%
B: Baheme pyna u kamena 201.111 2,7%
Baherwe yemwena u nuenuma, 00 veza:
Babemwe muruura 37.542 18,7% 0,5%
C: Ilpepabusauxa naAycTpUja 1.849.237 24,9%
IIpoussodrwa nuha, 00 ueea:
IIpoussopma nusa 32.585 1,8% 0,4%
IIpou3ssodrwa npexpamberux npouseoda 00 ueza:
IIpoussopma x/peba; CBjeXUX IelyBa 1 Kojada 66.473 3,6% 0,9%
ITpepasa u KoH3epBUpambe Meca 30.451 1,6% 0,4%
Ocrasa npepajia 1 KoHsepByparbe Boha u mospha 24.621 1,3% 0,3%
IIpepaoa dpseema u npou3soda 00 Opeema u nayma, OCUM HaAMjewimaja; npousso0ra npeomema 00 crame U NACMAPCKUX
mamepujana, 00 veea:
TInbere u 6mamarbe pBera (IPoU3BOAIba pesane rpahe); nMmmpernanuja gpera 52.841 2,9% 0,7%
IIpou3s00ta 20MmMosux MemManrux nPouseo0ad, OCUM MAULUHA U onpeme, 00 eza:
[Tpousposba MeTaTHUX KOHCTPYKIMja 1 IbMXOBUX JIMje/I0Ba 35.734 1,9% 0,5%
IIpou3ssodra enekmpuure onpeme 28.484 1,5% 0,4%
IIpoussoxma ypehaja 3a AUCTPUOYIIMjY M KOHTPOJTY e/IeKTPUUHE eHepruje
IIpou3sodra padunupanux Hamuux npouseooa
ITpoussonma paduHMpaHnX HaQTHUX IIPOU3BOLA 84.508 4,6% 1,1%
D: IIpousBopa u cHaGMjeBame eNeKTPUIHOM €HEPIUjOM, FACOM, TAPOM ¥ KIMMaTH3AIMja 236.111 3,2%
IIpoussodrwa u cHaboujesarve eneKmMpUUHOM eHePeUjom, 2aCOM, NAPOM U KIUMAIMU3AUUjA, 00 He2a:
IIpoussoyba enekTpudHe eHepruje 92911 39,4% 1,3%
E: CHaOnjeBame BOIOM; YKIambarbe OTIAIHUX BOJIA, YIPaB/baibe OTIAOM Te AjeTATHOCTH CaHAIlMje OKOMMIIA 83.675 1,1%
Crynmatve, npouuwhasare u cnaboujesaroe 8000m, 00 ueza:
Cxympame, npounurhaBarme 1 CHabaMjeBabe BOTOM 49.380 59,0% 0,7%
F: Ipahesunapcreo 507.418 6,8%
Ipaoiwa epahesuna sucokozpadive, 00 ueaa:
Ipajba craMmbeHyX 1 HeCTaMOEHNUX 3rpajia 126.383 24,9% 1,7%
G: TproBuHa Ha BEIVIKO M Ha Ma/I0, IONPABaK MOTOPHMX BO3M/IA M MOTOIIMKA/IA 2.035.454 27,4%
Tp2o6uHa HA 6eN1UKO, OCUM MP20BUHE MOMOPHUM 603UNUMA U MOMOUUKIUMA, 00 Head:
HecnenujanusoBana TpropuHa Ha BeIMKO 255.110 12,5% 3,4%
TprosyuHa Ha BeTMKO YBPCTUM, TEYHUM M FACOBUTUM IOPUBMMA U CIMYHUM IIPOU3BOIMMA 67.920 3,3% 0,9%
TproBuHa Ha BelMKO (GapMarey TCKIM IPOM3BOANMA 61.568 3,0% 0,8%
TprosuHa Ha BEMKO FPBOM, rpaheBMHCKIMM MaTepujaioM ¥ CAHUTAPHOM OIIPeMOM 48.937 2,4% 0,7%
TproBuHa Ha BEIMKO OCTA/IMM IIPOU3BOJMMA 32 nomahmucTBO 35.199 1,7% 0,5%
Hecnernjani3oBaHa TProByHa Ha BeIMKO XpaHOM, TnhyMa ¥ TyBaHCKMM IIPOM3BOAMMA 38.319 1,9% 0,5%
TproBuHa Ha BE/MKO METATHOM po6OM, MHCTATALMjCKIM MaTepujanoM, ypebajuMa i opeMoM 3a BOJOBOJ, U Ipujarbe 37.414 1,8% 0,5%
Tpz06ura Ha MAso, 0CUM MP20BUHE MOMOPHUM 603UNUMA U MOMOUUKAUMA, 00 He2a:
TproBuHa Ha MaJIo y HeCIIeljja/IM30BaHIM [POJjaBHIIIAMA IIPETEXXHO XPaHOM, MhiMa 11 [yBaHCKIM IIPOM3BOMMA 282.080 13,9% 3,8%
Ocrana TPropuHa Ha MajIo y HeCIeIMjan30BaHNM IPOIaBHIUIIAMA 79.400 3,9% 1,1%
TprosuHa Ha MajIo MOTOPHUM TOPUBUMA Y CIIEIMjaTM30BAHIM HPOJJABHUIIAMA 80.670 4,0% 1,1%
H: IIpeBo3s u cknagymremne 301.766 4,1%
Konnenu npesos u ujesoso0Hu mpancnopm
Tpymckn mpeBos pobe 93.126 30,9% 1,3%

JKemmesHuuky mpeBo3 myTHuKa 1 pobe 27.126 9,0% 0,4%
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I: ljeraTHOCTH IIpy>Kara CMjeliTaja Te IpUIpeMe i yCTy)KUBambe XpaHe (XOTelnjepcTBO U yTOCTUTEHCTBO) 274.086 3,7%
Cmjewimaj, 00 ueea:

XoTenmu u cMYaH CMjelTaj 104.177 38,0% 1,4%

J: Inpopmanyje v KOMyHUKanmje 196.042 2,6%
WM30asauxe djenammnocmu, 00 ueea:

V3paBame Kibura 46.413 23,7% 0,6%

K: ®unanCcHjcKe IjeTaTHOCTY M jeTaTHOCTY OCUTYpamba 250.400 3,4%
Ocmane unancujcke ycnyxcHe 0jenamnocmu, OCUM 0CU2yParba u neH3uoHux gonoosa, 00 veza:

OcTano KpefyuTHO IoCpeoBambe 42.443 16,9% 0,6%

L: ITocnoBame HeKpeTHUHAMA 155.999 2,1%

Iocnosarwe HBKPSmHHHﬂMﬂ, 00 ueza:

VisHajM/buBabe U YIIPaB/batbe BIACTUTUM HeKPETHMHAMA MM HEKPEeTHIHAMA Y3€THM Y 3aKyI (JIM3MHT) 77.925 50,0% 1,0%
AreHnuje 3a MOCNOBabe HEKPETHIHAMA 34.494 22,1% 0,5%
M: Crpyune, HayYHe U TEXHMYKE JjeTaTHOCTH 175.598 2,4%

Apxumekmoﬂczce U uHMCerwepcKe bjeﬂamHocmu; MeXHUYKO UCNUMuUBare U aHanu3a, 00 Heza:

APXUTEKTOHCKE ¥ IH)KehePCKe JIjeNTaTHOCTH U C IhJIMA OBE3aHO TeXHIYKO CaBjeTOBabe 39.834 22,7% 0,5%

N: ApMuHucTpaTuBHe 1 nomMohHe ycry)xHe fjenaTHocTi 43.979 0,6%

Ilymnuuke azeHyuje, 0p2aHU3aMopuU nymosared, myponepamopu u ocmare peepsayujcke ycuyze, me 0jenamHocmu
noeesame ¢ wuma, 00 1eaa:

JljenaTHOCTY Iy THUYKUX areHIuja 10.269 23,3% 0,1%
Bawmumne u ucmpasicre djenamuocmu

JljenaTHOCTY IpUBaTHE 3aIUTUTE 10.401 23,6% 0,1%

O: JaBHa ynipaBa 1 ofGpaHa; 06aBe3HO COLMjaTHO OCUIYPatbe 804.493 10,8%
JaeHa ynpasa me eKoHOMCKA U COUUJATHA NOMUMUKA 3ajedHULe, 00 He2q:
Ormmirre fijenaTHOCTH jaBHE yIIpaBe 632.001 78,6% 8,5%
Jjenamrocmu 06asesHoz coyujantoz ocuzyparoa, 00 eza:
HjemaTHocTn o6BesHOra COLIMja/THOT OCUTyparba 78.608 9,8% 1,1%

P: O6pasoBame 18.625 0,3%

Bucoko o6pasosarve

Bucoxo obpasosarme 7.038 37,8% 0,1%

Q: JIjenaTHOCTY 3ApaBCTBEHE U COLMja/IHE 3aLITUTE 97.086 1,3%
Jljenammocmu 30pascmeene 3auimume

JljenarrocTn 6onHMIA 36.272 37,4% 0,5%

R: YmjeTHoCT, 3a6aBa 1 pekpeanuja 794 0,0%
Bubnuomexe, apxueu, myseju u ocmazne Kynmypre jenamuocmu

Pap ucropujcknx Mjecta u rpaheBrHa Te CIMYHMX 3HAMEHMTOCTH 3a IOCjETHOLE 400 50,4% 0,0%

S: Ocrane ycmy>kHe /IjeTaTHOCTH 9.057 0,1%
Ocmane nuure ycaysicre ojenamuocmu

ITorpe6He 11 CpOJIHE [IjenaTHOCTI 943 10,4% 0,0%

T: ljenatHoctn gomahuucraBa Kao nmocnogasana; AjenarHocry gomahmucrasa Koja mpousBoje pasmmdnra 5o6pa u 644 0,0%
o6aBajbajy pasnuduTe yCIyre 3a BIACTITE MOTpe6e

Jljenamuocmu npusamuux domahuncmasa Koja npouseode pasnuuuma 006pa 3a énacmume nompebe

JljematHocTn mpuBaTHMX foMahnHCTaBA KOja IIPOM3BOJie pasimynTa fo6pa 3a BIacTuTe norpebe 407 63,3% 0,0%

U: ljeraTHOCTY BAaHTEPUTOPUjATHUX OPraHN3AIMja U THjena 21.610 0,3%
Jljenamnocmu sanmepumopujantux opeanudauuja u mujena

JljenaTHOCTM BaHTePUTOPUjaTHUX OpTaHM3alIMja 1 THUjena 13.224 61,2% 0,2%

W3Bop: LIPK



MN3BJELUTAJ O ®UHAHCUJCKOJ CTABUJIHOCTU 3A 2017.

Tab6ena A4: [l1aBHe CTaBKe CIIO/bHOTPTOBMHCKE pasMjeHe po6a

Bpujennocr Bpujegnoct Vupexc Homunanun  ITpomjena BpujenHOCTM
13B03a, 13B03a, MUIVIOHU M3BO3HMX PacT u3B03a, 13BO3a (Y IPOLEHTHUM
vymorr KM KM ujeHa y % [OoeHnMa)
Hasus
2016 2017 I-XII2017 1[jeHOBHM edexar
1~ XII 2016 edexar obuma
13BO3a
1 2 3 4=2/1 5 6
BasHu MeTany u mpou3BOAM off Ga3HMX MeTana 1.512,6 1.916,3 26,7
Op uera: [Boxxbe 1 yennk 452,8 519,0 114,6 14,6 14,6 0,0
TIpoussopu ox rBokha u yenmka 448.,8 584,6 106,4 30,2 7,9 22,4
ANyMMHMjYM U TIPOM3BOJIM Off a/TyMUHUjyMa 490,7 652,3 111,9 329 14,1 18,8
IIpoussogy MIHEepaTHOT NOPHjeKIa 748,9 1.049,3 40,1
Op yera: MuHepajiHa ropusa, MIHepajIHa y/ba M MPOU3BOAM HUXOBE 643,6 923,4 140,5 43,5 41,3 2,1
JeCTHUIaLje; eeKTPUYHA eHeprija; 6MTyMeHCKe TBapu; MUHEPATHI
e BOCKOBM
2
% Pasuu npoussoan 1.125,2 1.226,7 9,0
=%
E Op yera: HamjernTaj; Hocaun Mazipaiia; onpema 3a KpeBere U CIMYHN 1.065,2 1.149,6 96,9 7.9 -3,3 11,2
2 MTPOU3BOJIM; CBjeTU/bKE U [IPYTa pacBjeTHa THje/Ia KOja HUCY CIIOMeHyTa
g HIUTY YK/bydeHa Ha APYTOM MjecTy; cBUjeTIehn 3HaKOBH, OCBHjeT/beHe
5 IJI0YMILe C HATIVICOM; MOHTa)KHe 3Tpajie
ql:é Mainnne, anapari, MeXaHIIKN 1 eeKTpidHu ypehaju 1.046,3 1.290,1 23,3
‘?:, Mainse, anapaTit 1 MeXaHIUYKU ypebajM, KOT/IOBU; FbMXOBY [IUje/IOBU 618,5 707,8 100,7 14,4 0,8 13,6
)
E EnexTpuyne mammHe 1 onpema 1 HIUXOBY [IVje/IOBM; allapaTy 32 CHUMalbe 427,7 582,3 123,9 36,1 26,3 9,9
MU PENPOIYKIMjy 3ByKa, TeIEBU3UjCKM allapaTyl 3a CHUMAbe M/
PENPOAYKIM)Y C/IMKe ¥ 3BYKa U IUjeTIOBM U IIPUOOP 3a Te IPOU3BOJIe
IIpousBoay xeMMjCKe MHAYCTpUje VI CPOTHIX MHAYCTpUja 772,3 958,3 24,1
AHOPraHCKM XeMMUjCKM ITPOU3BOJIV; OPTAaHCKM M AHOPTAHCKY je[Iuberba 493,6 604,0 109,8 22,4 10,9 11,5
TIEMEHNTUX MeTasIa, MeTaaa KOjy ce PMjeTKO Ha/lase, paiMoaKTUBHIX
e/leMeHaTa 1 U30Toma
JIpBo U IpoU3BOAY OfF IpBETA 729,1 783,8 7,5
JIpBO 11 IPOM3BOJM Of APBETA; IPBEHM yTa/b 724,4 779,5 104,3 7,6 4,4 3,2
Bpujennocr Bpujegnocr Wupekc yposunx Homuuanuu  IIpomjena Bpujennoctn
yBO3a, yBO3a, MUIVIOHN 1yjeHa pact yBo3a,  yBo3a (y IPOLIEHTHNM
mumorn KM KM y % OeHMMa)
2016 2017 1-XI12017 1ljeHOBHM eq)exa'r
I- X1 2016 edekar obuma
yBO32a
IIpousBoay MIHEpaTHOT NOPHjeKIa 2.036,4 2.697,8 32,5
Op yera: MuHepajiHa ropusa, MUHepajIHa y/ba M MPOU3BOJM IHUXOBE 1.934,6 2.590,5 130,2 33,9 3L1 2,8
JecTHUaLje; eMeKTPUIHA eHeprija; 6UTyMeHCKe TBapu; MUHEPATHI
BOCKOBM
MamuHe, amapaTi, MEXaHWYKM U eTeKTpU4HN ypehaju 2.243,9 2.526,0 12,6
MauunHe, arapaty 1 MeXaHUIKu ypebaju, KOTIOBY; HBUXOBH [MjeIOBY 1.284,1 1.409,3 101,5 9,8 1,6 8,2
Enexrpuyne MammHe ¥ oripeMa 1 1bJIXOBY JIMje/IOBY; allapaTy 3a CHUMAame 959,8 1.116,7 96,2 16,3 -4,6 20,9
UV PeNIPOAYKIMjy 3BYKA, TeTIeBU3MjCKHU allapaTy 3a CHUMAHbe U/IN
PepORyKIMjy C/IMKe U 3BYKa ¥ J{1jeJIOBU 1 IPUOOP 3a Te IIPOM3BOjie
IIpousBoay xeMMjCKe MHAYCTpHUje MM CPOTHIX MHAYCTpUja 1.594,0 1.680,9 5,4
% AHOPraHCKM XeMMUjCKM TPOU3BOJIY; OPTaHCKM Y AHOPTAHCKY jefiuIberba 162,7 210,6 120,4 29,5 21,9 7,5
2 TJIEMEHNTUX MeTasIa, MeTaaa KOjy ce PUjeTKO Ha/lase, paiMoaKTUBHIX
é efleMeHaTa 1 U30Toma
3]
o Op uera: PapmarieyTCKu MPpOU3BOJY 541,7 544,7 99,3 0,6 -0,7 1,3
=)
§ Erepuuna yma u cmone; napd)MMepMjCKM, KO3MEeTUYKI VTN TOAJIETHU 216,2 220,7 102,0 2,1 2,0 0,1
= TTPOU3BOIM
5]
E: Pasnu npoussoiyu XemMujcke MHAyCTpuje 159,8 162,9 110,7 2,0 9,8 -7,9
% BasHu MeTanu u pou3BoOAM O Ga3HUX MeTana 1.416,1 1.785,3 26,1
<
= Op vera: [TpoussBonu of reoxha u genmka 441,9 559,7 118,3 26,7 19,6 7,0
TBoxbhe n venux 459,8 515,9 105,3 12,2 5,6 6,6
ANyMUHMjYM M IPOUSBOAM Off aTlyMUHUjyMA 196,3 295,0 93,3 50,3 -10,8 61,2
IIpexpambene npepahesune 1.489,8 1.536,7 3,1
TIpousBoau o xuTapuia, 6parta, Ckpoba nm MmjeKa; HoCIacTuYapCcKu 181,3 196,9 103,2 8,6 34 52
TIPOU3BOIY
Pasuu pexpamMbeHn Ipou3Boy 2314 249,1 102,5 7,6 2,6 5,0
IIuha, ankoxomu n cuphe 322,5 327,6 97,4 1,6 -2,7 4,3
Ocrary 1 OTHALY Off IpexpaMbeHe MHAYCTPUje; IPUIPeM/beHa 183,0 179,7 100,8 -1,8 0,8 -2,6

KNBOTUHCKA XpaHa

M3sop: BXAC, kankynauuja LIbBnX
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Ta6ema A5: IIpernen moTpaknsama off npexyseha mo Tumy u fjenaTHocTi

[Morenuujamum gyt

Kpenuru <
2017 S = § z = z 2 2 g . 5 .
35 g 2 ) g = = £ & &
° 3 8 & £ g g g g g 5
3 & & & = & < < & & S &
A 165.514 55.396 7.698 40.391 214 0 294 3.469 14.335 9.925
B 201.111 142.992 3.809 51.954 0 0 167 17.960 18.472 40300
C 1.849.237  1.271.477 36.782 618.077 16.735 0 13.132 232.107 233.831 425.003
D 236.111 30.136 14.781 19.124 5.091 0 2 12.538 24523 26.197
E 83.675 65.261 101 18.912 0 0 0 5.320 5.550 32.723
F 507.418 516.422 23.956 190.721 275 1.89 88.230 284.719 64.399 279.962
G 2.035454  2.078.189 9728 1.085.045 40513 2.355 33.561 566.345 432602 665.200
H 301.766 279.658 1.119 86.592 113 0 3.431 216.409 38.751 77.293
I 274.086 116.876 6.291 11.697 0 0 408 2474 4.826 22.397
J 196.042 63.275 956 27.136 0 0 2350 34311 21.131 37.163
K 250.400 37.488 3.077 31.678 0 4153 4.863 94.190 21.015 23.665
L 155.999 27.747 1.337 10.364 0 0 0 1.611 2357 10.392
M 175.598 189.157 1.415 129.569 0 0 991 114.034 20.516 72.210
N 43.979 24.741 86 8.071 0 0 94 8.138 3.749 15.140
0 804.493 434 1.454 4392 0 380 449 10.854 31.528 60
P 18.625 1.773 35 2.642 0 0 0 881 1.761 2.248
Q 97.086 34.982 310 11.099 0 90 26 11.511 6.996 5.210
R 794 249 14 88 0 0 0 1.442 104 0
S 9.057 4.487 35 993 0 0 62 627 981 1.540
T 644 0 0 38 0 0 0 287 189 0
U 21.610 5.895 718 600 0 0 0 0 1.834 0
YKYITHO: 7.428.701  4.946.634 113.699  2.349.186 62.941  8.875 148.055  1.619.227 949.450  1.746.627

CrBapHu gyr: 10.111.457

IloTenumjanau gyr: 4.315.304

W3Bop: LIPK
HanomeHa: M3Hoc noTpaxuBatba No ocHoBy KpeamTta n KOMACMOHMX KpeanTa yKIbyuyje ocTaTak Ayra u fjocnjeny HeHannaheHy rnaBHULY.
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Ta6ema A.6 : Kpenuru npegysehnma, BaryrHa CTpyKTypa Ayra 10 [jeTaTHOCTMMA Ha Kpajy 2017. y xmpagama KM

Ocratax ayran nocnjena HeHamnahena TJIaBHULA

HjemaTHocT Kpenutu y cTpanoj BamyTu u KpeAUTH C BaTyTHOM K/Iay3y/IoM

BAM CHF USD KWD

A 37.082 125.948 200 0 125
B 67.270 132.875 0 0 0
C 691.790 1.150.942 288 0 2.490
D 47.868 184.829 0 0 0
E 44.779 39.214 475 0 0
F 226.500 282.193 0 0 416
G 713.319 1.313.525 605 0 522
H 90.751 208.409 264 0 119
I 61.203 209.017 51 0 243
] 39.447 153.739 0 0 0
K 40.381 142.133 0 88.076 0
L 27.445 125.992 0 0 0
M 82.233 94.243 0 0 0
N 13.783 29.917 0 0 0
O 395.085 414.774 0 0 0
P 8.264 10.420 0 0 0
Q 37.505 59.483 0 0 0
R 88 690 0 0 0
S 3.443 5.601 0 0 0
T 57 572 0 0 0
U 6.473 13.503 0 2.045 0
YKYIIHO: 2.634.765 4.698.018 1.882 90.121 3.915

W3Bop: LUPK
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Tabena A7: CraTycHe nmpoMmjeHe y 6ankama y mepnopny o 2001.-2017. roguHe

. . Hatym
bpoj banka Bpcra npomjene apoujene
1 Sparkasse Bank 1.1. Bocha u Xepuerosuua Capajeso Sparkasse Bank n.1. CapajeBo npomujenna ume y Sparkasse Bank .. BuX Q32014
CapajeBo
Sparkasse Bank x.1. Capajeo ABC 6anka z1.1. CapajeBo npomujennia ume y Sparkasse Bank 1.1. Capajeso Q32009
ABC 6anka 1.1. CapajeBo ITocrana wiannia Steiermaerkische Bank und Sparkassen AG, Erste Group Q42006
[llex-un 6aHKa m.71. 3eHnIa ITpunojena ABC 6anun 1.1. CapajeBo Q22002
2 Bosna Bank International (BBI) g.5. CapajeBo
3 IpuBpenna 6anka Capajeo a.4. CapajeBo BOP 6anka 1.1. CapajeBo npomujernia nme y Ilpuspenaa 6anka CapajeBo .. Q12017
Capajeso
BOP 6anka p1.1. CapajeBo BOP 6anuu i.4. CapajeBo npumnojena Ilpuspenua 6anka Capajeso g.4. CapajeBo Q42016
Ipsupenna 6anka CapajeBo a.4. CapajeBo ITpuBpenna 6anka Capajeso a.1. Capajeso npumnojena BOP 6anim 1.4 CapajeBo Q42016
4 UniCredit Bank g.5. Mocrap
UniCredit Zagrebacka banka BiH x.5. Mocrap UniCredit Zagrebacka banka BiH npomujennna nme y UniCredit Bank .. Q12008
MocTtap
Zagrebacka banka BX 1.1. Mocrap Crajame ca Yuusepsan 6ankom .71 Capajeso y UniCredit Zagrebacku banku Q32004
BiH
Yuusepsan 6auka g.1. CapajeBo Cnajame ca 3arpe6aukoM 6ankom BX pi.1. Mocrap y UniCredit Zagrebacku Q32004
banku BiH
HVB Central Profit banka p.55. Capajeso HVB Central profit banka Capajeso npumnojena UniCredit Zagrebackoj banci Q1 2008
BiH
HVB banka x.1. CapajeBo Cnajame ca Central Profit bankom y HVB Central Profit banku g.1. Capajeso Q42004
Central Profit banka g.71. CapajeBo Cmajame ca HVB bankom za.1. Capajeso y HVB Central Profit banku g.z1. Q4 2004
CapajeBo
TpaBunuka 6anka i.1. TpaBHUK ITpumnojena Central Profit banci g.1. CapajeBo Q42002
5 UniCredit Bank a.i. Bama JIyka Hosa Bamanydka 6aHka a.zi. Bama JIyka nmpomujeHnna nme Q22008
Nova Bamanyuka 6aHka a.zj. bama JIyka I[Tpunojena HVB rpymanuju, HactaBuma mocioBaHje Kao 3ace6HO ITPaBHO JNIle Q4 2005
bamarnyuka 6anka a.ji. Bama JIyxa IIpusarusosaHa u npomujennna uvme y Hosa bamanyuka 6anxa a.jj. bama Jlyka Q12002
6  Addiko Bank g.1. Capajeso
Hypo Alpe Adria Bank i.5. MocTap Hypo Alpe Adria Bank i.5. MocTap npomujeHnia ume 1 Cjeiuiiure Q42016
7 Addiko Bank a.zi. Bama JIyka
Hypo Alpe Adria Bank a.x1. Bama JTyxa Hypo Alpe Adria Bank a.i. Bamwa JIyka npoMujernia nume Q42016
Kpucran 6anka a.ji. Bamwa JIyka Kpucran 6anka a.1. bama JIyka mpoMujeHnIa nme Q32003
8 ACA 6anxka z1.1.CapajeBo
VuBecTnuyono koMmepuyjanaa 6anka (MKB) m.p. VIKB p.1. 3ennua npomujennia cjeguire 1 Hasus y ACA 6anka a.1. CapajeBo Q42016
3eHnua
MOJA 6aska .71. CapajeBo MOJA 6anka g1.1. CapajeBo npurojeHa VIHBeCTUIIIOHO KOMepInjaniHoj 6aHIn Q32016
.10, 3eHunIa
DVIMA 6anka i.1. CapajeBo ITpomujennta ume y MOJA 6auka i.1. CapajeBo Q42010
BABA 6anka 1.4. CapajeBo ITpomujernna nme y DVIMA 6anka 1.4 CapajeBo Q32007
Bamupyc 6auka g.1. CapajeBo ITpomujennna ume y BABA 6anka 1.1. CapajeBo Q12007
Jby6paHcka 6aHKa J.J. OcnoBana Banupyc 6anka npeysena 1o akTuBe 1 macuse Jby6paHcke 6aHke Q32006
CapajeBo 1.5 CapajeBo
9 Komepronanto nusectuuyona 6auka (KIB) g.x.
Bemuka Knagyma
10  HJIb bauka p.n. CapajeBo
HIJIB Tysnmaxcka 6anka .4 Tysma HIIB Tysnaxcka 6aHka f1.4. Tysna mpomujenna cjepuimre u ume y HJ/Ib Banka Q12012
1.5 Capajeso
Tysnancka 6auka g.1. Tysma Tysmancka 6anxa j.1. Tysna npomujennna ume y HJIB Tysnancka 6anka 1.7 Q32006
Tysna
Comercebank 6anuna ckymna HJIB a.7. ITpunojena Tysnanckoj 6anmm a.4. Tysma Q32006
CapajeBo
11 HJIb barka a.j. bama JIyxa
HIIB PasBojxa 6anka a.j. Bama JIyka HIJIB PasBojHa 6aHka a.j. Bama Jlyka npomujennna nme y HJIB a.i. bama JIyka Q42015
JIXB 6anka a.i. bama JIyka Crajame ca PazBojHoM Gankom jyroncroune Espomne y H/IB PasBojua 6anka a.j. Q2 2006
bl
Pa3BojHa 6anka jyroucroyne EBpore a.. Crmajame ca LJIXD 6ankoMm a.z1. Bama Jlyka y HJIB PasBojHy 6aHKky a.1. Bama Q22006
bama Jlyka Jlyka
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12 Raiffeisen Bank g.5. BuX, Capajeo

Raiffeisen Bank HPB g.1. MocTap ITpumnojena Raiffeisen banci n.1. CapajeBo Q12003
13 ProCredit Bank g.55. CapajeBo Microenterprise bank x.1. CapajeBo npomujernna nme y ProCredit Bank Q42003
14  ZiraatBank BH p.1. Capajeo Turkish Ziraat Bank Bosnia .51 Capajeso mpomujennia ume y Ziraat Bank BH Q12013
15  Union banka 1.1. CapajeBo
16  Sberbank gm.1. CapajeBo Volksbank .71 CapajeBo npomujennta nme y Sberbank x.1. Capajeso Q12013
Volksbank p.5. CapajeBo Sberbank rpynaruja npeysena Volksbank n.1. Capajeso Q12012
17 Sberbank a.n. Bama JIyka Volksbank a.i. Bama JIyka mpomujennia nme Q12013
Volksbank a.x. Bama JTyka Sberbank rpynaruja npeysena Volksbank a.ni. Bama JIyka Q12012
Zepter Komerc banka a.zj. Bama JIyka IMocrana wrannia Volksbank International AG, npomujennia nme y Volksbank Q32007
a.d. BJI
18  Intesa Sanpaolo banka z.1. buX
VIIN 6anka j.4. CapajeBo ITpomujenna ume y Intesa Sanpaolo 6anka 1.1. buX Q32008
JIT Tocnopapcka 6anka 7.1, CapajeBo ITpunojena YIIM 6aniu i.5. Capajeso Q32007
Tocropapcka 6anka g1.1. CapajeBo Cnajame ca JIT Komeprujanmaom 6ankom JInsuo y JIT Tociogapcky 6aHKy .1 Q12003
Capajeso
JIT Komeprmjansa 6anka a.. JINBHO Crmajame ca Tocmogapckom 6ankom Capajeso y JIT Tocriogapcky 6aHKy .. Q12003
CapajeBo
19  Baxydcka 6anka g.1. CapajeBo
JleniosurHa 6aHKa 4.4 CapajeBo ITpunojena Bakydckoj 6anun n.1. CapajeBo Q22002
20  Hosa 6anka a.z1. Bama Jlyka Hosa 6anka a.ji. buje/bina IpoMujeHnIa cjefuire Q32007
Arpornpom 6anka a.ji. Bamwa JIyka ITpunojena Hosoj 6antm a.zi. bujersuna Q12003
21  Pavlovi¢ International Banka a.n. Cro6omup Bujesnna
Ipuspenna 6auka a.z. J060j I[Tpunojena Pavlovi¢ International 6anru Q22003
ITpuBpenna 6anka a.i1. Bpuko ITpumojena Pavlovi¢ International 6anrn Q42002
Cembepcka 6anka a.j. Buje/puna ITpumnojena Pavlovi¢ International 6amiu Q42001
22 Komepunjamua 6aHka a.i. bama JIyka
23 MO 6Ganka a.j. Bama JIyka
VIEDK 6aHka a.zi. Bama JIyka ITpomujernna ume y M® 6aHka a.j. bama JIyka Q32010
banke kojuma cy opryseTte 1o3Bone 3a paj o, 2002. rogune: np(?;l;lj?l’::
1 Camelia bankap.z. Buxah Q12002
2 Ilpuspepnna 6aHka a.f. Ipagnmika Q12002
3 ExBarop 6anka a.zi. Bama Jlyka Q12002
4 International Commercial Bank Bosnia 1.5. Capajeso Q32002
5 banxka 3a jyroucrouny Espony bama Jlyka Q42002
6 ITpuBpenna 6anka a.zj. Cpricko CapajeBo Q42004
7 Tocnogapcka 6anka x.5. Mocrap Q42004
8 Jby6mancka 6anka 1.1. CapajeBo Q32006
9 Xeprerosauka 6anka .. Mocrap Q32012
10 Postbank BH Postanska banka BiH p.55. CapajeBo Q22013
11 Bob6ap 6anka a.j. Bujerpuna Q42014
12 Banka Srpske a.n. bama JIyka Q22016

W3sop: LBBuX
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Ta6ena A8: Crame HeBnaguHOr cno/bHOT Ayra mo NACE Rev 2 k1acuuKamiji AjeTaTHOCTH Ky>KHIKA y xmbagama KM

INOPA

NACE NACE OJETATHOCT 31.12.2012. 31.12.2013. 31.12.2014. 31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017.
01 Bumra u cmouapcka npou3seodra, 106CMeo u ycysicHe 10.465 14.569 14.692 18.348 21.960 22.077
djenammnocmu y 6e3u ¢ uma
05 Babhewe yemwena u nuenuma 540.526 623.551 666.938 -
07 Balerwe memannux pyoa 1.333 1.640 2.232 4.874 6.824 11.373
08 Bahewe ocmanux pyda u kamena 41.890 39.506 30.916 36.687 25.570 22.627
10 IIpou3ssodra npexpamberux npoussooa 54.187 40.610 22.804 111.580 90.609 81.607
11 IIpouseodwa nuha 21.965 15.692 16.546 16.557 16.278 7.419
12 IIpou3sodra dysanckux npoussooa 32.076 27.925 10.500 7.066
13 IIpoussodrwa mexcmuna 9.395 14.386 12.852 13.681 11.420 12.241
14 IIpoussodra odjehe 1.280 1.187 520 - - -
15 IIpoussodra Kosxe u cpoOHUX NPOU3B00A 6.673 6.292 5.686 5.686 4.430 9.662
16 IIpepada 0psa u npoussoda 00 0pea u Nayma, OCUm 39.858 46.760 48.034 52.028 54.874 52.259
Hamjewmaja; npou3soorwa npedmema oo caame u
naemapcKux mamepujana
17 IIpoussodrwa nanupa u npouseooa 00 nanupa 56.274 60.722 46.042 36.999 29.524 20.722
18 Illmamnarve u ymHO}ICABAME CHUMBEHUX 3ANUCA - - - 9.438 2.837 -
19 IIpou3ssodrwa kokca u papurHupaHux HaPmMHUXx npou3eooa 1.191.300 1.123.315 1.454.498 1.402.330 1.536.503 1.554.246
20 IIpou3600ra xemMukanuja u XeMujcKux npou3eooa 74.000 110.178 99.910 111.058 74.561 67.551
22 IIpou3sodra npousso0a 00 eyme 1 NAACHMUUHUX MACA 7.855 9.484 14.753 18.459 24.574 19.547
23 IIpou3sso0rwa ocmanux HememanHux MUHeparHux 89.663 87.732 129.311 87.213 75.305 52.881
npouseoda
24 IIpoussodrwa 6asHux memana 161.457 185.656 200.888 194.455 173.121 233.456
25 IIpou3ssoorwa 20mosux mMemanHux npoussooad, ocum 9.197 11.822 18.143 21.009 22.075 12.020
MAuiuHa u onpeme
26 IIpouseodwa Komnjymepa me eeKmpoHUUKUX U 7.237 8.664 10.620 10.656 10.799 10.565
ONMUUKUX NPOU3600a
27 IIpoussoorwa enexmpuure onpeme 9.826 8.886 8.635 13.221 13.322 12.564
28 IIpoussodrwa mawuna u ypehaja, 0. H. 12.658 12.112 12.942 8.068 14.767 14.085
29 IIpou3so0ra MOMOPHUX B03UA, NPUKOTUUA U 43.224 39.173 28.316 28.189 28.189 50.979
NOYyNPpUKOIUYA
31 IIpoussodwa namjewimaja 2.638 2.609 2.609 1.076 1.512 1.708
35 IIpou3sodra u cHaboujesarve eneKMPUUHOM eHEPLUJOM, 51.327 65.622 111.612 138.953 155.634 810.226
2acom, napom U KAuMamusayuja
38 Cakynmatve omnaoa, djenamuocmu o6pade u 36purbasarba 664 664 664 664 664 664
omnaoa; peuukna€a mamepujana
41 Ipadmwa epahesuna sucokoepadive 3.197 2.796 2.894 2.894 2.918 2918
42 Ipaodwa epahesuna nuckozpadre 39.136 42.644 43.176 45.709 46.170 41.398
43 Cneyujanusoeare epahesurcke djenamnocmu - - - 5.357 7.709
45 Tpeosuta Ha 6enUKO U HA MATI0 MOMOPHUM 603UNUMA 8.582 7.615 11.494 8.740 11.013 13.415
U MOMOUUKIUMA; NONPABAK MOMOPHUX B03UNA U
MOmoyuKana
46 Tpeosuna Ha 6enUK0, OCUM MP20BUHE MOMOPHUM 265.164 253.776 244.239 256.932 239.262 166.918
603UNUMA U MOTMOUUKAIUMA
47 Tpeosuta Ha mano, OCUM MP2oBUHe MOMOPHUM BO3UNUMA 324.596 426.891 366.168 334.617 345.692 357.668
U MOMOUUKIUMA
49 Konnenu npe6os u yje60600Hu mparcnopm 978 978 782 - 2.350 2.350
52 Cxnaduwmerve u nomohHe 0jenamuocmu y npe6osy 2.721 2.291 2.174 2.067 1.851 1.447
55 Cmjewumaj 70.624 80.126 90.651 37.931 32.160 28.323
56 Jjenamuocmu npunpeme u ycnysiusara xpave u nuha - - - 2.167 3.316 4.782
59 IIpou3sodra punmosa, 6U0eoPUAMOBA U MeNe8U3UJCKO2 2.473 3.744 3.744 2.209 2.209
npozpama, 0jenamHoCmu CHUMAA 36YHHUX 3aNUCA U
U30a6ata MY3UHKUX 3aN1UCA
61 Tenexomynuxauuje 66.827 96.284 90.910 169.014 200.749 198.280
62 Komnjymepcko npozpamuparve, casjemosarve u 1.772 1.007 1.007 2.043 1 1

djenamuocmu y 8esu ¢ wuma
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63 Wngopmauone ycnysxcHe djenammocmu 1.280 1.276 3.166 1.381

64 Dunancujcke ycayicre 0jenamnocmu, 0CUM 0CU2yparba u 4.977.555 4.629.082 4.206.982 3.341.072 3.144.333 3.102.785
neHsujckux gondosa

66 Ilomohne Ojenamuocmu K00 pUHAHCUJCKUX YCTyea U 10.708 11.472 10.855 10.855 10.732 10.734
djenammnocmu ocuzyparea

68 Iocnosare Hexpemnunama 452.112 542.753 691.732 309.406 193.539 182.019

70 Ynpaemwauxe djenamuocmu; cagjemosarse y 8e3u ¢ 89.034 73.099 68.662 76.929 77.961 83.021
ynpasmarbem

71 ApxumexmoHcKe U UHHUbEPCKe 0jeNamMHOCU; MeXHUUKO 220.363 148.835 163.642 177.945 183.987 170.503
ucnumuearbe U AHAAU3A

73 IIpomouuja (pexnama u nponazanoa) u ucmpaxcusaroe 6.001 5.481 26.991 26.995 26.017 25.431
mpxumma

79 Ilymnuuke azenyuje, opeanusamopu nymoearea, 137 175 261
myponepamopu u ocmane pesepeaujcke ycuyze me
djenammnocmu y 6e3u ¢ wuma

82 Kanuenapujcke aomunucmpamusne u nomohie - - - 1.514 1.514 1.514
Ojenamuocmu me ocmane nocnosre nomohwe djenammocmu

86 Jljenamuocmu 30pascmeere 3awmume 12.436 10.532 5.574 6.113 5.450 4.433

92 Hjenamuocmu xoyxarea u knaheroa 1.708 3.073 622 622 622 622

93 Cnopmcke, 3a6asHe u pekpeayujcke djenamuocmu 8.741 8.827 8.696 9.161 10.663 14.379
Hepacnopeheno 321.856 384.767 150.682 256.266 248.080 257.953
YKYIIHO 8.788.477 8.642.083 9.058.784 8.076.854 7.872.077 7.769.999

MN3Bop: LUIBBUXHATMOMEHA: Mopaum cy pe3ynTaT aHKeTHOT UCTpaxmBatba O CTPaHMM ynaratbima Koje LIBbruX npoBoan pejoBHO Ha KBapTasiHOj 1 roAuLH0j ocHoBu. OBK noaaun
obyxBaTajy camo OHe Noc/ioBHe cybjeKTe 3a Koje LIBBuX pacnonaxe nHGopmaLnjom Aa MMajy N3HOC AMPEKTHOT CTpaHor ynaraka Behun of 100.000 KM 1 MUKpoKkpeauTHe
opraHusauuje y buX.
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