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HEJAJE/bHU NPETJEJA KPETABA HA INIOBAJIHUM ®UHAHCUJCKUM
TPAKUIITUMA 15.01.2024. — 19.01.2024.

Taobena 1: llpuxkaz kpemarna npunoca Ha OpIcagHe 0dagesHuye

IIpunocu EBpo3ona CAQl Besuka bpuranuja Janan
12.1.24 - 19.1.24 12.1.24 - 19.1.24 12.1.24 - 19.1.24 12.1.24 - 19.1.24
2 roauue 2.52 - 2.74 4.14 - 4.38 4.16 - 4.32 0.01 - 0.04
5 roguHa 2.08 - 2.28 3.83 - 4.05 3.66 - 3.85 0.18 - 0.26
10 roxuHa 2.18 - 2.34 3.94 - 4.12 3.79 - 3.93 0.61 - 0.67
Tabena 2: Ilpuka3 kpemarwa npunoca Ha remauxke Bubillove
Jocnujehe Ipunocu
12.1.24 - 19.1.24
3 mMjecena 3.809 - 3.835
6 Mjeceru 3.604 - 3.678
1 rommHa 3.300 - 3.432
I'pagh 1: Ilpuka3z Kpugysa npunoca OpHcaGHUX odase3HuUa
Specific (IVACYPZEN " [iVAPYFZZEM~ Relative Last Last Last Modify Curves & Relative Value =3

I'pad mpukasyje xpuBe mpunoca Ibemauxe (3emena), CAJl (mmaBa), Bemuke bpuranumje (upBena) u Jamana
(JpyOmyacta) 3a mepuoje ox 3 mjecera 10 30 roauHa Ha gane 19.01.2024. roaunHe (myHe ymHHje) U 12.01.2024.
roauHe (Ucrpekugane nuayje). Ha nomem aujeny rpada je mpukasana pasinuka usmely BpujeqHOCTH oaroBapajyhux
MpUHOCA Ha HaBe/ICHE IaTyMe.

EBPO3OHA

VYnpkoc onpe3HuM u3jaBama 3BaHnuHNKa ELID Tp)KUIIHY ydecHHUIIN 04eKyjy Aa OU IIPBO CMamehe KAMaTHHX CTOTA
Moo na ycrujenn Beh y anpuiny. Unanosu YB ELB Haren, Xomman u XeponoToy oadailyjy Waejy cMamema
KaMaTHHX cToma, Hapoaehu na Ou Taksu nperosopu 6mnu npEURamenn. Haren je nomgao na 6u ELIb Morna na caueka
JBbETO TIpHje Pa3MHUIIUbamka O CMamhelhy KaMaTHHX CTOIA, JIOK je XOJIMaH U3jaBHo J1a TPXKHIITA YOIIITe He Tpeda 1a
padyHajy Ha CMambeHkhe KaMaTHUX ctona y 2024. roauHu.

[MpuHocH obaBe3HMIa €BpO30HE Cy Beh MOUETKOM TPOILIE HEe/ljelbe IMOUeNH 1a OMJBeKe PACT, a H3PAKEHHjH PacT
MIPUHOCA je 3a0MIbeKEH Y CpHjely, HAKOH IITO Cy 00jaB/beHH MMoAaI 0 BeheM pacTy MajJonpoiaje 0l OUYEKHBAHOT Y
CAJl xpajem mpouule ToAWHE OAATHO YTHLAIM HA MUIUBEHE Ja Cy IINEKylIaldje O OYEKHBAaHOM CMAambemy
kamaTHHX crorna ®ena npetjepane. [Ipencjennuna ELIb Jlarapn je uzjaBuia fa ce nH}IIANMja He Halla3d Ha HUBOY
Ha koM O0u ELIb To0 *kesbena, Te na Hehe KOMEHTapHcaTH OYCKHBaWba TPXKUILTA, KA0 U J1a MPEBUIIIe ONTUMUCTUYHA
TpxuinTa He noMaxy ELb y 6opou npotus uHdmanyje. Mnak je Jlarap HaBena na cy kamathe ctorne ELb mocturie
BpXyHall, YKOJHMKO He Aohe 10 3HauajHHjuX IIOKOBa, T€ J1a je BjepoBaTHO aa he mo jeera EIIb cmamuTn kamatHe
crore. Jom onpe3Hujy uzjaBy Aao je wiad ¥ B ELIb KHOT koju je u3jaBuo Aa Tp>KUIITa MIPEBUIIE OYEKY)y IO MUTAkY
CMameha KaMaTHHUX CTOIIA U J1a MHOTO TOTa MOpa Jia KpeHe JOOPHM ITyTeM Kako OH ce IMTOCTHIIIA IiJbaHa HH IIanuja
on 2%y 2025. ronuan. O4eknBaHe IMyTame KaMaTHHUX CTOIIA KOje TP KHUIITA peasulajy, mpeMa leroBOM MUIIJBCHY
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HaBCﬂe“l/l nperuen erTﬂHzaje 3aCHOBAH HAa CKCTEPHUM H3BOpHMA H HE CaZIPKN OMIIO KaKBe KOMEHTape, npou‘jelle 1 CTaBOBE ]—[EBHX Helﬂ'paﬂ“l\ OaHKa He MOKe TapaHTOBATH IHLUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OArOBOPHOCT 3a JMPEKTHY WM HHMPEKTHY LITETY KOja MOYKe HAaCTYIIMTH Kao M0C/be/IMla KOpHIITera Wil HeMoryhHoctn kopuinhera nudopMalyija, MaTepijaia Witk cajpikaja, WK 3a HOCIbe/LE O/UTyKa
JIOHECEHHUX HA OCHOBY HBHX.



Cayx6a Front Office

Ounjesberbe 32 6aHKapCTBO
Mory na Oyay camomopaxkaBajyhe. KHOT odekyje &la TpKWINTa KOPHTYjy OUYCKHBama Koja he aa mpeicTaBibajy
pednexcujy EIlB-oBux nporxosa nujeHa.
WUzjaBe 3Bannunuka ELIb Ha camury y JlaBocy Cy ymamuie OYEKHBamba Ha TPXKHILITY HOBLA MO MHUTamy Op3uX
CMambea KaMaTHHUX CTOTIa, a YTHIAj Ha TO Cy UMaJe U ciuyHe u3jaBe denoBux 3BaHnvHUKA. [locibeme mporHose
yKa3yjy Ha BjepoBaTHohy ox 80% ma 6u npBo cMameme kamaTHux ctomna EIb Mormo xa ce necu y anpuiy, IOk ce
JI0 Kpaja TojauHe o4ekyje Ja he ce ucre cMamuTH 32 0kO 138 0a3HUX moeHa, OMHOCHO Ja hie ce cMamuBaTH 5 10 6
nyTa TokoMm oBe rogune. [Ipema mjeceunom uctpaxuBawy ELB, o0aBibeHOM y HOBeMOpy Mpoljie TOAMHE,
OYeKHBamba MoTpomaya 3a HHGIANMjy Y HapeIHUX TOAMHY JlaHa Cy NMPWINYHO cMamkeHa u To Ha 3,2% ca paHHjux
4%, nok Cy O4YeKHBama 3a HapeaHe 3 TouHe cMameHa Ha 2,2% ca 2,5%.
BJII Bbemauke je y 2023. roaunu 3a6mibexxno nag ox 0,3% Ha roauuimeM HUBOY, IUTO NPeICTAB/bA NPBY
KOHTPaKIHUjy o1 manaemuje, Taunuje oa 2020. roauHe, a ITO je Y CYIPOTHOCTH Ca PacTOM KOjU OHMIbEXE ApyTre
pa3BHjeHe EKOHOMH]E IIIUPOM CBHjETA.
Tokom mpoTekyie Heljesbe MPUHOCH 00aBe3HUIIA €BPO30HE Cy 3a0UIBEXKMIN pacT MyX Ljelie KpuBe. Y OIHOCY Ha
MPETXOJHY HEAjeJby MPUHOCU HheMadkux obaBe3HuIa cy mnoBehanu u3amely 2 u 3 0a3Ha moeHa, a MPUHOCH
WTaMjaHCKUX o0aBe3HuIa usmely 3 u 4 6a3Ha moeHa.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3G €6PO30HY

Pen. CrBapno | IIperxoaun
op. ExoHOMCKHN HHAUKATOPH OuyexnBame
CTame nepuos

1. |Crona undaauuje — E3 (puna.) JEIL 2,9% 2,9% 2,4%
2. |Crona temesbHe uHpunanuje — E3 (punau.) JAEI 3,4% 3,4% 3,6%
3.  |Crona uagaanuje — lbemauka (punai.) JEIT 3,8% 3,8% 2,3%
4. |Crona uadpaauuje — Utanuja (dunai.) JIEIT 0,5% 0,5% 0,6%
5. |Croma undmnamuje — Mpcka (bunan.) JEI - 3,2% 2,5%
6. |Ipoussohauke mujene — tbemauka (I'/T) JIEL] -8,0% -8,6% -7,9%
7. |ZEW uHzeKc OueKHBaHOT 1OBj. nHBecTUTOpa — themauka  JAH 11,7 15,2 12,8
8. |Tprosuncku 6unanc — E3 (y munnjapaama EUR) HOB - 14,8 11,1
9. |Tprouncku 6unanc — Uranuja (y munujapaama EUR) HOB - 3,89 4,73
10. |Tprosuncku 6miranc — Hlnauwuja (y Mmumjapaama EUR) HOB - -2,43 -5,14
11.  |Oyrnyt rpaheBunckor cextopa — E3 (I'/T) HOB - -2,2% -0,7%
12. |[Munyctpujcka npoussoama — E3 (I/T) HOB -6,0% -6,8% -6,6%
13. |Texyhwm pauyn — E3 (y munujapaama EUR) HOB - 24,6 32,3
14. |Tekyhwu pauyn — Uranuja (y munujaprama EUR) HOB - -0,36 -3,32
15. |JaBHu pyr — Uranuja (y munujapnama EUR) HOB - 2.855,0 2.867,7
16. |BJII — Bbemauxka (I'/T) 2023. rop. -0,3% -0,3% 1,8%
17. |Omnoc nyra u BAII — Bbemauka (I'/T) 2023. roz. -2,2% -2,0% -2,5%
18. |Crona He3amocneHoCcTH — X0JaH1ja JEIT - 3,6% 3,5%

CAL

O0jaBspHBa-€ TO3UTUBHUX T10/IaTakKa Y BE3W Ca MAJIONPOIajoM M WHIEKCHMa YBO3HHX M W3BO3HUX IIHjeHA, KA0 U
Opoja 3axTjeBa HezarnociaeHuX cy odmbexnn Tpxumte CAJl TokoM mporexite Henjesbe. Ynman FOMC-a Bonep je
n3jaBuo na 6u Pen Tpebao na 3ay3Me ompes3aH U CHCTeMaTHYaH MPUCTYII Kaja IMOoYHe J1a CMambyje KaMaTHe CTOIe,
HITO je MpoLec KOju MOXKe Ja 3aIl0YHE OBE FOJMHE YKOIMKO He Oyze yOp3ama nundnanuje. Bomnep je ucrakao na dex
MOYKE CMambUTH KaMaTHE CTOIe OBE TOAWHE aKo ce MH(Ialrja He OTIOpaBH, aJld HeMa pasjiora a ce kpehe tako 6p30
Kao MTO je TO OWJIO y MPOILIOCTH. TPXKUITHY YYSCHUIIM CMATPajy OBE KOMEHTape BHIIIE “jacTpeOOBCKAM ™ Y OTHOCY
Ha IPETXOAHEe KOMEHTape M3 HoBeMOpa, Kaja je ToBopHo o MoryheM cMamemy pedepeHTHe KamaTHe crore Beh y
nposbelie oBe TomuHe. MHBECTUTOPH KOjH ylaKy y oOaBEe3HHMIC Cy MOYENH Ja pa3Marpajy ONIHje XeUwpama y
ciy4ajy na den 3amoyHe UKITyC MOMYIITaka CMambelkeM pedepeHTHe kamatHe crore 3a 50 0a3HHUX MOeHa y MapTy.
VY Toky Henjesbe je 00jaBibeH 1 Den-oB u3BjeniTaj o cramy y npuspeau CAJl, mo3Hatuju kao “beure book™, y kojem
je HaBeneHo aa je BehuHa on ABaHaecT (enepalHUX perdja MpHjaBUiIa Mally WIA HUKAKBY MPOMjEHY KOHOMCKE
aKTHBHOCTH Y TIOpehey ca mpeTXomHNM HcTpaxuBameM. C Ipyre CTpaHe, TOTOBO CBE PETHje Cy MpPHjaBUIe Iaj
MIPOM3BONHE AKTHBHOCTH. Kao M3BOp ONMTHMH3Ma 3a €KOHOMCKY aKTHBHOCT HaBOIHM C€ MOTYNHOCT cMamema
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HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H He Caapiku G0 KakBe KOMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Ilentpanta Ganka He MOKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 33 IMPEKTHY HIIM HHAMPEKTHY IITETY KOja MOXKE HACTYIHTH Kao MOCIbe/IHIIA KOPHIIITeHa Hin HemoryhHocTu kopuurhera npopmaliija, MaTepHjaia Wil Caapskaja, HiM 3a TOCIbEIHIIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.



Curyx6a Front Office
Ogjesbeme 3a GaHKapPCTBO
KaMaTHHUX cTora. ['0TOBO CBe peruje Cy HaBelle CHrHaie 3axialjema TpKuITa paaa u yoaaxaBarmba IPUTHCAKA HA
mwrate. Ocam perdja je TpHjaBHIIO HE3HATHA, CKPOMHA WM yMjepeHa moBehama IujeHa, et je mpujaBuio Jia cy
yKyIHa noBehama nujeHa y onpelheHoj Mjepu Mama y 0OJHOCY Ha MPETXOIHH IEePUOl, a TP peruje cy mokasajie jia
HEeMa 3HavajHUjer ToMaka y MpUTHCIUMa ITHjeHa.
[pencjennux dena nz Yukara ['on36u je uzjaBuo na he den pasMOTPUTH cCMambelhe KAMATHUX CTOMA YKOJIUKO CE
uH}IIaMja TpUOIMKY UJbaHO] BpUjeAHOCTH o1 2%, Harnamasajyhu nmotpely 3a momaTHUM nojauuma. ['ons3ou je
HArJIacuo Ba)KHOCT jaCHMX JJ0Ka3a Iprje mpuiarohaBama pedepeHTHe KaMaTHEe CTOIIe, yro3opaBajyhu Ha motpedy
n30jeraBama mpEURamennx obaBes3a. Yrpkoc odekuBamnMa 1a he nadnanuja y Texkyhoj roguau nactu Ha 2,9%,
MIOCIIOBHU JTHIepH Ha CBjeTCKOM eKOHOMCKOM (opyMy v JlaBocy cy HaroBHjeCTHIN MPUIIPEME 32 OJIPIKIBE BHCOKE
TPOLIKOBE 3a/1y>KUBamba, 10BoAehH y MUTamke OYeKHBamka 3HAYaJHOT CMambemha KaMaTHUX cTona y 2024, roauHu.

Taéena 4: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a CA/l

Pen. ExoHOMCKH HHAMKATOPH OuekuBame o
op. cTame TepHOJ
1. |Unpexc nosjepeme nponsBohaua npepal). cexropa dema nz HY JAH -5,0 -43.7 -14,5
2. |bpoj 3axTjeBa 3a XMIIOTEKapHE KpeluTe 12. jan - 10,4% 9,9%
3. Manonponaja (M/M) JEL] 0,4% 0,6% 0,3%
4. |Unpexc yBosuux nujena (I'/T) JEI -2,0% -1,6% -1,5%
5. |Uanyctpujcka npousBoama (M/M) JEL  -0,1% 0,1% 0,0%
6. |Mupexc 3anoverux Kyha JIEL]| 1.425.000 | 1.460.000 | 1.525.000
7.  |MHuMumjaigHM 3aXTjeBH HE3aIlOCIEHHUX 3a MoMoh 13.jan| 205.000 187.000 203.000
8. |KoHTHHYyMpaHU 3aXTjeBU HE3aIOCIEHHX 3a MoMoh 6.jan| 1.840.000 | 1.806.000 [ 1.832.000
9. |Uunexc nosjepema notpoiiada YHuBep3ureta u3 Muuunrena I1 JAH 70,1 78,8 69,7
10. |[Iponaja noctojehux xkyha (M/M) JEI] 0,3% -1,0% 0,8%

I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexne nedjeve
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USD je anpenmpao y ogHocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3a0usbexuno maj ca HuBoa ox 1,0951 Ha HuBo ox 1,0898.

BEJIMKA BPUTAHUJA

ToxoMm mpoTtekie Hexmjesbe TpkumTe Benmke bpuranumje je O0mino ¢okymcupano Ha 00jaBJBHBABE KIBYIHOT
€KOHOMCKOT monaTtka — crorne uH(uanuje. Mudaauuja y Bennkoj bpuranuju je HeouekmBaHo mopacia y
AeueMOpy npBu NyT y noc/beamux 10 mjecenu, na 4,0% ca 3,9% (HajHIDKET HUBOA Y TOCJbEIHE BHILE O ABHjE
TO/INHE), MAKO je OYEKWBAaHO cMameme Ha 3,8%, IITO je HaBelo TPXKHIITE Ja YONaKH OYeKHBama y BE3H ca
cMamemeM kaMaTHHX ctona BoE Tokom oBe roaune. M3HeHalyyjyhu pacT nHdnanmje je mpurymmuo onTuMru3aM Koju
J0J1a3¢ U3 HHU3a W3BjelITaja KOjU Cy YKa3ald Ha yCcIopaBame L[jeHOBHUX npuTucaka. Exonomuja Benuke bputanuje
je crarHupaia y Apyroj monosunu 2023. rofuHe, CKIM3HYBIIN Ha UBHILY PeLleCH]je, TOK je pacT IiaTa yCIopeH, To
yKa3yje Ha TO Ja “yCHjaHO™ TpXKMIITE paja Mouynme na ce xnaad. OveKkuBama TPXKHUIITA 32 MPBO CMAambEHE
pedepeHTHE KaMaTHe CTOIE Y Majy Cy cMameHa Ha BjepoBaTHOhy o1 55%, ca mpeko 80%, KOJIMKO je N3HOCHIIA TIpHje
o0jaBJpuBama OBUX NOAaTaka. HeratuBan TpeH] ce HACTABMO U HAKOH IMITO Cy 00jaBJbEHU MOAAIU O MAJIOTIPOAAjH.
Bpurancku kanuenap XyHT IuiaHupa Jja CMambu opese Y HapeJHUM MjeceliMa, ¢ 003upoM Ha MOTYRHOCT ycBajama
nBa Oyiiera mpuje ommTHX H30opa. XyHT HarjlanraBa AWHAMUKY ¥ KOHKYPEHTOCT €KOHOMHja ca HICKHM IOPE30M,
ycknalyjyhu cBoj IpucTyn ca eKOHOMCKHM MPOTHO3aMa Koje Ce 4eKajy.

buemm ananosn On0opa 3a MOHETapHY ITOJUTHKY M BUITH OPUTAHCKH EKOHOMICTH TBPJIE J1a TPSHYTHH OIITPH CTaB
BoE Huje y cknany ca ekoHOMCKUM uarieanma u konerama y CAJl u eBpo3onu, Te no3usajy boE na mpencnura
CBOjy IPUCTPACHOCT Ka 1aJbiM noBehamrMa KaMaTHUX CTOMIa, yII030paBajyhu ga y CylpoTHOM PU3UKY]je 1a HOTKOMa

Oy 0]1 0ITOBOP u (Disclaimer) 4
Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaapkH OMITO KakBe KOMeHTape, mpoijene 1 craose LIBbuX. Ilenrpania Ganka He MOXe TapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a JIMPEKTHY WIH HHIUPEKTHY LITETY KOja MOYe HACTYIIHTH Kao NOC/beHIIa KOPHIITE kA WiH HeMoryhHocTi kopuitherma HH(OpMalija, MaTepijaia Wil cajpiKaja, WK 3a OCIbe/HIE OUTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY bHX.
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Opnjesberbe 3a OaHKapCTBO

CBOj KpeauOmInTeT. Anienyje ce Ha JaBame HOBUX CMjepHHIIA ca HAapEeIHOM OJUTYKOM O KaMaTHOj cTomnu 1. pedpyapa
jep oayarame MOXKe Ja pH3HKYje cykoOe y Be3H ca OIITHM M300pHMa Ha Koje ce odekyje aa he npemujep CyHak
IT03BAaTH KaCHHUj€ TOKOM TOJMHE.

Tabena 5: Kpemame exonomckux unouxamopa za YK

Pen. CrBapHo |IIperxonnmu
o EKOHOMCKHM HHIMKATOPH OueknBame
cTame nepHoa

1. [PurxTtomose 1jena kyha (M/M) JAH - 1,3% -1,9%

2. |bpoj 3axTjeBa HE3aNOCICHUX JEI - 11.700 16.000

3. |Crona undpaaumje (I'/T) JEIL 3,8% 4,0% 3,9%

4. |Munexc manonpoaajuux nujexa (I'/T) JIEL] 5,1% 5,2% 5,3%

5. |Munexc nujena kyha (I'/T) HOB - -2,1% -1,3%

6. |Manonponaja (I'/T) JIEL] 1,1% -2,4% 0,2%

Tokom nporekie Henjesbe GBP je anpenupana y onnocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3abusbexno nan ca HuBoa
on 0,85886 na HuBo ox 0,85784. GBP je nenpenupana y oqnocy Ha USD, na je kypc GBPUSD 3abusbexuo nan ca
HuBoa ox 1,2753 na uuBo ox 1,2703.

JAITAH

I'maBHM cexperap kabmHeTa y Jamany Xajacw je, HAKOH INTO je TPOCjeYHAa BpHjeqHOCT akuuja y Huxen manexcy
npesazunuia 36.000 npBu myT y nocieenme 34 ronuHe, Harnacuo nocseheHocT Biaie cTBapamy OKpyXema Y KOM
he ce mohm ma curypHo mpukymba aktuBa. O0jaBJEEeHN ITOJAIM O TMPOM3BO)AUKNM IHjeHAMa HATJIACHIIN Cy CTaB
HeHTpanHe 6aHke 1a he ce TPOIIKOBHH NMPUTHCAK pacTa [HjeHa CHPOBHUX MaTepHjajia MOCTOjaHO pacHIaTy, Bpuiehu
nputrcak Ha BoJ ma yckopo mpecTtaHe na KOPUCTH CBOj MOHETapHH CTHUMYyJaHc. Y MmelyBpeMeHy je MmpeacjeaHuK
HajBeher mocmoBHor sobwja y Jamany (Kejmanpena) mcrakao BaKHOCT pacTa IUlaTa KOjH IPEBa3HIIa3d CTOITY
uHbpnanuje, crapbajyhu To y GoKyc romumsux IperoBopa o miataMa, Koju Tpeda a ce 3aBpliie CpeJHOM MapTa.
Hexomnmko Bennkux ¢upmu Beh je n3pazniro Hamjepe Aa IPUCTYIH 3HAaUajHOM MoBehaBamy rmraTa, 1ok he mraHoBu
MaJIuX KOMIIaHWja OUTH MMO3HATH CPeTMHOM roauHe. Biraga je o0jaBuia qa JanaH, HAKOH pa30pHOT 3eMJbOTpeca KOjH
ce JiecHo IPBOT JaHa OBe TOJIMHE, TUTaHUpa Ja yayIUla CPeICTBa KOja KOPUCTH 3a ONOpaBak oJ] KatacTpoda u Ipyrux
HenpeaBul)eHNX CUTyaluja, ca IpeTxoAHo mianupanux S00 munujapau JPY Ha 1 Ounuon JPY (6,86 Munujapau
USD), u3naBameM J0AaTHHUX ApKaBHUX oOaBe3Huua. Y Jamad je 2023. roanHe AOIIIO OKO 25 MUIIMOHA TypHCTa,
mTo je HajBumm Opoj jour ox 2019. rogune. Unduianuja je y nenemopy ycnopena, 1ajyhu boJ jom jenan pasaor
Ja OAT0/IM YKH/Iaihe HeraTUBHUX KaMaTHHX cTona. Ouekyje ce n1a boJ 3ampxu rnaBHe mocTaBke CBOje MOHETapHE
IIOJIMTHKE, Ca HArJIACKOM Ha IIPOIljeHH I'yBepHepa Yele o HalpeTKy mpeMa opKUBOj MHMIAIMjH KOjU je ToTpebaH
Ja OM ce yKMHYyJIa HeraTMBHAa KamaTHa croma. HakoH HeJaBHMX JelaBama, yKJbydyjyhu 3emiboTpec, u3jaBe
ryBepHepa Kao M TO INTO ce mpemujep Kummpma TpeHyTHO cyouaBa ca IOCJbeAMIIaMa HEJaBHOT CKaHaa,
E€KOHOMUCTH 0110aIyjy MOryhHOCT MpoMjeHe TIOJIUTHKE Y OBOM Mjecelry.

Tabena 6: Kpemamwe exonomckux unouxamopa 3a Janau

Pen. CrtBapHo IIperxonuu

op. ExoHoMcku HHIKATOPH OuekuBame
cTame nepuos
1. |Cromna undnammje (I'/T) JEIL] 2.5% 2,6% 2.8%
2. |Crona temesphe unabmanmje (I'/T) JEILL 3,7% 3,7% 3,8%
3. [Monerapna 6aza M2 (I'/T) JELL - 2.3% 2.3%
4. Monerapna 6aza M3 (I'/T) HEILL - 1,7% 1,7%
5. |Aupekc npousBohaukux mujena (I'/T°) JEILL -0,3% 0,0% 0,3%
6. [[Topyubune mammuckux aiara (I/T) IT JEIL - -9,9% -13,6%
7. |Aupyctpujcka npoussoama (I/T) @ HOB -1,4% -1,4% 1,1%
8. [Uckopumrhenoct kamarmrera (M/M) HOB - 0,3% 1,5%
9. |[Mupekc ycayxHor cexktopa (M/M) HOB 0,2% -0,7% -0,2%
ony o oxrosopnocru (Disclaimer)

HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H He Caapiku G0 KakBe KOMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Ilentpanta Ganka He MOKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 33 IMPEKTHY HIIM HHAMPEKTHY IITETY KOja MOXKE HACTYIHTH Kao MOCIbe/IHIIA KOPHIIITeHa Hin HemoryhHocTu kopuurhera npopmaliija, MaTepHjaia Wil Caapskaja, HiM 3a TOCIbEIHIIE OLTyKa

JIOHECEHNX Ha OCHOBY FHHX.
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Cayx6a Front Office

Ounjesberbe 32 6aHKapCTBO

JPY je TokoM mpoTekite Henjesbe aenpelpao y ognocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0uibexno pacT ca HUBOa O

158,66 na uuBo o 161,47. JPY je nenpenupao u 'y oguocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3a0usbexuo pacT ca HUBOA
144,88 na HuBo ox 148,12.

Onp 0/1 0Ar0BOP u (Disclaimer) 6
Haseneny nperien kpeTama je 3aCHOBaH Ha EKCTEPHUM H3BOPHMA M HE CaJIpyku OHII0 KakBe KOMEHTape, npoijene u crapose LbbuX. LlenTpana Ganka He MOKE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 33 IMPEKTHY HIIM HHAMPEKTHY IITETY KOja MOXKE HACTYIHTH Kao MOCIbe/IHIIA KOPHIIITeHa Hin HemoryhHocTu kopuurhera npopmaliija, MaTepHjaia Wil Caapskaja, HiM 3a TOCIbEIHIIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.



Cayx6a Front Office
Onjesberbe 3a OaHKapCTBO

HA®TA U 3JIATO

Iujena jemuor Gapema cupoBe Hadre Ha oTBapamy  Ipagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme moxom npomexne
TPXKHUIITA y yTOpak je u3Hocwia 72,68 USD (66,37  Hedjewe

EOR).

Tokom mpoTekie Heljesbe 1ujeHa HadTe je yriaBHOM e M I
Ouja moJ yTHLAjeM pacTa TeOMONIUTHYKUX TeH3Hja Ha - = ——
Brmuckom wmctoky. Ha modeTrky Hemjesbe TpXKHUILTE
HadTe je 6uso 3aTBOpeHo 30or mpasHuka y CAJl. Ha m—— i it
brrckoM WCTOKY cHTyamuja ce IOrOpIIaBa YCJbEX

ecKananuje cykoba HaKoH INTO Cy MHIMTAHTH XyTH

MOTOJMIIA  TIPOJEKTHJIOM  KOHTEJHEPCKH Opoa Y

pnacHumitBy CAJl 'y AneHckom 3ameBy. Y

MmehyBpemeny y JIuOmjm Jbymu mpoTecTyjy HPOTHB

HABOJHE KOPYIIIHje W TpujeTe Ja he 3aTBOpUTH jorr

JIBa TMOCTpOjeha 3a HapTy M rac HaKOH MTO je 7.

janyapa oBe roaumHe 3atBopeHo mosbe lllapapa ca

300.000 6apena nHesno. Kommnanuja Lllen je HajaBuia

na he ob6ycraButy cnopyke npeko Lipeenor mopa 360r

3a0pHHYTOCTH YCJbE[ eCKalallhje Hamaga y ToM

nospy4jy. llujena nadre je y cpujeny 6maro nosehana,

jep eKOHOMCKH pacT y KuHu HUje HCIyHHO OYeKUBAba,

ITO je u3a3Bayio 3a0pUHYTOCT 3a Oyayhy HOTpaxmy,

JOK je jauarke USD cMamuiio aneTuT MHBECTUTOpA 3a

pm3uk. TokoM TproBama y YeTBpTaKk IHjeHa HadTe je

3a0mIpeKIIa HajBehr HemjeJbHH pacT of mpeko 2% jep

Cy Hamajd aMepuyKe BOjCKE Ha MHIIUTAHTE XYTH Y

JemeHy, Kao ¥ MaKkUCTaHCKU 3pauHu Hanmaau y Hpany,

nmojavanu TeH3wje Ha bmuckom wuctoky. EUA je

oOjaBmia na cy 3anmuxe cupose Hadte y CAJ] mpornwie

Hepjelbe mane 3a 2,49 MunmoHa Oapena, Ha HajHUKH

HHBO OJ OKTOOpa, JOK cy 3anmxe OeH3WHa Mopacie.

Temko 3WMMCKO BpHjeMe 3aTBopuwio je oko 15%

KamamureTa 3a mpepany HadTe Ha aMepuukoj obanu

3asbeBa. Y meTak je 1ujeHa HadTe MPBOOMTHO Topaciia

HAaKOH MTO je 00jaBibeHO ma xmamgHoha y Tekcacy u

CjesepHoj Jlakotu pemetu mpousBoamy HapTe y CA/L.

Xeu ¢oHOOBU Ccy noBehaian oueKnBama pacra IHjeHe

HapTe HA HAJBUIIA HHUBO OJ] MapTa, y3 IIIoOAHy

3a0pUHYTOCT 300T MOHyAe HadTe, MoK Hamagn XyTa U3

Jemena Ha LlpBeHOM MOpY Y3pOKyjy JAa TPrOBIH

YIIIAaBHOM YIIaxy y HadTy Ha ayxe nepuoe. Unak, mox

yTanajeM BujecTd jAa JlnOWja TOHOBO 3amoyYUELE

MpOU3BOJBY M W3B03 HadTe Ha cBOM HajBehem

noctpojersy lllapapa, HakKOH LITO je OHO MPETXOTHE

TpH Helljesbe OUII0 3aTBOPEHO, JIONUIO j& IO CMambCha

LIUjEeHEe OBOT EHEPreHTA.

Ha 3aTBapamy TpXuIITa y TIETaK IFjeHa jeqHoT Oapena

cupose Hade je m3Hocuna 73,41 USD (67,36 EUR).

[{ujena Hadre je moBehaHa y OJHOCY Ha MPETXOIHY

Henjespy 3a 1%.

Oy 0]1 0ITOBOP u (Disclaimer) 7
Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaapkH OMITO KakBe KOMeHTape, mpoijene 1 craose LIBbuX. Ilenrpania Ganka He MOXe TapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a JIMPEKTHY WIH HHIUPEKTHY LITETY KOja MOYe HACTYIIHTH Kao NOC/beHIIa KOPHIITE kA WiH HeMoryhHocTi kopuitherma HH(OpMalija, MaTepijaia Wil cajpiKaja, WK 3a OCIbe/HIE OUTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY bHX.




Ha oTtBapamy noHmoHCKe Oep3e MeTana y TOoHeIjeJbaKk
uyjeHa jenne ¢uHe yHIe 371ara je u3Hocuna 2.049,06
USD (1.871,12 EUR).

[ToueTkoM Helnjesbe MUjeHA 371aTa je 3a0MIbeXKHIa pacT
yCJbe MojayaHuX TeONMONUTHIKIX TeH3Hja Ha brnckom
HUCTOKY, TIOJCTaKHYTHX Ba3AyNIHAM  HaraguMa
npensohenum CAJ] Ha XyTH noOymeHuke y JemeHy.
3abpuHyTOCT 300r eckajamuje cykoba Hacrama je
HAKOH 3pavyHUX Hamaja TOKOM BHKEHJA, IITO je
noBehano moTpaxmy 3a 377aTOM Kao aKTHBOM CHT'YPHOT
yTouumiTa. Y yTopak je 1ujeHa jeane puHe yHIe 3/1aTa
3a0MibeXUiIa Tajg TOoA yTHHIajeM YyOlaxkaBamba
ouekuBama Jga he ®exm Beh y MapTy KpeHyTu ca
CMambeheM KaMaTHHUX CTOIA, a HAKOH “jacTpeOOBCKUX
komeHTtapa Kpucrodep 1. Benepa. Cmameme mujeHe
371aTa je€ HACTaBJbEHO TOKOM CpHjele, JOCTUIaBIIH
HaJHI)KA HUBO Yy TIOCJBEAMX Mjecell IaHa MO
yrunajem cHaxkaujer USD um pacmpopaje auoHHIa H
o0aBe3HHUIIA, jep Cy TP)KUIITa HAcTaBmiIa yOlakaBaTH
OUeKHBama Be3aHa 3a IOoTe3¢ BOAEhHX IEHTPaTHHX
OaHaka ITo MUTamky CMamkekha KaMaTHUX croma. [Ipema
HAjHOBHjO] JIUCTH 3eMajba ca ydemheM 3iata y
BUXOBHUM JIEBU3HUM pe3epBama, Kojy 00jaBibyje Bopia
Tonn Kancn, CAJl cy u name npxkaBa ca Hajpehum
37IaTHUM pe3epBama Ha CBUjETy, oK ce MHauja Hana3u
Ha jaeBeToM MjecTy, mcmpen Caynujcke Apabuje u
Benuke bpuranuje. Y dyeTBprak je IHjeHa OBOT
IUIEMEHUTOr ~ MeTana  3a0WbeXuia  pacT  ca
JEIHOMjEeCEeYHOT HajHKET HHBOA, IITO je MOAPIKaHO
ecKaJaIjoM TeH3nja Ha bimckom uctoky. LlenTpanua
O0anka ['aHe mpukymmna je oko Mwimjapay USD y
okBupy [Iporpama momaher 31ata 3a pesepse, Koju je
KopuirheH 3a cTaOWIM3aLKjy JOKaJIHE BalyTe MPOILIe
TOZIMHE U KOju OM ce Tpebao Ja HACTaBU OBE TOAWHE.
[{ujena 37ata y nerak je 3a0WJbeXKHIIA 3HAYA]jaH PACT.
Wnaue, HUKe BPUjEAHOCTH 371aTa OJ OYCKHUBAHUX CY
Mocjbenlia EKOHOMCKHX TMoJaTaka U KOMEHTapa
KJbyYHHX Kpearopa MOHETAPHE [MOJHUTHKE KOjH
0/101jajy HEM30jeIKHO CMABCHE KAMAaTHHUX CTOIIA, YUME
ce HaBOJIe TPTrOBIM Ja yOnake OUeKHBama CMarbCHmha
KaMaTHHX cToma Bogehux HeHTpanHux OaHaka.

Ha 3aTBapamy TpXKUINTa y METaK IMjeHa jeaHe (uHe
yHIE 37ara je m3Hocwna 2.029,49 USD (1.862,26
EUR). Ilmjena 3mata je y MPOTEKJIOj CEIMUIIH
3a0MbexkmIa cMameme on 0,96% Ha HejesbHOM
HHBOY.

Ong o1 OAIr u (Disclai )

Hasenienu mperne/i KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA M HE Cajipyku OMIIO KakBe KOMeHTape, npoijene i ctaBoe LIbbuX. Ilentpaina Ganka He MOKE TapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT M HE

Cayx6a Front Office
Ounjesberbe 3a OaHKapCTBO

Ipagp 4: Kpemamwe uujene 3nama moxKom npomekie
Hedjewe

3.645.06

>oz5as

2.025.39

2.016.42
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CHOCH OJIrOBOPHOCT 32 {UPEKTHY HIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOXKe HACTYIIHTH Kao [OCIbe/IHIla KOPHIITE b HilH HemoryhHocTu kopuitherma nHdopMaiija, MaTepujaia Ui Capiaja, WIH 3a 0CIbeInIe

OJUTYKa JIOHECEHHX Ha OCHOBY HbHX.



