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TJEDNI PREGLED KRETANJA NA GLOBALNIM FINANCIJSKIM TRZISTIMA
8.1.2024. —12. 1. 2024.

Tablica 1: Prikaz kretanja prinosa na driavne obveznice

Prinosi Eurozona SAD Velika Britanija Japan
5.1.24 - 12.1.24 5.1.24 -  12.1.24 5.1.24 -  12.1.24 5.1.24 - 12.1.24
2 godine 2.57 - 2.52 h ] 4.38 - 4.14 h ] 4.24 - 4.16 b 0.04 - 0.01 b
5 godina 2.10 - 2.08 N 4.01 - 3.83 N 3.76 - 3.66 b 0.21 - 0.18 b
10 godina 2.16 - 2.18 4.05 - 3.94 N 3.79 - 3.79 > 0.61 - 0.61 >
Tablica 2: Prikaz kretanja prinosa na njemacke Bubillove
Dospijece Prinosi
5.1.24 - 12.1.24
3 mjeseca 3.708 - 3.809
6 mjeseci 3.609 - 3.604
1 godina 3.290 - 3.300
Grafikon 1: Prikaz krivulja prinosa drZavnih obveznica
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Grafikon prikazuje krivulje prinosa Njemacke (zelena), SAD (plava), Velike Britanije (crvena) i Japana (ljubicasta)
za razdoblja od 3 mjeseca do 30 godina na dane 12. 1. 2024. (pune linije) i 5. 1. 2024. godine (isprekidane linije). Na
donjem dijelu grafikona prikazana je razlika izmedu vrijednosti odgovarajuéih prinosa na navedene datume.

EUROZONA

Tijekom protekloga tjedna, prinosi obveznica eurozone biljezili su volatilna kretanja. Na pocetku tjedna, prinosi su
biljezili smanjenje, a ve¢ narednoag dana doslo je do korekcije na viSe i rast je nastavljen i u srijedu. Ipak, u cetvrtak
i petak prinosi su ponovo poceli biljeziti smanjenje, posebno na prednjem dijelu krivulje, unato¢ tome §to su
objavljeni podaci o, ve¢em od ocekivanog, rastu potroSackih cijena u SAD-u u Cetvrtak, a $to predstavlja jos jedan
od pokazatelja upitnosti skorijega pocetka smanjivanja kamatnih stopa Fed-a. S druge strane, na kraju tjedna
objavljen je podatak o neocekivanome padu proizvodackih cijena u SAD-u u prosincu, §to je ponovno utjecalo na
povecéana ocekivanja o moguénosti ranijega smanjenja kamatnih stopa. Jo§ jedan vazan pokazatelj visoke potraznje
za drzavnim obveznicama je taj da su prosloga tjedna na europskome trziStu prodaje obveznica ve¢ dostignule
rekordnu razinu sa vise od 108 milijardi EUR emitirane vrijednosti, pri ¢emu je vise od polovice tog iznosa doslo od
javnih ponuditelja. Ovako izrazena potraznja smatra se mogucim signalom da ulagaci pokusSavaju iskoristiti jos uvijek
vece razine prinosa, jer se ocekuje da ¢e ove godine srediSnje banke poceti smanjivati referentne kamatne stope. U
odnosu na prethodni tjedan, prinosi njemackih obveznica smanjeni su izmedu 2 i 5 baznih poena, s izuzetkom prinosa
desetogodisnjih obveznica koji su povecani za 3 bazna poena zbog promjene obveznice koja predstavlja benchmark
ove ro¢nosti. Prinosi talijanskih obveznica smanjeni su izmedu 8 i 13 baznih poena.

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer)

Navedeni pregled kretanja utemeljen je na vanjskim izvorima i ne sadrzi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBBiH. CBBiH ne moze jam¢iti njihovu to¢nost i ne snosi odgovornost za izravnu ili naizravnu
Stetu koja moze nastupiti kao posljedica koristenja ili nemoguénosti koristenja informacija, materijala ili sadrzaja, ili za posljedice odluka donesenih na temelju njih.
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Clan UV ECB-a, Vuj¢i¢, izjavio je kako oéekuje da eurozona izbjegne recesiju i postupno smanjivanje inflacije.
Dodao je da se ne razgovara o smanjenju kamatnih stopa i to se vjerojatno neée dogoditi prije ljeta. Kasnije, Vujci¢
je izjavio da se inflacija razvija onako kako je o¢ekivano, $to jamci strpljenje po pitanju smanjenja kamatnih stopa,
ali da, ipak, kreatori monetarne politike mogu brzo reagirati ukoliko dode do neocekivanoga pada cijena u dolaze¢im
mjesecima. Clan UV ECB-a, De Cos, izjavio je da ekonomija eurozone vjerovatno nije uspjela da zabiljeZi rast na
kraju 2023. godine, dok je zamjenik predsjednice Lagarde, De Guindos, ranije izjavio da ocekuje da se desi ,,kasna“
recesija. S druge strane, ¢lan IV ECB-a, Schnabel, izjavila je kako je prerano razmisljati o smanjenju kamatnih stopa.
Predsjednica ECB-a, Lagarde, izjavila je da ¢e ECB smanjiti kamatne stope onda kada bude uvjerena da se inflacija
vraca ka ciljanoj razini od 2 %, dodavsi kako ne moze precizirati datum. Glavni ekonomist ECB-a, Lane, izjavio je
kako podaci o inflaciji u prosincu uglavnom potvrduju procjene sa sjednice ECB-a iz prosinca i da po tom osnovu
smanjenje kamatnih stopa nije tema u kratkome roku. Takoder, ponovio je ranije izneseni stav predsjednice Lagarde
i dodao da prerano smanjenje kamatnih stopa moze predstavljati prepreku monetarnoj politici, odnosno kako prebrza
rekalibracija moze biti samoporazavajuca.

Dva ekonomska instituta iz Njemacke objavila su slabe prognoze za njemacki gradevni sektor u ovoj godini, te DIW
institut ocekuje povijesni pad u potrosnji ovoga sektora, Sto bi predstavljalo prvo smanjenje potrosnje od financijske
krize 2009. godine, sa padom od 3,5 %, nakon ¢ega se ocekuje blagi oporavak od 0,5 % u 2025. godini. Sli¢no, Ifo
institut ukazuje na rekordno nisku razinu povjerenja u rezidencijalnu gradnju. Duzem razdoblju pada gradevne
industrije pripisuju se rastu¢e kamatne stope i troskovi, §to dovodi do toga da se ulagaci suocavaju sa nesolventnosti
i zamrzavanjem dogovorenih poslova. Ovakva kriza naglasila je zabrinutost oko nedostatka prihvatljivih stanova,
potic¢uci pozive za intervenciju kancelara Scholza. Jo$ jedan signal slabljenja najvece ekonomije u Europi su podaci
koji su objavljeni u petak i pokazuju da su njemacke kompanije suoCene sa rastom nesolventnosti na kraju 2023.
godine, koja je povecana za 12,3 % u prosincu u usporedbi sa prethodnom godinom.

Tablica 3: Kretanje ekonomskih pokazatelja za eurozonu

Red. Stvarno | Prethodno
br. Ekonomski pokazatelji Odekivanje
stanje razdoblje
1.  |Sentix indeks povjerenja ulagaca — EZ S1J -15,8 -15,8 -16,8
2.  [Indeks ekonomskoga povjerenja — EZ PRO 94,2 96,4 94,0
3. |Trgovinska bilanca — Njemacka (u milijardama EUR) STU 18,0 20,4 17,7
4. |Trgovinska bilanca — Francuska (u milijardama EUR) STU - -5,94 -8,46
5. [Tvornic¢ke narudzbe — Njemacka (G/G) STU -3,4% -4,4% -7,3%
6. [Industrijska proizvodnja — Njemacka (G/G) STU -4,0% -4,8% -3,4%
7.  [Industrijska proizvodnja — Francuska (G/G) STU 0,3% 0,6% 2,0%
8. [Industrijska proizvodnja — Finska (G/G) STU - 1,1% 0,5%
9. [Industrijska proizvodnja — Austrija (G/G) STU - -4,4% -2,2%
10. [Industrijske prodaje — Nizozemska (G/G) STU - -8,1% -3,1%
11. |Industrijska proizvodnja — Italija (G/G) STU - -3,1% -1,1%
12. |Industrijska proizvodnja — Spanjolska (G/G) STU - 0,8% -1,4%
13. |Preradivacka proizvodnja — Francuska (G/G) STU - -0,9% 1,2%
14. |Preradivacka proizvodnja — Nizozemska (G/G) STU - -10,0% -11,2%
15. |Potrosnja stanovnistva — Francuska (G/G) STU -1,4% -1,1% -1,4%
16. |Potrosnja stanovnistva — Nizozemska (G/G) STU - 0,3% -0,2%
17. |Stopa inflacije — Francuska (final.) PRO 4,1% 4,1% 3,9%
18. |Stopa inflacije — Nizozemska (final.) PRO 1,0% 1,0% 1,4%
19. |Stopa inflacije — Spanjolska (final.) PRO 3,3% 3,3% 3,3%
20. |Stopa inflacije — Portugal (final.) PRO 1,8% 1,9% 2,2%
21. |Stopa inflacije — Gréka PRO - 3,7% 2,9%
22. |Maloprodaja — EZ (G/G) STU -1,5% -1,1% -0,8%
23. |Maloprodaja — Italija (G/G) STU - 1,5% 0,5%
24. |Stopa nezaposlenosti — EZ PRO 6,5% 6,4% 6,5%

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer)
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25. |Stopa nezaposlenosti — Irska DEC - 4,9% 4,8%

26. |Stopa nezaposlenosti — Belgija DEC - 5,6% 5,6%

27. |Stopa nezaposlenosti — Italija DEC 7,8% 7,5% 7,7%
SAD

Prinosi americkih drzavnih obveznica tijekom protekloga tjedna zabiljezili su smanjenje duz cijele krivulje, posebice
na prednjem dijelu (24 bazna poena). Protekli tjedan obiljezilo je objavljivanje podataka o potroSackim i
proizvodackim cijenama u prosincu. Iako su podaci pokazali rast inflacije iznad ocekivanja, prinosi drzavnih
obveznica su zabiljezili smanjenje u svim segmentima ro¢nosti. Ovo neocekivano povecanje inflacije moglo bi
potencijalno odgoditi o¢ekivano smanjenje kamatnih stopa Fed-a u ozujku.

Clanica FOMC-a, Bowman, izjavila je da se monetarna politika Fed-a &ini ,,dovoljno restriktivnom®, te kako je ista
navela sudionike na trziStu na prognoziranje vjerovatnosti od 68% da ¢e se referentna kamatna stopa smanjiti u
ozujku. Istovremeno, njezin kolega Barr signalizirao je kako je malo vjerojatno da ¢e Fed produziti program zurnoga
kreditiranja koji je zapoceo prosle godine tijekom regionalne bankarske krize. Program bi trebao istec¢i 11. ozujka
ove godine.

Prema istrazivanju Fed-a iz Njujorka, inflacijska ocekivanja za jednogodi$nji horizont smanjena su na 3,01 % u
prosincu, u odnosu na 3,3 6% iz prethodnoga mjeseca. Oc¢ekivanja vezana za nezaposlenost u srednjem roku su
smanjena, dok je ocekivani rast prihoda kuc¢anstava ostao iznad razine prije pandemije. Predsjednik Fed-a iz Njujorka,
Williams, izjavio je da je monetarna politika dovoljno restriktivna za smanjenje inflacije na ciljanu razinu od 2 %, te
je naveo kako kreatorima monetarne politike treba viSe dokaza o hladenju inflacije prije smanjenja kamatnih stopa.

USD je deprecirao u odnosu na EUR, te je te¢aj EURUSD zabiljezio rast sa razine od 1,0943 na razinu od 1,0951.

Grafikon 2: Kretanje tecaja EURUSD tijekom protekloga tjedna
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Tablica 4: Kretanje ekonomskih pokazatelja za SAD

l})erd Ekonomski pokazatelji Ocdekivanje Ssttv;:iil::o l;;it(::;)l;il?:
1. |Stopa inflacije (G/G) PRO 3,2% 3,4% 3,1%
2. |Temeljna stopa inflacije (G/G) PRO 3,.8% 3,9% 4,0%
3. |[MBA aplikacije za hipotekarne kredite 5.sij - 9,9% -10,7%
4. |Indeks proizvodackih cijena (G/G) PRO 1,3% 1,0% 0,8%
5. [Inicijalni zahtjevi nezaposlenih za pomo¢ 6. sij| 210.000 202.000 | 203.000
6. |Kontinuirani zahtjevi nezaposlenih 30. pro| 1.870.000 | 1.834.000 | 1.868.000
7.  |Proracunski saldo (u mlrd USD) PRO -87.,5 -129.4 -314,0
8. [Trgovinska bilanca (u mlrd USD) STU -64,9 -63,2 -64,5
9. [Potrosacki krediti (u mlrd USD) STU 8,6 23,8 5,8
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VELIKA BRITANIJA

Tijekom protekloga tjedna, guverner BoE, Bailey, izjavio je u parlamentu da je niska nezaposlenost dobar znak za
ekonomiju Velike Britanije, te je dodao kako je sve veéi broj ulagaca u razoblju smanjenja kamatnih stopa i oporavka
ekonomskoga rasta jedan od najvecih rizika za financijsku stabilnost tijekom ove godine. Vanjski ¢lan Komiteta za
financijsku politiku BoE, Jonathan Hall, izjavio je da trziSta mogu znacajno povecati razine rizika kako se ekonomski
uvjetzi poboljsavaju i volatilnost smanjuje. Hall se obratio Komitetu za financije zajedno sa kolegama, ukljucujuéi i
guvernera Baileya, povodom izvjes¢a o financijskoj stabilnosti BoE objavljenog u prosincu. Izjavio je da je zabrinut
zbog privatnih kredita, koji su znacajno porasli tijekom duzega razoblja niskih kamatnih stopa i koji spadaju u manje
reguliran nebankarski sektor, koji je zabrinjavajuce ,,netransparentan‘. Nasuprot tome, kuc¢anstva i poduzeéa ostaju
stabilna, jer su duznosnici smanjili zabrinutost za zaduzenost i na hipotekarnome trzistu i medu tvrtkama. Bailey je
izjavio da nisu zapazili izraZeniji rast nezaposlenosti, te kako je to relevantno, jer se do sad pokazalo da je
nezaposlenost jedan od pokretaca kreditnih gubitaka, posebice na trziStu hipoteka.

Ekonomija Velike Britanije imala je uzlazni trend u studenome, zabiljezivsi rast od 0,3 % na mjesecnoj razini, iznad
ocekivanja (0,2%), ublazavajuéi strah od moguce tehnicke recesije. Prema misljenju glavnoga ekonomista Ureda za
nacionalnu statistiku (ONS), Fitznera, ekonomija Velike Britanije poboljSala se zahvaljuju¢i dominantnome
usluznom sektoru u zemlji, pri ¢emu su tvrtke za maloprodaju i lizing automobila zabiljezile dobar u¢inak. U dugome
roku, ekonomija Velike Britanije pokazala je slabiji rast tijekom prosle godine, te je i dalje u opasnosti od klizanja u
recesiju.

Posljednji podaci dolaze usred sve vecih oc¢ekivanja da ¢e BoE tijekom ove godine smanjiti kamatne stope, dok se
inflacija nastavlja smanjivati sa najviSe razine zabiljezenog u posljednja Cetiri desetlje¢a. Ocekuje se kako ¢e zvaniéni
podaci koji ¢e biti objavljeni tijekom ovoga sedmice pokazati da je inflacija u studenome smanjena sa 3,9 %, koliko
je zabiljezeno u listopadu, iako su kucanstva i dalje pod znac¢ajnim pritiskom, jer cijene ostaju visoke.

Tablica 5: Kretanje ekonomskih pokazatelja za UK

Red. . .. e . Stvarno |Prethodno
b Ekonomski pokazatelji Ocekivanje
L stanje razdoblje
1. |BRC prodaja (G/G) PRO 2,4% 1,9% 2,59
2. [BDP (M/M) STU 0,2% 0,3% -0,3%
3. |Industrijska proizvodnja (G/G) STU 0,7% -0,1% -0,5%
4. |Preradivacka proizvodnja (G/G) STU 1,7% 1,3% 0,2%
5. |[Trgovinska bilanca (u milijardama GBP) STU -3,000 -1,408 -3,198

Tijekom protekloga tjedna, GBP je aprecirala u odnosu na EUR, pa je te¢aj EURGBP zabiljezio pad sa razine od
0,86032 na razinu od 0,85886. GBP je aprecirala u odnosu na USD, pa je te¢aj GBPUSD zabiljeZio rast sa razine od
1,2720 na razinu od 1,2753.

JAPAN

Financijsko trziste u Japanu u ponedjeljak je bilo zatvoreno zbog blagdana. BoJ je odlucila zadrzati iznos kupovine
obveznica sa dospije¢ima od 10 do 25 godina na 150 milijardi JPY. Rast pla¢a radnika u Japanu naglo je usporen u
studenome, $to nije bas dobar razvoj dogadaja za BoJ, koja trazi dokaz cikli¢noga rasta plac¢a kako bi taj rast mogla
postaviti kao preduvjet za normalizaciju monetarne politike. Jaz u outputu je u treCemu tromjesecju prosle godine
pogorsan po prvi puta od kraja 2022. godine, a potraznja je bila na nizoj razini od ponude za 0,37 %. Ekonomija se
u tom razdoblju pogorsala najvise jo§ od vrhunca pandemije. Kako navodi bivsi ¢lan MPC BolJ, Sakurai, BoJ je u
potpunosti spremna ukinuti negativnu kamatnu stopu, posljednju aktualnu u svijetu, a to ée se najvjerojatnije dogoditi
u travnju. Dodao je da ¢e sudionike na trziStu mozda iznenaditi to $to ¢e BoJ veoma sporo sprovoditi proces
normaliziranja. Vjerojatno taj proces nece li¢iti na onaj koji je proveden u Fed-u i u ECB-u, jer je BoJ potreban
nastavak primjenjivanja prikladne razine blage monetarne politike. Sakurai o¢ekuje kako ¢e optimalna kamatna stopa
za kratak rok najvjerojatnije biti oko 0,5 %, i da ¢e BoJ vjerojatno biti potrebno tri ili Cetiri godine za dostignuti to,
Sto znaci da ¢e u prvih 12 mjeseci provesti samo jedno ili dva povecanja. Naglasena je nesigurnost u vezi sa stupnjem
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i prirodom rasta placa, $to je kljuéni ¢imbenik u odlu¢ivanju o tome kad ¢ée okoncati politiku negativnh kamatnih
stopa. Ovaj oprez pojacao je ocekivanja trzista da ¢e BoJ na predstojecem sijeCanjskome sastanku mozda odgoditi
bilo kakvu promjenu politike, kako bi procijenila ishod pregovora o placama. U meduvremenu, prosjecna vrijednost
dionica u Nikkei indeksu dostize rekordne razine, potaknuta slabljenjem JPY koje pogoduje izvoznicima, kao i
slabljenjem oc¢ekivanja vezanih za promjenu monetarne politike BoJ. BoJ je u petak objavila da je pozajmljivanje
poslovnih banaka u Japanu u prosincu poraslo za 3,1 % godiSnje. Reuters je objavio kako se ocekuje da BoJ zadrzi
svoja predvidanja o trendu inflacije blizu 2 % u svome predstojeCem tromjeseCnom izvjeséju o ekonomskim
izgledima, bez obzira na globalne nesigurnosti i slabu potro$nju. Vjeruje se da ¢e Bol zadrzati postavke blage
monetarne politike, naglasavaju¢i opreznost u svome optimisticnom misljenju da se ekonomija kreée prema
inflacijskome cilju. Na sastanku ovoga mjeseca ¢e se vjerovatno razgovarati o smanjivanju prognoziranih vrijednosti
ekonomskoga rasta i o pokazatelju inflacije koji ukljucuje energiju, bez obzira na to Sto ukupne procjene cjenovnih
trendova ostaju neizmijenjene.

Tablica 6: Kretanje ekonomskih pokazatelja za Japan

Red. Stvarno Prethodno
br. Ekonomski pokazatelji Ocekivanje
stanje razdoblje
1. |Stopa inflacije u Tokiju (G/G) PRO 2,5% 2,4% 2,7%
2. [Potrosnja kucanstava (G/G) STU -2,3% -2,9% -2,5%
3. |Zarade radnika (G/G) STU 1,5% 0,2% 1,5%
4. |Vode¢i indeks P STU 107,9 107,7 108,9
5. [Koincidiraju¢i indeks P STU 114,5 114,5 115,9
6. |Tekuéi racun (u mlrd JPY) STU 2.385,1 1.925,6 2.582,8
7. |Trgovinska bilanca (u mird JPY) STU -533,0 -724,1 -472,8

JPY je tijekom protekloga tjedna blago deprecirao u odnosu na EUR, te je te¢aj EURJPY zabiljezio rast sa razine od
158,25 na razinu od 158,66. JPY je blago deprecirao i u odnosu na USD, te je tecaj USDJPY zabiljezio rast sa razine
144,63 na razinu od 144,88.
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NAFTA I ZLATO

Cijena jednoga barela sirove nafte na otvaranju trzista u
ponedjeljak iznosila je 73,81 USD (67,45 EUR).
Tijekom protekloga tjedna, cijena nafte biljezila je
volatilna kretanja uslijed rasta geopolitickih tenzija na
Bliskome istoku. Na pocetku tjedna, cijena nafte
zabiljezila je oStar pad (od preko 4 % na dnevnoj
razini), $to predstavlja jedno od najveéih smanjenja u
posljednjih mjesec dana. Neocekivano i znacajno
smanjenje zvani¢nih cijena nafte koje je Saudijska
Arabija najavila za Aziju, a koja je dostignula najnizu
razinu od studenoga 2021. godine, utjecalo je na
slabljenje fizickog trzista nafte. Ovaj potez, intenzivniji
od ocekivanja, odrazava slabu potraznju iz Kine i
poveéava globalne zalihe nafte. Ve¢ u utorak cijena
ovoga energenta korigirana je na viSe pod utjecajem
krize na Bliskome istoku, ukljucujuéi tekuée tenzije i
napade u regiji. Osim toga, prekid isporuke u Libiji,
gdje oko 300.000 barela dnevno proizvodnje ostaje
izvan mreze zbog zatvaranja najvecega naftnog polja u
zemlji, dodatno je podrzao ovaj uzlazni trend. lako je
izvjes¢e Instituta za naftu u SAD-u (API) pokazao
tjedni pad zaliha sirove nafte u SAD-u, veéi od
ocekivanoga, pruzaju¢i dodatnu podrsku rastu cijene
ovoga energenta, poveCane ponude rafiniranih
proizvoda djelomic¢no su neutralizirale ovaj pozitivan
trend sredinom tjedna. U Cetvrtak je cijena nafte
zabiljezila rast, nakon $to je doslo do ponovne
eskalacije tenzija na Bliskome istoku, kad je Iran
zaplijenio tanker za naftu blizu obale Omana, koji su
prosle godine konfiscirale SAD zbog prevoza iranske
nafte. Ovo je povecalo zabrinutost zbog potencijalnoga
konflikta u regiji, a §to je potvrdeno i zracnim napadima
SAD-a i Velike Britanije na Huti pobunjenike u
Jemenu. Usljed navedenoga, cijena nafte nastavila je
biljeziti rast i krajem tjedna.

Na zatvaranju trziSta u petak, cijena jednoga barela
sirove nafte iznosila je 72,68 USD (66,37 EUR). Cijena
nafte smanjena je u odnosu na prethodni tjedan za 1,53
%.

Grafikon 3: Kretanje cijene nafte tijekom protekloga tjedna
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Odricanje od odgovornosti (Disclaimer)

Sluzba Front Office
Odjeljenje za bankarstvo

Na otvaranju londonske burze metala u ponedjeljak,
cijena jedne fine unce zlata iznosila je 2.045,45 USD
(1.869,19 EUR).

Pocetkom tjedna, cijena zlata je smanjena, nakon §to je
USD uspio zadrZite razine iz proslih tjedana i nakon $to
su prinosi americkih drzavnih obveznica ostali visoki,
smanjujuéi  vjerojatnost ocekivanoga smanjenja
kamatnih stopa Fed-a. Ulagaci su do sredine tjedna bili
u iS¢ekivanju objavljivanja podataka o inflaciji u SAD-
u, koji bi mogli ucvrstiti o¢ekivanja momenta zaokreta
monetarne politike Fed-a. U cCetvrtak su objavljeni
podaci o rastu indeksa potrosackih cijena u SAD-u u
prosincu, §to je utjecalo na volatilna kretanja cijene
ovoga plemenitog metala. Takoder, ponovni rast stope
inflacije u odnosu na ocekivanja doveo je do rasta
zabrinutosti da bi kamatne stope mogle ostati
restriktivne duze vremensko razdoblje. Cijena zlata u

petak zabiljezila je prilican rast, jer su strahovi od

eskaliranja sukoba na Bliskome istoku povecali

privlacnost ovoga plemenitog metala kao sigurnog

utocCista za ulagace. Potporu rastu cijene zlata dali su i

nizi od ocekivanih podaci o proizvodackim cijenama u

SAD-u, koji su ponovo potakli o¢ekivanja vezana za
smanjenje kamatnih stopa Fed-a. Prema tehni¢kim
analizama koje su objavili analiti¢ari iz Reutersa, zlato

bi moglo “probiti” razinu od 2.060 USD po unci i
porasti na raspon od 2.071 do 2.079 USD po unci.

Strahovi od daljnjeg eskaliranja bliskoisto¢nih

previranja vjerojatno ¢e nastaviti i¢i u korist cijene

zlata, kao aktive sigurnoga utocista, u srednjoro¢nome
i dugoro¢nome razdoblju.

Na zatvaranju trziSta u petak, cijena jedne fine unce

zlata je iznosila 2.049,06 USD (1.871,12 EUR). Cijena
zlata je u proteklome tjednu zabiljezila rast od 0,18%
na tjednoj razini.

Grafikon 4: Kretanje cijene zlata tijekom protekloga tiedna
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Navedeni pregled kretanja utemeljen je na vanjskim izvorima i ne sadrzi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBBiH. CBBiH ne moze jam¢iti njihovu to¢nost i ne snosi odgovornost za izravnu ili naizravnu
stetu koja moZze nastupiti kao posljedica koristenja ili nemoguénosti koriStenja informacija, materijala ili sadrzaja, ili za posljedice odluka donesenih na temelju njih.



