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HEJAJE/bHU NPETJVIEJA KPETAIBA HA I'N'IOBAJIHUM @UHAHCUICKUM
TPAKUIITHUMA 08.01.2024. — 12.01.2024.

Taébena 1: Ilpuka3 kpemarwa npunoca Ha OPrHcasHe 0dase3HUYe

I[Ipunocu EBpo3ona CAQl Besqnka bputanuja Janan
51.24 - 12.1.24 51.24 - 12.1.24 51.24 - 12.1.24 5.1.24 - 12.1.24
2 ToMHE 2.57 - 2.52 N 4.38 - 4.14 N 4.24 - 4.16 A 0.04 - 0.01 A
5 roguHa 2.10 - 2.08 b 4.01 - 3.83 b 3.76 - 3.66 b 0.21 - 0.18 b
10 romHa 2.16 - 2.18 4.05 - 3.94 b 3.79 - 3.79 > 0.61 - 0.61 >
Tabena 2: lIpukas kpemarmwa npunoca na wemauke Bubillove
Hocnujehe Hpunocu
5.1.24 - 12.1.24
3 Mjecena 3.708 - 3.809
6 Mjeceru 3.609 - 3.604 b
1 rognHa 3.290 - 3.300

I'pagp 1: IIpuxaz Kpugysa npuHoOCa OPIHCAGHUX 00ase3HUUA

3M 6 1y = 3Y e 5Y & 7Y 8Y oY 1o0Y 12v TenéSrV 20Y oo 30Y
I'pad mpukasyje kpuBe npuHoca Ibemauke (3emena), CAJl (tumaBa), Bemuke bpuranuje (npBena) m Jamana
(’pyOuuacra) 3a nepuone ox 3 mjecena g0 30 roxuHa Ha maHe 12.01.2024. roaune (myHe nuHmje) u 05.01.2024.
roavHe (McrpekuaaHe TuHUje). Ha nomeM nujerry rpada je mprukaszana pasiuka n3Mely BpujeHocTr ogroapajyhux
IIpUHOCa Ha HaBeICHE AaTyMe.

EBPO3OHA

TokoM mpoTekite Hefljeshe IPUHOCH 00aBe3HHIIA EBPO30HE Cy OMIBEKIUTH BOJIATHIIHA KpeTamha. Ha modeTky Henjesne
MPUHOCH Cy OUJBEXXMIIN CMambethe, a Beh HapeIHOT /1aHa je JOIIO0 A0 KOPEKIIMje Ha BUIIE U PACT je HACTABJbEH U Y
cpujeny. Mnak, y 4eTBpPTaK U MeTak MPUHOCH Cy TOHOBO TIOYEIIHN JIa OUIbEIKE CMahEhe, TOCEOHO Ha MPEIHEM JTUjeiny
KpHBE, YIIPKOC TOME IITO Cy 00jaBJbeHH MoJanyu o, BeheM 0] 04eKHBAHOT, pacTy MmoTpomadykux nujeHa y CALl y
YEeTBPTAK, a IITO IPEACTAaBIbA jOII jeJaH OJ] OKa3aTeba YIUTHOCTH CKOPH]jer OUeTKa CMarmbHBamha KAMAaTHHX CTOMA
®en-a. C opyre ctpaHe, Ha Kpajy Hefjesbe 00jaBJbeH je IMoJaTak 0 HEOUEKHMBAHOM Maay MPOM3BOh)auKux MUjeHa y
CA]Jl y neueMOpy, IITO je MOHOBO YTHIIAJO Ha MoBehaHa oueKknBama 0 MOTYhHOCTH paHUjer CMamekha KaMaTHUX
cToma. JoI jeqaH BaykaH MOKa3aTeJb BUCOKE MOTPAKILE 33 AP)KaBHUM 00aBe3HHIIaMa je Taj Aa Cy MpOIUIe He/ljesbe
Ha €BPOIICKOM TPXKHUILITY Mpoaaje oOaBe3HMIa Beh mocTurie pexkopAaH HUBO ca Bume ox 108 mumujapaun EUR
€MHTOBAHE BPHjESAHOCTH, IIPU YEMY j€ BHIIIE O] TOJIOBHHE TOT H3HOCA JOILIO Of jaBHUX MoHyhada. OBako M3pakeHa
MOTpaXkika ce cMaTpa MOTyhuM CHTHAIOM Ja MHBECTHUTOPH IOKYIIaBajy a MCKOPHCTE joul yBHjeK Behe HHBOe
NpUHOCA jep ce odeKyje aa he oBe rofuHe HEeHTpaiHe OaHKe MOYEeTH Ja CMamyjy pedepeHTHe KaMaTHe cTome. Y
OJIHOCY Ha TMPETXOJIHY HEJjesby MPUHOCH HeMaykuxX 00aBe3HHIa Cy cMameHu m3Mmehy 2 m 5 GasHux moeHa, ¢
M3y3€TKOM MPHHOCA ISCETOrOJUIIBUX 00aBe3HUIIA KOjH Cy ToBehaHu 3a 3 6a3Ha moeHa 300r mpoMjeHe 0OaBe3HUIIe
KOja IpencTaBiba OeHIMapk oBe pouyHoCTH. [IprHOCH HTanujanckux obaBe3HUIIa Cy cMambeHH u3Mehy 8 u 13 6a3Hnx
MoeHa.

Unan YB Ellb Byjunh je u3jaBuo na odekyje ja eBpo30Ha M30jerHe perecHjy 4 Ja ce WH(]Iamuja MmocTereHo
cMmamyje. Jlomao je 1a ce He pa3roBapa 0 CMambelhy KaMaTHHX CTOIIA U JIa C€ TO BjepoBaTHO Hehe IeCUTH mpHje JbeTa.
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HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H He Caapiku G0 KakBe KOMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Ilentpanta Ganka He MOKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 33 IMPEKTHY HIIM HHIMPEKTHY IITETY KOja MOKE HAaCTYIHTH Kao MOCIbe/IHIIa KOPUIITEa Mt HeMOryRHOCTH KOpHINTeha HHOpMAIIHja, MaTepHjasla HIIM Caapskaja, HilM 3a MOCIbEHIIE OUTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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Kachauje, Byjunh je u3jaBro na ce WHQanuja pa3Buja OHAKO KaKO je OYEKHWBAHO, INTO TapaHTyje CTPILLEHE IO
NUTalky CMamkekha KaMaTHUX CTOIIA, alld Ja, UTaK, KpeaTopyu MOHETapHe MOJUTHKE MOTY Op30 Ja pearyjy YKOJIHKO
nohe no HeouekuBaHOT najaa nujeHa y gonasehum mjeceruma. Unan YB EIb [le Koc je u3jaBuo mpa ekoHommja
€BPO30HE BjepOBaTHO HUje ycIjena Ja 3a0mibexku pacT Ha Kpajy 2023. ronune, OOK je 3aMjeHHK NpeACjeHHIIe
Jlarapn Jle I'Bunmoc paHMje W3jaBHO Ja OYeKyje Jna ce jaecu “kacHa“ penecuja. C apyre crpane, wian VB EIlb
[ITHaben je u3jaBmiia Ja je mpepaHo Ja ce pa3MHIba 0 CMamkemhy KaMaTHUX cromna. [Ipeacjennuna ELLB Jlarapa je
u3jaBuia na he ELIb cmamuTi kKamaTHe cTore oHzla Kaja Oyze yBjepeHa na ce nHduanuja Bpaha Kka IMbaHOM HHUBOY
on 2%, MOmABIIM Ja HE MOXKe Ta mpenmsupa maryM. [nmaBam ekonomucta ELIB JlejH je w3jaBuo ma momarmu o
uHIanuju y geneMOpy yriiaBHOM NOTBphyjy mpormjeHe ca aeuemOapcke cjennune ELIb u ma mo ToM OCHOBY
CMamkemhe KaMaTHUX CTOIa HHUje TeMa y KpaTKoM poky. Takole, MoHOBHO je paHHje W3HECEHH CTaB IPEIC)eaHHUIIe
Jlarapn m momao 1a mpepaHo CMamelhe KaMaTHUX CTOIAa MOJKE IPEICTAaBJbATH MPETPEKy MOHETAPHO] MOJIMTHIIH,
OJTHOCHO J1a TIpeOp3a pekanubparyja Moxe J1a Oyne camornopaxasajyha.
JIBa exkoHOMCKa MHCTHTYTa U3 Hbemauke cy oOjaBmiia ciabe MpOrHO3e 332 HEMayKu rpal)leBUHCKU CEKTOP Y OBOj
roauad, Te JUW HHCTHTYT oveKyje MCTOPH]CKH MaJ y MOTPOLIHBH OBOT CEKTOpa, WITO O MPElNCTaBJbalo MPBO
CMamkemhe MoTpolke o ¢puHaHcHjcke kpuse, 2009. rogune, ca magoM ox 3,5%, HaKOH Yera ce o4eKyje Oxaru
omopasak o 0,5% y 2025. romuan. CrnugHo, Vo MHCTHTYT yKasyje Ha pEeKOPIHO HU3aK HHUBO IIOBjeperma Y
pe3uacHIjaTHy Tpanmy. ykeM meproay mana rpajeBHHCKEe HHIYCTpHje IPHUITICYjY ce pacTyhe kamMaTHe cTomne u
TPOIIKOBH, IITO TOBOJAM IO TOTa Jia C€ MHBECTUTOPHU CyOuaBajy ca HECONBEHTHOCTH U 3aMp3aBambeM JTOTOBOPEHHX
nocioBa. OBakBa KpH3a je Harjlacuia 3a0pHHYTOCT OKO HeJlocTaTKa MPUXBAT/BUBHUX CTaHOBA, MOACTHYYhU MO3MBE
3a UHTepBeHUHUjy KaHuenapa [llonma. Jom jenan curnan cnabibema Hajsehe exkoHoMuje y EBpomu ¢y moaamu Koju
00jaBJbeHN y TETaK ¥ MOKa3yjy Ja Cy HmeMauke KOMIIaHHje CyOdeHE ca pacTOM HECONBEHTHOCTH Ha Kpajy 2023.
roawHe, xoja je moBehana 3a 12,3% y neneMOpy y mopehemy ca mpeTx0IHOM TOTHHOM.

Tabena 3: Kpemarmwe ekoHOMCKUX UHOUKAMOPA 3a €8PO30HY

Pex. Cteapuo | IIperxoann
op. ExonoMckn mHAMKATOPH OuexkuBame
CTame nepuos
1.  |CeHTHX HMHJIEKC MOBjepera uHBectuTopa — E3 JAH -15,8 -15,8 -16,8
2. |Mupekc ekoHOMCKOT noBjepewa — E3 JEIT 94,2 96,4 94,0
3. |Tprosuncku 6wianc — tbemauka (y mummjapmama EUR) HOB 18,0 20,4 17,7
4. |TproBuncku 6wianc — @pannycka (y munmjapnama EUR)  HOB - -5,94 -8,46
5. |®Pabpuuke nopyubune — hemauka (I'/T) HOB -3,4% -4,4% -7,3%
6. |Muapycrpujcka npoussoma — themauka (I'/T) HOB -4,0% -4,8% -3,4%
7. |Mupycrpujcka npoussoama — panirycka (I'/T) HOB 0,3% 0,6% 2,0%
8. |Muapycrpujcka npoussoama — @uncka (I'/T) HOB - 1,1% 0,5%
9. |[Muapycrpujcka npousBoawma — Ayctpuja (I'/T) HOB - -4,4% -2,2%
10. |[Munycrpujcke mpoaaje — Xomauauja (I'/T7) HOB - -8,1% -3,1%
11. |Uuaayctpujcka npousBoama — Uramuja (I'V/T) HOB - -3,1% -1,1%
12. |Uuaayctpujcka npousBoama — [lnanuja (I'/T) HOB - 0,8% -1,4%
13. |[IpepahuBauka npousBoama — @pannycka (I/T) HOB - -0,9% 1,2%
14. |[IpepahuBauka npousBoawma — Xonanauja (I'/T) HOB - -10,0% -11,2%
15. [[lotpouma craHoBHHIITBA — @pannycka (['/T) HOB -1,4% -1,1% -1,4%
16. [[Totpomma cranoBauiTBa — Xonaunauja (I'/T) HOB - 0,3% -0,2%
17. |Crona undnanuje — @panuycka (punair.) JEIT 4,1% 4,1% 3,9%
18. |Crona unduanuje — Xonauauja (Gunai.) JIEL] 1,0% 1,0% 1,4%
19. |Crona undaanuje — lllnanuja (dpunan.) JEI] 3,3% 3,3% 3,3%
20. |Cromna unduanmje — [Topryran (buna.) JIEL] 1,8% 1,9% 2,2%
21. |Croma undunammje — 'puka JEL] - 3,7% 2,9%
22. |Manonponaja — E3 (I'T) HOB -1,5% -1,1% -0,8%
23. |Manonponaja — Uramuja (I'/T) HOB - 1,5% 0,5%
24. |Crona He3anmocjieHocTu — E3 JEI 6,5% 6,4% 6,5%
25. |Croma He3anocneHoctu — Mpcka JEIL - 4,9% 4,8%
26. |Croma HesanocieHocTd — benruja JEI - 5,6% 5,6%
27. |Crona He3anocyieHocTH — Mrtanuja JEIT 7,8% 7,5% 7,7%
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CA

[IpuHoCH aMepHYKUX Ap)KaBHUX 00aBe3HHUIA Cy TOKOM MPOTEKJEe Heljesbe 3a0MIbEKIITN CMAambehe MYXK LHUjene
KpHBe, M0ceOHO Ha IpeameM aujeny (24 6azHa noena). [IpoTekity Henjesby je 00Mbex U0 00jaB/bHBabE MOAaTaKa
0 MOTPOMIAYKUM W Mpou3Bohaukum mujeHama y aeuemOpy. Mako cy mojanu mokasanu pact WH(Ianuje u3Haj
OUYCKWBama, NMPUHOCH PKaBHUX O00aBE3HHIA CYy 3a0MJBEKIIIN CMAambemhe Y CBHM CErMEHTHMa poyHocTH. OBO
HEOYeKHBaHO NoBehame nHpIamje Morio O MOTEHIMjaJTHO OATOAUTH OUYCKHUBAHO CMambemhe kaMaTHuX croma Pena
y Mapry.

Unanuna FOMC-a boBman je u3jaBuia Ja ce MOHeTapHa moyinTrka den-a YMHU “TIOBOJBHO PECTPUKTHBHOM, T€ J1a
je HaBella YYECHHKE Ha TPXKHUILITY Ja MPOTHO3Upajy BjepoBaTHOhy ox 68% mna he ce pedepeHTHa kamaTHa cToma
cMamuTH y Mapty. McroBpemeno, meH kojera bap je curnammsoBao na je Mano BjepoBaTHO fa he dex mpomy KUt
MIPOTpaM XUTHOT KpeAUTHpama KOjH je 3a104eo Mpollie TOANHE TOKOM pernoHaine 6ankapcke kpuse. [Iporpam Ou
Tpebao ucrehu 11. Mapta oBe roguHe.

Ipema nctpaxuBamy Pen-a u3 Hbyjopka mH(IATOpHA OUYEKMBamka 32 jeTHOTOIUIIHLN XOPH30HT CMameHa Cy Ha
3,01% y neuemOpy, y ogHocy Ha 3,36% u3 nperxoxHor Mjecena. OueknBama Be3aHa 3a HE3aIOCICHOCT Y CPEaHeM
POKYy Cy cMameHa, JOK je OYeKMBaHM pacT Ipuxoja AoMahmHcTaBa OCTao W3HAJA HUBOA MpPHjE MaHAEMHU]e.
[pencjemank dena n3 hyjopka Bumamc je n3jaBuo 1a je MOHETapHA TTOJUTHKA JJOBOJFHO PECTPHKTHBHA J1a CMAbHU
WHQIIAIM]y Ha HUJbaHU HUBO 01 2%, T€ j€ HaBeo Ja KpeaTopuMa MOHETapHe MOJIMTHKE Tpeda BUILE 0Ka3a O Xjaahemy
HH(IIAIH]e IPUje CMambekha KaMaTHUX CTOTIA.

USD je nenpermpao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbesxno pact ca HuBoa of 1,0943 Ha HUBO ont
1,0951.

I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexne nedjeve
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Taéena 4: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a CA/J

Pen. ExoHoMCKY HHAUKATOPH OuekuBame e || LR
op. cTame TepHOJ
1. |Crona undaanmje (I'/T) JEILL 3,2% 3,4% 3,1%
2. |TemespHa cTona nHpaammje (I'/T) JAEITL 3,8% 3,9% 4,0%
3. |MBA amnmkanuje 3a XMIOTeKapHe KpeIuTe 5. jan - 9,9% -10,7%
4. |Muaekc npousohaukux uujena (I'/T) JEIT 1,3% 1,0% 0,8%
5. |HuumjaigHM 3aXTjeBH HE3aMOCICHUX 3a MOMON 6.jau| 210.000 202.000 203.000

6. |KOHTHHYMpaHU 3aXTjeBU HE3aMOCIECHUX 30. gery| 1.870.000 | 1.834.000 | 1.868.000

7. |[Byyercku canmo (y mapa USD) JELT -87,5 -129.4 -314,0

8. [Tprosuncku 6mnanc (y mapg USD) HOB -64,9 -63,2 -64,5

9. [|[Torpomauku kpenuru (y miapxa USD) HOB 8,6 23,8 5,8
BEJIMKA BPUTAHUJA

Tokom mpotekie Hexajesse TyBepHep BoE bejnn je u3jasuo y [lapmamenTy aa je HuCKa He3alOCIeHOCT J00ap 3HaK 3a
exoHomujy Benuke Bputanuje, Te je mogao aa je cBe Behu 0poj HHBECTUTOPA y TIEPUOY CMabEHha KAMAaTHUX CTOMA
Y OTIOpaBKa €eKOHOMCKOT pacTa jeJiaH oJ] HajBehux pusnka 3a GUHAHCH]CKY CTaOMITHOCT Y TOKY oBe rofuHe. CroJbHU
uynad Komurera 3a ¢punancujcky noiautuky BoE [lonaran Xain je uzjaBuo Ja Tp)KUILNTa MOTY J1a 3Ha4ajHO nosehajy
HHBOE PU3UKa KaKO ce eKOHOMCKH YCIIOBH ITO0OJBINABAjy M BOJATHIHOCT cMamyje. Xaln ce ooparno Komwurery 3a
¢uHaHCHje 3ajenHO ca Konerama, ykbyuyjyhu u ryBepHepa bejnmja, moBomom wu3Bjemtaja o (HUHAHCH]jCKO]
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crabmtHocTH BoE, 06jaBibeHoT y neneMOpy. M3jaBuo je na je 3a0puHyT 300T IPUBATHUX KPEIUTA, KOJU Cy 3HAYAJHO
MOpaciy TOKOM JyKeT Teproa HUCKUX KaMaTHUX CTOMa M KOjU CHalajy y Mame peryiucaH HeOaHKapcKu CEKTop,
KOju je 3a0pumaBajyhe “HerpancmapeHTaH. Hacympor Tome, nomahuHcTBa U npenyseha octajy crabuiHa jep cy
3BaHUYHUIM CMamkWIN 3a0pHHYTOCT 3a 3a[y>KEHOCT W Ha XUIOTeKapHOM TpxumTy u mehy ¢upmama. bejnu je
M3jaBHO J1a HACY 3ala3iii H3paKeHUjH pacT He3alOCICHOCTH, TE [ j€ TO PEeJIEBaHTHO jep Ce J0ca MOKa3alio aa je
HE3aIoCICHOCT je/IaH OJ] TOKpeTada KPeIUTHUX IyOnuTaKa, moceOHO Ha TPXKHUIITY XUIOTEKa.
Exonomuja Benuke bpuranuje je nMana y3ima3Hu TpeHA Y HOBeMOpY, 3a0uspexxuBIinu pact ox 0,3% Ha MjecedHOM
HHUBOY, M3Ha ouekuBama (0,2%), yomaxkasajyhu ctpax oxg Moryhe Texumake perecuje. [Ipema MUIUbEHY TITaBHOT
eKoHOMHCTe Ypena 3a HanuoHaiHy craTucTuky (OHC) dunnepa, ekonomuja Bennke bpuranuje ce moboJsbirana
3axBaJbyjyhul JOMUHAHTHOM YCITy’)KHOM CEKTOPY y 3eMJBbH, IPH 4eMy Cy KOMITaHHUje 3a MAJIONPONAjy W JIHM3HHT
ayToMoOmiIa 3a0MIbeKIIe 100ap yInHak. Y AyroM poKy ekoHoMHja Bemmke Bpuranmje je mokasana caabuju pact
TOKOM TIPOIIIE TOIUHE, TE j€ U JaJhe Y OMACHOCTH J1a CKIIM3HE Y pelecHjy.
[ocibeamu momanu nonase ycpen cBe Behux ouexuBama Ja he BoE TokoMm oBe rofiHe cMambUTH KaMaTHE CTOIIE, T0K
ce nH(JIanrja HaCTaBJba CMABLUBATH Ca HAjBUIIET HUBOA 3a0MIBEKEHOT y MOCIbeAbe YeTUpH AelieHrje. Ouekyje ce
na he 3BaHWYHM Toxany koju he OMTH 00jaBJLeHH TOKOM OBE Helljesbe TOKa3aTH Ja je mH(Ianuja y HoBeMOpy
cMameHa ca 3,9% KOJHKO je 3a0MbekeHO ¥ OKTOOpY, HaKo Cy JoMahnHCTBA U ajbe M0 3HAUYAjHUM IIPUTHCKOM jep
[jeHe 0CTajy BUCOKE.

Taébena 5: Kpemame exkonomckux unouxamopa 3za YK

Pen. CrtBapuo |IIperxoanu
6 EKOHOMCKH HHIHKATOPH OuexuBame
P cTame nepuos
1. [BPII nponaja (I'/T) JIEL] 2,4% 1,9% 2,59
2. [BAII (M/M) HOB|  0.2% 0,3% -0,3%
3. |Muayctpujcka npoussoama (I'/T) HOB 0,7% -0,1% -0,5%
4. |[IpepahuBauka npoussosama (I'/T) HOB 1,7% 1,3% 0,2%
5. |TproBuncku 6unanc (y munujapaama GBP) HOB -3,000 -1,408 -3,198

Tokom nporekie Henjesbe GBP je anpenupana y onnocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3abusbexno nan ca HuBoa
on 0,86032 Ha HuBo 01 0,85886. GBP je anpenupana y omnocy Ha USD, na je kypc GBPUSD 3a6uibexuno pact ca
HuBoa o1 1,2720 na Huso ox 1,2753.

JAITAH

dunaHCHjCKO TPXKHUIITE Y JanaHy y TOHE IjeJbak je OMITo 3aTBOPEHO 300T mpasHuKa. bol je ommydrina 3agpkaTtu H3HOC
KyrnoBuHe 00aBe3HuIa ca gocnujehnma ox 10 mo 25 ronuna Ha 150 munujapau JPY. Pact nnara pagnuka y Janany
HArJo je yCcrmopeH y HoBeMOpy, ITo HUje Oam gobap paszBoj gorahaja 3a bolJ, koja Tpaxku JoKa3 IMKINYHOT pacTa
ITaTa Kako OM Taj pacT MorJIa MOCTaBUTH Kao MPEIyCIIOB 32 HOPMAIN3allljy MOHETapHE MOJIHUTHKE. Ja3 y OyTIyTy je
y TpeheM KBapTaity mpolusie ToArHe MOTropIlaH Mo NPBHU MyT oJ kpaja 2022. rofuHe, a MOTpaxkmka je Onna Ha HIDKEM
HUBOY on monyxe 3a 0,37%. ExkoHOMHja ce y TOM IeproIy ImoropIiaia HajBUINe joII O BpXyHIa maHaemuje. Kako
HaBogu OuBmm wiaH MIIL BoJ Cakypau, bol je y moTmyHOCTH clipeMHa J1a YKHHE HEraTHBHY KaMaTHY CTOILY,
NOCIbeIbY aKTYeIIHY Y CBHUjETY, a To he ce HajBjepoBaTHHje NecuT y anpuiy. JJogao je na he TpxkuiIHe yaecHUKe
MOXIa 3HeHaauTu To mrto he boJ Beoma cropo cipoBonuTH mporiec HopManu3anyje. BjepoBano taj npouec nehe
JUYUTH Ha OHAj KOju je crposeneH y Peny u y ELIB, jep je bol morpeban HacTaBak MpuMjembHBamka MPUKIATHOT
HUBOa Ojare MoHerapHe monmutuke. Cakypam odekyje ma he onTHMManHa KaMaTHa CTOTa 3a KpaTak pPOK
HajBjepoBaTHHje OuTH oko 0,5%, u na he boJ BjepoBaTHO OMTH MOTPEOHO TPH WM YETUPU TOAMHE J1a TO JOCTUTHE,
mITo 3Hauu 11a he y mpBux 12 mMjecery cipoBeCTH caMo jeIHO Wi ABa oBehama. HarnamieHa je HEeCUTypHOCT y Be3H
ca CTETeHOM U MPHUPOJIOM pacTa IjiaTa, To je KJbYYHH (GaKTop y OJTydrBamy O TOME Kaaa he OKOHUaTH HOIUTHKY
HEeTaTHBHX KaMaTHHX croma. OBaj ompes je mojagao ouekmBama Tpxxumira aa he boJ ma mpeactojehem janyapckom
cacTaHKy MOXJa ONTOIUTH OMIIO KaKBY IPOMjeHY MOJIUTHKE KaKo O IPOIHjeHIIa HCXO0/I IIPETOBOpa o Iiatama. Y
MehyBpeMeHy, TpocjedHa BpHjeJHOCT akiWja y Hukem HWHAEKCY IOCTWKE pPEKOpAHE HHBOE, IOACTaKHYTa
cnabmeweM JPY Kkoje moroayje M3BO3HUIMMA, Ka0 M ClabJbeHeM OYEKHBamba BE3aHHX 3a MPOMjeHYy MOHETapHE
nonutuke bolJ. BoJ je y metak o0jaBuina 1a je mo3ajMibUBame KOMEpLUjaTHIX OaHaka y JamaHy y AeneMOpy mopacio
3a 3,1% rogummse. PojTepc je 00jaBno na ce ouekyje qa bol 3aapixu cBoja mpeasuhama o TpeHIy HHDIAIMjE OIU3y
2% y cBoM mpexacTojeheM KBapTaqHOM W3BjEINTajy O EKOHOMCKHM M3IiIeinMa, 0e3 o03upa Ha TiobaiHe
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JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.




HECHTYpHOCTH W cialy morpommy. Bjepyje ce ma he Bol 3agpkatm mocraBke Onare MOHETapHE IONUTHKE,
Harjamasajyhu onmpe3HoCT y CBOM ONTUMHUCTHYHOM MUIILJBEY Jla ce eKOHOMHja Kpehe mpeMa nH(IaroHOM HIbY .
Ha cacranky oBor Mjecemna he ce BjepoBaTHO pa3roBapaTH O CMambHUBamkby NPOTHO3UPAHUX BPHjETHOCTH €KOHOMCKOT
pacta u 0 ToKa3aresby MH(pIANKje KOju YKIbydyje eHeprujy, 0e3 o03upa Ha TO IITO YKYIHE MPOLjeHe IjeHOBHUX

TPEHJI0BA OCT4]y HEU3MH]jCHCHE.

Taéena 6: Kpemarme ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Cayx6a Front Office
Onjesbeme 3a GaHKapcTBO

Pen. CtBapHo IIperxonnu
op. ExoHoMCKHN HHAUKATOPH OuekuBame
cTame nepuos

1. |Croma nudnammje y Tokujy (I'/T) JEIT 2,5% 2,4% 2,7%

2. [[Morpouma momahuncrasa (I'/T) HOB -2,3% -2,9% -2,5%

3. [Bapaze pamnuka (I'/T) HOB 1,5% 0,2% 1,5%

4. |Bonehu nnnpexc I1 HOB 107,9 107,7 108,9

5. |Komnumampajyhu ungekc I1 HOB 114,5 114,5 115,9

6. [Texyhu pauyn (y mipa JPY) HOB 2.385,1 1.925,6 2.582,8

7. [Tprosuncku 6unanc (y mipa JPY) HOB -533,0 -724,1 -472.,8

JPY je TokoMm mpoTekiie Henmjesbe Omaro genpenupao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abmibexxno pact ca
HuBoa of1 158,25 na HuBo oy 158,66. JPY je 6naro penpeumpao u y ogHocy va USD, Te je kypc USDJPY 3a0usbexuo

pact ca HuBoa 144,63 Ha HUBO ox1 144,88.
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HA®TA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPIKUILTA Y TOHEjesbak je u3nocwia 73,81 USD (67,45
EUR).

Tokom npoTtekiie Henjesbe ujeHa HadTe je Oribexuia
BOJIATHJIHA KpeTama YCJbEJ pacTa TeOMOJUTHYKUX
TeH3Wja Ha bnuckom uctoxy. Ha moueTrky Henjesbe
uyjeHa HadTe je 3a0usbexua omrap maf (oa mpexo 4%
Ha JHEBHOM HHUBOY), INTO NPEACTaBba jEIHO OF
HajBehux cMmamema y TOCIheNBUX Mjecell JaHa.
HeoueknBaHo 1 3HaUajHO CMakCHH-E 3BAaHUYHHX ITHjeHa
HadTe Koje je Cayamjcka ApaOuja HajaBuia 3a A3ujy, a
KOja je ITOCTUTJIa HajHWXKH HHUBO O HoBeMOpa 2021.
TOJIMHE, YTHIIAJIO je Ha CIa0Jbehe (PU3UUKOT TPXKHIITA
HapTe. OBaj TOTE3, MHTCH3WBHUJH O] OYCKHBaIha,
ompaxaBa cnaly motpaxmy u3 Kune um mosehasa
riobanHe 3anuxe HadTe. Beh y yropak nujeHa osor
CHEPreHTa je KOPUTOBaHa Ha BHIIIE MO YTHIIA]eM KpH3e
Ha biuckom mcToky, ykibyuyjyhu Tekyhe TeHsmje u
Hamazge y peruoHy. OCUM TOra, MPEeKUI HCIOPYKE y
JIubwujn, raje oxo 300.000 Gapena THEBHO MPOU3BOIHE
ocTaje BaH Mpexe 300T 3aTBapama HajBeher HaTHOT
MoJba y 3eMJbH, AOAATHO je TOAPXKA0 OBaj Y3Ja3HH
tpern. HMako je uspjemraj MHcTHTYTA 32 HadhTy y CAJ]
(AIIN) moka3zao HejeJbHU Maj 3ajixa CUpOBe HAaTe Y
CAJl, Behu ox odekuBaHOT, MpyXajyhu nomatHy
MOJPIIKY pacTy LHUjeHe OBOI eHepreHTa, moBehane
MoHyne pauHUpaHUX MPOHM3BOAA JjEIOMHYHO CY
HEyTpalM30BaJic OBAaj IO3UTHBAH TPCHI CpPEIUHOM
Hefjesbe. Y YeTBpTaK je [ujeHa HadrTe 3a0mibexuia
pacT, HaKOH IITO je JOUUIO JO IIOHOBHE €CKalalldje
TeH3Hja Ha briuckoM ucToky, kana je Mpan 3arimjeHno
TaHKep 3a HaTy Omu3y obane OMaHa, KOjU Cy MpOILIe
roguae koHguckoBane CAJ] 30or mpeBo3a HpaHCKe
Hapte. OBo je moBehano 3abpuHyTOCT 300T
MOTCHIMJATHOT KOH(DIWKTa y peruju, a Imro je
notBpheno u 3paunum Hamaauma CAJ] u Bemnuke
bpuranuje Ha XyTtn moOymeHuke y JeMeHy. Yciben
HaBeICHOT, LWjeHa HadTe je HacTaBWia OWJBEKUTH
pacT W KpajeM HeJljelbe.

Ha 3aTBapamy Tp)KHIITa y MTETaK LUjeHa jeJHOT Oapena
cupoBe HadTe je m3Hocuna 72,68 USD (66,37 EUR).
Hujena HadTe je cMameHa Y ONHOCY Ha MPETXOAHY
Hexjerpy 3a 1,53%.

Ipagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme moxom npomekie
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Cijena jednog barela sirove nafte

Ong o1 OAIr u (Disclai )

Cayx6a Front Office
Onjesberbe 3a GaHKapCTBO

Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
nyjeHa jeane ¢uHe yHIE 371arta je u3Hocuna 2.045,45
USD (1.869,19 EUR).

[NoueTkoM Henmjesbe IMjeHA 37aTa je CMambeHa, HAKOH
mro je USD ycnmo ma 3aapXu HHBOE M3 MPOLUTUX
ceMHIIa W HAKOH IITO Cy TNPUHOCH aMEpPUUYKUX
IpKaBHUX 00aBE3HHWIA OCTadM BUCOKH, cMamyjyhu
BjE€pOBAaTHONY OYCKHBAHOT CMambCHa KAMAaTHUX CTOIA
den-a. IHBecTUTOPH Cy 10 CpEMHE HeMjesbe OWiu y
WIIYCKUBaky 00jaBJbHBaba MoJaTaka 0 HHIAUjU Y
CA/l, koju OM MOTJIH YYBPCTUTH OYEKHBaHka MOMEHTA
3aokpera MoHeTapHe monutuke dex-a. Y 4eTBpTaK cy
o0jaBJbeHHN TIOZAIIM O PAacTy HMHACKCA MOTPOIIAYKHX
myjera 'y CAJl y nerneMmOpy, INTO je YTHIANO Ha
BOJIATHJTHA KpEeTama I[1jeHe OBOT MJIEMEHUTOT MeTaja.
Taxole, mMOHOBHM pacT cTolle HH}IAIMje Y OTHOCY Ha
OUYCKHBamba j¢ JIOBEO JIO pacTa 3a0pUHYTOCTH JNa Ou
KaMaTHE CTOIIe MOTJIe Jla OCTaHy PECTPUKTUBHE IYXKH
BpeMeHCKH Tmepuon. llujena 3mara y merak je
3a0MJbeXKIIAa TPUINYAaH PacT jep Cy CTPaxOBH O
eckananuje cykoba Ha bimckoMm wuctoky nosehanm
MPUBIAYHOCT OBOT TUIEMEHUTOT MeTajia Ka0 CHTYPHOT
yTounmTa 3a mHBectuTope. [lompmky pacty numjene
37aTa Ay Cy W HIDKM OJ OYEKMBAaHUX IIOJAIlH O
npousBohaukum nujenama y CAJl, Koju Cy MOHOBO
MOJICTAKIIM OYEKHBaha BE3aHa 32 CMambEHE KaMaTHUX
cronma ®ena. [lpemMa TeXHUYKUM aHaIU3ama Koje Cy
o0jaBwn aHanuTH4apu u3 Pojrepca, 3maro 61U Morio
“npobut” HEBO oA 2.060 USD mo yHIM 1 mopacTy Ha
pacnon ox 2.071 go 2.079 USD no yuuu. CtpaxoBu of
Jajbe  eckamanuje OJUCKOMCTOYHMX  NpeBUparba
BjepoBaTHO he HACTAaBUTH Ja WOy Y KOPHCT IIHjeHe
37Marta, Kao AaKTUBE CHTYPHOT  YTOUHMINTA, Yy
CPEAHOPOYHOM H TyTOPOUHOM MEPHOY.

Ha 3arBapamy TpXHIITa y TETaK IHjeHA jeaHe (QuHe
yHIe 3mara je uszHocwia 2.049,06 USD (1.871,12
EUR). llujena 3mata je y TpPOTEKIO] HEIjeIbH
3abusbexmiia pact of 0,18% Ha HeljeJbHOM HUBOY.

Ipagp 4: Kpemamwe uujene 3nama mokom npomekie
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Cijena jedne fine unce zlata

Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaapkH OMITO KakBe KOMeHTape, mpoijene 1 craose LIBbuX. Ilenrpania Ganka He MOXe TapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a JMPEKTHY HIIH HHAMPEKTHY WITETY KOja MOXe HACTYIHTH Kao II0CIbe/IHIA KOPUIITeHha Kl HeMOryhHOCTH KopHITerha HHOpMalnja, MaTepijaia Wil CaIpiKaja, HIIH 3a II0CIbe/IUIIE OUTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HbUX.



