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TJEDNI PREGLED KRETANJA NA GLOBALNIM FINANCIJSKIM TRŽIŠTIMA 
14. 10. 2024. – 18. 10. 2024. 

 

 Tablica 1: Prikaz kretanja prinosa na državne obveznice 
Prinosi Eurozona SAD Velika Britanija Japan 

  11.10.24 - 18.10.24   11.10.24 - 18.10.24   11.10.24 - 18.10.24   11.10.24   - 18.10.24   
2 godine 2,24 - 2,11  3,96 - 3,95  4,17 - 4,00  0,42   - 0,44  
5 godina 2,12 - 2,02  3,90 - 3,88  4,07 - 3,91  0,58   - 0,59  

10 godina 2,27 - 2,18  4,10 - 4,08  4,21 - 4,06  0,95   - 0,98  
 

 

Tablica 2: Prikaz kretanja prinosa na njemačke Bubillove 

Dospijeće 
Prinosi 

11.10.24 - 18.10.24   
3 mjeseca 3,048 - 2,889  
6 mjeseci  2,857 - 2,729  

1 godina 2,607 - 2,409  
 

Graf 1: Prikaz krivulja prinosa državnih obveznica 

 
Graf prikazuje krive prinosa Njemačke (zelena), SAD (plava), Velike Britanije (crvena) i Japana (ljubičasta) za 
razdoblja od 3 mjeseca do 30 godina na dane 18. 10. 2024. godine (pune linije) i 11. 10. 2024. godine (isprekidane 
linije). Na donjem dijelu grafa je prikazana razlika između vrijednosti odgovarajućih prinosa na navedene datume.  

EUROZONA 

Prinosi obveznica eurozone su zabilježili prilično smanjenje tijekom proteklog tjedna, posebice nakon održane 
sjednice ECB u četvrtak, kada je donesena jednoglasna odluka da se sve tri ključne kamatne stope smanje za 
25 bazna boda. DFR sada iznosi 3,25%, MLF 3,65%, a MRO 3,40%. Prinosi njemačkih obveznica su smanjeni 
za 8 do 13 bazna poena, prinosi francuskih obveznica za 13 do 14 bazna boda, a prinosi italijanskih obveznica za 20 
do 22 bazna poena. Rejting agencija Fitch je zadržala nepromijenjen rejting Italije (BBB), ali je povećala 
izglede rejtinga na “pozitivan“, navodeći nedavne snažne fiskalne performanse i posvećenost EU pravilima. 
Agencija S&P je, također, potvrdila rejting Italije (BBB) sa stabilnim izgledima.  
Nakon održane sjednice predsjednica Lagarde je izjavila da je proces dezinflacije “na dobrom putu“, da se očekuje 
da će inflacija privremeno zabilježiti rast u dolazećim mjesecima, djelomice zbog toga što će ranije smanjenje cijena 
energenata biti isključeno iz godišnjih stopa. Nakon toga, tijekom naredne godine, očekuje se da će se inflacija 
ponovno smanjiti, te da će “pravodobno“ dostići ciljanu razinu. Također, izjavila je da rizici po inflaciju sada “više 
naginju ka dolje, a ne ka gore“. Ponovljeno je da će buduće odluke monetarne politike zavisiti od dolazećih podataka 
na načelu “sastanak po sastanak“, te da se ECB neće unaprijed obvezati za putanju kretanja kamatnih stopa. Lagarde 
je izjavila da su objavljeni podatci pokazali da je ekonomska aktivnost bila “nešto slabija“ nego što je ranije 
očekivano, da je tržište rada ostalo otporno, ali da istraživanja ukazuju na usporenje tržišta rada u budućnosti. Lagarde 
je navela i objavljeni podatak o padu inflacije u eurozoni (najniža razina od 2021. godine), ali je napomenula da je 
domaća inflacija i dalje visoka zbog pritisaka na rast plaća, te dodala da je stopa inflacije u uslužnom sektoru u rujnu 
smanjena na 3,9%, ispod 4,0%, tek drugi put u posljednje dvije godine. Pored navedenog navela je geopolitičke 
tenzije koje predstavljaju uzlazne rizike s jedne strane, te slabiju ekonomsku potražnju kao silazne rizike, s druge 
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strane. Nakon priopćenja ECB, sudionici na tržištu novca sa vjerojatnosti od 100% očekuju da će na sjednici u 
prosincu uslijediti još jedno smanjenje kamatnih stopa od 25 bazna boda, dok pojedini smatraju da bi to smanjenje 
moglo iznositi i 50 bazna boda.  
Predsjednica ECB Lagarde je pozvala Europu da iskoristi izazove koji proizilaze iz sve veće fragmentacije u 
svjetskom poretku i geopolitičkih konflikata, kao priliku da ojača temelje svog domaćeg tržišta. Dodala je da veća 
strana konkurentnost može ohrabriti Europu da razvije nove tehnologije.  
EU regulatori zahtijevaju da se ubrza prelazak standarda za poravnanje na financijskim tržištima na načelo T+1 (jedan 
dan) sa sadašnjih T+2 (dva dana), čime bi se ovaj standard izjednačio sa SAD. Promjenom standarda se nastoje 
postići značajni benefiti i smanjenje troškova, a EU ima za cilj da ovaj proces okonča do 2027. godine, s tim da neki 
tržišni sudionici smatraju da je taj rok ambiciozan zbog kompleksnosti infrastrukture. 
Prema mjesečnom istraživanju Bloomberga očekuje se da će ekonomija eurozone u ovoj godini zabilježiti rast od 
0,7%, 1,2% u 2025. godini, te 1,5% u 2026. godini. Vjerojatnost nastupanja recesije u narednih 12 mjeseci iznosi 
35%. Očekivanja za inflaciju u ovoj godini su blago smanjena na 2,3% sa ranijih 2,4%, kao i za 2025. godinu na 
2,0% sa ranijih 2,1%. Do kraja ove godine se očekuje da će se kamatna stopa ECB na depozite banaka (DFR) smanjiti 
na 3,0%. Isto istraživanje je pokazalo da se Njemačka nalazi u blagoj recesiji i da će output tijekom cijele 2024. 
godine stagnirati. Za III. tromjesečje ove godine se očekuje kontrakcija od 0,1%, nakon što je, neočekivano, isto 
toliko iznosila kontrakcija u prethodnom tromjesečju. Prognoze rasta ekonomije Njemačke za narednu godinu su 
revidirane naniže, na 0,8% u odnosu na ranije očekivanih 1,0%.  
 
 

Tablica 3: Kretanje ekonomskih indikatora za eurozonu 

 

SAD 

Prinosi američkih državnih obveznica su tijekom proteklog tjedna smanjeni duž cijele krive. Većina tržišnih 
sudionika očekuje da će Fed, na sjednici početkom studenoga, smanjiti referentnu kamatnu stopu za 25 bazna boda. 
Ministrica financija SAD Yellen je upozorila da bi neodređeno povećavanje tarifa moglo naštetiti američkim 
kućanstvima i poduzećima, te ometati ekonomske i sigurnosne ciljeve SAD. Njezini komentari dolaze kao odgovor 
na promociju povećanja carina republikanskog kandidata Trumpa kao ključne ekonomske politike. Trump je obećao 
da će nametnuti carine i saveznicima i neprijateljima, tvrdeći da razne zemlje izrabljuju SAD. 
Predsjednik Feda iz Atlante Bostic je izjavio da očekuje da će ekonomija SAD usporiti ove godine, ali da će ostati 
snažna, dodajući da bi silazna putanja inflacije mogla dovesti do određenih prepreka. Dodao je da predviđa da će rast 
BDP-a biti oko 2% u 2025. godini, dok kućanstva troše svoju štednju. Za ovu godinu očekuje stopu ekonomskog 
rasta od oko 2,6%. Bostic je ponovio da je referentna kamatna stopa središnje banke još uvijek “značajno“ iznad 

  Red. 
Br. 

 
Ekonomski indikatori Očekivanje 

Stvarno Prethodno  

stanje razdoblje 

1. Stopa inflacije – EZ (final.)                                                    RUJ 1,8% 1,7% 2,2% 

2. Temeljna stopa inflacije – EZ (final.)                                   RUJ 2,7% 2,7% 2,8% 

3. Stopa inflacije – Francuska (final.)                                           RUJ 1,5% 1,4% 2,2% 

4. Stopa inflacije – Španjolska (final.)                                          RUJ 1,7% 1,7% 2,4% 

5. Stopa inflacije – Italija (final.)                                                  RUJ 0,8% 0,7% 1,2% 

6. Output građevinskog sektora – EZ (G/G)                                KOL - -2,5% -2,3% 

7. Industrijska proizvodnja – EZ (G/G)                                  KOL -1,0% 0,1% -2,1% 

8.  Trgovinska bilanca – EZ (u milijardama EUR)                       KOL 17,6 11,0 13,7 

9.   Trgovinska bilanca – Italija (u milijardama EUR)                   KOL - 1,43 6,82 

10. Trgovinska bilanca – Španjolska (u milijardama EUR)           KOL - -4,76 -3,21 

11. Javni dug – Italija (u milijardama EUR)                                  KOL - 2.962,5 2.950,6 

12. Tekući račun – EZ (u milijardama EUR)                                 KOL - 31,5 40,8 

13. Tekući račun – Italija (u milijardama EUR)                             KOL - 1,38 5,53 

14. ZEW indeks očekivanog povj. investitora – Njemačka           LIST 10,0 13,1 3,6 

15. Stopa nezaposlenosti – Nizozemska                                          RUJ 3,7% 3,7% 3,7% 

16. Proizvođačke cijene – Portugal (G/G)                                       RUJ - 0,9% 2,0% 
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razine na kojem niti potiče niti usporava ekonomiju, za koji procjenjuje da je između 3% i 3,5%. Također je istakao 
da očekuje da će se inflacija smanjiti na ciljanu razinu do kraja sljedeće godine. Predsjednik Feda iz Minneapolisa 
Kashkari je izjavio da se čini vjerojatnim da će “dalja skromna smanjenja“ referentne kamatne stope središnje banke 
biti primjerena u narednim tromjesečjima, potaknuta ekonomskim podatcima, inflacijom i podatcima o tržištu rada. 
Član FOMC-a Waller je istakao da nedavni ekonomski podatci signaliziraju da kreatori monetarne politike mogu 
pristupiti naknadnom smanjenju kamatnih stopa s manje hitnosti nego što su to primijenili na sjednici prošlog 
mjeseca. 

 
Tablica 4: Kretanje ekonomskih indikatora za SAD 

 
Graf 2: Kretanje tečaja EURUSD tijekom proteklog tjedna 

 
 
USD je aprecirao u odnosu na EUR, te je tečaj EURUSD zabilježio pad sa razine od 1,0937 na razinu od 1,0867. 

VELIKA BRITANIJA  

Ministrica financija Reeves nije isključila povećavanje doprinosa za državno osiguranje za kompanije, te je istakla 
da se obećanje dato prije izbora da se doprinosi neće povećavati odnosi samo na radnike. Istakla je važnost postizanja 
stabilnosti kako bi se privukle investicije, te navela da su povećanja poreza neophodna da bi se riješio problem 
naslijeđenog fiskalnog deficita. Financial Times je objavio da Reeves planira da se u novom proračunu fokusira na 
javne usluge i zdravstvo, te da se pozabavi problemom fiskalnog deficita od 25 milijardi GBP. Ovaj iznos premašuje 
prethodno utvrđeni iznos od 22 milijarde GBP, što ukazuje na mogućnost značajnijeg povećavanja poreza. Očekuje 
se da Reeves produži zadržavanje pragova poreza na dohodak i nakon 2028. godine, što predstavlja napore za 
poboljšanje javnih usluga i stabilizaciju fiskalne situacije. Starmer se zauzeo za reorganizaciju britanskog 
regulatornog režima jer smatra da postojeći režim predstavlja prepreku za rast. U govoru na Međunarodnom 
investicionom samitu, Starmer je istakao da su ključni prioriteti regulacija, stabilnost, strategija i pozicija u svijetu. 
Smanjivanje inflatornih pritisaka doprinosi mogućnosti da BoE smanji kamatne stope u novembru. Bez obzira na to 
što je rast plaća i dalje iznad razina koje BoE smatra prihvatljivim, ovo usporenje ipak podržava smanjenje kamatne 
stope na 4,75% sa trenutačnih 5%. Tržište rada pokazuje dalje slabljenje, uz smanjivanje broja radnih mjesta. U 
rujnu je inflacija na godišnjoj razini smanjena na 1,7% sa 2,2%, koliko je iznosila u kolovozu (očekivano 1,9%). 
Ovi podatci otvaraju mogućnost daljih smanjenja kamatnih stopa BoE prije kraja godine, jer je razina inflacije sada 
ispod ciljanog (2%). Tržišni sudionici su povećali očekivanja za brža smanjenja kamatnih stopa BoE nakon ovih 
podataka. Ranije su investitori očekivali dva smanjenja referentne kamatne stope za po 25 bazna boda do kraja 
godine, sa vjerojatnosti od 50%. Ta vjerojatnost je nakon objavljivanja podataka o inflaciji porasla na 75%. Prema 
istraživanju Bloomberga, ekonomija Velike Britanije će porasti za 1,0% u ovoj godini, za 1,3% u 2025. i za 1,5% u 
2026. godini. Mogućnost ulaska u recesiju u narednih 12 mjeseci je procijenjena na 25%. Bez obzira na zabrinutost 
zbog potencijalnih povećanja poreznih stopa u predstojećem proračunu, potrošači nastavljaju da kupuju. Međutim, 
visoki troškovi života i dalje predstavljaju izazov, uz oprezno ponašanje potrošača pred objavljivanje proračuna.  

Red. 
br. 

Ekonomski indikatori  Očekivanje 
Stvarno 
stanje 

Prethodno 
razdoblje 

1. Indeks cijena uvezenih dobara (G/G)                                                               RUJ 0,0% -0,1% 0,8% 

2. Indeks cijena uvezenih dobara (G/G)                                                               RUJ -0,9% -2,1% -0,9% 

3. Broj zahtjeva za hipotekarne kredite                                                            11. list  - -17,0% -5,1% 

4. Maloprodaja (M/M)                                                                                          RUJ 0,3% 0,4% 0,1% 

5. Industrijska proizvodnja (M/M)                                                                       RUJ -0,2% -0,3% 0,3% 

6. Iskorištenost kapaciteta                                                                                     RUJ 77,8% 77,5% 77,8% 
7. Inicijalni zahtjevi nezaposlenih za pomoć                                                   12. list 259.000 241.000 260.000 
8. Kontinuirani zahtjevi nezaposlenih za pomoć                                               7. ruj 1.865.000 1.867.000 1.858.000 
9. Indeks započetih kuća (M/M)                                                                           RUJ                                                 -0,4% -0,5% 7,8% 

10. Indeks građevinskih dozvola (M/M)                                                                RUJ -0,7% -2,9% 4,6% 
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Tablica 5: Kretanje ekonomskih indikatora za UK 

Red. 
br. 

Ekonomski indikatori Očekivanje 
Stvarno Prethodno 

stanje razdoblje 

1. ILO Stopa nezaposlenosti (tromjesečno)                                                       KOL 4,1% 4,0% 4,1% 

2. Promjena broja zahtjeva nezaposlenih za pomoć                                          RUJ 23.700 27.900 300 

3. Inflacija (G/G)                                                                                                       RUJ 1,9% 1,7% 2,2% 

4. Inflacija usluga (G/G)                                                                                           RUJ 5,2% 4,9% 5,6% 

5. Indeks cijena kuća (G/G)                                                                                   KOL 2,1% 2,8% 1,8% 

6. Prosječne tjedne zarade (tromjesečno G/G)                                             KOL 3,7% 3,8% 4,1% 

7. Maloprodaja (G/G)                                                                                              RUJ 3,2% 3,9% 2,3% 
 

Tijekom proteklog tjedna GBP je aprecirala u odnosu na EUR, pa je tečaj EURGBP zabilježio pad sa razine od 
0,83701 na razinu od 0,83271. GBP je deprecirala u odnosu na USD, pa je tečaj GBPUSD smanjen sa razine od 
1,3067 na razinu od 1,3052. 

JAPAN 

Tržište Japana je u ponedjeljak bilo zatvoreno zbog blagdana. Tvrtka Tokyo Metro je prikupila 348,6 milijardi JPY 
(2,3 milijarde USD) u najvećoj inicijalnoj javnoj ponudi obveznica u Japanu u posljednjih šest godina, a cijena 
njezinih akcija je porasla do opsega između 1.100-1.200 JPY. Potražnja za obveznicama je prekoračila ponuđenu 
količinu za više od 15 puta, zahvaljujući atraktivnim dividendama. Član MPC BoJ Adachi je naglasio da je veoma 
važno postupno pristupiti povećavanju referentne kamatne stope, pojačavajući time očekivanja da na predstojećem 
sastanku neće doći do promjene monetarne politike. Bez obzira na to što neki očekuju povećanje kamatnih stopa u 
siječnju, Adachi nije spomenuo točan trenutak kada bi se to trebalo dogoditi, pozivajući na oprez da bi se izbjegle 
prerane ili prekasne akcije. Administracija premijera Ishibe planira uvođenje velikog paketa potrošnje čija će 
vrijednost premašiti vrijednost prošlogodišnjeg od 13 bilijuna JPY (87 milijardi USD). Ovo se događa dok BoJ 
povećava kamatne stope, doprinoseći značajnom javnom dugu Japana. Analitičari predviđaju da će iznos novog 
emitiranog duga iznositi preko 10 bilijuna JPY. U petak su objavljeni podatci o inflaciji u Japanu. Inflacija je, 
sukladno očekivanjima, u rujnu iznosila 2,5%, što predstavlja smanjenje sa 3%, koliko je iznosila u kolovozu. Bez 
obzira na usporenje inflacije, očekuje se da će BoJ nastaviti povećavati kamatne stope ukoliko se stopa inflacije 
nastavi kretati ka cilju od 2%. Analitičari prognoziraju da bi inflacija u Tokiju mogla pasti ispod razine 2%, što 
doprinosi kompleksnosti procesa donošenja odluka BoJ. Guverner Ueda je ukazao na to da ne treba žuriti sa daljnjim 
povećanjima kamatnih stopa. On je primijetio da se ekonomski oporavak Japana događa umjerenim tempom, te da 
postoji postepeno kretanje ka inflacionom cilju od 2%, ali je upozorio na nesigurnosti u vezi sa oporavkom i na efekte 
volatilnosti tržišta. 
 

Tablica 6: Kretanje ekonomskih indikatora za Japan 

 

JPY je tijekom proteklog tjedna aprecirao u odnosu na EUR, te je tečaj EURJPY zabilježio pad sa razine od 163,12 
na razinu od 162,48. JPY je deprecirao u odnosu na USD, te je tečaj USDJPY zabilježio rast sa razine 149,13 na 
razinu od 149,53. 

Red. 
br. 

 
Ekonomski indikatori  Očekivanje 

Stvarno Prethodno 

stanje razdoblje 

1. Industrijska proizvodnja (G/G) final.                                                      KOL -4,9% -4,9% 2,9% 
2. Iskorištenost kapaciteta (M/M)                                                       KOL - -5,3% 2,5% 
3. Porudžbine osnovnih mašina (G/G)                                                   KOL 3,8% -3,4% 8,7% 
4. Trgovinska bilanca (u mlrd JPY)                                                            RUJ -316,0 -294,3 -703,2 
5. Izvoz (G/G)                                                                                             RUJ 0,9% -1,7% 5,5% 
6. Uvoz (G/G)                                                                                             RUJ 2,8% 2,1% 2,3% 
7. Indeks uslužnog sektora (M/M)                                                       KOL -0,3% -1,1% 2,2% 
8. Inflacija (G/G)                                                                                        RUJ 2,5% 2,5% 3,0% 
9. Temeljna inflacija (G/G)                                                                      RUJ 2,0% 2,1% 2,0% 
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NAFTA I ZLATO 

Cijena jednog barela sirove nafte na otvaranju tržišta u 
ponedjeljak je iznosila 75,56 USD (69,09 EUR).  
Tijekom proteklog tjedna cijena nafte je imala 
tendenciju smanjenja. Početkom tjedna cijena je 
smanjena za preko 2% pod utjecajem revidiranja naniže 
prognoza OPEC-a vezano za rast globalne potražnje za 
naftom za 2024. i 2025. godinu, te pada kineskog uvoza 
nafte peti mjesec zaredom. OPEC je smanjio prognoze 
rasta potražnje za naftom treći mjesec zaredom, 
navodeći kao razlog usporavanje globalne potrošnje 
goriva. Nova procjena za 2024. godinu je povećanje od 
1,9 milijuna barela dnevno, što je za 106.000 barela 
manje nego što se ranije predviđalo. Usprkos smanjenju 
prognoza, procjene OPEC-a ostaju veće od procjena 
mnogih analitičara i Međunarodne agencije za energiju. 
Zbog slabijih izgleda potražnje i medijskog izvješća 
koji ukazuje na to da Izrael neće pogoditi iranske naftne 
ciljeve, čime se smanjuje strah od prekida isporuke, 
cijena nafte je nastavila bilježiti smanjenje i u utorak 
(preko 4%). Prema mjesečnom izvješću IEA očekuje se 
da će globalna potražnja za naftom ove godine porasti 
za 860.000 barela dnevno, dok je kineska potrošnja 
ovog energenta ispod očekivanja. Godišnja prognoza 
rasta je revidirana naniže za 40 tisuća barela dnevno. 
Sredinom tjedna cijena nafte se kretala u uskom 
rasponu, a geopolitičke tenzije i predstojeći izbori u 
SAD su ključni čimbenici koji i dalje stvaraju 
neizvjesnost na tržištu nafte. U četvrtak je cijena nafte 
blago povećana pod utjecajem vijesti o smanjenju 
zaliha ovog energenta. Prema podatcima EIA zalihe 
sirove nafte su pale za 2,19 milijuna barela, što je 
najveći pad od 20. rujna, a proizvodnja je skočila na 
novi maksimum od 13,5 milijuna barela dnevno. 
Tenzije na Bliskom istoku su nastavile rasti i krajem 
tjedna, a posebice nakon što je Izrael likvidirao lidera 
Hezbolaha. Pojedini analitičari smatraju da će ovaj 
događaj produbiti tenzije, što bi se reflektiralo na rast 
cijene ovog energenta, dok dužnosnici SAD isti 
smatraju šansom za okončanje sukoba na tom području. 
U petak je cijena nafte zabilježila smanjenje zbog 
zabrinutosti uslijed usporavanja kineskog ekonomskog 
rasta i smanjene proizvodnje rafinerija. 
Na zatvaranju tržišta u petak cijena jednog barela sirove 
nafte je iznosila 69,22 USD (63,70 EUR), što 
predstavlja pad od 8,39% na tjednoj razini. 
 

Graf 3: Kretanje cijene nafte tijekom proteklog tjedna 

 

 

Na otvaranju londonske burze metala u ponedjeljak 
cijena jedne fine unce zlata je iznosila 2.656,59 USD 
(2.428,99 EUR).  
Tijekom proteklog tjedna cijena zlata je bilježila rast 
(izuzev ponedjeljka). Početkom tjedna cijena zlata je 
blago smanjena pod utjecajem aprecijacije USD, te pod 
utjecajem komentara dužnosnika Feda koji sugeriraju 
da bi tempo stimuliranja monetarne politike mogao biti 
sporiji, dok je potražnja za sigurnim utočištem pala 
uslijed ublažavanja zabrinutosti oko eskalacije 
bliskoistočnih sukoba. Najnovije izvješće CFTC-a je 
pokazao da su menadžeri hedž fondova smanjili neto 
oklade vezane za rast cijene zlata na najnižu razinu u 
posljednjih osam tjedana. Pod utjecajem smanjenja 
prinosa američkih državnih obveznica cijena zlata je 
zabilježila rast u utorak. Potaknuta očekivanjima 
smanjenja kamatnih stopa i neizvjesnošću izbora u 
SAD cijena zlata je nastavila bilježiti rast i sredinom 
tjedna. Cijena plemenitog metala je ove godine porasla 
za više od 30%, a analitičari pripisuju povećanu 
potražnju državnim fondovima za upravljanje 
bogatstvom i hedž fondovima usred rastućih tenzija na 
Bliskom istoku i zabrinutosti oko izbora u SAD. 
U najnovijem izvješću WGC o kineskom tržištu zlata, 
navedeno je da su cijene zlata porasle u rujnu, dok se u 
IV. tromjesečju očekuje da će vladini poticaji povećati 
kupovinu zlatnog nakita, iako bi potražnja za 
investicijama mogla usporiti. Predstavnici tri središnje 
banke (Meksiko, Mongolija i Češka Republika) na 
godišnjoj konferenciji LBMA su istakli da središnje 
banke i dalje žele kupovati zlato kako bi diverzificirali 
svoje devizne rezerve. Istodobno, analitičari su 
naglasili da bi cijena zlata u narednih godinu dana 
mogla porasti i do razine od 2.900 USD po unci. Cijena 
zlata je u petak zabilježila novu rekordno visoku razinu 
iznad 2.700 USD, a rast cijene je bio potaknut 
eskalacijom bliskoistočnih tenzija, neizvjesnostima u 
vezi sa izborima u SAD i očekivanjima stimulativnije 
monetarne politike. 
Na zatvaranju tržišta u petak cijena jedne fine unce zlata 
je iznosila 2.721,46 USD (2.504,33 EUR), što 
predstavlja rast od 2,44% na tjednoj razini.  
 

Graf 4: Kretanje cijene zlata tijekom proteklog tjedna 


