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HEJAJE/bHU NPETJVIEJA KPETAIBA HA I'N'IOBAJIHUM @UHAHCUICKUM
TPAKUINITUMA 18.03.2024. — 22.03.2024.

Taébena 1: Ilpuka3 kpemarwa npunoca Ha OPrHcasHe 0dase3HUYe

IIpunocu EBpo3ona CAJL Besuka bpuranuja Janan
153.24 - 22.3.24 153.24 - 22.3.24 153.24 - 22.3.24 15.3.24 - 223.24
2 roaune 2,95 - 2,83 N 4,73 - 4,59 N 4,33 - 4,12 N 0,19 - 0,20
5 roguHa 2,47 - 2,33 b 4,33 - 4,18 b 4,02 - 3,82 b 0,38 - 0,39
10 ronuHa 2,44 - 2,32 b 4,31 - 4,20 b 4,10 - 3,93 A 0,79 - 0,74 A
Tabena 2: lIpukas kpemarmwa npunoca na wemauke Bubillove
Hocnujehe Hpunocu
15.3.24 - 22.3.24
3 Mjecena 3,743 - 3,672 A
6 Mjeceru 3,666 - 3,638 h]
1 roguHa 3,461 - 3,360 h]

I'pagp 1: IIpuxaz Kpugysa npuHoOCa OPIHCAGHUX 00ase3HUUA
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Tenor

I'pad mpukasyje kpuBe npuHoca Ibemauke (3enmena), CAJl (tumaBa), Bemuke bpuranuje (unpBena) m Jamana
(’pyOuuacra) 3a nepuoje ox 3 mjecena g0 30 roxuHa Ha mane 22.03.2024. roauHe (myHe nuHHje) u 15.03.2024.
roauHe (ucpekugane TuHuje). Ha nomem aujeny rpada je nmprkasaHa pa3nuka usmely BpujeJHOCTH oaroBapajyhux
IpUHOCa Ha HaBeICHE AaTyMe.

EBPO3OHA

[IpuHocu obaBe3HHIIAa €BPO30OHE Cy MPOILTE HEIjeJhe MMOHOBO KOPUTOBAaHM AYK IHjelie KpUBE, ajldi OBOT IyTa Ha
Hke. [IpuHocH memaukux oOaBe3HUIa ¢y cMameHH u3Mmehy 11 u 14 Ga3HUX TOeHa, a MPHUHOCH WTAJIHjaHCKUX
obase3nuna m3mely 5 u 7 6a3uux noeHa. Hajpehe mpomjene y npuHocuMa o6aBe3HUIA YCIHjeausie Cy Y YeTBPTaK U
netak. IIporexkaor yerBprka CHB (IlIBajuapcka HapogHa 0aHka) je HeOYeKHBAHO JOHHjeJa OMJIYKYy JAa
cMamH pepepeHTHY KaMaTHY CTONY 3a 25 0a3HHMX MOeHa ¥ TaKo NMocTaHe NpBa Beha neHTpaaHa 6aHka Koja je
noyesa ja yo/jaskaBa MOHeTAPHY NOJUTHKY.

3Bannunnim ECB, BehinHOoM, jomn yBHjek yka3yjy Ha jyH Kao HajBjepOBaTHHjH JAaTYM IPBOT CMamkCHEe KaAMAaTHUX
ctomna oBe uHctutyyje. [lornpeacjenauk ECB [le I'yunzoc je uzjaBro qa ECB Tpeba na caveka 10 jyHa 3a BHIIIE
uHpopManja, yKbydyjyhu eBonynujy miaTa, mpuje AOHOIICHa OJUIyKe O KaMaTHUM cTomama. Ilpexacjeanuna
Jlarapn je usjaBuna na ce ECB He moxke na o0aBexe Ha JOAATHO CMambembe TPOLIKOBA KPEAUTHpPamha HAKOH
Bj€pOBaTHOT IPBOT CMamkbEkha KAMaTHUX CTOTIA Y jYHY, Kao ¥ 1a he 6uTtw 3aBHuCHA 0]] 00jaBJFCHUX M0JaTaKa M HACTaBH
ca MPUHIIAIOM ‘“‘cacTaHak o cacTaHak', Te na ce Hehe yHampujen obaBe3nBaTH 3a IIyT CMamemha KaMaTHUX CTOIIA.
Unan YB ECB Xomman je uzjaBuo na 6 prHaHCHjCKa TpXKUIITA Tpedala 1a y 003up y3Me W PU3UK MOTyhHOCTH
na ECB He cmamu kamaTHe CTOIe, OAHOCHO Jia Ce, Y CBaKOM CIy4ajy, cMameme Hehe necutn ayromarcku. Jlonao je
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KaKo IOCTOjU HU3 PH3HKA KOjU c€ TPSHYTHO HE MOTY Ja HCTpake, jeIMMIYHO jep HEKH Of MoJaTaKa joIl HHCY
JOCTYITHH.

Tabena 4: Kpemarmwe ekoHOMCKUX UHOUKAMOPA 3a €8PO30HY

Pen. CrBapno | IIperxoaun
op. ExonoMckn mHAMKATOPH OuexuBame
CTame nepuos
1. |Crona undaauuje — E3 (punaa.) DEBb 2,6% 2,6% 2,8%
2. |Croma temespHe uHbuanmje — E3 (punan.) OEB 3,1% 3,1% 3,3%
3. |Tpomkosu paga — E3 (I'/T) IV xBapran - 3,4% 5,2%
4. |TproBuncku 6mianc - E3 (y munmnjapnama EUR) JAH - 28,1 14,3
5. |OyrtnyT rpalesunckor cekropa — E3 (I'/T) JAH - 0,8% 2,8%
6. |PMI unnekc npepahuBaukor cexropa — E3 (mpenum.) MAP 47,0 45,7 46,5
7.  |PMI unnekc npepahuBaukor cekropa — E3 (mpemum.) MAP 50,5 51,1 50,2
8. |PMI komno3utHu unaekc — E3 (mpenum.) MAP 49,7 49,9 49,2
9. |Bunanc rekyher pauyna — E3 (y munujapaama EUR) JAH - 39,4 31,9
10. MHuzpekc nosjeperma notpomaya — E3 (mpenum.) MAP -15,0 -14,9 -15,5
11. |ZEW uHzeKC TPEeHYTHOT I0Bj. HHBecTHTOpa — tbemauka ~ MAP -82,0 -80,5 -81,7
12. |ZEW uHjieKC O4EKHUBAHOT IOBj. MHBecTUTOpa — themauka  MAP 20,5 31,7 19,9
13. Mo nHIEKC 0UEeKMBAHOT IOCJIOBHOT NoBjepema — themauka MAP 84,7 87,5 84,4
14. [TIpoussohauxe nujene — tbemauxa (I'/T) ®EB -3,8% -4,1% -4,4%
15. |Uuaayctpujcka npousBoama — Uramuja (I'/T) JAH - -3,4% -1,5%
16. |Masonponaja — @panmycka (I'/T) OEb - -1,4% -2,0%
17. |Ctomna He3anocneHocty — Huzo3emcka DEB 3,7% 3,7% 3,6%

CAL

FOMC je na cjeqHuIy op:KaHoj CpeIUHOM NMPOTEKJIE Hejesbe, Y CKIaAy ca O4eKHBambUMAa, IOHHO O/UTYKY J1a
pedepeHTHY KaMaTHY CTONY OCTABH HENPOMHjeHm-€HOM MeTH Y3acTOmHH cacTaHak. Llmwbamm pacnom je
3aapskaH Ha 5,25-5,50%. Y 00jaB/peHIM eKOHOMCKHM H3TJeaiMa, dex je 3a1piKao 04eKNBamba 32 TPH CMAabeha
KAMaTHHX CTONA Mo 25 0a3HHX M0EHA 10 Kpaja roAnHe, 10K YeKa MOTBPAY Y MOIIedy CMamerha HH(PJIATOPHIX
nputucaka. Kpajem mpomuie roanHe ouekuBaHa Cy 4eTHpU cMambea y 2024. rogunu. [pencjennuk en-a [lepom
[Naysen je u3jaBno na he BjepoBaTHO OWTH NMPHKIATHO 3aMOYETH Ca CMAamEHEM KaMaTHHX CTOIIA OBE TOIMHE,
nonajyhu ga 6u FOMC mMorao na mo4yHe ycrnopaBaTH CMameHmhe KBaHTHTATHBHUX OJIAKIIMIA “‘pEeTIaTUBHO CKOPO™.
Hcrakao je na je nH}Iamja 3Ha4ajHO CMambCHA, alli je U Jlajbe MPeBHCcoKa. M3jaBuo je u 1a OM M3HEHAHU TIOpacT
HE3aI0CIEHOCTH MOrao Jia motakae dej 1a cMamby KaMaTHE CTOIIE, T€ HArlacHoO BaXKHOCT YKJbYUHBamba JUPEKTHUX
MOBpaTHUX WH(OPMaIUja ol MojeANHALA U ipeay3eha y kpeupame MOHETapHE MOTUTUKE, IOPe]] TPaIUIMOHATHUX
MaKpoO €KOHOMCKHUX MOAaTaka.

TpXKUIIHA y4eCHHULIN 04eKyjy Aa Ou 'y jyny Pex Morao 1a moyHe ca cMambemheM kaMaTHUX cromna. [Ipema nporaozama
aHaJHUTHYapa cJbeiehn MUKITyC cMameha KaMaTHHIX CTOIa Hehie OMTH arpecrBaH MOMyT IPETXOAHMX IUKITyca, Te OH
CTOra KaMmaTHe cTore Tpebane Ja OCTaHy CTPYKTYPHO BHILIE y TOJMHaMa Koje Joia3e. Y HOBUM KBapTaJHUM
MpojeKIjaMa Koje cy o0jaBmiii, KpeaTopu MoHeTapHe noymtHke de-a npeapuhajy aa he ce CHaXHUjU pacT |
uH}Ianja U3Ha HUJbaHOT HUBOA 011 2% 3aApkaTH U y HapeaHoj roquau. Exkonomucti Goldman Sachs Group Inc.
IIPOMUjSHIIIN CY TIPOTHO3€E KpeTamka MOHeTapHe moiutike Per-a, Te camga o4eKyjy cMamemne pedepeHTHe KaMaTHe
cTore 3a 75 6a3HUX TOeHa OBE TOJIMHE YMjeCTO paHuje nporHo3upanux 100 6a3HUX ToeHa.
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Taéena 5: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a CA/

Pen. EKOHOMCKH HHIMKATOPH OuekuBame Crsapuo | Hperxonnn
op. cTame nepuon
1. |Boxehu unnekc OEB -0,1% 0,1% -0,4%
2. |llponaja nocrojehux xyha (M/M) OEB|  -1,3% 9,5% 3,1%
3. |Bpoj 3axTjeBa 3a XUNOTEKapHE KPEAUTE 15. map - -1,6% 7,1%
4. |PMI unpekc npepahusaukor cexropa I1 MAP 51,8 52,5 52,2
5. |PMI unpekc ycnyxkHor cektopa I1 MAP 52,0 51,7 52,3
6. |Kommosurnum nnpexc I1 MAP 52,2 52,2 52,5
7. |VHuIMjaiHU 3aXTjeBU HE3aMOCIEHHX 3a moMoh 16. map| 213.000 210.000 212.000
8. |KoHTHHYHpaHH 3aXTjeBU HE3aIOCICHHX 3a moMoh 9.map| 1.820.000 | 1.807.000 | 1.803.000
9. [Uunexc 3anoverux kyha (M/M) DEB 8,2% 10,7% -12,3%
10. |Munekc rpaheBunckux go3soia (M/M) DEBb 0,5% 1,9% -0,3%

I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexie nedjeve
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USD je anpenupao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbesxxuo maj ca Huoa ox 1,0889 Ha HuBo ox 1,0808.

BEJIMKA bBPUTAHUJA

doxkyc TpxumrTa Benuke bpuTtanuje je TokoMm npoTekiie Helljesbe 010 yCMjepeH Ha 00jaBJbHBamk-E M0JaTaKa O CTOIH
uH}IIaIHje, Koja je 3a0nIbeKnIIa HaJHWKH HUBO 0oJ] cenTemOpa 2021. romune, kao W Ha cactaHak boE oxpxan y
yerBpTrak. KpeaTopu Mmonerapue nointuke BoE cy Ha cacTaHky oaay4mnim aa 3aap:e nocrojehy monerapny
NMOJUTHKY W HeNpOMUjemeHy pedepeHTHY KaMaTHY ctomy of 5,25%, metu myT 3apenoM, HaBoaehm na cy
“oxpa6pyjyhm 3HakoBH“ cMamema uHIammje. OBa oayka ce pedieKToBajla U Ha MaJa MpuHoca 00aBe3HUIIA
Bemmke bpuTanuje Koju cy 3a0MIbEXIIN CMambembe TyxX Iujene Kpuse. Unanosu Ondopa cy M3Iitacaiy OIIyKy ca
8:1, mpu uemy cy Kerpune Men u [lonaran Xacken ojfycTany off MPETXOIHOT CTaBa 3a noBehame KaMaTHUX CTOIa,
JIOK je ca apyre ctpaHe CBaru JIXMHTpa HacTaBUIIA Ja ri1aca 3a CMamhemhe KAMaTHUX CTOMa 3a 25 0a3HHUX MoeHa.
BoE je y caonuTemy HaBena fa he ¥ HAKOH CMambebha KaMaTHUX CTOIIA MOHETapHa MOJUTHKA OCTaTH PECTPUKTHUBHA.
BoE ouekyje na he ce mHmeKc MOTpOIIayKuX IMjeHa BpaTUTH Ha IWJbaHu HUBO y Il kBapramy, Oynyhu ma ce ropma
TpaHuIla HjeHa eHepruje 3a foMahmHCTBa MOHOBO cMamyje y anmprry. CaomuTeHo je U 1a he HACTaBUTH MPaTHTH
Ha3HaKe YMOPHUX MH(IATOPHHUX MPUTUCAKA U OTIIOPHOCTH EKOHOMH]E Y LjeIMHY, YKIbYdyjyhH YCIIOBE Ha TPXKHUILITY
pana, pact wiara u nHdIanujy ycayra. ['yBepaep boE bejmu je monao na ¢y mocibeAlBUX Hejesba yOUMITH JOAaTHE
oxpabpyjyhe 3HakoBe aa ce nuHdmanuja cMamyje. bejiau cmarpa aa jom Huje curypHo fa nu he ce cromna uHbianyje
BPaTHUTH Ha OIJbaHU HUBO oI 2% W OIp)KaTH ce Ha TOM HUBOY IpHje pa3MaTpama CMamkema peepeHTHe KaMaTHe
CTOIIEe, alii je MPHU3HAO MO3WTHUBHE IMOMaKe y TOM TIpaBIly. Y OJIBOjeHO] u3jaBH, TyBepHep boE bejmu je m3pazuo
OoNnTUMH3aM y morneny ekoHomuje Benuke bpuranuje, HaBogehu moryhHocT cMamema kaMaTHUX crona. Jlogao je
na cy nsa wiana Ombopa ogycrana oj nmoBehama KaMaTHUX CTOIA, 300T CMambeHe MHQIIAIM]e, IITO CUTHAIM3Yje Ha
MO3UTHBHO KpeTame. bejmu je Harmacwo dekcuOmman mpuctyn Oyayhum mpmimarohaBamnMa KaMaTHHX CTOIIA,
HaBojehu n1a je oCyCTBO YIOPHHUX MH(IATOPHUX MIPUTHCAKA KIbYUHH (DaKTOP Yy TOHOILICHY OATYKA.

Oy on1 onrosopnoctu (Disclaimer) 4
Hasenienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpiky OMII0 KakBe KOMeHTape, mpoijene i ctaBose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOXKE 13 rapaHTyje IbHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 33 IMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOKE JIa HACTYTIH Kao MOCIbe/IHIIa KOPHIITerha Wik Hemoryhuoctn kopuurhema nupopmariija, MaTepijaia i Caapiaja, HIIH 38 MOCIbEHIE OIUTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY EbHX.
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Tabena 6: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a YK

Pen. CrtBapuo |IIperxognu
6p. EKOHOMCKH HHIHKATOPH OuexuBame
cTame nepuos

1. |Crona undmnanmje (I'T) OEB 3,5% 3,4% 4,0%

2. |Munexc manonponajuux mujexa (I/T0) ®EB 4,4% 4,5% 4,9%

3. |[PMI unnekc npepaljuBaukor cexkropa IT MAP 47,8 49,9 47,5

4. |PMI unpekc ycmyxkHor cekropa I1 MAP 53,8 53,4 53,8

5. |Kommnosutau PMI unpekc I1 MAP 53,1 52,9 53,0

6. |Munekc nopjepema noTpouiaya MAP -19 -21 -21

7. |Manonponuaja (I'/T) DEb -0,8% -0,4% 0,5%

Tokom mpotekiie Henjesbe GBP je nenpenmpana y onHocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a0usbexuno pact ca HUBoa
ox 0,8549 na uuBo on 0,8577. GBP je nenpenupana u y oqHocy Ha USD, na je kypc GBPUSD 3abusbexuo nan ca
HUBOAa o1 1,2736 na HuBo ox 1,2601.

JAITAH

IToueTkoM mpoTekJie Heajesbe je 3aBpmieH AogHeBHM cactanak MPC boJ, nHa kojem je nonecena
ayrooyeknBana oaiyka boJ ma nmpeu myt HakoH 17 ronnna noBehaBa kamaTHe cTome U J1a HAaKOH 8 TOMHA
OKOHYA MOJMTUKY HEraTUBHUX KaMAaTHHX CTOMNA U APYTHX OCTaTaka CBOje HEKOHBEHIIMOHATHE noauTuke. bol je
OKOHYAJIa HajarpecHBHUJjH TPOTpaM MOHETApHUX CTHMYJIAaHCA Yy MOJCPHO] HCTOPHjH, YKHHYBIOH MOCIbEIBY
HEeraTHBHY KaMaTHY CTOITy Ha CBHjeTy, YMHEhM MCTOPHjCKM MOMAaK O] TOKyIaja Ja eKOHOMCKH PacT MOBEXe ca
JEICHUjCKIM MAacHBHHM MOHETapHHM CTUMylaHcuMa. boJ je mocTaBmia HOBH pacnoH pedepeHTHe KaMaTHe
crone uzmely 0,0% u 0,1%. Ynanosu Oxbopa cy u3riacand Iyro o4yeKuBaHy ofuiyky ca 7:2. boJ je ykuny.aa u
NporpaM KOHTpOJIe KpuBe MpUHOca, HcToBpeMeHo oOehaBajyhu na he HacTaBuTH 12 KyIyje IyropovHe Ap>KaBHE
obaBe3HHIIe ca YIIIaBHOM MCTHM H3HOCOM Kao Uy paHHjeM neproy. OKoHYana je ¥ KyHoBHHY (OHIOBA KOjuMa ce
Tpryje Ha Oep3u. bol je caommruna na he mnahatu xamaty ox 0,1% Ha mpekomjepHe pesepBe ox 21. mapra.
WNupukanuja Ganke na he (GUHAHCHjCKM YCIIOBH OCTaTH MPWIArOAJbUBU cyrepuile Aa more3 bol Huje moueTak
arpecHBHOT IIMKITyca IOOITpaBama kakBor cMo Bugjenn y CAJl n EBporu nocibenmux ronuna. YuHmo ce na je
Taj CTaB pa3oyuapao TPXKHUIIHE yYEeCHUKE KOjH OUYEKYjy arpecuBHHUje KaMaTHe cTone. HemocpenaH oAroBop TpKUILTa
je ToKa3ao J]a MHBECTUTOPH Tpake KOHKPETHHje Ha3HaKe J1a he kamaTHe CToIe HACTaBHTH Jla PacTy ca HOBPAaTKOM
Janana Ha “KOHBEHLIMOHAIHYU CTaB‘ MOHETapHE MOJIUTHKE.

I'yBeprep Yena je Ha KOH(pEPEHIIU]U 32 HOBUHAPE U3jaBHO Ja CYy Ce BPATHIN HOPMAIHO] MOHETAPHO] MOTUTHIU KOja
je ycMjepeHa Ha KpaTKOpPOYHE KaMaTHE CTOIe, Kao INTO je CUTYyallija KoA IpyTHX HeHTparHux OaHaka. [Ipema
BETOBOM MHUIIJBEHY 01a0par he ce oarorapajyhin HUBO KpaTKOPOYHHNX KaMaTHUX CTOMA Y CKIIaTy ca eKOHOMCKUM H
1[jeHOBHIM O4eKHuBamuMa. Takolhe je Harnmacuo aa he mocraBke MOHEeTapHE MOJIUTHKE OCTATH MIPUIIArOJJbHBE jep jOII
YBHjEeK MMa IPOCTOpa J1a c€ y MOTIYHOCTH IOCTUTHE IIJbaHH HHUBO HMHGuammje ox 2%. IIpema mocamanrmum
peaknyjama, 3BaHUYHULM Biage u nuaepu mocioBHE WHAYCTpHje cy O00po mpuxsatwiv ofnyky bol. Ilpemujep
Kummpa je moapkao omprkaBame MOBOJFHOT MOHETApHOT OKpYXema, cMaTpajyhu ra oxrosapajyhum. Kummna je
J071a0 J1a HHje y4eCTBOBAO y pasroBOPHMA O BAJyTHHUM INTAlHMa ca TyBEpHEPOM YoM, Te je Harjaacho OJIHCKY
capaamy u3mely Bnane u bol.

I'yeepuep boJ VYena je y merak HajaBHO IUIaH IIOCTENIEHOT CMamhelpha KYNOBHHE 00aBe3HHWIIA, JomymrTajyhu
TPXKUIIHUM cujaMa Ja ofpelyjy AyropouyHe KamaTHE CTOIeE, CHUTHaNMM3yjyhW MOMak Ka HOpMajHu3aluju
yITpacTUMyJIaTUBHE MOHeTapHe nonuThke. Mako je boJ oxycrama onx KoHTposie KpuBe IIpHHOca 00aBe3HMIA,
obaBe3ana ce ma he 3a cama ompkaTm MjeceyHy KyNOBHHY oOaBe3HHIAa Ha oko 6 munujapau JPY. Munncrap
¢uHancuja Cy3yku je MOHOBO YMO30pHO Ha owmTpy Jenpenwjauujy JPY, amm ce y3apao on KOMeHTapa o
MOTEHIIM]aTHO] MHTEPBEHLIU]H HA TPXKUILTY BaIyTa.

o o1 onrosopuoct (Disclaimer) 5
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Tabena 7: Kpemamwe exonomckux unouxamopa 3a Janan

Cayx6a Front Office

Onjesbeme 3a GaHKapcTBO

Pen. CrtBapHoO IIperxonnu

op. ExoHoMcKHN HHAUKATOPH QOuekuBame
cTame Tepuos

1. |OcnoBue mamnHcke nopyyoune (I'/T) JAH -10,5% -10,9% -0,7%
2. |[Mupyctpujcka npoussoama (I/T) @ JAH - -1,5% -1,1%
3. [TproBuncku 6uianc (y munujapaama JPY) DEB -785,0 -379.4 -1.760,3
4. |M3Bo3 (I'T) DEB 5,1% 7,8% 11,9%
5. |¥Bo3 (I''T) DEB 0,5% 0,5% -9,8%
6. [PMI unnekc npepahuBaukor cexropa I1 MAP - 48,2 47,2
7. |PMI unpekc yciyskHor cekropa I1 MAP - 54,9 52,9
8. |Kommnosutau PMI ungekc I1 MAP - 52,3 50,6
9. |Crona undaauuje (I'/T) DEB 2,9% 2,8% 2,2%

JPY je TokoM mpoTekite Heqjesbe aenpelpao y ognocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0uibesxno pacT ca HUBOa O
162,31 na muBo ox 163,67. JPY je aenpenupao u 'y oguocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3a0usbeuo pacT ca HUBOA

149,04 na vuBo o 151,41.
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011 oroBop u (Disclaimer)

HaBenenn npersiesi KpeTama je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe Jla TapaHTYje HHXOBY TAUHOCT M HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE JIa HACTYIH Kao TOC/be/IIa KOPHINTeha 1l HeMoryhnoct kopumnihera HH(OpMaIMja, MaTepHjaia Wik cajipikaja, M 3a IOC/bEIMIIE OTyKa

JIOHECEHNX HA OCHOBY FbHX.
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HA®TA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPKUILTA Y TOHEjesbak je u3nocuia 81,04 USD (74,42
EUR).

[NoueTtkoM Hepjesbe nujeHa HadTe je 3a0nuspexuIa pact
Ha HajBHUIIIe HUBOE O OKTOOpa MpoLLie ToIuHe, 0K je
y JApYyTroj MOJIOBUHH HEJlje/he KOPUTroBaHa HaHuxke. Pact
LUjeHe TIOYETKOM Hefjesbe je OHO MOJACTaKHYT
MojayaHVM HarmaanMa YKpajuHe Ha PYCKY €HEpreTcKy
uHppacTpykTypy. HMpak je caommro Aa TIaHHpa
CMamUTH H3BO3 CHpOBE HaTe Kako OW HAJTOKHAIHO
npekopauewme cBoje kBote OPEC+. HacraBak pacra
[IUjeHe OBOT eHepreHTa Ouo je orpaHudeH MoryhHonrhy
noBehama u3Bo3a HadTe U3 Pycuje. O6jaBibeHO je na
Wunuja 3navajuo moBehaBa KyNMOBHHY aMepUYKe
cupoBe HaTe jep Ce PYCKH CHEPreTCKU TOKOBH
cMamyjy 300r caHkuuja. Y cpujenly je IujeHa HadTe
3a0MIBEKIIIA CMabEEbe, YIIPKoC TonarmMa u3 EIA koju
mokasyjy na cy 3amuxe cupoBe Hadre y CA/Jl
3a0MIBEKIIIC HEOUSKUBAHH Al KaKo ¢y paduHEpHjCcKe
orepalyje HacTaBUIIe pacTH. 3aJixe CUPOBe HadTe Cy
ce cMammie 3a 2 MWIMOHA Oapena Ha YKymHO 445
MWIMOHa Oapeia y HeljesbH Koja ce 3aBpiumna 15.
MapTa, ITO je y CYHNPOTHOCTH ca IIPOrHO3aMa
aHaNIUTHYapa KOjH Cy OYeKMBaiM Oyard mopact. Ilox
yTHIajeM BHjECTH U OYEKHBama BE3aHUX 3a Moryhu
npekun Hanaga M3paena na l'a3y, umjeHa Hadre je
3a0mbexuia cMameme. Crnopasym7 OM Morao ja
MIOMOTHE Y yOnaskaBamy 3a0pHHYTOCTH OKO CUTYyalHje
y I'a3u koja ce mupu perujoM, Te ONaKIIaTH MPoJa3ak
HadTHUX TaHKepa Kpo3 Llpeeno mope. MehyTnm,
Pycuja n Kuna cy craBune Beto Ha pesonyuujy CA/Jl
KOjOM Ce TO3MBa Ha XWTaH MPEKuja BaTpe y party. Y
MehyBpeMeHy cy jeMeHCkH XyTH CaOIITHIN [Ia
KWHECKH U PyCKH OpPOIOBH MOTY Jia IToBe Kpo3 LipBeHo
Mope U AnleHCKH 3aJbeB 0e3 Hamama. C apyre cTpaHe,
MOjeIUHN H3BjeITaju Cyrepuiry na he cBe MHIUjCKe
paduHepHje MpecTaTd YBO3HTH PYCKy HadTy Koja ce
npeBo3u TaHkepuMa CoBHOMQIIOT 300T aMEepUUKUX
CaHKIHja, ITO he BjepoBaTHO YTHIATH Ha TO Ja ce
Kyniu u3 VHOWje OKpeHy mpemMa alTepHAaTHBHUM
TPXKHUIITAMA.

Ha 3aTBapamy Tp)KHIITa y ITETaK UjeHa jeJHOT Oapena
cupoe Hadte je m3nocuina 80,63 USD (74,60 EUR).
llumjena Hadte je cMameHa y ONHOCY Ha MPETXOIHY
Hexjespy 3a 0,51%.

Ipagp 3: Kpemamwe uujene nagpme mokom npomekne
Hedjeve

onp on oarosopuocty (Disclaimer)

Cayx6a Front Office
Onjesbembe 3a GaHKapCcTBO

Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
uyjeHa jeane ¢uHe yHIe 371ara je u3Hocuna 2.155,90
USD (1.979,89 EUR).

VY 1pBOj MONOBUHU HeJjesbe LIHMjeHa OBOT IJIEMEHUTOT
MeTalla ce KpeTaja y YCKOM pacIoHy, JAOK Cy Kpajem
HeJljelbe 3a0HIbekeHa BOJIATUITHT]a KpeTama. [louexom
Hejjelbe LMjeHa 3nara je Omaro moBehaHa, JOK cy
TPXKUIIHN YYCCHUIM OWJIM y WITYEKUBAay OIUTyKa ca
cjenauie FOMC-a. VYV yTopak je I1HjeHa OBOT
IUIEMEHUTOT MeTalla CMamkeHa HakoH ImTo je bol
u3riacana yKuaame MOJIUTHUKE HETaTUBHUX KaMaTHUX
croma. Haxon cacranka FOMC-a, Ha kojeM cy
3a7prkaHe IPOTHO3E Be3aHe 3a TPH CMarberha KaMaTHHX
cToma JI0 Kpaja TOIWHE, IUjeHa 3JlaTa je y TOKY
TProBama y cpHjely 3a0WbexXuia HOBE PEKOPAHO
Bucoke HuBoe (u3Han 2.200 USD mo yHuwm), anu je 1aj
MHHUIMjaJTHA PacT yCIIOpeH JI0 Kpaja TproBama. [Ipema
MUIILJbEHY €KOHOMCKHUX aHAJIMTHYapa IMjeHa 3j1aTa u
JaJbe UMa MPOCTOpPa 3a PacT, HAKOH IITO CY TOYETKOM
OBOT Mjecella 3a0MJbEKEHE PEKOPIHO  BUCOKE
BPHjEIHOCTH OBOT INIEMEHUTOT MeTaja, jep HEKOJIUKO
LEHTpaTHNX OaHaka HacTaBJba Ja KyIyje MOJyre y
PEKOPIHUM KOJTMYMHAMa. Y YeTBPTAaK je IHjeHa 3JIaTa
3a0MJBEKIIIA PEKOPAHO BHUCOK HHBO, JIOK j€ TOKOM
TproBama y TIIeTak KOpUroBaHa HaHWke. I[lpema
nonanuma denepanue napuHcke ynpase [lIBajiapcke
UCTIOpYKE 371aTa U3 Te 3eMJbe cy Y (hebpyapy cMameHe
Ha 157,6 ToHa ca janyapckux 207 ToHa jep je npoaaja y
Kunn u Xonr Konry cmameHna. YKynaH U3Bo3 371aTa U3
[IBajiiapcke je y pebpyapy 3a0UILEKUO CMABEHE OJ1
24%, nox je yBo3 nosehan 3a 11% y ucrtom nepuoy. C
Ipyre cTpaHe, yBo3 31ata y Kuny je ox moueTka ronuHe
3a0MJBEKHO PAcT YCJbEI pacTa IOTPAXKEmE TOKOM
npa3HUKa. YBO3 HEMOHETapHOT 31maTta (KOju HHUje y
cacTaBy JAEBH3HHX PE3EPBH) Yy 3eMJbY je MOpacTao Ha
372,2 ToHe y mpBa ABa Mjecera roauHe. To je 3a 53%
BUIIIE y OJHOCY Ha UCTH MEPUO TOANHY JaHa PaHuje I
HajBUILE 32 TY IBOMjeCeUHY IPa3HUYHY CE30HY OTKAKO
je brroombepr moveo ca npuKkymbameM nogataka 2017.
TOJMHE.

Ha 3arBapamy TpXHINTa y TETaK IHjeHA jexHe (QuHe
yHIE 37ara je m3Hocwna 2.165,44 USD (2.003,55
EUR). Illujena 3mata je y TpPOTEKIO] HEIjeIbH
3abusbexmia pact of 0,44% Ha HeljeJbHOM HUBOY.

Ipagp 4: Kpemamwe uujene 3nama mokom npomekie
Hedjeve
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Hasenienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpiky OMII0 KakBe KOMeHTape, mpoijene i ctaBose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOXKE 13 rapaHTyje IbHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 33 IMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOKE JIa HACTYTIH Kao MOCIbe/IHIIa KOPHIITerha Wik Hemoryhuoctn kopuurhema nupopmariija, MaTepijaia i Caapiaja, HIIH 38 MOCIbEHIE OIUTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



