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HEJAJE/bHU NPETJVIEJA KPETAIBA HA I'N'IOBAJIHUM @UHAHCUICKUM
TPAKUIITUMA 12.02.2024. — 16.02.2024.

Taébena 1: Ilpuka3 kpemarwa npunoca Ha OPrHcasHe 0dase3HUYe

I[Ipunocu EBpo3ona CAQl Besqnka bputanuja Janan
9.2.24 - 16.2.24 9.2.24 - 16.2.24 9.2.24 - 16.2.24 9.2.24 - 16.2.24
2 roguHe 2,72 - 2,82 4,48 - 4,64 4,60 - 4,62 0,11 - 0,15
5 roguHa 2,34 - 2,39 4,14 - 4,27 4,10 - 4,14 0,33 - 0,35
10 roguna 2,38 - 2,40 4,18 - 4,28 4,09 - 4,11 0,73 - 0,74
Tabena 2: lIpukas kpemarmwa npunoca na wemauke Bubillove
Hocnujehe Hpunocu
9.2.24 - 16.2.24
3 Mjecena 3,814 - 3,798 A
6 Mjeceru 3,609 - 3,638
1 roguHa 3,377 - 3,430
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I'pad mpukasyje xpuBe mpuHoca Ibemauxe (3emena), CAJl (mmaBa), Bemuke bpuranuje (upBena) m Jamana
(’pyOuuacra) 3a nepuoje on 3 mjecena no 30 ronuHa Ha naHe 16.2.2024. ronune (nmyHe nunUje) U 9.2.2024. ronuHe
(uctipekunane nmunHHje). Ha momem amjerny rpada je mpukaszaHa pasiuvka u3sMmely BpHjeIHOCTH OAroBapajyhnx
OpPUHOCA Ha HAaBEJICHE JaTyMe.

EBPO3OHA

Kperame nprHOCa 00aBE3HNIA CUTYPHHUJUX WIAHUIA €BPO30HE Y IOCMaTpaHOM HEepHOTy OmIlo je BomaTwiHo. Mako
je Henjesba 3amoveTa CMamelkEeM MPUHOCA, a 3aTUM M KOpeKlHjamMa HaHWXKe, HajyouJbHBHja Cy JiBa MEpHUOJa
noBehama mpuHOca. [IpBo moBehame mpuHOCa, M3pakeHHje Ha TPEAHEM IHjelTy KpHBE, 3a0MJBEKEHO je HAKOH
o0jaBJbeHUX MMOJAaTaka O MOTpoladkuM mujeHama y CAJl, a mrTo je yTUUamo Ha TO JlJa MHBECTHTOPH IOMjepe
OYEKHMBaHO BpHjeMe MIPBUX CMamkeHa KaMaTHHX cTora Boaehux nenTpamHux Oanaka. Jpyro moehame mpuHOCa je
OTIOYEJNO y YeTBPTAK, a HHTEH3UBHUPAHO j€ Y IETaK, KaJa je 00jaBJbeH nomaTak o npomsBohaukum mujeHama y CA/l,
a xoju je takohe OMo m3Han ouekuBama. Takole, sehuna mpeacraBauka ELIb cBojuM m3jaBama je HactaBwia aa
yKazyje Ha MoTpedy CTPIUBUBOCTH MPHj€ JOHOIICHa OJUTYKE O IIPBOM CMamkehy KaMaTHHX crona. Heku ox uiaHoBa
VB EIb cy HaBenu HOBe mporHose, koje he OMTH JOCTyIHE y MapTy, Kao KJbY4YHE 3a TakBY OIUIyKy. | maBHU
exonomucta ELIb Jlane je yrmo3opro Ha pH3HKe ITOBE3aHe ca IIPEepaHuM WX MPEKaCHIM CMambekheM KaMaTHHX CTOIIA.
Ypkoc No3uTHBHOM TpeHy uH(1anuje, Jlane je Hariacuo 11a je moTpeOHO BHIlle BpeMeHa Kako Ou ce 00e30ujennno
JIa je IjeHOBHH PacT Ha 10OpoM MyTy J1a TOCTUTHe nuJbaHu HUBO of 2%. [Ipencjennuna ELIb Jlarapn je ymosopuia
Ha OMACHOCT 0/ OP30IUIETHX OJTyKa O CMambelhy KaMaTHHUX CTOIIa, yka3yjyhu Ha pacT ruiata Koju n3a3uBa uHpIanujy
n uctnayhu motpedy 3a ToJaTHUM JOKa3uMa Iprje mpuiarohaBama KaMaTHHX CTOIIA, TE Harjamasajyhu BayKHOCT
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CHTYPHOT OJIpXKHBOT JTocTH3ama Iiiba ox 2%. [lopex Tora Jlarapx je y EY Ilapnamenty curnammsosaina na he EI[b
BjepOBaTHO HACTABUTH Jia Ce OCllarba Ha Ap)kame 00aBe3HUIla kao Auo Oyayher okBupa MOHETapHE MOJIMTHKE, IITO
he BjepoBaTHO YKJbyYMBAaTH KOMOMHAIMjy MOpPTQoiMja 0O0aBe3HMIA W Omepaluja KpeAUTUpama Ca pa3iuduTHM
pounoctuma. Odekyje ce Ja Mpujeasior OBOT OKBHpa Oyne (uHanmn3oBaH y nonaszehum mjecenmma. Y omHOCy Ha
MIPETXO/HY Heljesby, MPUHOCH BeMadyKuX o0aBe3HHIA cpelmber u kpaher poka nocmujeha cy nosehanu 3a 5 u 10
0a3HUX TOCHA, PECIEKTUBHO, a MPUHOCH 00aBe3HHUIA JyXKe POYHOCTH 3a 2 0a3Ha mMoeHa. VICTOBpeMeHO NMpHHOCH
UTaNNjaHCKUX 00aBe3HHIIA Ha MpeamheM AWjely KpuBe HHCY 3a0Mibexunu Behe mpoMjeHe, IOK Cy Ha CPeAmeM H
KpajibeM AHjerry KpuBe cMameHH 3a 4 1 § 6a3HHX MOCHA, PECTIEKTHBHO.
EBporncka komucHja je 00jaBuiia HoBe MporHo3e npema kojuma je pact B/II1-a eBpo3oHe y 0BOj TOAWHH CMambeH Ha
0,8% ca pannjux 1,2%, ok ce 3a nH}pIaNNjy ouekyje na he HacTaBUTH 1a ce cMamyje Ha 2,7% OBe TOIUHE, a 3aTHM
Ha 2,2% y 2025. ronuan. 3a bemauky, @panmycky u Uranujy ce odekyje na he GMIBEXUTH CIOPHjU €KOHOMCKH
pacTt Hero mTo je paHuje npenBulaHo, mpu uemy je Hhemauka HajBeha mpenpeka pacty eBpo3oHe y 2024. u 2025.
rognad. Aconujanuja 6anaka y Bbemaukoj (B/III) je oGjaBuia na je TpsKuIITEe NOCIOBHHX 3rpaja y Hbemaukoj y
MPOIILIOj TOIUHH 3a0MIbEKHIIO HAjOIITPHjU Nal y mocibeamux 20 roanHa, ca OYeKHBamkEeM T0aTHOT nana. Lujene
OBHX HEKPETHHHA Cy 3a0MIbeXMiIe TOANIILY majx ox mpeko 10%, mro ykasyje Ha nza3zoBHy 2024. roguHy. Hakon
OBHX TOJaTaKa HeMauykd MHHUCTAp (uHaHCHja JIMHIep je McTakao Ja ce TPXKUIITa KOMEPIHjaTHIX HEeKpEeTHUHA
Hajase y ImepHoAay riobanHor mpuiarohaBama, mpuimcyjyhu crpec pactyhmm kamatHuMm cromama. M3pasmo je
3a0pUHYTOCT 300T Tora IITO KOMIaHHWje MpuiIarohasajy cBoja OueKHBamba yCJbell HEOUEKHBAHO BHCOKMX KaMaTHUX
ctona. Munmctap ekoHomuje hemauke XaOek je uzjaBuo na he Bnaga tbemauke cMamUTH MPOTHO3€ €KOHOMCKOT
pacta 3a oBy roauny Ha 0,2% ca 1,3% konuko je 00jaBibeHO y OKTOOpY mpolwie roauHe. [IpunnuHy Kopekimjy
nporHo3a Xa0ek je puIcao HelaBHUM oJiTykama Bpxosaor cyzna. Takohe, npencjenank [ojue bynnecoank Harexn
j€ yKa3ao Ha IMOTeHIHjaHy 0J1ary KOHTpakuujy ekoHomuje tbemauke y I kBapray.

Tabena 3: Kpemarmwe ekoHOMCKUX UHOUKAMOPA 3a €8PO30HY

Pex. Cteapuo | IIperxoann
op. ExonoMcKky HHANKATOPH OuexkuBame

CTame nepuos
1. |BAII-E3 (Q/Q) 2. npeJJMMHHAPHHU NOJATAK IV kBapran 0,0% 0,0% -0,1%
2.  |BAIT — Xonanauja (Q/Q) mpenum. IV xBapran 0,1% 0,3% -0,3%
3. BEW unjaekc oyeknBaHor nosj. niBectutopa — lbemauka ®Eb 17,3 19,9 15,2
4. |TproBuncku 6wianc — E3 (y munujapaama EUR) JEI] 15,6 13,0 15,1
5. |TproBuncku 6unanc — Urtanuja (y munjapaama EUR) JEI - 5,61 3,88
6. |bunanc tekyher pauyna — themauka (y munmmjapaama EUR)  JTEI] - 31,4 30,5
7. |Munpycrpujcka mpoussogja — E3 (I/T) JEIT -4,0% 1,2% -5,4%
8. |Muapycrpujcke npoxaaje — Xonauauja (I'/T) JEI - -16,3% -8,0%
9. |Hotpowmma cranoBauiuTea — Xonanauja (I'/T) JEI - 0,3% 0,6%
10. |JaBam ayr — Uranmja (y munmujapaama EUR) JEIL - 2.862,8 2.855,0
11. [Bamocnenoct — E3 (Q/Q) npenum. IV kBapran - 0,3% 0,2%
12. |MJIO crona HezanocneHoctu — @paniycka (Q/Q) IV kBapran 7,5% 7,5% 7,5%
13. |Crona He3amocneHocTH — XONaHauja JAH - 3,6% 3,6%
14. |Crona unnanuje — Ppanuycka (puna.) JAH 3,4% 3,4% 4,1%
15.  |Crona undnauuje — Illnanuja (dunan.) JAH 3,5% 3,5% 3,3%
16. |Crona unduauuje — Mpcka (punai.) JAH 2,7% 2,7% 3,2%

CAL

[IpuHOCH aMepHYKUX AP>KaBHAX 00aBE3HMIIA CY TOKOM MPOTEKIIE HelljeJbe 3a0MIBEeXKIIIH PACT Ay IHjele KPUBE O
yTHLajeM 00jaBJbHBamba MoJaTaka O MOTPOMIAYKUM M NMPOU3BOhadyKUM IMjeHaMa, KOjU Cy yKas3ajd Ha TO Ja Cy
MHOIATOPHA TPUTHUCIH M Jajbe NMPUCYTHH, NOK Cy OYEKHBAama O TOYETKYy CMamema kamaTHuX ctoma dema y
IOMjepeHa 3a jyH WIH Yak JpyTy MOJOBHHY roauHe. McTpaxkuBame koje je cposeo Den n3 hyjopka je mokaszano na
Cy OUeKMBamba MoTpolnada Be3aHo 3a napnanujy y CAJl y cpeamopouyHOM NepHoOAY CMamkeHa Ha HajHU)KH HUBO O
2013. roguae. OueknBaHa WH(]IANMja 32 TP TOTUHE YHANIPHje] je cMarmbeHa Ha 2,35% y jaHyapy, IITO je peKOpIHO
HHU3aK HUBO Y OCJbEAUX CKOpo 11 roamHa, KOIUKO ce NCTPaKUBambe CIIPOBOAN. MeanjaHn 0T0BOpa 32 OUCKHUBAHY
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nadnanujy 3a 1 u 5 roguna yHanpujen (3% u 2,5%, pecrieKTHBHO) OCTalM Cy HEMPOMHJCHEHH Y OIHOCY Ha
MIPETXOIHU Mjecell.

[ojenuan 3Banmunnun @ena, ykpydyjyhu bapkmna m KonmHca, mocTaBuiM Cy HOBY TpaHUIY 32 CMambeHhe
KaMaTHHX cToma, pokycupajyhu ce Ha mupe cMambemhe MPUTHUCAKa Ha IIHjeHe, TOCEOHO Y CEKTOpUMa HEKPETHIHA U
ycnyra. bapkus je ucrakao Ja mocToju pusuk na he ce mpenyseha ogynpujeTr 3Ha4ajHUM KOpeKIrjaMa nosehama
IFjeHa, ITO IPeNCTaB/ba HacTaBaK WH(IATOPHOT MPUTHCKA YIIPKOC TOME IITO ce HHpIanuja IpHoIKaBa IUbY.
Munuctpunia ¢unancuja CAJl JeneH je moTBpauia Hampenak y cMamemy HHQIanuje, YOpKOC HajHOBHUjUM
MjeCeUHHM TNOJanuMa KOjU YKa3zyjy Ha TBPIOIJABOCT pacTa LHjeHa, MOceOHO Yy KJbYYHHM TpPOIIKOBHMA
nomahuHCTaBa. JelmeH je Harjlacmiia oIpe3aH NPHCTYN BaphjaOMIIHOCTH W3 Mjecema y wjecer, HCTHIyhu
KOHTHHYHPaHU HallpeJak y yckiahuBamy nHbIanuje ca gyropounum nuibeM Pena ox 2%

Tabena 4: Kpemame exonomckux unoukamopa 3a CAJ]

Pen. ExoHOMCKM HHIMKATOPH OuekuBame Crsapro | lperxonnu
op. cTame nepuoja
1. |Cromna undnauuje (I'/T) JAH 2,9% 3,1% 3,4%
2. [TemesbHa unduanuja (I'/T) JAH 3,7% 3,9% 3,9%
3. |Mupekc npounssohaukux uujena (I'/T) JAH 0,6% 0,9% 1,0%
4. |Manonpoxaaja (M/M) JAH -0,2% -0,8% 0,4%
5. |Mupekc uujena yeesenux nodapa (I'/T) JAH -1,3% -1,3% -2,4%
6. |MHpexc uujena ussesenux podapa (I'/T) JAH - -2,4% -2,9%
7. |Bpoj MHUIMjaTHUX 3aXTjeBa HE3aIOCIEHHUX 32 MOMoh 10. pe6|  220.000 212.000 220.000
8. |bpoj KOHTHHYHMpaHUX 3aXTjeBa HE3aMOCICHUX 3a IOMOh 3. ge6| 220.000 212.000 220.000
9. |[Mupyctpujcka npoussoama (M/M) JAH 0,2% -0,1% 0,0%
10. |[MIcKOpUIITEHOCT KamalureTa JAH 78,8% 78,5% 78,7%

I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexne nedjeve
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USD je anpenmpao y ogHocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3a0usbexuo maj ca HuBoa ox 1,0784 Ha HuBo ox 1,0777.

BEJIMKA BPUTAHUJA

TokoM mpoTekiie Hemjesbe ¢y 00jaB/beHN KIbyYHH eKOHOMCKH MapaMeTpH, oMy T cTore Hezanociaenoctd, b/II1-a u
cTome WHpIanyje, MTo ce OAPa3sHuiio Kako Ha MpuHOce OpuTaHckux obOaBe3HMIa, Tako M Ha kKypc GBP, koja je
Ousbexuia BoJAaTHIHA KpeTama. ExoHomuja Benuke bputanuje je HeoueKkuBaHO 3a0uIbeKMIa KOHTpakuujy y IV
kBapTany 2023. roguHe, MTO je Y3pOKOBAJIO TEXHHYKY PELECH]y HEMOCPEeJHO youH ommTux u3dopa. [Ipema
npenuMuHapHuM TnoganuMa BJIIT je cmamen y IV kBaptamy 3a 0,2% roaumme, ucnon ouekuBama (0,1%).
BjepoBarnoha na he mohm 1o mpoMjeHe MOHeTapHE MOJHUTHKE U CMambemha KaMaTHHUX cTomna je nosehana na 70% ca
65%. Unanuna MIIL] boE Meran ['puH je u3jaBuia na u3HeHaleme HUje BETUKO U Ja He OM Tpebajo 3HA4ajHO
npomjerutH ctaB On6opa boE. Harnacuna je na tpeba Outu omnpesaH ca nHpIauujoM, Te Aa je OUTHO OJpKaBaTH
onpeleH HUBO, a HE UIMATH KpaTKe (QIIyKTyallHje OKO NujbaHoT HuBoa o1 2%. Unanmnna Onbopa boE Kerpun Maw je
MOTBpIMIIA Ja je 3a0usberkeHa perecrja y Benukoj bpuTtanuju, anu je u3pasuia onTuMHU3aM y TOTJIEAY U3rJena 3a
2024. roquny. MaH je nomana aa ce Tpeda (poKycHpaTH Ha MO3UTHUBHE MOJATKE, KOjU MOTY J1a 1ajy 00Jbe u3riene y
Ooyayhuoctu. Croma nHbpaNMje je y jaHyapy 3aJpaHa Ha HCTOM HHBOY Kao W Y Mjecelly paHHje, JOK je CToma
He3anocineHocT y Benukoj bpuranuju y neuemOpy cmameHa, ucrnos ouekuBama. ['yBepuep BoE bejnu je u3zjaBuo
Jla WX WHQIIAIMja, Koja je ciaabuja ol OYEKHUBAHOT HUBOA y jaHyapy, MPHUIMYHO “OCTaBJba‘’ TaMo TIje Cy W OWIIH,
ykasyjyhu J1a mojany HUCY 3HauajHO mpoMujeHmn cTaB boE. Bejnu je npusHao na cy mojamny kKoju cy o0jaB/beHA
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oxpabpyjyhu, anu je ynmozopuo na cy mH}pIanMja yciayra U pacT IUlaTa U Jajbe MPEBUCOKU Ja Ou ce mH(manuja
BpaTHiia Ha UJbaHU HUBO 0 2%.
I'maBam exoHOMucTa BoE I je TokoM koHpepeHnHje y BammHrToHy Harmacno a je MOMEHAT CMambeHha KaMaTHHAX
CTOIMa joul yBHjeK “‘manexo”, HanmoMumyhu aa je moTpeOHO a ce UCKJbYYH YHOpHA WH(GIIAIHja MpHje HEero MmTo ce
pasMoTpu OmiIa KakBa IpoMjeHa monutuke. Jlomao je na je jacaH Hampenak Ka NHJbaHOM HHBOY MH(QIIANHje, ad J1a
je moTpeOHO joll HEKOIMKO Mjeceny pahema Mmpuje pa3Marpama NpoMjeHe KaMaTHE CTOTIe.

Taébena 5: Kpemarme ekonomckux unouxamopa 3za YK

Pen. CrBapHo |IIperxonnm
o EKoHOMCKH HHIMKATOPH OueknBame -
cTaje nepuos

1. |Ctona He3amocjJeHOCTH JEIT 4,0% 3,8% 3,9%
2. |bpoj 3axTjeBa HE3aMOCIEHHX 38 TOMON JAH - 14.100 5.500
3. |[pocjeune ceamuune 3apage ['/T JIEL] 5,6% 5,8% 6,7%
4. |Crona unduianmje (I'/T) JAH 4,1% 4,0% 4,0%
5. |MHaekc MalonpoiajHuX IHjeHa JAH 5,1% 4,9% 5,2%
6. |Munycrpujcka npoussoama (I'/T) JIEL] -0,4% 0,6% 0,1%
7. |Tprosuncku 6unanc (y munujapaama GBP) JIEIT| -2,4 -2,6 -3,7
8. [BAN (/IO IV kBapraiu 0,1% -0,2% 0,2%
9. |BAMI (Q/Q)II 1V kBapran -0,1% -0,3% -0,1%
10. |M3Bo3 (I'/T) II IV xBapraJl - -2,9% -0,8%
11. [YBo3 (I/T) IT IV xBapra| - -0,8% -1,8%
12. Manonpoxaja (I'/T') JAH -1,6% 0,7% -2,4%

Toxom npotekie Henjesbe GBP je nenpenunpana y ognocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a0uibexuno pact ca HuBoa
oxn 0,85399 na HuBo ox 0,85525. GBP je nenpenmpana y ognocy Ha USD, na je kypc GBPUSD 3abuibexuo maj ca
HuBOoa o1 1,2628 Ha HuBO 01 1,2602.

JAITAH

®dokyc TPKUIIHUX YYECHHKA y JamaHy je ycMjepeHa Ha UCXOJie MperoBopa o Iiatama, 10K ce ouekyje aa he bol
3aJpKaTH HEYTpajaH CTaB JI0 Kpaja Ipyror KBapraja, NpUKymbajyhu moTpeOHe mojaTke 3a JOHOIICHE AaJbuX
omtyka. Pact kypca USDJPY je u3a3Bao 3a0pHHYTOCT y BE3M ca MOTYNUM HETaTHBHUM YTHIAjIMa Ha €KOHOMU]Y
Jamana koja y BeJNMKO]j MjepH 3aBHCH O] TPrOBHHE, T¢ MOTYhHUM HMHTepBEHIMjaMa jaraHCKUX BIACTH Kako OW ce
noapxao JPY. JanaH rmanupa ga u3a cBoje mpBe Ap>kaBHE 3eJieHe 00aBe3HUIle HaMUjemheHe (prHaHCHpamy pa3Boja
4HCcTe eHerpuje (eHepruje koja He eMmuryje 3arahuBaue Basayxa). VIHBECTUTOpPH O4YEKyjy BEIHMKY HOTPAXIbY C
0031MpoM Ha HeJOCTaTaK 3eJeHuX obaBe3HUIa qeHoMuHUpaHux y JPY Ha tpxkumury. buhe uznare necerorogumime
”KIMMaTcKe” 00aBe3HHIlE, Koje TOJApXkKaBajy Imib Jamana ma g0 2050. TojWHE HEyTpalUIle eMUCH]Y YTIJbeH
nuokcuaa. Y cpujeny je o6jaBibero aa je BAIl Janana y moc/beameM KBapTajdy Npouuie roAuHe CMambeH 3a
0,4%, HAaKOH MPeTX0AHOr cMamemna 0 3,3%. OB0 HEOUEKHMBAHO CMalbelhe Y Moc/bellha TP Mjecena 2023.
roJuHe TYpHYJIO je JanmaH y TEXHUYKY peliecujy U y3poKOBajo IWiIeMe y Be3H ca IutaHoM bol na ykuHe cBOjy
MOJIUTUKY HETaTUBHUX KaMaTHUX CTOMA U cpoBezie MpBo noBehame ox 2007. rogune. TpKumte TpeHYTHO cMaTpa
Ia je BjepoBatHOoha moBehaBama kamaTHHX cToma 10 ampuia 63%, MTo je 3HaYajHO cMamemke y OgHocy Ha 73%,
KOJIMKO je M3HOCWIIA Ha JIaH IpHje 00jaBJbiBama OBOT M3BjemTaja. Y MehyBpemeny, Hukken nnaexc je mosehan
3a 1,7%, npeazunaxehu 38.800 npBu myT jom ox nenemopa 1989. roqune. 'yBepuep Yena je ncrakao 1a ce,
YaK M aKo C€ He HaCTaBH NPHMjEeHA HETaTHMBHUX CTOMA, OYEKyje Aa (UHAHCHUJCKU YCIOBU OCTaHy CTHUMYJATHBHH, C
003UMpOM Ha TpeHyTHE EKOHOMCKe mariene. Takohe, HaBeo je &Ia IOCTOjH HaMjepa Oa ce H3BPIIM IPOIfjeHa
NPUKIAJIHOCTH TPEHYTHO NPHCYTHUX CTHUMYJIATHBHUX HHCTPyMEHaTa Kaja c€ MNPHONMKH I[JEeHOBHOM LHJBY,
HarosjemTaBajyhu na je boJ Ha myTy 1a ykuHE HeTaTHBHE KaMaTHE CTOIE y IpencTojehnM Mjecerma.

Onp 0/1 0Ar0BOP u (Disclaimer) 5
HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H He Caapiku G0 KakBe KOMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Ilentpanta Ganka He MOKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 33 IMPEKTHY HIIM HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOCIbe/IHIIA KOPHIITEHha Hin HemoryhHocTu kopuirhera npopmaliija, MaTepHjaia Hin caapikaja, il 3a MOCIbE/IHIIE OTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.



Taébena 6: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Cayx6a Front Office
Onjesbeme 3a GaHKapcTBO

Pen. CtBapHo IIperxoauu
op. ExoHOMCKH HHAKATOPH OuexknBame
cTame nepuos

1. |Munekc npoussohaukux uujena (I'/T) JAH 0,1% 0,2% 0,2%

2. [[Topyubune mamuHckux anara (I/T) IT JAH - -14,1% -9,6%

3. |[Keapraauu B/II cBeneH Ha roauimu HUBO I IV kBapTaa 1,1% -0,4% -3,3%

4. |Munycrpujcka npomssoama (I'/T) @ JEI -0,7% -1,0% -1,4%

5. |Mckopumthenoct kanarmrera (M/M) JEL - -0,1% 0,3%

6. |Munekc ycmyxHor cekropa (M/M) JEL 0,2% 0,7% -1,4%

JPY je ToxoMm mpoTekiie Heajebe aenperppao y onnocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0usbexuo pact ca HUBoa oj1
161,00 Ha HuBO 011 161,82. JPY je menpenupao u 'y onHocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3abusbexuo pact ca HUBOa
149,29 na auBo ox 150,21.

O, ¥

on oarosopuocru (Disclaimer)

HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H He Caapiku G0 KakBe KOMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Ilentpanta Ganka He MOKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 33 IMPEKTHY HIIM HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOCIbe/IHIIA KOPHIITEHha Hin HemoryhHocTu kopuirhera npopmaliija, MaTepHjaia Hin caapikaja, il 3a MOCIbE/IHIIE OTyKa

JIOHECEHNX Ha OCHOBY FHHX.
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Cayx6a Front Office
Onjesberbe 3a GaHKapCTBO

HA®TA U 3JIATO

Iujena jemuor Gapema cupoBe Hadre Ha oTBapamy  Ipagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme moxom npomexne
TPKMINTA y IOHE/jeJbaK je u3Hocuna 76,84 USD (71,25  Hedjewe

EUR). _

3HauajHUjU CKOK IMjCHE OBOT CHEPreHTa IMOYETKOM :g::f — =
NpoOTeKIle HeJljesbe je 3aycTaBibeH 300T 3a0pHHYTOCTH 758 , e

3a TI00amHy HOTPaXmy, YIpKoc 3a0pHHYTOCTH 300T Jeme

TeH3uja Ha biauckoM uCTOKy, ykibydyjyhu Hamajge Ha = g

Opomose Ha LlpBeHOM MOpY M TIPEKHE TPOU3BOALE Y
padunepujama. Hpak je HajaBuo yckiaheHocT ca
CBOjOM IIPOU3BOJHOM KBOTOM OPEC+H,
orpann4aBajyhu mpousBonmy Ha 4 MuiIMoHa Oapena
naeBHO. McroBpemeno, Hpax m Kaszaxcran cy ce
obaBe3amn na he ce TpHIpKaBaTH HOBHX IIJBEBA
OPEC+ nmpomsBoame HapTe HAKOH IITO HHUCY
ucnyHunu  obchanHo cMameme NPOU3BOAKE Yy
nperxonHoMm Mjecerry. C npyre crpaHe, mpema
npenBubamrMa  odekyje ce ga he amepmuka
Mpou3Bomba HadTe M3 mKpuibala mopacta Ha 9,72
MHIJIHOHA Oapena IHEBHO cibencher mMjecema, mTO je
nosehame ox 0,2% y ogHOCY Ha jaHyap W IpeAcTaBiba
yCIIOpaBame Y OJHOCY Ha MPOLLIOrOAUIIBY IPOC)SUHH
pact. HacrtaBak pacta LHjeHE OBOT EHEpreHTa
MOJICTAKHYT j€ ecKajJalujoM TeH3Wja Ha biuckom
HUCTOKY, a IOTO je Tojadaso 3a0puHyTOCT 300T
noreHMjatHux nopemehaja y Oynyhem cHabnujeBamy
HadToM. ['eHepanHo, HIIueKHBame nmpuMupja y ['asm,
T€ PErHOHAIHU CYKOOM M Hamaau jeMEHCKHX XyTa y
LlpBeHOM MOpY JONpPHHOCE HEW3BjECHOCTHMA Ha
TpxkuinTy. Hakon mro je y cpujeny EIA usBujectuna o
HEOUEKHMBAHOM IIOPACTy 3alnXa CHpoBe HadTe Ha
CeJIMUYHOM HHUBOY (3a 12 mmiuoHa Oapena), mujeHa
OBOT  CHEpreHTra je  3a0WJbeXKWIIa  CMambeHe.
Mebhynaponna arenmmja 3a eHeprujy (IEA) je
KOpHroBaJla TPOTHO3Y pacta moTpaxime 3a 2024.
roauHy Ha 1,22 MuimoHa Oapena JHEBHO W ToBehana
MpoljeHy pacTa MoHyne Ha 1,7 munnoHa Oapena
nHeBHO. [Ipema mojanuMa u HaBoIMMa Koje je 00jaBuo
Brnoombepr, Pycuja je ckopo mocturia cBoj b 3a
TOOpPOBOJFHO CMamkCHe IMPOM3BONIE CHPOBE Ha(Te
npBu myt ox obchama mnpomwe roauHe. Kpajem
Hejelbe ujeHa HadTe je 3a0nsbekuia IPUInaH pact
30or pactyhux Temsmja 'y Llpsenom  mopy,
MOJICTAKHYTHX  €CKaJlajoM  cykoba  m3mely
Xesbomaxa n U3paena.

Ha 3aTBapamy Tp)KHIITa y ITETaK LUjeHa jeJHOT Oapena
cupoBe Hadre je 3a0WbekWIa HAJBUIIM HUBO Y
MOCJbEABUX CKOPO Mjecell AaHa, Te je u3Hocuna 79,19
USD (73,48 EUR). llujena nHadte je momehana y
OITHOCY Ha ITPETXOHY Henjesby 3a 3,06%.

Oy 0]1 0ITOBOP u (Disclaimer) 7
Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaapkH OMITO KakBe KOMeHTape, mpoijene 1 craose LIBbuX. Ilenrpania Ganka He MOXe TapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a JMPEKTHY HIIH HHIMPEKTHY LITETY KOja MOYXe HACTYIIHTH Ko I0CJbe/IIa KOPHIITeba nii HeMoryhuoctn kopuithema nu(opMalija, MaTepujaia WM Capiaja, Wil 3a MOCIbEIHIE OJUTYKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY bHX.




Ha oTtBapamy noHIOHCKe Oep3e MeTana y TOHeIjeJbaKk
UjeHa jenHe ¢uHe yHIe 37ara je u3Hocuna 2.024,26
USD (1.877,10 EUR).

WHBecTUTOPH KOjU Yaxy Y OBaj IIIEMEHUTH METAN Cy
MOYETKOM HeJjesbe OWIM Y WIMTYEKUBAaRky KIBYYHHX
nmojgataka o wHuanuju y CAJl, kako O Mormu jaa
UMajy YBUA y Oajbe TOTE3e Be3aHE 3a MOHETApHY
nonutuky dena. Y yTopak je nyjeHa 31ata cMambeHa Ha
HUBO wucnon mcuxonomkor (2.000 USD mo yHmm),
OJIHOCHO Ha HajHW)KU HUBO y TIOCJbENlba JBa Mjecera.
Ha cmameme IHjeHE OBOT IUICMEHHTOr MeTaia
yTULANO je 00jaBJbUBamkE€ BHUIIMX OJl OYEKHBAHUX
nogataka o uHnanuju 'y CAJl. I'mobanna ynarama y
(hoHIOBE KOjU TPTY]jy 371aTOM Ha OEp3H Cy Ha HAjHIDKEM
HUBOY o]l janyapa 2020. roguHe, HAKOH LITO CY OAJTUBH
yOp3aHu MpOILIOT Mjecena. 31maTo hie ce BjepoBaTHO
CYOUYHTH C JaJbUM PU3UKOM MaJ1a IMjeHe, ¢ 003UpOoM Ha
yCIIOpaBamke CE30HCKE MOTPAKIE Y A3HjU U CMABCHY
JUKBUAHOCT  300T  JIyHapHUX  HOBOTOAMIIEBUX
npasHuka. CpeaWHOM HeIjeJbe IMjeHa 3Jjara ce
KpeTajla y YCKOM pacloHy, JOK CY HHBECTHTOPH
HACTaBHJIM J1a CMarbyjy OUCKHBarha Be3aHa 38 CMarbCIhe
pedepentHe kamaTHe crona Pena cibeacher mjecena.
TpxumTe OBOT IUIEMEHUTOr MeTana OOMIBEKHIIA je
BHJECT JIa je KIHM3UINTE Y PYJHUKY 3J1aTa y UCTOYHO]
Typckoj y3poKkoBallo HECTaHAaK JEBeT pagHUKa H

W3a3Bajo  3a0pHHYTOCT  300r  KOHTaMHHAIH]je
LIUjaHUJIOM Y HajAy’XK0j] pUjeld y 3amagHoj A3uju.
Cmameme IpUHOCA aAMEPHIKHIX JPYKaBHUX

obaBe3nua, Te aenpeunjannja USD cy dakropu koju
Cy yTHIAIH Ha pacT IHMjeHe 371aTa TOKOM TProBama y
geTBpTak. HakoH oO0jaBibuBama IomaTka O pacTy
npousBohaukux mujeHa y CAJ] u3Haj oOdveKHBama,
LIMjeHa 371aTa je TOKOM TProBama y MeTaKk WHHUIINjaIHO
3a0MJbeXIIa OMITap Mal, aju je A0 Kpaja TproBama
KopHuroBaHa HaBuine u3Haja HuBoa oz 2.000 USD mo
yanu. Kommanuja koja ce 6aBu pyIdapemeM 3laTa H3
Kazaxcrana [Tonmumetan Muarepuentsn [ caonmtria
je nma he mpomaTH CBOjy CaHKIMOHHCaHY pPYCKY
JeIVMHUIly y YTOBOPY BpHjeAHOM YKymHO 3,69
mumjapau USD.

Ha 3aTBapamy TpKHUINITa y MeTaK IMjeHa jeaHe (uHe
yHie 3mata je usHocwia 2.013,59 USD (1.868,41
EUR). llumjena 3mata je y TPOTEKIOj HeIjesbH
3a0mbexmIa cMameme on 0,53% Ha HejesbHOM
HUBOY.

ony o1 onr u (Disclaimer)

Hasenienu mperne/i KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA M HE Cajipyku OMIIO KakBe KOMeHTape, npoijene i ctaBoe LIbbuX. Ilentpaina Ganka He MOKE TapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT M HE

Cayx6a Front Office

Onjesbembe 3a 6aHKapCTBO

Ipagp 4: Kpemamwe uujene 3nama mokom npomekie
Hedjeme
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CHOCH OJIrOBOPHOCT 32 {UPEKTHY HIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOXKe HACTYIIHTH Kao II0C/be/IHIla KOPHIITE A HiIH HeMoryhHocTH kopuithema nH(opMaiiija, MaTepujaia HIK Caapikaja, WIH 3a 0CIbeILe

OJUTYKa JIOHECEHHX Ha OCHOBY HbHX.



