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Brze procjene trenutne ekonomske aktivnosti
1 inflacije za prvo polugodiste 2023. godine
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2023. godine
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CBBiH ocekuje slabljenje inflatornih pritisaka u prvom polugodi$tu 2023. godine

Kljucni pokazatelji:

- U Cetvrtom tromjesecju vidimo naznake usporavanja inflacije. Ocekujemo
da se trend nastavi u prvom polugodistu.

- Ocekivana godisnja inflacija u 2022. godini bi mogla iznositi oko 14,0%.

- CBBIiH ocekuje usporavanje rasta ekonomske aktivnosti u zemlji u
posljednja dva tromjesecja, prvenstveno zbog usporavanja rasta u zemljama
glavnim trgovinskim partnerima i dugotrajne visoke inflacije.

- Trenutne procjene tromjesecne ekonomske aktivnosti i inflacije u kratkom
roku su konzistentne sa ranije objavijenim srednjorocnim godisnjim
makroekonomskim projekcijama.



Na temelju raspolozivih zvani¢nih statistickih podataka i informacija s medunarodnih trzista
objavljenih do 12. prosinca 2022. godine, Centralna banka Bosne i Hercegovine (CBBiH)
procjenjuje godisnji rast realne ekonomske aktivnosti u trecem tromjeseéju 2022. godine na 4,0%.
Nasa preliminarna procjena je da ¢e ekonomska aktivnost znatno usporiti u zadnjem tromjesecju
tekuce godine, do stope od 2,9% na godisnjoj razini, usljed smanjenja broja narudzbi iz inozemstva
te visoke inflacije. Prema projekciji iz naSeg srednjoro¢nog makroekonomskog modela za BiH iz
studenog, ocekivani rast realnog BDP-a u 2022. godini iznosi 4,1%, §to je veoma uskladeno s

posljednjim rezultatima modela za brze procjene trenutne ekonomske aktivnosti.

Na temelju zvani¢nih podatka iz listopada 2022. godine, kao i podataka o o¢ekivanim kretanjima
egzogenih varijabli poput cijena hrane i nafte te domace i strane ekonomske aktivnosti u narednom
razdoblju, oc¢ekuje se kako ¢e godisnja inflacija i u Cetvrtom tromjese¢ju biti veoma visoka
(15,9%), ali ipak neSto niZza u odnosu na tre¢e tromjesecje tekuc¢e godine. Prema posljednjim
rezultatima modela za brze procjene trenutne inflacije, o¢ekivana godisnja inflacija u 2022. godini
bi mogla iznositi oko 14,0%, §to je gotovo identi¢no nasoj ranijoj brzoj procjeni iz rujna, ali i
konzistentno sa projekcijom inflacije za 2022. godinu prema srednjoro¢nom makroekonomskom
modelu iz studenog (14,4%). Dalje usporavanje inflacije oekuje se u prvoj polovini naredne
godine, prvenstveno zbog baznog efekta iz 2022. godine te efekata ve¢ izmijenjenih i najavljenih
monetarnih politika vodecih sredi$njih banaka. Unato¢ o¢ekivanom usporavanju inflacije u 2023.

godini, ona ¢e 1 dalje biti znatno iznad viSegodiSnjeg prosjeka za BiH.

Bitan utjecaj na kretanje inflacije u narednoj godini mogu imati cijene elektricne energije na
domacem trzistu koje su, prema sluzbenim podatcima za prvih deset mjeseci u 2022. godini, cak
blago pale u odnosu na isto razdoblje 2021. godine (pad od 0,5%). U procjenama inflacije u vrlo
kratkom roku smo, u odredenoj mjeri, kalibrirali cjenovni pododjeljak stanovanje, voda, elektri¢na
energija, plin i ostala goriva, na temelju dostupnih informacija o mogucem rastu cijena elektri¢ne
energije za domace potroSace. Medutim, u FBiH jos uvijek nema zvani¢nog zahtjeva za korekciju
cijene, pa je i procijenjeni izravni efekat nepotpun. Trenutno nemamo informacije na temelju kojih
bismo procijenili utjecaj eventualnog povecanja cijena elektri¢ne energije na domacem trzistu na
robe i usluge proizvedene i pruzene u zemlji, a §to je svakako bitan ¢imbenik pri procjeni inflacije.

Zbog svega navedenog postoji mogucnost da inflacija bude nesto visa u odnosu na procjene.

Grafikon 1. Doprinos godi$njim promjenama domacih potrosackih cijena i kratkoro¢na procjena
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* Period za koji je trenutna procjena CBBIH.



