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VY cknany ¢ Ha3HaKaMa M3 KBapTaJlHUX Op3UX MPOIjeHa, EKOHOMCKAa aKTHBHOCT je€
peBUIMpaHa HaHWXKE, a HH(IalMja HAaBUILE Yy JECEHEM KPYIy CpPEIHOPOYHUX
MaKpPOEKOHOMCKHX IPOjeKITHja.

Kwyune nopyxe:

Ipojexyuja pacma exonomcke akmusnocmu y buX y 2025. 200unu je kopueosana nanudice,
00 Husoa 00 2,0%, 3002 crabmerwa domahe u cnobhe NOMpAdiCke, Koja ce 00pasund Ha
JIUYHY HOMPOWILY, UHEECMUYU]e, Y803 U U3603. [[jeTuMUUHO 08e KOMNOHEHMEe HAYUOHATIHUX
pauyHa cy u noo ymuyajem oaszunoe epexma uz 2024. cooune. U oamwe najznauajnuju
OONPUHOC E€KOHOMCKOM PAcmy y KPAmKOM POKY OueKyje ce 00 JUYHe NOMPOULFbe, KO
Hajeeliec makpoekoHomcKkoe azpecama. /{o Kpaja npojekyuoHoz Xopu3onmd, mpenymHo,
oueKyjemMo noCmeneHo UHMeH3UBUPAIbe eKOHOMCKe aKMUBHOCMU U NOCMENeHO cllabberve
UHOIAMOPHUX NPUMUCAKA.

3602 neoocmamka cayxcoenux nooamaxa o b/I1-y npema pacxoonom obpauyny 3a opyeu
keapman mexyhe 2ooune, kopuuthena je nocwedrwa opsa npoyjena pacma pearnoe bJ{I1-a
3a Opyeu xeapman (1,9%). V moky je demamna pesusuja 36aHUYHUX CMAMUCIUYKUX
nooamaxa o bBJ/[lI-y npema nompowiHomM npucmyny, me cy pesusuje npojekyuja y
npossemuom Kkpyay 2026. cooune mozyhe u no 06om ocHogy.

Homahu ungnamopnu npumucyu cy sHayajuo nojauanu 00 nouemxa 2ooune. Y 2025.
200unu npojuyupamo ungarayujy 00 4,1%, wmo je pesuoupano nasuwe 3a 0,6 npoyenmuux
NOeHa y O0OHOCY HA NpOsbehHu Kpye CpeorbOPOYHUX MAKPOEKOHOMCKUX Npojekyuja, u
KOH3UCMEHMHA je C NoCahbedrUuM Op3uM npoyjeHama uHgaayuje y Kpamxom poky. V
NPOJeKYUOHOM XOPUZOHMY ce OueKyje NocmeneHo ciabmerve oomahux um@IamopHux
npUMuUcaKa.

Ilpoyujervene epujeonocmu  peannoz bBJ{II-a, meco6ux KOMNOHeHMU U  OCMATUX
MAKPOEKOHOMCKUX 8aAPUJAOIU, U3TONCEHE CY U3V3EMHO BUCOKOM CMENneH)y Heu36jecHOCmu
6€3aHUX 3A E€KOHOMCKY AKMUBHOCM Y 3eM/baMa 21A6HUM MP2OBUHCKUM NapmHepuma,
ROMUMUYKE NPUTUKE HA 2100ATHOM U JIOKATHOM HUBOY, aiu u moeyhe sHauyajue egpexme
npomjena na domakhem mparcumy paoa Ha YjeHo8HY KOHKYPeHmMHOCm 0omahux npouszeooa

u ycnyaa.



Ienrpanmna OGanka bocoe wu XepueroBune (I[BBX) o00jaBibyje mpojekiidje  KIbYYIHHX
MaKpOEKOHOMCKHMX Bapujabmu 3a mnepuon 2025-2027. romuna. Y oOBOM Kpyry wu3pazae
CPeIHOPOYHUX MAKPOCKOHOMCKHUX MPOjeKIIHja, Ha pacrojiaramky CMO UMaJIH CITy>KOSHE TI0JIaTKe
o B/II1-y npema pacxoqHoM 00padyHy 3aKJbY4HO C IPBUM KBapTaJloM, JIOK he ciry>kOeHH moIaru
3a Ipyru KBapTai, 300r JeTajbHe, 3BaHMYHE PEBU3H]E MojaTaka, outu qoctynHu ek 31. 12. 2025.
roauHe. Y OJHOCY Ha HPETXOAHHM Kpyr mpojekiuja (maj 2025. rogwHe), BPHjeIHOCTH CBHX
KJbYYHUX MAaKpOCKOHOMCKHX BapHjabiu cy Ojaro KOpPHroBaHE Yy IMPOjEKIMOHOM XOPU3OHTY

(Tabema 1).

TaGena 1. [Ipojekunje KIbydHUX MAaKPOEKOHOMCKHX arperata u uHpamje

JIPyTH KpyT IpojeknHja y 2025; okrodap IIpBH KpPYT OpojeKkuHja y 2025; Maj
Cayx0eHn r(o:[am:xk ¥y Hpoietrans Cayx0eHH moganu T jessms
MOMEHTY H3paie Y MOMEHTY H3paie
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2023 2024 2025 2026 2027
TTpoMjeHe Ha TOIHIIELEM HHBOY. %
Peaqnn BII1 6.2 4.1 2.6 2.0 3.3 35 1.9 2,5 24 3.3 3.8
HadranHja (MHIEKC MOTPOMAIKHX 14.0 6.1 1.7 4,1 2.8 2.1 6.1 1.7 3.5 24 1.9
JIH9Ha IOTPOIIEbA 52 4.0 4.4 31 2,9 1.6 1.1 2.1 3:3 2.6 12
JpXaBHA ITOTPOIIEHA 1.3 2.1 2.8 1.6 1.7 1.4 2.1 2,2 1.6 1.7 1.4
HBeCTHIHje 3,7 3.0 8,7 3.6 4.1 7.8 2.1 13.6 0.8 6.2 7.4
VKyIaH H3B03 poda H yciIyra 11.8 -1.2 -1.6 4.1 5.1 5.8 -1.2 -3,1 3.7 4.6 5.3
VKymaH yBo3 poba H yciIyra 6.2 -1.3 4.7 43 4.9 5.2 -1;3 2.8 3.6 4.6 3.1
y % B/II1-a

JIH9Ha IOTPOIIEA 66.2 66.2 67.4 68.1 67.9 66.7 64,7 64.5 65.1 64.7 63.0
JIp7KaBHA IOTPOIIHA 17,7 17.4 17.4 17.4 17:1 16.8 18.5 18.5 18.4 18.1 177
HIHBeCTHIHje 24.5 243 25,7 26.6 26.8 27,9 25 279 28.0 28.8 29.8
Heto H3B03 -8.5 -8.0 -10.7 -11.2 -11.2 =112 -8.6 -11.1 -11.2 -11.3 -10.4

N3Bop: BXAC (ciy0eHn cTaTucTH4ky nojanu) u npojeximje [{BbX.

*Hanomena: Cnyscoenu nooayu o B/[II-y npema pacxoonom obpauyny xopuuthenu y momenmy
uspaoe npojexkyuja cy 3akby4Ho ¢ npeum Keapmanom mekyhe cooune, 0ok he cuyacbenu nooayu
3a Opyeu keapman oumu oocmynuu mek 31.12.2025. cooune. Kopuwihena epujeonocm 3a opyeu
K6apman je UuOeHmuuyHa NpOYujerbeHoj u3 cenmemoOapckoz Kpyea Op3ux npoyjeHa KmwyYyHUxX
MakpoekoHomckux eapujaobau. Komnonenme BJ/[II-a npema pacxoowom npucmyny 3a opyeu
K68apmai cy npoyujerbene Ha 0CHOBY OOCMYNHUX 36AHUYHUX NOOAMAKa suuie ppexsenyuje.

Cnyorcoenu eoouwiru nodayu 3a 2022., 2023. u 2024. 2o0umny, oocmynnu npurukom uspaoe opy2oz
kpyea npojexyuja y 2025. 200unu, paznuxyjy ce 00 cayicoOeHux nooamaxa 3a ucmu nepuoo, da Koju
¢y kopuuwthenu npunuxkom nposehnoe kpyea npojekyuja. Pasnoe je snauajua pesusuja nooamaka,
NPBEHCMBEHO 3a U30amKe 3a Kpajry nompoursy oomahuncmasa, anu u noOamaxa o yiazaruma
¥ bpymo uneecmuyuje y cmanna cpeocmsa, me nooamaxa L{BbuX o ykynHom uzeo3y u y6o3y.



OdeknBaHa eKOHOMCKa akTUBHOCT y 2025. je mocta ckpomHa, ¢ Ha3HAKOM 0J1aror,
MIOCTEIEHOT PacTa y MPOjeKIIHOHOM XOPHU30HTY

LbbuX ouekyje na 6u pact peannor b/[I1-a morao na ycrnopu na mpubmmkno 2,0% y 2025.
TOAMHU, C HA3HAKOM IIOCTENEHOT, Ojaror pacta y HapegHe [BHje TOJUHE, y3 ClIalJberme
nH(Ianmje, Koja je y OBOM Kpyry IpojeKiinja KOpUroBaHa HaBuile, 10 HuBoa of 4,1%. Cnabuju
m3raeau 3a 2025. roauHy, y OJHOCY Ha MPETXOTHU KPYT IPOjeKIrja, YIJIaBHOM Ipou3ia3e u3
crnabsbema qomahe u cTpane noTpaxme. TpeHyTHO, TOCTYITHY 3BaHUYHH TMOAALHU yKa3yjy Ha J10CTa
Huzak peannu pact b/II1-a ox 1,7% 3a npBu kBaptan tekyhe roamue. JInuna morpomnima, Kao
HajBehu MaKpOEKOHOMCKH arperaT, YCHOpWJIa j€ yClUjel] CHAKHUX HH(IATOPHUX MPUTHCAKA,
MaKo pacTe HUBO IpocjeuHux miata. [lopehawe Munumanue miare, 1 y ®buX u 'y PC o nouerka
TOJIMHE, JOBEJIO je& JI0 pacTa MpOCjeuHe HOMUHATHE HeTo Tuiare. MelhyTum, Taj pacT HUje T0BOJhaH
7la HAaJOKHAIHM YTHIIA] IEP3UCTEHTHOT pacTa IMjeHa, 1a ce JMYHa IMOTPOIIka OrpaHnyaBa 300r
CMamemha KyHmoBHE MONHM, Ha IITO YyKa3yjy MOJAl O TProOBHHH, MPBEHCTBEHO TPrOBUHU

npexpamMOeHUM POU3BOANMA.

Peanne crome pacra wW3BO3a jOII YBHjEK Cy J0CTa OTapHUYCHE ycCiujen clabuje CIoJbHE
NOTpaXKe, JOK YBO3 MOKa3yje HWXKY TeHJEHIM]y pacTa y nopehemy ¢ IpeTXoAHUM MEepHOIOoM,
300r HIKE KyNOBHE MOhHM M Ompe3Hujer nmoHamama aomahux norpomraya. [locsbequuno, o0um
YKYIHE TPrOBUHCKE pa3MjeHe je yCIIOpHO pacT, a TUME j€ U c1abUjH HeroB JONPUHOC EKOHOMCKOM
pacty. Y3 To, YCIOPEH je U pacT CIOJbHE TOTPAXKELE 3a yCIIyrama MOBE3aHHM C TYPH3MOM, KOje
yyHe 3HaTaH auo, Bume of 50%, ykynmHux yciyra. YcmopaBame pacTta cy(uuuTa Ha OBOJ
KaTeropuju yciayra je nocjbefuna 0azHor egexTa, ald U YMEECHHUIA J1a j€ 3HA4YajHO CMAambCH
npuiuB Typucta ¢ biuckor Vcroka, anu u cMameHor Opoja TypucTa Ha JajpaHy, 0J1 KOjuX je 1o

nocjehuBao u buX.

WuBectuiyje, Kao 110 HAIMOHATIHUX pauyHa, yKJbY4yjy ¥ IPOMjeHe y 3aIuXama, IITO JONPHUHOCH
¢baykTyalujama HUXOBOI JONpUHOCA y KBapTanHuMm nonauuma o bJII-y. JlomatHo, u
CTaTUCTHYKA JMICKPEMNaHIla TOJATHO OTeXaBa MPEIH3HY MPOIjeHy CTBApHOT HUBOA HHBECTHIIH]a
U BUXO0BE yJore y pacty ekoHoMmuje. Mehy octanum gomahum ¢akTopuma Koju AETEPMUHUILY

TPCHA U UHTCH3UTCT U CKOHOMCKE AKTHBHOCTH, HUCY 3a0MJbEeKEeHA 3Ha‘{ajHI/Ija OACTylakba y



MPOJUITMPAHUM CTOTIaMa PeaTHOT pacTa, y OJTHOCY Ha MPETXOHH KPYT MpojeKirja. Puznunm y Be3u
¢ pactom peaHor B/II1-a omjemyjy ce kao 6:1aro HEraTUBHU ¥ TIPOM3JIa3e 13 JoMahuX U CIIOJbHUX
¢dakrTopa. [1o3UTHBHU pPU3KIM 32 €KOHOMCKH pPAcT y CpEIHBOPOYHOM IEPHOAY BE3yjy ce 3a
¢unanuzanyjy Pedopmcke arense, 1 moyeTak MpUCTYIHUX MIPETOBOpa 3a mpuctyname EY, unme
ce OTBapa IyT 3a NMpPUBJIAuYCH¢ 3HAYAjHUX HHBECTHUIMja, YKJbYydyjyhu u oHe u3 [lmana pacra.
HeratuBHu pusuim ce Be3yjy 3a Jajbibhe Cladbemhe I[JEHOBHE KOHKYPEHTHOCTH nomahe

€KOHOMH]€, ¥ CIIOp OMOPAaBaK CTPAHE TOTPAKELE.

Wudnamnuja 3a 2025. ronuny je peBuanpaHa HaBHIle, 10 HUBoa o1 4,1%

VY 2025. rogunu, WHGIATOPHU NPUTHCIN CYy MHTCH3MBHPAHU YCIMjE] pacTa IMjeHa XpaHe, Te
pacTa nMjeHa enekTpuuHe eHepruje u yciyra. [loBehame muHuManHe 1uiare, on janyapa 2025.
TOJUHE, JIOIaTHO j€ Mojadaio WH(IATOpHE MPUTHUCKE, YCIHjed Yera je MpojullupaHa cToma
uapnanuje 3a 2025. ToaMHY 3HAYAjHO pEBHIUpPAHA JOII y TpPOJbehHOM Kpyry wuspajie
MaKpOEKOHOMCKUX Tmpojekuuja. MHdrmanuja wMjepeHa HMHICKCOM MOTPOIIAYKUX —IIHjEeHa
peBuanpana je Hapuie 3a 0,6 nmpoueHTHUX MoeHa, Ha HUBO o4 4,1% y 2025. rogunu. Oactyname
npouydjerseHe uHbpmanuje y 2025. roguHM y OJHOCY Ha HPETXOIHU KPYT je, MPBEHCTBEHO,
Y3pOKOBAaHO CHA)KHUM PACTOM IIHjeHA XPaHEe U CICKTPUYHE SHEPrHje, KOjH je yCiujenuo, uamehy
ocrtasior, u 30or nopehamwa MuHNMaANHUX 1aTa. [loBehame MUHUMATHE TUTaTe Y 00a EHTUTETa OJ1
MoYeTKa roJuHE, T€ JJaHYaHH eeKaT Ha pacT IjIaTa y CBUM JIjeIaTHOCTHMA, OJIPa3ujIo ce Ha pacT

1yjeHa y BehuHHU oJijespaka.

Pact nujena xpane (omjespak xpaHe u Oe3ankoxonux mnuha je 3a0uibexuo moBeharme mujeHa o
8,9% y npBux ocam Mjeceru 2025. roaune), ¥ NOCTOjaHU HpUTUCIHU Oa3He nHpNanuje (koja je
npouyjeeHa Ha 4,3% y npBux ocam mjecetn 2025. roauue), riaBHH cy (akTopu yOp3ama
ykynHe uH¢nanuje y buX. Pact umjena xpaHe u pexxujcKuUX TPOILIKOBA JUPEKTHO nosehaBajy
TPOIIKOBE KUBOTA, JIOK MPUTUCIH HA PACT IMjeHa poda M yCIIyTa IMOICTAaKHYTH PAaCTOM PEXKH]jCKUX
TPOILKOBA, J0aTHO JIOTIPHHOCE PacTy HUBOA LIMjeHa, ITO cMamyje KynoBHy Moh. MHpnanuja y
CEKTOpy yciyra je mpouujemena Ha 4,8% y npBux ocam Mjecern 2025. roguHe mTo ykasyje aa
pacty nmomahux MHjeHa 3Ha4YajHO JomnpuHOce ¢dakTopu W3 nomaher okpyxkema. M yBo3Ha
nH(panuja je 3HavajaH daktop y Gopmupamy ommrer HUBoa nujeHa y buX, jep Benmuku nuo

OCHOBHC IOTPOMIAYKC KOpIIC AO0Jasku M3 YBO3a, IIpU YEMYy CC€ CBaKa HpOMjeHa queHa Ha



MelhyHapoHOM TpPXKUIITY TpeHocH Ha aomahe mujeHe. Cmabibeme TIOOATHUX WHOIATOPHUX
HPUTHCAKa JOIPHHOCH yOlaKaBamy PacTa YBO3HHX IHjeHa, aJli oJpel)eHH pU3HLH y3 BUX OCTajy
NPUCYTHHU, TIOCEOHO OHU BE3aHHM 3a I'CONOIMTHYKY HEM3BjECHOCT U TPrOBHHCKE pecTpukuuje. Ha
OCHOBY TPEHYTHHX EKCHEpPTCKHX IpOLjjeHa, O4YeKyjeMo na he ykynmHa HHQanuja ciabuta y

MPOjEKIIMOHOM XOPHU30HTY 110 HUBoa o1 2,1% y 2027. roauHwu.

Hamre nocanamme npojexiuje cy ce mokasajie BpIio MOoy3/1aHe, YaK U Y BAHPEIHUM OKOJHOCTHMA
KakBa je Ouja maHieMHja, KaCHUJW BaHPEIHH MH(IIATOPHU IIOK M IOIUIaBe, WM HE3a0MIbEKEH
pacT TPOILIKOBA pajia, T€ Cy XapMOHNU30BaHE C TPEHAOBUMA Y IPOjeKIIHjaMa OCTAIUX PEIeBaHTHUX
uHcTuTynuja. O0jaBy pesynTaTa HapeIHOT KPyra CpellOpPOYHIX MAaKPOESKOHOMCKHUX MPOjeKIrja
3a mepuox 2026 — 2028. roguna mutanupamo 3a anpui 2026. rogune. bpse nporjeHe ekoHOMCKE
aKTUBHOCTH U UH(pIanuje, Koje MOTYy HaroBjelliTaBaTH CMjep U HMHTEH3UTET KOPEKIIHja
cpenmopouHux mpojekiuja peanHor bJ/Ill-a u undnamuje, o6jaBpuBaheMo KpajeM CBakKor

kBaprana. [IpBa Hapeana o6jaBa Op3ux mpoijeHa rmiaHupana je 3a kpaj 2025. rogune.



