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IlenTpanna 6anka bocHe 1 XeplieroBuHe je, ycluje nomjiaBa, y
jecemeM KpyTy 3HauajHH]e€ peBUANpPajia NPOojeKIije eKOHOMCKE
AKTUBHOCTHU U MUH(JIALIHU]E Y CPEIHEM POKY
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[Ipojekurje eKOHOMCKE AKTUBHOCTH U UH(IIALN]E Y CPEAHEM POKY

Kibyune nopyke:

L[BFX npoyjersyje 2o0uuitbu pacm peaine ekoHomcke akmugnocmu 'y 2024. 2oounu
Ha 2,4%, wmo je nudice 3a 0,2 npoyenmna noena y 00HOCY Ha NPOjeKYUjy u3z anpuia,
Ha OCHOBY OYeKUBAFA O YCNOpABary eKOHOMCKe AKMUBHOCMU Y NOC/bedreM
Keapmarny ycaujeo nocmeouya noniasa. Quekyjemo kaxo he egpexmu nonnaséa bumu
uspascenu na nomenyujarnu BJ/{I1, me 0a he nocweouye npesazunazumu mpeHymme
Gunarncujcxe eyoumxke y oupekmuo nocohenum noopyujuma. Ilpojexyuje he ceaxaxo
Oumu noonodcHe pesusujama Kako 0y0y Npucmu3aniu 36aHUYHU CMAMUCMUYKU
nooayu 8UCOKUX hpeKsenyuja, Koju ce 3a OKmoobap ouexyjy mex 00 opyze noiouHe
Ooeyembpa. ¥ momenmy uspaoe npojekyuja, Ha pacnonazarsy cy buie camo npoyjene
mpenymne mamepujaiHe U QUHAHCUjCKe wimeme Yy OUpeKmHo noz2oheHum
noopyujuma, me Ouo CMpyKmypHux nociloguux cmamucmura 3a 2023. 200umny.

Quekyjemo ymjepen eKOHOMCKU pacm 00 Kpaja NpojeKyujckoe XopuzoHamd.
Ilpoyjena kpemarva peannoe B/[II-a 3a 2025. 200uny usnocu 2,6%, a 3a 2026.
eoouny 2,8%. Haxo ce 1uuma nompowirba 3HAYAjHO ycnopasa  yciujeo
0emozpagcKux npomjena, Koje 3HauajHo cMaryjy paoHo cnoCoOHO CIMAHOBHUULMBO
a mume U PpAacnonodcusu 00Xo0ax, u y cpedreM pOKY je 2laeHu Nnokpemau
exonomckoe pacma. Ouekyjemo kako he auuna nompouita 6umu 000amHO NOO
ymuyajem ycnopaearea eKOHOMCKe aKmueHOCmu yciujeo noniasd.

YV 2024. 200unu npojexuyujama npeosuhamo ungnrayujy oo 1,8%, wmo je 3a 0,8
NPOYEHMHUX NOEHA HUJCE Y OOHOCY HA KPY2 CPEObOPOYHUX NPOJeKYUja U3 anpuid
2024. 2o0une. Kopexyuja je nanpasmena oujerom 3002 cnyscoOeno 00jameHux
nooamka 0o cenmemopa 2024. 200une, Koju yKaszyjy Ha cmazHuparbe yujeHa y
00je/bKY PedrCUjCKux mpowKkosa, ynpkoc nogeliaruma yujeHa elekmpuite eHepauje,
me 200uurbem nady yujena y oojebKy npegosa. Ycaujeo nonnasa, ouekyjemo pacm
yujena mpancnopma, Koju he ce 00pasumu u Ha yujeHe NPexpamobeHux npou3eooa.

Hajeehu oonpunoc pacmy yujena y uoyhe o08uje eooumne ouekyjemo 00
AOMUHUCMPAMUBHUX MPOUWKOBd, OOHOCHO OA3He UH@Iayuje, NPEEHCMEEHO YUujeHA
elleKmpuute eHepeuje u npegosa. Jlame NOCKyn/were elekmpuune emepeuje u
npego3a Modice 008ecmu 00 JAHYAHUX NOCKYN/berbd YCiyed U poba wupoke
nompouirbe, ycaujed ueea ou npojekyuje ungrayuje moeie oumu pesuoupame Ha
suute.



entpanna 6anka bocue u Xepreropune (I|IbbuX) o6jaBsbyje apyru Kpyr mpojekiinja KJbyIHUX
MaKpOEKOHOMCKHMX Bapujabmu 3a mnepuon 2024-2026. roauna. IIperxomHo o06jaBibeHE
cpeamopoune npojekiuje (ampun 2024. ronune), 3a 2024. roguny uzHocuie cy 2,6% 3a peanHy
€KOHOMCKY aKTUBHOCTH W uHpuanujy oz 2,6%. CpeamopouHe TpojeKinje Cy peBUIANpaHE,
IPBEHCTBEHO 300T MPBUX NPEJIMMHHAPHUX NPOILjeHa edeKara rmormiasa Koje O MOrJie BOAUTH Ka
CMamehy eKOHOMCKHX aKTUBHOCTH, Ka0 M CITYy>KOCHUX IOaTKa 00jaBJbEHUX IO MOMEHTA H3pajie
npojekiyja. [Torase koje cy 3agecune auo buX moueTkoM oKToOpa Mpoy3poKoBaje Cy MPeKus
MyTHE ¥ JKeJhE3HMUKE KOMYHUKAIMje Y TOjeMHNUM JH]jeJI0BUMA, IITO je JA0BEIO 10 nopeMehaja y
IPOMETY CHpPOBHHA U Hpou3Boja. [1oTmyHO je 00ycTaB/beH IMyTHUYKU M TEPETHU JKEIJHE3HHUKH
caobpahaj Ha nujenry CapajeBo-UarnsbuHa, Koju je moBe3aH ca JykoM [1iode, koja je Bp;o 3HayajHa
3a yBo3 u u3B0o3 buX. Takole, omreheme MarucTpaaHOT IMyTa MPOY3pPOKOBANIO je mopemehaj y
TYPUCTHUYKOM CEKTOPY, KOjH j€ jelaH 0J1 KIbYYHHX CEKTOpa y jykHoM aujeny buX. Y3ak ¢puckannu
IPOCTOP cy’kaBa MOT'YhHOCT CHa)kKHE (PHCKaIHE TOIPIIKE PUBPEIHOj aKTUBHOCTH, IPBEHCTBEHO
KpO3 HHPPACTPYKTYPHE U MPOjEeKTEe CaHAIM]je IITETa y JIOKATHUM 3ajennunama. C apyre crpaHe,
NpHUBaTHE JTOHAIMje U MelhyHapoaHa moMoh Ou Moriie MOMyHUTH AUO OBUX MOTpeda, mTo he ce
OJIPa3HUTH M HA IUTAHTHOOMIAHCHY MO3UIIH]Y 3€MJb€, IIPBEHCTBEHO HETO MPHIINBE KPO3 KA TATHA

pauyH.

Y MOMeHTy wu3pajae MNpojeKuHja, HUCMO HMMald HUTH jeJaH 3BaHMYHM I10/1aTaK BHCOKE
(dbpekBeHIMje, Koju OM HaM MOMOTao KanuOpupartu edekre nomiasa. [lomamnu 3a okTobap, MomyT
MHYCTPHjCKE MPOU3BOJH-E, TPAHCIIOPTa WM TProBuHe he OMTH NOCTYNHHU HajpaHuje KpajeM
nenemOpa. Hama odekuBama edekara cmMo kanmuOpupanu Ha 0Oa3u uHbopMaiija o Opojy
npenyseha y AMpPeKTHO MOroheHUM MOApYYjUMa, HUXOBUM IIM(pama ajeJaTHOCTH, Opojy
3arocieHrX U MpoMeTy ThX KoMmmanuja y 2023. ronunau, Te nHpopmalMjama o KoMInaHujama Koje
KOPHCTE KEJbe3HWYKH TPAHCTIOPT | JIyKy Ilmoue 3a mpomeT cupoBuHa U pou3Bona. Ha ocHOBY
orpaHu4eHor 0poja 3BaHUYHMX MH(pOpMaIIHMja KOje CMO MPUKYIHIIM BE3aHO 3a e(peKTe MoIruiaBa 13
Maja 2014. roauHe, €BUJCHTHO j€ a, HaKO PEJIaTHBHO JIOKAJTHOT KapaKkTepa, MoIiaBe U3 OKToOpa
MMajy 3HaTHO Behu MOTEHILIMjajl ]a HaHEeCy IITeTy €KOHOMCKO] aKTUBHOCTH Y CPEIHEM POKY, T€
na edekTh TMpemallyjy O4YeKHMBaHE TPOLIKOBE CaHalMje IITeTa Ha JIOKAJIHO] IMYyTHOJ
MHOPPACTPYKTYPH M MPOU3BOJHUM IOCTpOjemHMa. 300r cBera HaBEACHOT, Ka0 M U3 paHMjUX

HCKYyCTaBa O C(I)GKTI/IMa nomraBa u3 2014, roguHE€ Ha CTAaTUCTHUYKC IIOAATKC W IBUXOBEC YCCTC



peBu3Mje, 0YeKyjeMo Kako he cpemmOopouHe MaKpOCKOHOMCKE MPOjeKIHje OMTH pEeBUIUPAHE y

HCKOJIMKO HAPCIAHUX IMHUKITYCa.

Tabena 1. Onabpanu MaKpOEKOHOMCKU UHIUKATOPH

Jlpyru kpyr npojekunja y 2024; HoBembap IpBu Kpyr npojekunja y 2024; anpu
Cnyx6eHn nogamm . . Cuyx6eHn nofarm . .
J;}Z;emy m3pajie Y Tpojerawe Jl\-:l}:)):\jlel-l'l"y mpajie Y Tpojerawie
2021. 2022. 2023. 2024. 2025. 2026. 2022. 2023. 2024. 2025. 2026.
TpomjeHe Ha TOAUIIHEM HUBOY, Yo
Peannu BIIT 7,6 3,7 1,9 2,4 2,6 2,8 3,8 1,6 2,6 29 3,3
Wudmanuja (MHAEKC MOTPOIIAYKHX [IHjeHa) 2,0 14,0 6,1 1,8 19 2,0 14,0 6,1 2,6 2,0 1,7
JInvHa notpoumsa 4,2 1,9 11 2,7 1,8 2,0 1,9 1,6 2,6 4,5 3,9
Jlp)kaBHA MOTPOLIHA 2,9 1,3 2,1 1,8 1,4 0,8 1,3 1,7 15 1,0 0,7
WuBectuuuje 22,7 2,4 2,1 9,0 0,6 4,3 2,4 1,2 0,6 15 3.2
W3B03 25,4 11,8 -1,2 -0,4 43 4,5 12,0 -3,2 1,1 6,2 6,9
YBo3 20,6 6,2 -1,3 33 15 33 6,2 -24 0,2 6,2 5,8
Ipocjeyne HeTO MIaTE 4,3 12,5 12,5 8,7 45 2,6 12,5 12,6 5,5 3,6 2,9
3anocieHu 11 2,1 1,2 11 0,5 0,3 2,1 1,2 19 1,7 15
Iujere HEKpeTHUHA 6,4 16,3 15,9 8,2 2,9 11 16,6 15,9 6,7 2,7 46
Kpenutn cTaHOBHUILITBY (Kpaj epHo/a) 55 52 7,4 8,4 58 5,4 52 7,6 6,4 49 3,9
Kpenutn npenysehrma (kpaj meprosa) 1,8 53 6,2 8,2 51 4,7 53 55 4,6 39 3.2
M2 (kpaj neproja) 11,6 54 7,7 7,8 8,2 8,3 54 7,6 7,9 7,9 8,0
y %
Cromna He3armociIeHOCTH (MMILTHIUTHA) 32,4 30,2 29,1 27,4 24,6 23,7 30,2 28,7 27,8 26,3 25,0
NPL (kpaj neprona) 5,8 4,5 3,8 3,4 3,5 3,7 4,5 3,8 3,6 3,8 4,2
y % BJll-a
JInvHa noTpouma 67,2 65,9 65,1 65,3 64,7 64,2 67,5 67,5 67,9 68,9 69,3
Jlp>kaBHA MOTPOLLIHA 19,1 18,6 18,6 18,5 18,3 17,9 18,5 18,5 18,4 18,0 17,6
WHBecTuuuje 24,7 24,6 25,0 26,6 26,0 26,4 26,6 26,5 25,8 25,5 254
Hero n3Bo3 -11,0 -9,0 -8,7]  -10,3 -9,1 -8,6] -128 -126  -121 -124  -123

Hanowmena: Ciry:x6eHn nojgaiy KOpUIITEHH Yy MOMEHTY M3pajie IpojeKIHja Cy MOAalu 3aKJbyYHO
ca 10.11.2024. rogune, 10K Cy 3a NPETXOAHU NMPOJHETHU KPYT KOPUIUTEHH MOJAIM 3aKJbYUHO Ha
nan 05.04.2024.ropune. Yyemrtha xkomnonentu y BJIII-y m3pauynara cy Ha 0a3u Mojescke
MIPOLIjEHE.

Onjemyjemo kako je pact moreHumjajgHor B/III-a ycmopen, Tako Aa je W oO4YeKHBaHa

€KOHOMCKA AKTMBHOCT y CPeAeM POKY YMjepeHa.

IBBX npoujemyje aa he ce ouekrBaHU TPEH pacTa €KOHOMCKE aKTMBHOCTH YCIOPUTH Beh oA
4yeTBpTOr KBapTasa 2024. ronquHe Kao Nocjbeuiia orjiaBa Ha eKOHOMCKY akTUBHOCT. Haria npsa
MpeJMMUHapHa TpoljeHa je na Ou yTulaj MpUpPOJHE HEMoroje U3 OKTOOpa Ha KOMIIOHEHTE
KaruTajia Morao OUTH yroJia HIKu of] eekarta koju cy ounu y 2014. roauHu ¥ BUXOB yTHIIA] HA

norenujanau B/II1 je neratusas.

Hame npernocraBke cy aa he ce eKOHOMCKH pacT yCHOPUTH Beh 07 4eTBPTOT KBapTaja TeKyhe

TOJMHE, T€ j€ MPOJULMPAaHU PEaTHU TOAUIIBU PacT €KOHOMCKE aKTHUBHOCTU of 2,4% y 2024.



roauHu. J[nHaMrKa yMjepeHor eKOHOMCKOT pacTa Ou ce MOTIJia HACTaBUTH U 'y HApeTHOM Iepuoy,
C TUM KaKO Cc€ OYeKyje MCIHOIIPOCJeYHH PAcT y oJHOCY Ha mperxoaHo necersbehe (3,0%). Ca
acreKTa KOHBEPreHIIMje Ka MPOCjeYHnM HUBOMMA MOTPOIIkE y 3eMibama wianunama EY, oo je
HETOBOJbAH TPEH/I, KOjJU Ce MOXKe OOpPHYTH, IPBEHCTBEHO, CTPYKTYPHUM pedopmama. Y HapeaHe
JIBUj€ TOIMHE MPOjUliupaH je peannu roaumsu pact b/{I1-a no cronama o1 2,6% y 2025. u 2,8%
y 2026. roguHu, WTO je, IOr0TOBO 3a MOCJbEIbY FOJIMHY U MPOjeKINjCKOM XOPU3HOHTY, 3Ha4ajHa
peBusnja Ha HIDKE. [Iporjemyje ce kako he mu4Ha MOTpOIIHa, Koja je HajBehn MakpOEeKOHOMCKH
arperar y crpykrypu bJlIl-a, Outu riaBHH MOKpeTad €KOHOMCKOT pacta. tbeHno yuemhe y
ykynHoMm BJII1-y y 2024. rogunu npouujemeHo je Ha 65,3%, u uma TpeHj 01aror cMamema y
MIPOjEKIINjCKOM XOPH30HTY 300T Beher qonpruHoca MHBECTHIIHM]a KOj€ Cy MO/ YTUIIAjeM PEKOPIHUX
cToma pacra y TPBOM IOJYTOAWMITY TeKyhe roauHe, anmd W AeMorpadckux mIpoMjeHa u
OYEKUBAHMX IPOMjEHA y PACIIOIIOKUBOM PEATTHOM JJOXOTKY JoMahnHCTaBa. Y IPETXOAHOM KPYTY
MpojeKlfja, pealHe WHBECTHIMje cy Ouiie mpojekuujamMa mpenBulleHe Ha J0CTa HUXKE
BpHujeaHoCcTH. MelyTum, 00jaBoM ciy>kO€HUX MOJaTKa 3a MPBY MOJIOBUHY TOAMHE, PEaTHH pacT
Oopyro muBectuuuja n3nocu 20,4% ¥u oBa KOMIIOHEHTA j€, Ha OCHOBY €KCIIEPTCKHX IPOIjeHa,
3HATHO PEeBUAMPAHA Y HAIIMM IPOjeKIIfjaMa, Ha OCHOBY PaHUjUX MPAKCH PEBHIUpaha ca 00jaBoM
ciyx0eHe cTaTUCTUKE O HAI[MOHATHUM pauyHuMa o Tpeher kBapTania. Y paHUjUM IeprHoauMa ce
MOKAa3aJ0 Kako Cy W OBE Hallle, PeBUAMpAHE Ha HIDKE, MPOI[jeHe YKYNMHUX WHBECTHIHja Y
crpykrypu B/II1-a 6une mpeonTuMuCTHYHE, Kaja ce 00jaBUO KOHAYHM, 3BAHUYHH CTATUCTHYKU
nojaTax 3a 1ujerny roauHy. Bjepyjemo kako peBusuje gojase, yriaBHOM U3 MPOMJEHa y 3ajuxama,

3a Koje ce He 00jaBibyjy HH JIeTaJbHU MOJAIN HIKUX (DPEKBEHIIN]aA.

Nudaanuja 3a 2024. roquny je peBUANPaAHA HA HHUXKe, 10 HUBOa oA 1,8%, u npojexkuujama

ce npensula meHO 1a/be KpeTame 10 HHBOA 011 2% Yy NPOjeKIHjCKOM XOPU30HTY.

Nudnanmja mjepeHa WHIAEKCOM MOTPOIIAYKHUX IHj€HA je, HaKOH ocTBapeHux 6,1% y mpomuioj
TOJMHH, YCTIOpUJIa ¥ IPOLjemyjeMo 1a 61 Moria u3HOCUTH oko 1,8% y 2024. roguan. Ouekyjemo
na Ou cTomna uHdIanuje Moria HaCTAaBUTH KpeTame 1o cronama 10 2,0% 10 Kpaja mpojeKIujcKor
xopu3oHTa. U oBakBe cTorme pacta uHdIanyje 3HaTHO Cy BHUIIE OJ1 TPOCjeKa 3a Mepruoj] OTKaaa ce
ci1y>k0eHO MPUKYIIbajy MoJaly O noTpomadykuM ujeHama y buX. ¥V ogHocy Ha nposbeTHU KpyT
IpojeKIfja, TOAMIIba CToNa MH(IIAIMje peBUIupaHa je Ha Hibke, 3a 0,8 MpOIeHTHUX MoeHa

MIPBEHCTBEHO 300r CiIy’)k0eHO 00jaBJbeHUX MojaTKa a0 centemOpa Tekyhe roxune. Ilpocjeuan



pacT myjeHa 3Ha4yajHO JUBEPrupa Mo eHTUTeTHMa, a HH(IaIMja MOTpoInavykux nujena y buX je
NMpUOIMKHA aQpUTMETHYKOM TTPOCjeKy MH(pIanuje mo eHTuTeTuMa, 6e3 0063upa Ha 3HayajHO Behu
noraep ®buX y yKymHO] MOTpOIIKM Ha JApKaBHOM HUBOY. [Ipema momanuMa €HTUTETCKUX
areHIlrja 3a CTaTUCTUKY 3a centembap, y ®buX 3abmbexena je ronumma nHduanuja ox 1,3%, a
y Peny6nunu Cprickoj ox 0,4%. ¥V cenremOpy je, Ha HuBoy buX, 3a0uibekeHa rouiima cTomna

nnpmamuje ox 0,8%.

CayxOeHu ToJany cy MoKa3ajil HEOYEKHBAHO CTarHUPAkE Y 0JjeJbKY PEXKH]CKUX TPOIIKOBA, TE
TOMIILY TIAJT IIMjeHa Y O/[jeJbKY TpeBo3a. [lockymbemne eeKTpuIHe eHepruje 3a qomahnHcTBa y
®buX u ouekuBaHH yTHUIA] Oa3HOT eeKTa, MPBEHCTBEHO Y OJjeJbIIIMA PEXKH]CKUX TPOIIKOBA U
MPeBO3a HUCY JaCHO M3PaXEHW y ciykOeHuM mopammma. Camo y Tpehem KBapraiy, ojjjesbak
PEKHUJCKUX TPOILIKOBA Ha HUBOY buX je 3a0MIbe)KUO BPJIO CKPOMaH TOJAMIIEBH PAcT IHUjEHA O
0,8%, oK je oxjesbak MpeBo3a 3a0UIJbEeKUO0 TOAMIIKY naj nujeHa oa 1,8%. Jlo kpaja roaune cy
HajaBJbCHA MPOJYXKCHa IMPUBPEMEHUX Mjepa 3ak/byuaBama IMjeHa OCHOBHUX J>KUBOTHHUX
norpentutuHa, anu [[BbuX amanmuse edekara mocamanmmux Mjepa HUCY yKaszajie Ha CMambCHE

YKyIHEe HH}IIaImje.

Ouekyjemo kako he pact HOMHHAIHE IUjeHE paja, yciaujea GpHUKIja Ha CTpaHH MTOHY/E pajJHe
cHare, oBehame IMjeHa MPEeB03a, T€ MOCKYIUbCHE CNEKTPUYHE CHEepruje, UMaTH HEIITO jauyu
yTHLA] HAa TUHAMUKY KpeTama HHAEKca MOTPOLIayKUX LIMjeHa y HapeAHoM nepuoay. Haname, Ha
Kpajy IpOjeKLHUjCKOT XOPHU30HTa OdYeKyje ce Kako he 3HayajaH yTHIa) UMATH pacT LiMjeHa
npou3Bojia 0a3upaHux Ha (POCUIIHOJ eHepruju HakoH yBohewa LIBAM mexanusma, y ckiaay ca
peryiucameM eMHCHje yIJbeHa y MelyyHapoHOj TproBUHH, mITO he uMaTH moceban edekar Ha

IJIaBHE UHYCTPUjCKE TpaHe MOIyT MPOU3BOIbE 0a3HUX MeTaa.

O0jaBy pesynTata HapeIHOT Kpyra CpPEIHOPOYHUX MAKPOSKOHOMCKHX IIPOjeKIlHja, ca
€BEHTYaJHOM PEBU3MJOM TOAMIIBLUX MPOjeKlrja KIbYYHHUX MaKpOEKOHOMCKHX Bapujaldiu 3a
nepuon 2025-2027. roauna, rutaHupamo 3a anpui 2025. ronune. bpse mpoljeHe eKoHOMCKe
aKTUBHOCTM M MH(}IaIMje, KOojeé MOry HaroBjelITaBaTH CMjep M HHTEH3UTET KOpEKIMja
cpenmopounux Tmpojeknrja peanHor bJII1-a u wnHbnammje, objaBpuBaheMo KpajeM CBakKor
kBapTaia. [IpBa HapenHa muTanupana o0jaBa Op3uX MpolljeHa riIaHupana je Beh 3a neremobap 2024.

TOAWHE.



