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HEJAJE/bHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'N'IOBAJIHUM @UHAHCUICKUM

TPKUIITUMA 09.12.2024. — 13.12.2024.

Taébena 1: Ilpukaz Kpemaroa npunoca Ha OprHcagHe obdase3nuYe

IIpunocu 3oHa eBpa CAJl Besanka Bputanuja Janan
6.12.24 - 13.12.24 6.12.24 - 13.12.24 6.12.24 - 13.12.24 6.12.24 - 13.12.24
2 roauHe 2,00 - 2,07 4,10 - 4,24 4,26 - 4,31 0,60 - 0,57 N
5 ronguHa 1,97 - 2,09 4,04 - 4,25 4,13 - 4,24 0,73 - 0,70 p]
10 roguHa 2,11 - 2,26 4,15 - 4,40 4,28 - 4,41 1,06 - 1,04 h]
Tabena 2: Ilpuxas kpemara npunoca na wemauxe Bubillove
Jocnujehe Hpunocu
6.12.24 - 13.12.24
3 mMjecena 2,679 - 2,243 N
6 Mjeceru 2,490 - 2,450 N
1 ronuHa 2,269 - 2,227 b
I'pagh 1: IIpuka3z kpugyva npunoca Opr HcagHuUX 00ase3HUUA
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I'pad mpukasyje kpuBe mpuHoca Ihemauke (3emena), CAJl (mmaBa), Bemuke bpuranuje (upBeHa) u Jamana
(’pyOmuacra) 3a mepuojie ox 3 mjecenia 1o 30 roauHa Ha gane 13.12.2024. roxuHe (nmyHe nuHHje) u 06.12.2024.
roavHe (MctpekuaaHe TuHEje). Ha nomeM nujerry rpada je mprukaszaHa pasiuka n3Melhy BpujenHocTr onroapajyhux
NPUHOCA Ha HABEJICHE AaTyMe.

30HA EBPA

[Ipunocu obGaBe3HHIIa 30HE €Bpa Cy Y OJHOCY Ha MPETXOAHY Hefjelby 3a0MIBEeKUIIN PacT, MOCEOHO Ha KPajEeM
nujeny kpuse. [IpuHocu meMaukux obOase3Huna cy nosehanu usmelhy 7 u 15 6a3HUX MOeHa, MPUHOCH (PpaHILyCKUX
obaBe3nuia usmely 6 u 16 6a3HUX MOeEHA, IOK Cy MPUHOCH MTAIMjaHCKHX oOaBe3HHIIAa ToBehanu usmely 7 u 20
0a3Hux nmoena. TprkumiTe 30He eBpa je OMI0 peTaTHBHO MUPHO IO YETBPTKA, Kaja je oapskana cjequuia YB ECB.
Haxkon Tora npuHocu obaBe3nuna cy 3abussexxmiu pact. ECB je, y ckiiany ca ouekuBambuMa, CMalbHjia CBe TPH
KJby4He KaMaTHe CTome 3a Mo 25 0a3HUX moeHa, MPH YeMy je KaMaTHAa cTona Ha Aeno3urte 0anaka (DFR)
cMambeHa Ha HUBO o]l 3,0%. Ha cjexnunu ce pacmnpaBibaio 1 0 MOTyhHOCTH 1a CMambemhe KAMaTHUX CTOIA H3HOCH
50 6a3HHX MMOEHA, allK CY CE WIAHOBH ycaryackid Aa 25 6a3HHUX MmoeHa MpeJicTaBiba aJeKBaTHY o/uryKy. O0jaBibene
cy u HoBe nmporHo3e ECB, npema kojuma ce oueKkyje ClIOpUjU eKOHOMCKH PacT, Kao U Mambu HUBO HHJIauje
Y 30HHM €Bpa, 0KO IIUJbAHOT HUBOA 011 2% Yy HapenHe aBHje roquHe. 113 ECB je caommreHo na je YB omry4yHo na
00e30ujeu OpKUBY CTa0WIN3aIU]y UHGIIALIM]e Ha TUJbaHOM HUBOY 011 2% (paHuje ce HaBOAWIIO: ““1ia ce nHdanyja
apese e e oo 0 HETEDHEN 13ROI 1 A 511 Ko ovrTpe, e  craone IS, Lepanta G e RS Fapronar ony ot e o 2

OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIIa KOPHINTEha K HeMoryhHoCTH KopuiTea nHpOpMallija, MaTepujana il Caapikaja, HiIM 3a MOCIbE/IHIIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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0JlaroBpeMEHO BpaTH Ha LWbBAHU CpeambopouHd HUBO ox 2%%). ECB je norepmuna na he obOycraButH

pennBectupame obaBesnnna PEPP moprdonmja oBe roxmHe, mro 3Haum ma he ce OWaHC OBE HHCTUTYIIHjE

HacTaBUTH cMamuBaTH. [Ipencjennunma Jlerapn je m3jaBuia ia ce ouekyje Aa ce MH(Ianmja cTabmin3yje Ha HUBOY

oK0 2%, 4ak mako Ou Moria jaa BjepoBaTHO (paykryupa y Omuckoj Oyayhnoctu. [To mutamy Oyayhux mpomjeHa
MOHETapHe MMOJMUTHKE, Jlarapn je u3jaBmia 1a cy gofaTHa CMamkerha KaMaTHUX CTOIIA W3TJIeTHA.

2024. 2025. 2026. 2027.
roguHa | roguHa | roguHa | roguHa
BAN - HajHoBmja | o 70, | 4 49, | 14% | 1,3%
nporHosa
EQHC;HFJFF;?AF;S:H M3 | 08% | 13% | 1,5% ;
MHONALUNJA -
HajHOBMja 24% | 21% 1,9% 2.1%
nporHosa
WHdnaunja —
nporHo3sa 13 2,5% 2.2% 1,9% -
centembpa

Haxown onpxane cjennuiie ECB Hekonuko uiaHoBa YB je HajaBWIIO 101aTHA CMamkehe KaMaTHHX cTora, a Jle ['anxo
j€ u3jaBuo Ja ce pa3yMHUM YHHE OYEKHBamba HHBECTUTOPA O JOJaTHOM CMambehy KaMaTHHUX cToma 3a Buie ox 100
0a3HuX moeHa. Meljy oHMMa KOju OJprKaBajy JOAaTHA cMamemha omnu ¢y Kasake, Eckpusa, Xomvan u Pajremn.
[pencjemank dpanirycke MakpoH je, Kao IITO je paHHje HajaBHO, y TIeTaK MMEHOBAO Mpemujepa 3emibe. HoBu
npemujep je Opancoa bajpy, nenrpucra, unju he npeu 3agatak OMTH Ja peBUaUpa QUCKaIHE TIIAaHOBE Kako 61 Oapem
UMIUTUIIMUTHO JOOKO MOAPIIKY MaKpOHOBUX MOJMTHYKUX MPOTHUBHUKA. AreHUHMja 3a qo4jeay pejtunra Moody'c
je cMamuiaa 1yropouHu pejTunr @paniycke 3a jeqny crenennny Ha Aa3 ca Aa2, 300r oYeKUBamba HEKOJIUKO
TOJIMHA “3HaYajHO OCIa0JCHUX' jaBHUX (PUHAHCHja, ITO MoBehaBa MPHUTHCAK HA HOBE JIUJEPE Ja KOHTPOJIHIILY
pactyhu medunmur. HaBeneHu pejTHHT mpencTaBiba €KBUBAICHT PejTHHra Koju DPpaHIyCKoj IOIjesbyjy areHIuje
Fitch u S&P (AA-). Deutsche Bundesbank je cmammnia mporsose ekoHoMckor pacta lbemauke, npema kojuma he
3eMJba OBE rOJUHE 3a0UIBeKUTH KOHTpakjy oxa 0,2% (y jyHy je ouekuBano +0,3%), a y HapeIHOj TOJUHU jeJBa
3abuspexkutu Onaru pact on 0,2% (y jyHy ouekuBano +1,1%), y3 HanmomeHy ja Ou mMoruia ja Oyje 3a0ubeeHa u
KOHTpaKIMja YKOIUKO ce MaTepHjanu3yjy HajaBibeHe Tapude nz CAJl. yropounuje mpornose pacrta b/II1-a cy
takohe ciabde, Te ce y 2026. u 2027. roguHu ouekyje pact ox 0,8% u 0,9%, peceKTHBHO.

Tabena 3: Kpemarmwe eKkOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d 30HY €6PA

Pen. CrBapno | Ilperxoaun
Bp. ExoHoMcKH HHIUKATOPH OueknBame
cTame nepuos

1. |Sentix wmHzaekc noBjepera uaBectuTopa — E3 JEI] -12,3 -17,5 -12,8

2. |[Aupycrpujcka npoussoamwa — E3 (I'/T) OKT -1,9% -1,2% -2,2%

3. |[Mupycrpujcka npousBoawma — Uranuja (I'/T) OKT -3,5% -3,6% -3,9%

4. |[WMupycrpujcka npousBoama — Aycrpuja (I'V/T) OKT - -1,3% -2,4%

5. |[Aupycrpujcka npousBoama — Puncka (I'/T) OKT - 0,6% -0,2%

6. |[Mupycrpujcka npoussoama — Upcka (I'/T) OKT - 16,3% 1,8%

7.  |Mupyctpujcka npoussoama — ['puka (I'/T) OKT - -2,9% 2,6%

8. [Uupycrpujcke npoxaaje — Xomaumuja (I'/T) OKT - -0,6% -0,2%

9. [[IpepahuBauka npousBojama — Xonauauja (I'/T) OKT, - -2,5% -2,8%
10. |[TproBuncku O6mnanc — tbemauka (y munujapaama EUR) OKT 15,7 13,4 16,9
11. |bunanc tekyher pauyna — themauka (y munmjapnama EUR)  OKT - 12,5 21,3

12. |Crona undnauuje — tbemauka (punai.) HOB 2,4% 2,4% 2,4%
13. |Crona undnauuje — Ppanuycka (punai.) HOB 1,7% 1,7% 1,6%
14. |Crona undaauuje — Xonanauja (dpunai.) HOB 3,8% 3,8% 3,3%
15. |Crona undaauuje — [llnanuja (punas.) HOB 2,4% 2,4% 1,8%
16. |Crona undianuje — [opryranuja (Gpunan.) HOB 2,7% 2,7% 2,6%
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HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIIa KOPHINTEha K HeMoryhHoCTH KopuiTea nHpOpMallija, MaTepujana il Caapikaja, HiIM 3a MOCIbE/IHIIE OLTyKa

JIOHECEHNX HA OCHOBY FbHX.
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17. |Crona undaauuje — Upcka (punan.) HOB 0,5% 0,5% 0,1%
18. |Crona undaanuje — ['puka HOB - 3,0% 3,1%
19. |Crona Hezanocaenoctd — Uranuja (Q/Q) 111 xBapTan - 6,1% 6,7%

CA

[IpuHOCH aMepHYKIX JpXKaBHUX 00aBEe3HUIIA CYy TOKOM MPOTEKIIE HEljesbe 3a0MIbeKUIIN pacT Iyx Lujene kpuse. Ha
pact mpHHOCa YTHIAJO je o0jaBJbHBame crome HHGJANUje 3a HOBeMOap, Koja je yka3zaja Ha HACTaBaK
undaaropuux nputucaka (moehana na 2,7% ca nperxonuux 2,6%). Takohe, Behm pact mmjeHa y
MPOU3BOHaYKOM CEKTOPY y OJHOCY Ha OYEKHBama je MOJACTaKao pacT MPUHOCA aMEPUIKHUX APKaBHUX 00aBE3HUIIA.
dokyc uHBectuTOpa je Ha cjeauuin FOMC-a koja ce ompxkaBa 18. mememOpa, a TpeoBiagaBajy O4eKHBama O
cMamke’ky pedepeHTHE KaMaTHe cTore 3a 25 6a3Hux noena. VicroBpemeno, Behina ananuringapa odexyje na he dex
MOYETKOM HapeIHe TOIMHE May3HpaTH ca CMambelheM KaMaTHuX croma. [Ipema momammMa kxoje je objasno dex u3
Bbyjopka, nHdpnaTopHa oueknBama y HoBeMOpy Cy noBehaHa, ma ce mporHo3upa aa he crona undnanuje y HapeaHoj
roguHu u3HocutH 3%, y HapeaHe Tpu rogute 2,6%, a y HapeAHUX neT roauHa 2,9%.

Munuctpuna punancuja CAJl Jenen uzpasuna je Haay aa he cipeneha agMuUHUCTpanMja MIIATUTH CBAKO MPOAYKEHE
cMamema mmopesa, yrnozopasajyhu na 6u 3agpikaBame cBUX TpaMIOBHX cMambemba Iope3a MpecTaBhalo 030MbaH
¢uckanny ynapan. Harnacuina je motpe0y pjemaBama GpUCKaIHUX U3TIea U cCMamkeha AeduinTa. JeneH je, Takohe,
M3jaBWiIa J1a HUjeIHA BalyTa HE MOXKE MapHpaTd Jojapy, Kojer moap)kaBa CHa)KHA aMepHiKa eKOHOMHja. JereH
cMaTpa Ja BajyTe Tpebajy Ja Oydy TpKUIIHO onapeleHe, y3 MHTEpBEHIH]Y CaMO y CIIy4ajeBUMa EKCTPEMHE
BoJIaTHIIHOCTH, Honajyhu 1a CAJl cHaXXKHO pearyjy Ha MaHMITyJIalMjy BadyTaMa Off CTpaHe IPyTruX 3eMalba.

Tabena 4: Kpemame exonomckux unouxamopa 3a CAJl

Pen. EKOHOMCKH HHIMKATOPH OuekuBame Crsapuo | Hperxonnn
op. cTame nepuojx
1. |Crona undaanuje (I'/T) HOB 2,7% 2,7% 2,6%
2. |Temespha undumarmja (I'/T) HOB 3,3% 3,3% 3,.3%
3. |Uuaekc npousBohaukux mujena (I'/T) HOB 2,6% 3,0% 2,6%
4. |Munexc nujena yBesennx gobapa (I'/T) HOB 1,0% 1,3% 0,6%
5.  |Mupexc nujeHa u3BeseHux nobapa (I/T) HOB 0,3% 0,8% 0,1%
6. |Bpoj 3axTjeBa 3a XUNOTEKapHE KPSAUTE 6. nen - 5,4% 2,8%
7.  |MHMuMjaigHM 3aXTjeBH HE3aIlOCIEHUX 3a MoMoh 7. pen | 220.000 242.000 225.000
8. |KoHTHHYHpaHH 3aXTjeBU HE3aIOCICHHX 3a moMoh 30.HoB| 1.877.000 | 1.886.000 | 1.871.000

I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexie nedjeve

USD je anpenmpao y ogHocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3a0usbexuo maj ca HuBoa ox 1,0568 Ha HuBo ox 1,0501.

BEJIMKA bBPUTAHUJA

BoE je najaBmia mraHoBe 3a moBehaBame TUKBHIHOCTH OaHaka moBehaBameM JOCTYITHUX pe3epBH ITyTeM ayKIdja
WHICKCUPAaHUX AYTOPOYHUX pero TpaHcakuuja ca 25 munujapaun GBP na najmame 30 munujapau GBP. Lum oBor
moTe3a je Ja CIpHjevyr Mamak HoBIa y OynyhHocTu koju O6u Morao na Oyne u3a3BaH cMamUBameM Ouianca BoE.
Peesec je Tokom nocjete Bpuceny nossana EY na yxnonu HenorpeOHe TproBuHcke Oapujepe kako 6u ce mosehao
exoHOMcKH pacT. [Ipema mBjemtajy KPMG n S&P Global, unnekc cranHux miara je 6maro nosehan y HoBeMOpy
Ha 52,6 moeHa ca 52,5, mTo je u3Hax rpaHmdHOT HIBoa o7 50,0 moeHa 1 ykasyje Ha eKCIaH3H]y, Kao 1 HHICKC CTaTHO
3aIllOCTICHUX PaJHMKa, KOjU je Yy HCTOM Mjecelly oBehaH Ha 59,8 moeHa ca 59,1 u3 oktoOpa. CMameH je Opoj ormaca
3a [0cao, a TO CHTHaNu3yje cnabisee TPKAIMTA pana. bpucen casjeryje na ce Bemukoj bpuranuju vHe omoryhasa
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Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMIIO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craose LIBbuX. Ilentpania GaHka He MOXKe TrapaHTOBAaTH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao MOCIbe/IHIA KOPHIITEHha Wiin HeMoryiHOCTH KopHIITeha HH(opMaluja, MaTepHjaia Wil cajpiKaja, Wi 3a TOCIbEINIE OJUTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY EbHX.
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IyOJbH IPUCTYI TPXKUIITHMA eNlekTpraHe eHepruje y EY. EBponicka komucuja HaBoau a To mto Benmka bpuranunja
HHUje A0 jeOWHCTBEHOT TpKumTa EY orpannyaBa MOryhHOCTH y Be3M ca OBHM IHUTamkEeM H HHjE Y CKIAAy ca
cMmjepanmamMa EBporickor capjera. OdeknBama TPXKHINTA Y Be3W ca omiaykoM BoE o kamatHmM cromama Ha
npeacrojehem cactanky Takohe he yrtumaru Ha kxperame BpujenHoctTn GBP, a ouexyje ce ma he 3BaHWYHUIM
OJUTYYHTH JIa KaMaTHe CTOIE 3aJpKe Ha ICTOM HHUBOY (4,75%). lHBecTHTOpH 04EKy]y cMambeme kKamaTHe cTone BoE
3a 75 6a3HUX MMOeHa 110 Kpaja cibenehe roqune. [Ipema uctpaxuBawy Bloomberga, ouekyje ce na he pact B/1[1-a Ha
Kkpajy IV xBapTana oBe romuHe n3HOCHTH 1,6% Ha TOIUIIHEM HUBOY, OK ce 3a MpBHU kBapTan 2025. ToauHe o4eKyje
pact ox 1,3% Ha roxummeM HUBOY. EkoHOMECTH 04eKyjy HuBO MHMIanmje ox 2,5% y 2024. ToquHMN, UCTO Kao U Y
NPETXOJHOM HCTpaXHBamwy, MoK ce 3a 2025. roguHy ouekyje moBehame Ha HMBO 0ox 2,5%, HAKOH NPETXOAHUX
nporHo3sa (2,3%). BjepoBatHoha peniecuje y Hapeguux 12 mjecenu tpenyTtHO uzHocH 30%. IloBehanu TpomkoBH 3a
Ip)KaBHO OCUT'yparme, MUHUMAaJIHA TIoBehama mjaTa U yBo3He MpoBjepe yBeJeHe HakoH bpekcuta he u3a3Batu pact
mujeHa. BoE mpeasuba na he npocjeuna nadnanuja nujeHa xpane u3HocHTH 1,1% TOKOM HapeTHHX 6 Mjeceny, a 1a
he yxkynna undmnanuja y 2025. roguau 0uty Ha HUBOY 2,75%.

Taobena 5: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a YK

Pen. CrtBapno |IIperxognn
6 EKOHOMCKH HHIHKATOPH OueknBame
P CTame nepuos
1. [PUILIC 6unanc ipjeHa kyha HOB 19% 25% 16%
2. |['dK mHaekc mopjeperma noTpoiaya JIEL] -18 -17 -18
3. BAII (M/M) OKT 0,1% -0,1% -0,1%
4. |Munyctpujcka npoussoama (I'/T) OKT 0,2% -0,7% -1,8%
5. [[IpepahuBauka mpoussoama (I'/T) OKT 0,9% 0,0% -0,7%
6. |Munekc yenyra (M/M) OKT, 0,1% 0,0% 0,0%
7. |Oyrnyt rpaheBunckor cekropa (I'/T) OKT 0,0% -0,7% -0,4%
8. |TproBuncku 6unanc (y mutnonuma GBP) OKT, -3.500 -3.718 -3.462

Toxom nipotekiie Henjesbe GBP je nenpenupana y ogHocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a0usbexuo pacT ca HUBoa
on 0,82932 na HuBo ox 0,83223. GBP je nenpeuunpana u y ogaocy Ha USD, na je kypc GBPUSD cmameH ca HHBOa
ox 1,2744 na uuBo ox 1,2619.

JAITAH

Bloomberg je o6jaBro 1a cy aHanuTHYapy npuMujeTin aa ce JPY cyouaa ca HoBuM m3a3oBumMa jep he BolJ moxna
OJUTOXKHTH IToBeharma KaMaTHHX CTOTIA IO MapTa WK KacHH]je, Kako OM caryiefalli ¥ TpEeHI0BE IIPeroBopa o mosehamy
mrata y npossehe 2025. rommue. Mako Hekm exoHOMECTH Tpenasmubajy moBehame KaMaTHHX CTONA YCKOPO,
BjepoBaTHOha 3a To je cMameHa. AHanuTH4yapu npumjehyjy u aa onrahama oBux noBehama MOTy Jia Y3pOKYjy CyMIbY
y cnioco6HocT BoJ 1a moreha kamatHe crore, 300T Yera ce jaBjba pu3HK 1a ce kypc USDJPY BpaTu Ha BHCOKE HUBOE
oko 150. Jlomu 10M jarmaHCKOT MapiiaMeHTa je MPeHno noaatau oyuet ox 13,9 owimona JPY (91 munujapaa USD)
Ha [TaKeT eKOHOMCKOT cTuMylaHca npemujepa Ummbe. Byrer, xoju je Kabunet nanimjanao ogo0pro, peBuaAnpaH je
Kako O YKJbYYHO 3aXTjeBe OMO3UIUje U TO je IPBa TaKBa PeBU3Hja y OChbeNmbHX 28 roquna. Haracxuma, caBjeTHUK
npemujepa Nimube 3a np>kaBHY CUTYpHOCT, H3jaBHO je y HHTepB]yy 3a Bloomberg na je Tokom HenaBHe nocjete CA /L
nMao TUCKycHje y Be3u ca Tapugama ca wiaHoBHMa TpammoBor TiMa. OH je Tomrao g0 3akjbydka j1a Jaman Mopa 1a
Oyzne cnpeman 3a TpammoBo crpoBoljeme MIaHOBa. YIPKOC HUCKO] KamaTHOj cromu y Jamany ox 0,25%, HUBO
nHdnanyje je cmmaad oHome y CAJ] m EBporn. Xupormu cMaTpa 1a ce HOMHHAITHA HEY TpalHa KaMaTHA CTora JaraHa
kpehe oxo 1% u casjeryje noBehame kaMaTHUX CTOMA, JOK je TO MOryhe kako Ou ce HampaBuiIo pocTopa 3a Oyayhe
cMambeme YKONIMKo Oyae morpeOHo. OH ymo3opaBa Ja OM oap)kaBambe TPEHYTHE HUCKE KaMaTHE CTOME MOTJIO Ja
orpaHudu cnocoOHocT BolJ nma oaroBopm Ha ekoHoMcko cnabieeme. [IpencjenHuk YHUje pagHUKa METallHe
nanyctpuje, Kaneko, mossao je Brmany ma yOp3a moehaBame miiarta, Te H3pa3uo 3a0pHHYTOCT 300T MpeurameHuX
IoTe3a 3aolITpaBamba MOHETApHE MOJHTHKE Bol. Jamanckm WHBECTHTOpPH Cy HpONaM akiyje y HOBEMOpY y
BpujeqHocTu of 1,22 ounuona JPY, mro je Apyru Mjecer y3acTolHe HETO Mpojaje, ycibed CHaKHUX TI00aTHUX
noBpata Ha akije, moceono y CA 1. [Ipemujep Nmm6a je Harnmacuo Jia JamaH join yBUjeK HUje U3amao u3 neduarnyje,
T€ MCTaKao BaKHOCT CTAOWMIIHUX JAEBU3HUX TPXKHIITA.
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OATOBOPHOCT 3a AMPEKTHY WM HHAMPEKTHY IITETY KOja MOXKe HACTYIMTH Kao MOC/bE/MIa KOPHIITEha iIK HeMOryhHOCTH KopuiuTena nHpOopMalija, MaTeprjana Wik Caapikaja, HIIi 3a MOCIbe/MIe OLTyKa
JIOHECCHHUX HA OCHOBY IHHX.



Tabena 6: Kpemame ekonomckux unouxamopa za Janan

Cayx6a Front Office
Onjesberbe 3a 6aHKAPCTBO

Pen. CrBapuo |IIperxognu
op. ExoHOMCKH HHIMKATOPH OueknBame
CTame Tepuo.

1. [BJII cBeneH Ha rouuIkHU HUBO ((HHAIL) 111 kBapTan 0,9% 1,2% 2,2%

2. |bunanc Tekyher pauyHa (y mupa. JPY) OKT 2.347,1 2.456,9 1.717,1

3. |TproBuHCKH OHiaHC OKT -295,0 -155,7 -315.2

4. |Mownerapuu arperatr M2 (I'/T) HOB - 1,2% 1,2%

5. |Momnerapuu arperatr M3 (I'/T) HOB - 0,7% 0,7%

6. |[Topyubune mammuckux anara (I'VT) (mpenuM.) HOB - 3,0% 9,4%

7. |PPI Munekc nmpon3Bohaukux 1UjeHa HOB 3,4% 3,7% 3,6%

JPY je TokoM mpoTekite Heqjesbe aenpelpao y ognocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0usbexno pacT ca HUBOa O
158,55 na muBo ox 161,37. JPY je menpenupao u 'y omHocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3a0mIbekHO pacT ca HUBOA

150,00 sa HuBO ox 153,65.

u (Disclaimer)

0, 071 0ITOBOP

HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIIa KOPHINTEha K HeMoryhHoCTH KopuiTea nHpOpMallija, MaTepujana il Caapikaja, HiIM 3a MOCIbE/IHIIE OLTyKa

JIOHECEHNX HA OCHOBY FbHX.
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HA®PTA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPKUILTA Y MOHEjesbak je n3nocuia 67,20 USD (63,59
EUR).

[IpoTekie Hemjesbe IUjeHa HadTe je UMala TCHICHIIN]Y
pacta (u3y3eB 4eTBpTKa). [loueTkoM Hefjesbe je IHjeHa
oBor ecHeprenra mnoBechana 30or mote3a Kune
YCMjEPEHUX Ka CTUMYJIATUBHO] MOHETAPHO] MOTUTHUIIH
yCMjepeHo] Ka TMOJACTUIaky EKOHOMCKOT —pacTa.
[Momutryka HewsBjecHocT y Cupuju Takohe je
mozpskana pact nujene Hadre. Hakon mTo ce y yropak
KpeTajia y yCKOM pacloHy, IinjeHa HadTe je y cpujeny
3a0mbexuia mpwindad — pact  (ckopo  2,5%),
MOAICTAKHYT OYCKHWBalbMMa ITOTCHIHUjaTHAX HOBHX
aMepHuKuX HaQTHUX caHKIWja Pycuju. Y deTBprak je
051aro cMameHa jep je MPOrHo3a O BUINKY TOHYJIC Ha
TPXKUIITY HadTe HAJOKHAAWIA ONTHMHU3aM KOjH
mpousnasu U3 cBe Behux oOYeKHBama CMambemha
kamatHux ctonma y CAJl. U y merak je mmjeHa oBOT
€HEepreHTa OMJbEeXHIIA PACT MOJACTAKHYT CTPaxoM O]l
HEJOoCTaTKa MOHyNe 300T TeONONIUTHYKUX TEeH3Wja H
HAJIOM y OIOpaBak notpaxme u3 Kune.

[Ipema moganmma koje je objaBuna EIA, riobanna
noTpourma Hapre OM  Tpedamo ga  mpemManiu
npousBoamy 3a 100.000 6apena gueBHo 2025. roauHe,
LITO je HIDKE Y OJIHOCY Ha MPOTHO3Y BHUILKA OTPOIIHE
ox 300.000 6apera qHeBHO Tponutor Mjecena. C apyre
ctpane, IEA npenBulja 100po CHAOjEBEHO TPXKHIITE
HapTe 2025. roamue, ympkoc TomMe mTo OPEC+
MpoAykaBa CMameme IMoHyAe u mpensuha Behy
notpaxwy. IEA je moBehama mnporHo3y pacta
noTpaxmwe 3a HapToM 3a 2025. roauny Ha 1,1 MAITHOH
Oapera OHEBHO, NOJACTAKHYTa CTUMYJIATHBHUM
Mjepama Kune. Ouekyje ce ma he 3emibe Koje HHCY
wranute OPEC+ cipenehe ronnne nmosehatu monymy 3a
1,5 munmona Oapena nueBHo. OPEC je nampaBuo
HajBehe cMameme y OJHOCY Ha IPOTHO3Y Tiio0aiHe
notpaxime Hapte 3a 2024. rommHy. 3Ha4ajHO je
CMamH1O MPOTHO3Y MIO0ATHE MOTPaXkhe HAPTE 32 OBY
roguny Ha 1,61 munuon Oapena aHeBHo ca 1,82
MUIJIHOHA Oapena THEBHO, T€ j€ CMAambHO NPOTHO3Y 3a
2025. rommny ©Ha 1,45 munmona Oapema ca 1,54
MUIIHOHA Oaperna THEBHO.

Ha 3aTBapamy Tp)KHIITa y MTETaK LUjeHa jeJHOT Oapena
cupoBe Hadre je m3nocwia 71,29 USD (67,89 EUR),
IITO TIpeaCTaBsba pacT o 6,09% Ha HejeJbHOM HHUBOY.

Ipagp 3: Kpemamwe uujene nagpme mokom npomexne
nedjesve
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Cuyx6a Front Office

Onjesbeme 3a 6aHKapcTBO

Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
nyjeHa jeane (uHE yHIE 37ara je u3Hocuna 2.633,37
USD (2.491,83 EUR).

Jlo cpenviHe Henjesbe MUjeHa 371aTa je OMJbeKHIa pacr,
HaKOH Yera ce J0 Kpaja HeljeJbe KpeTajia y CympOoTHOM
cMmjepy. [Tovetkom Henjesbe 1ujeHa 3nara je nosehana
noJ yruuajeM BujecT jaa je Llentpanna Oanka Kune
HaKOH BHIIIEMjeCceyHe May3e HacTaBuIa ca KyoBHHaMa
OBOr IuIeMeHHTOr MeTayma. OBaj TOTe3 Harjiamana
Hariope KunHe nma muBepsudukyje IeBH3HE pe3epBe H
3alITUTH UX O] Aenpeudjanuje Bamyte. Ocum Tora,
TeONOIMTHYKA HECTaOMITHOCT Ha bimckoM wucTOKY,
MoceOHO KOJalc cuphjckor Biaaajyher pexknma,
nosehana je morpaxmy 3a 3matoM. LlujeHa osor
IUIEMCHUTOT MeTala HacTaBWIa je a OWBbEXH pacT
TOKOM TProBama y yTOpak U CpHjeny, ¢ 003UpoM Ha TO
na je objaBipuBame monmataka o uHbumanuju y CAJL
[ojavano OYeKWBama O HACTABKY CMambemha KaMaTHHX
croma ox crpane ®ena. Y 4eTBpTak je IUjeHa 3JjaTa
cMameHa 1O/ YTUI@jeM pacTa MPHHOCA aMEePUYKUX
JIp)KaBHUX 00aBe3HUWIla, & HAKOH 00jaBJbUBamba
rmojiataka O IUjeHamMa y Mpou3BohauKOM CEKTOPY Y
CAJl. Pact mnpuHOCa aMepuMUKHX JAPKaBHUX
00aBe3HMIIA Y METaK, HAKOH 00jaBJbHBamba MOJaTaKka O
[jeHaMa YBO3HHUX M M3BO3HHUX J100apa, ce opa3uo Ha
JTaJbe CMambCIhe ITHjeHE 371aTa.

WGC je o6jaBuo wm3Bjemtaj o um3riemuma 3a 2025.
TOMH y KOjeM je MCTakHyTo na O0u TpamMmoB mpyru
MaHJaT MOTao YTjelaTH Ha TI00ATHY EKOHOMHjY, C
MOTEIHjaTHUM TPTOBUHCKHM PAaTOBUMA U WH(IIAIH]OM,
Koju ytmay Ha pacT. WGC ouekyje CKpoMaH pacT
myjene 3mara y 2025, roawHM, TOA yTjenajeM
€KOHOMCKE eKCIIaH3Wje, pU3UKa M HEU3BjeCHOCTH,
OTIOPTYHUTETHOT TpoINka M 3amaxa. KuHa m UHzanja,
KJby4Ha TpPXKHINTAa 371aTa, 3HadajHo he yTtumatu Ha

NOTpaXmy, [OK LEHTpaJHe OaHKe, HETO KYyIIH
MOCJBEIbAX ~ CKOpo 15  roamHa,  HacTaBibajy
MOJpXKaBaTH LHUjeHy OBOT IUIEMEHUTOr MeTaja.

3akJpydak je na ce odekyje na he @enoBo o4eKHBaHO
CMamemhe KaMaTHUX CTONa W TIIOOANTHH E€KOHOMCKH
YCIIOBH OOJNHKOBATH NepdopMaHce 371aTa y HapeIHOM
TIEPHOAY.

Ha 3atBapamy TpKHUIITa y MeTak IHjeHa jeaHe (uHe
yHIE 37ara je m3Hocwna 2.648,23 USD (2.521,88
EUR), o mpexcTasisa pact ox 0,56% Ha HenjessHOM
HUBOY.

Tpagp 4: Kpemamwe uujene 3nama moxKom npomekie
Hedjewve
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Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMIIO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craose LIBbuX. Ilentpania GaHka He MOXKe TrapaHTOBAaTH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao MOCIbe/IHIA KOPHIITEHha Wiin HeMoryiHOCTH KopHIITeha HH(opMaluja, MaTepHjaia Wil cajpiKaja, Wi 3a TOCIbEINIE OJUTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



