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KRATICE

ABRS Agencija za bankarstvo Republike Srpske

BDP Bruto domacdi proizvod

BiH Bosna i Hercegovina

BPRV Bruto poravnanje u realnom vremenu

CBBiH Centralna banka Bosne i Hercegovine

CCyB Kontracikli¢ni zastitni sloj kapitala (Countercyclical capital buffer)

ECB Europska sredisnja banka

ESG Okolisni, socijalni i upravljacki rizici (Environmental, social and governance)

EU Europska unija

EURIBOR Euro Interbank Offered Rate

FBA Agencija za bankarstvo Federacije Bosne i Hercegovine

FBiH Federacija Bosne i Hercegovine

IFC Medunarodna financijska korporacija (International Finance Corporation)

IRRBB Kamatni rizik u bankovnoj knjizi (Interest Rate Risk in the Banking Book)

KM Konvertibilna marka

LCR Koeficijent pokrica likvidnosti (Liquidity Coverage Ratio)

MREL Minimalni regulatorni zahtjev za kapitalom i prihvatljivim obvezama
(Minimum requirement for own funds and eligible liabilities )

NPL Nekvalitetni krediti (Nonperforming loans)

RS Republika Srpska

TIPS Instant plac¢anje u eurima (TARGET Instant Payment Settlement)

UBBiH Udruga banaka Bosne i Hercegovine

WuUI Indeks globalne nesigurnosti
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SAZETAK

“n

Prvu polovinu 2025. godine na globalnoj razini
obiljezile su izrazene geopoliticke i trgovinske
napetosti. Stoga su najizrazeniji rizici po financijsku
stabilnost u BiH bili upravo oni koji dolaze iz
medunarodnog okruzenja, a isti ¢e vjerojatno biti u
fokusu i unarednom razdoblju. U isto vrijeme usporen
ekonomski rast s jedne te ubrzan rast inflacije s druge
strane, obiljezili su unutarnje ekonomske prilike, pa
su i rizici iz domaceg okruzenja blago povecani u
odnosu na prethodnu godinu. Uslijed porasta rizika
iz medunarodnog i domaceg makroekonomskog
okruzenja, smanjena je i ocekivana stopa
ekonomskog rasta BiH za 2025. godinu, dok je razina
inflacije revidirana navise. S druge strane, povecani
makroekonomski rizici iz medunarodnog i domaceg
okruzenja nisu se negativno odrazili na monetarne i
financijske uvjete u zemlji, kao i na percepciju rizika
od strane investitora. Posljedi¢no opca razinarizika po
financijsku stabilnost u prvoj polovini 2025. godine,
iako blago povecan u odnosu na 2024. godinu, i
dalje se nalazi u okviru koji se definise kao niska do
umjerena razina rizika.

Bankovni sektor BiH u prvoj polovini 2025. godine
zadrzao je visoku razinu stabilnosti i otpornosti, uz
nastavak povoljnih trendova u klju¢nim segmentima
poslovanja.  Sveukupna  ocjena  pokazatelja
financijskog zdravlja ukazuje na i dalje prisutan
trend poboljsanja kapitaliziranosti i kvaliteta
aktive, uz zadrzavanje visoke razine likvidnosti i
profitabilnosti. Kreditna aktivnost ostala je snazna,
podrzana povoljnim uvjetima financiranja kao i
stabilnom potraznjom za kreditima, $to je rezultiralo
daljnjim smanjenjem negativnog jaza omjera kredita
privatnom sektoru i BDP-a, medutim, ovaj pokazatelj
financijskog ciklusa i dalje ukazuje da je financijski
ciklus u negativnoj fazi. S druge strane, kompozitni
pokazatelj financijskog ciklusa biljezi pozitivhu
vrijednost i potvrduje prelazak u uzlaznu fazu ciklusa.
Financijski uvjeti na domacdem trzistu ostali su
povoljni, prije svega zbog strukture izvora financiranja
banaka, u kojoj dominiraju kratkoro¢ni domacdi
depoziti s i dalje vrlo niskim troskom financiranja.
Profitabilnost bankovnog sektora, iako i dalje na
visokoj razini, zabiljezila je blago smanjenje u odnosu
na prethodnu godinu. Odrziva razina profitabilnosti
u narednom razdoblju ovisit ¢e o dinamici troskova
financiranja, mogucem povecanju kamatnih stopa na
depozite i ostale izvore sredstava, te potencijalnom
pogorsanju kvalitete aktive u uvjetima povecane
makroekonomske neizvjesnosti.

Rezultati testova na stres zaklju¢no s Q2 2025.
godinom pokazali su da je bankovni sektor BiH
stabilan i siguran te da je u mogucnosti adekvatno
apsorbirati  ekstremne  Sokove solventnosti i
likvidnosti. Snazna pocetna pozicija prilikom
testiranja, a koja se ogleda u dobroj kapitaliziranosti
i visokoj likvidnosti bankovnog sektora na kraju
drugog tromjesec¢ja 2025. godine, najvise doprinosi
¢injenici da bankovni sektor moze adekvatno
odgovoriti i na malo vjerojatne ekstremne scenarije,
te saCuvati ukupnu stabilnost.

Tijekom 2025. godine entitetske agencije za
bankarstvo takoder su nastavile jacati regulatorni
okvir kroz usvajanje novih podzakonskih akata i
priviemenih mjera usmjerenih na ocuvanje stabilnosti
bankovnog sektora. Izdvajaju se izmjene i dopune
Zakona o bankama u Republici Srpskoj i Federaciji BiH,
te razvoj regulatornog okvira koji stvara preduvjete
za buduc¢u implementaciju kontraciklickog zastitnog
sloja kapitala (CCyB) i mjera usmjerenih na duznike
(DSTI i LTV). Takoder, obje agencije za bankarstvo
su tijekom 2025. godine utvrdile Listu sustavno
znacajnih banaka na temelju zajednicki usuglasene
metodologije. Centralna banka BiH takoder je
nastavila vrsiti aktivnosti na modernizaciji platnih
sustava u BiH te je potpisala sporazum o uspostavi
sustava instant placanja na Zapadnom Balkanu ¢ime
je zapocela proces nadogradnje platnog sustava koji
bi nakon implementacije omogucdio i bilateralne veze
u sferi instant placanja s ¢lanicama EU i Zapadnog
Balkana.
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1. MAKROEKONOMSKI
TRENDOVI I RIZICI
PO FINANCIJSKU
STABILNOST

Opc¢a razina rizika po financijsku stabilnost u prvoj
polovini 2025. godine blago je povecana u odnosu
na 2024. godinu, ali se i dalje nalazi u okviru koji se
definira kao niska do umjerena razinarizika (Grafikon
1). Smanjena je i oc¢ekivana stopa ekonomskog rasta
za ovu godinu, dok je razina inflacije revidirana
navise. U tim okolnostima, uspjesnost i otpornost bh.
bankovnog sustava se i dalje procjenjuje kao visoka.
Najizrazeniji rizici u 2025. godini su oni koji dolaze
iz medunarodnog okruzenja, a isti ¢e vjerojatno
biti u fokusu i u narednim godinama, dominantno
oblikujuc¢i makroekonomske trendove u BiH.

Grafikon 1: Mapa makrofinancijskih rizika
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Napomena: Veca udaljenost od centra oznacava vece rizike, ali i poboljsanje monetarnih i financijskih uvjeta, te vecu
sklonost riziku.

Tijekom 2025. godine medunarodnim okruzenjem su
dominirale geopoliticke neizvjesnosti i povecani rizici.
Ratni sukobi u Ukrajini i na Bliskom Istoku kontinuirano
odrzavaju globalnu nesigurnost na visokoj razini, dok su
globalne tenzije u ovoj godini dodatno pojac¢ane novim
mjerama i carinskim politikama SAD-a. Posljedi¢no,
indeks globalne nesigurnosti (WUI) je na kraju drugog
tromjesec¢ja 2025. godinu dosegnuo najvisu vrijednost
otkako se podatci za ovaj indeks obraduju i objavljuju’,
jasno oslikavajuc¢i trenutacnu razinu geopoliticke
neizvjesnosti (Grafikon 1). U takvim uvjetima, ipak je
ostvaren realni ekonomski rast BDP-a u prvom i drugom
tromjesec¢ju 2025. godine od 0,6% i 0,1% respektivno.
Odrzavanju rasta ekonomije eurozone u pozitivhom
teritoriju znacajno je doprinijela i politika ECB-a koja
je smanjenjem kamatnih stopa osnazila ekonomiju
povoljnim uvjetima financiranja u neizvjesnom
makroekonomskom okruzenju.

1 Svjetski indeks neizvjesnosti prati neizvjesnost diljem svijeta analizom
teksta iz izvjes¢a o zemljama koje objavljuje Economist Intelligence Unit.
Indeks je dostupan za 143 zemlje.

Grafikon 2: Indeks globalne nesigurnosti
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Ova godina unutar eurozone takoder je obiljezena i
smanjenom stopom EURIBOR-a, usporenom inflacijom
kao i jacim tecajem eura u odnosu na dolar. Imajudi u
vidu da je trziste eurozone najvece izvozno trziste za BiH
(preko 60% bh. izvoza se odnosi na trziste eurozone),
prisutan je rizik gubitka konkurentnosti europskih
proizvodaca i izvoznika zbog snaznog eura, a $to moze
snazno pogoditi bh. ekonomiju kroz smanjenu potraznju
za bh. proizvodima. Ovakvoj ocjeni doprinosi i ¢injenica
da udio izvoza u bh. BDP-u tijekom prve polovine 2025.
godine ponovo biljezi trend rasta, te samim tim ¢ini
bh. ekonomiju vise osjetljivom na nepovoljne vanjske
utjecaje. Trend smanjenja EURIBOR-a, te stabilne cijene
na trzistu nafte imali su pozitivan efekt po bh. ekonomiju,
te su rezultirale time da rast ukupnih rizika po financijsku
stabilnost koji dolaze iz medunarodnog okruzenja bude
ogranicen.

Rizici po financijsku stabilnost iz domaceg okruzenja
takoder su izrazeniji u odnosu na prethodnu godinu,
dominantnopodutjecajemdvaklju¢namakroekonomska
pokazatelja. Preciznije, usporen ekonomski rast, s jedne,
te ubrzan rast inflacije, s druge strane, dominantno su
oblikovali makroekonomsku sliku BiH u prvoj polovini
2025. godine (Grafikon 3). Realni ekonomski rast BiH
za prvih 3est mjeseci 2025. godine iznosio je 1,7% na
godisnjoj razini, Sto predstavlja najlosiji polugodisnji
rezultat u prethodnih pet godina, odnosno od 2020.
godine kada je BiH pogodena prvim valom COVID-19
pandemije. Promatrano s proizvodne strane, rast BDP-a je
voden pozitivnim trendovima u usluznom sektoru, prije
svega kroz porast trgovine na veliko i malo kao najvece
kategorije BDP-a, dok, s druge strane, proizvodni sektor,
prevashodno industrijska proizvodnja, kontinuirano
negativno doprinosi ukupnom ekonomskom rastu BiH.

Prvo polugodiste 2025. godine
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Ukupni inflatorni pritisci znacajno su ojacali tijekom
2025. godine, usprkos stabilizaciji potrosackih cijena u
eurozoni. Najveci rast potrosackih cijena u ovoj godini
zabiljeZen je u kategorijama hrane i ugostiteljskih usluga.

Grafikon 3: Klju¢ni makroekonomski pokazatelji
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Tako je inflatorna stopa u kategoriji,Hrana i bezalkoholna
pi¢a“ skoro cetiri puta veca u odnosu na prosjek 2024,
godine, dok je rast cijena u kategoriji ,Restorani i hoteli”
takoder na visokoj razini od 6,3%. lako je bh. ekonomija
snazno oslonjenja na uvoz hrane (blizu 10% ukupnog
bh. uvoza roba se odnosi na prehrambenu industriju),
pa je u znacajnoj mjeri ovisna o kretanju cijena na
medunarodnim trzistima, izvjesno je da su i interni
¢imbenici u ovoj godini imali znacajan utjecaj na razinu
potrosackih cijena. Naime, snazan rast prosjecnih placa
nakon promjene razine minimalne place pocetkom
godine (prosjecne neto place su porasle za 13% u prvoj
polovini ove godine), prelio se na rast cijena usluga, $to je
jedan od razloga zasto se kretanje inflatornih pritisaka u
tekucoj godini znacajno razlikuje od onog u eurozoni. Za
razliku od neto placa, stopa nezaposlenosti je zabiljezila
obrat pozitivnog trenda pa je zaklju¢no s prvim
polugodistem stopa nezaposlenosti porasla na 13,1%,
sa 11,7% na kraju prethodne godine. Utjecaj promjene
minimalne plac¢e na trziste rada ce ostati u fokusu i u
narednom razdoblju, te predstavljati potencijalni izvor
rizika, imajuci u vidu da je jo$ uvijek kratko razdoblje
kako bi se efekti te odluke mogli kvantificirati na mapi
rizika kao pozitivni ili negativni.

Grafikon 4: Polugodisnja struktura tekuceg racuna BiH
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Ostali pokazatelji koji se koriste pri ocjeni rizika koji
proizlaze iz domaceg okruzenja u najvecoj mjeri su imali
stabilizirajuci efekat. Rizici u fiskalnom sektoru ostali su
nepromijenjeni zahvaljujuci ostvarenom proracunskom
suficitu sektora generalne vlade tijekom prvih 3est
mjeseci ove godine. Rizici proistekli iz platne bilance
pozicije takoder su se zadrzali na istoj razini, prije svega
uslijed blagog pada deficita tekuc¢eg ra¢una (za 4,7% u
odnosu na prvo polugodiste 2024. godine), poglavito
zahvaljuju¢i rastu suficita na racunu sekundarnog
dohotka gdje dominiraju personalni transferi (Grafikon
4). Omjer javnog duga i BDP-a takoder se nastavio
smanjivati i ne predstavlja znacajan izvor rizika po
financijsku stabilnost BiH. Ipak, potencijalni izvori rizika
u ovim makroekonomskim segmentima postoje, poput
rasta unutarnje zaduzenosti i pada suficita na racunu
usluga, te je na njih potrebno obratiti paznju u narednom
razdoblju.

Povec¢ani makroekonomski rizici iz medunarodnog
i domaceg okruZzenja nisu se negativno odrazili na
monetarne i financijske uvjete u zemlji. Relativho
stabilne aktivne kamatne stope u uvjetima povecane
inflacije povoljno su djelovale na kreditnu priustivost u
BiH. Anketa o kreditnoj aktivnosti banaka za Q2 2025.
godinu pokazala je da su kreditni standardi u prvoj
polovini godine ili ublazeni ili ostali nepromijenjeni. Sve
navedeno je stvorilo preduvjete za povecanje kreditne
aktivnosti banaka u istom razdoblju, kako na strani
korporativnog sektora tako i na strani stanovnistva, sto je
posljedi¢no smanjilo jaz izmedu ukupnih kredita i BDP-a.
S druge strane, povecana kreditna aktivnost je utjecala
na nesto visi rizik solventnosti i likvidnosti u odnosu na
prethodnu godinu, ali se rizici u oba segmenta i dalje
nalaze na razini koja ih definira kao umjerene (detaljniji
pregled pokazatelja bankovnog sektora dat je u
narednom poglavlju).

Percepcija rizika od strane investitora ostala je
nepromijenjena u prvoj polovinigodine, iako se oc¢ekivalo
njezino pogorsanje imajuci u vidu povecane rizike iz
domaceg i vanjskog okruZenja. Negativne posljedice
povecanih rizika odrazile su se na priljev ulaganja u
BiH, sa zabiljezenim smanjenjem i izravnih inozemnih
i portfelj i ostalih ulaganja u strukturi platne bilance. S
druge strane, trziste nekretnina je i dalje snazno bez
ozbiljnijih naznaka obrata trenda u skorijem razdoblju.
Prema dostupnim podatcima koji obuhvacaju samo
novogradnju, cijena nekretnina na trzistu je dosegla
novu rekordnu razinu, dok je broj prodanih novih
stanova stagnirao u prvoj polovini godine. Ipak, imajuci
u vidu da trziste nekretnina u BiH karakterizira izrazita
otpornost na ekonomske Sokove, mala je vjerojatnoca da
svi pokazatelji s ovog trzista, ukljucujuci i broj prodanih
stanova, nece zabiljeziti nove rekordne vrijednosti u
2025. godini. Dodatno, povoljni uvjeti financiranja i
rast kreditne aktivnosti poti¢u potraznju, sto povecava
osjetljivost sektora na moguce promjene kamatnih stopa
i makroekonomskih uvjeta.

Prvo polugodiste 2025. godine
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Tekstni okvir: Procjena kretanja u sektoru
nekretnina i rizici koji iz njega proizlaze

Sektor nekretnina ima znacajnu ulogu u domacoj
ekonomiji i financijskom sustavu, imajuci u vidu njegovu
snaznu povezanost s bankovnim sektorom, kretanjima na
trZistu rada i investicijskim aktivnostima. Promjene cijena i
opsega transakcija na trZistu nekretnina mogu imati vazne
implikacije na financijsku stabilnost, posebice kroz kanale
kreditne aktivnosti, vrijednosti kolaterala i ocekivanja
ekonomskih subjekata.

Kontinuiran i izraZen rast cijena nekretnina u Bosni i
Hercegovini tijekom posljednjih nekoliko godina ponovo
je otvorio pitanje potencijalnog stvaranja cjenovnog,
odnosno Spekulativnog balona na ovom trZistu. Povezanost
rizika od cjenovnih neravnoteZa s trZistem nekretnina
posebice je izraZena u uvjetima strukturnih karakteristika
bh. ekonomije, prije svega nerazvijenog trzZista kapitala i
ogranicenih alternativnih moguénosti ulaganja, zbog ¢ega
se nekretnine percipiraju kao dominantan oblik ocuvanja
i ulaganja kapitala. lako povijesna iskustva ukazuju
da se cjenovni baloni ponavljaju, njihovo pravodobno
prepoznavanje ostaje iznimno zahtjevno.

Kretanja cijena nekretnina najjednostavnije je objasniti
odnosom ponude i potraZnje za istim. Posljednjih godina
percepcija javnosti jeste da je ponuda stanova u BiH na
izrazito visokoj razini. Ipak, statisticki podatci ukazuju na
nesto drugaciju situaciju. Naime, cinjenica jeste da broj
zavrsenih stanova u BiH nominalno raste (broj zavrsenih
stanova u 2024. godini iznosio je 3.420, sto je najveci broj jos
0d 2010. godine), ali je ukupna ponuda novih nekretnina na
trzistu i dalje izrazito niska ukoliko se taj broj stavi u odnos
s ukupnim brojem stanovnika. Indeks novoizgradenih
stanova na 1.000 stanovnika iznosio je 1,1 sto BiH stavlja
na samo zacelje Europe po vrijednosti ovoga pokazatelja.
Nadalje, indeks nezavrsenih stanova zakljucno sa 2024. je
iznosio 1,7, sto je takoder ispod europskog prosjeka. Ova
dva pokazatelja jasno ukazuju da je ponuda nekretnina na
razini BiH u ovom trenutku i dalje niska.

Sdruge strane, potraznja za nekretninama ostaje snazna, a
na taj zakljucak ukazuje vise pokazatelja. Na kontinuiranu
potraznju za nekretninama moZemo gledati kroz prizmu
sklonosti stanovnistva za vlastitom imovinom u obliku
nekretnine. lako za BiH ne postoje zvanicne statistike,
izvjesno je da su stanovnici BiH po vlasnistvu nekretnina
medu najvise rangiranim u Europi a na temelju podatka
za zemlje iz naseg regiona i Istocne Europe. Uvjeti
na financijskom trZistu takoder pogoduju potraznji
za nekretninama u BiH imajuc¢i u vidu da prosjecna
ponderirana kamatna stopa na stambene kredite je najniza
od svih kamatnih stopa na kreditnom trZistu. Stoga ne cudi
da potraznja za stambenim kreditima iz godine u godinu
biljeZi porast. Samo u 2024. godini komercijalne banke
su plasirale novih 703 milijuna KM vrijednosti stambenih
kredita, najvise od svih kategorija kredita stanovnistvu
(potrosacki/stambeni/ostali krediti).

S aspekta komercijalnih banaka, stambeni krediti
predstavljaju sigurne plasmane imajuc¢i u vidu da je
udio nekvalitetnih kredita u ukupnim kreditima u ovom
segmentu 0,7% - najnizi NPL ratio na bankovnom trZistu.

TO 1: Kamatne stope na kredite stanovnistvu i iznos
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Rast cijena nekretnina nesto teZe bi se mogao objasniti
pokazateljima bh. trZista rada. PoboljSanja na trZistu rada,
iako primjetna tijekom posljednjih nekoliko godina, krecu
se daleko sporije od rasta cijene nekretnina. Posljedicno
tom trendu, indeks priustivosti nekretnina u BiH biljeZi rast,
sto znaci da gradani BiH za kvadrat stana moraju izdvajati
sve veci iznos svojih godisnjih primanja (zakljucno sa
2014., indeks priustivosti u novogradniji je iznosio 17,7%).
Bez obzira na manju priustivost mjerenu po prosjecnoj
plaéi u BiH, broj prodanih stanova kontinuirano raste. U
razdoblju 2018-2024. i broj prodanih stanova i ukupna
povrsina prodanih stanova u novogradnji na razini BiH su
porasli za preko 50%. Podatci s trZista rada sasvim sigurno
nisu dovoljan izvor kupovne moci bududi da rastu sporije
od cijena nekretnina. Ve¢ spomenuti pogodni uvjeti na
financijskom trZistu takoder mogu predstavljati samo dio
potraznje (oko polovine kupovine stambenih nekretnina
novogradnje financira se iz bankovnih kredita). Ostatak
potraznje za nekretninama bi mogao imati izvor u potraznji
iz inozemstva, odnosno potraznja bh. dijaspore (BiH spada
u red europskih zemalja s najve¢im udjelom personalnih
transfera u BDP-u). Trend iseljavanja stanovnistva iz BiH
je kontinuiran, pa je za ocekivati da se ova vrsta potraZnje
za nekretninama u BiH odrzi i u narednim godinama,
imajuciuvidu da i bh. stanovnistvo izvan zemlje ulaganje u
nekretnine vidi kao ,sigurno ulaganje’, te potencijalni izvor
dodatne zarade kroz benefite rastuceg turizma u samoj
zemlji.

Na temelju raspoloZivih pokazatelja, ne postoje jasni
empirijski dokazi koji bi upucivali na prisustvo izraZenog
¢jenovnog balona na trzistu nekretnina u BiH. Medutim,
ogranicena dostupnost detaljnih podataka o regionalnoj
distribuciji cijena, strukturi kupaca, trZistu najma, stupnju
koristenja stambenog fonda i udjelu neaktivnih nekretnina
oteZava sveobuhvatniju procjenu rizika.
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Ono sto je izvjesno jeste da pokazatelji za 2025. godinu
kao i makroekonomske prognoze za bh. ekonomiju u
srednjorocnom razdoblju ne ukazuju na izvanprosjecni
rast na trZiStu nekretnina pa samim tim ni na stvaranje
¢jenovnog balona. Naposljetku, potrebno je istaknuti
da osim fundamentalnih ekonomskih pokazatelja kod
stvaranja cjenovnog balonatreba uzetiu obzir i bihevioralni
aspekt. Situacija u kojoj je rast cijena voden entuzijazmom,
odnosno iracionalnim optimizmom (cijene nikad nece
pasti), stvara balon upravo na temelju disproporcije izmedu
realne (unutarnje) i trzisne vrijednosti imovine. Ovaj aspekt
je sasvim sigurno prisutan i medu trZiSnim sudionicima
u BiH, te ga je potrebno imati u vidu kod razumijevanja
kretanja cijena, ali i u potpunosti shvatiti potencijalni rizik
koji iz njega moZe proizaci.

Rast rizika prevashodno iz vanjskog okruzenja tijekom
prve polovine godine jedan je od cimbenika koji su
rezultirali smanjenom prognozom stope ekonomskog
rasta u 2025. godini (s prvobitno ocekivanih 2,4% na
2,0%). Oc¢ekivana razina godisnje inflacije za 2025. godinu
takoder je revidirana i to s prvobitno procijenjenih 3,5%
na 4,1%. Ipak, postupni rast ekonomske aktivnosti uz
slabljenje inflacije ostaje bazni scenarij za srednjorocni
vremenski horizont. Tako bi rast BDP-a u 2026. godini
trebao dosedi razinu od 3,3% te u 2027. godini od
3,5%. U istom vremenskom razdoblju, ocekuje se
slabljenje inflatornih pritisaka na razini od 2,8% u 2026.
godini, te na 2,1% u 2027. godini. Medutim, u uvjetima
visoke globalne neizvjesnosti, ekonomske prognoze
su podlozne cestim revizijama, kako pozitivnim tako
i negativnim. Industrijska proizvodnja, izvoz, inflacija,
turisti¢ki sektor, priljev personalnih transfera samo su
neki od kanala distribucije preko kojih se globalni Sokovi
mogu preliti na malu i otvorenu bh. ekonomiju. Stoga,
sasvim je izvjesno da ce trendovi u bh. ekonomiji u
narednim godinama u najvecoj mjeri pratiti kretanja iz
medunarodnog okruZenja te ¢e globalni trendovi biti
potencijalniizvorrizika aliiizvor stabilnostiiekonomskog
rasta u narednim godinama.

Grafikon 5: Makroekonomske prognoze
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2. TRENDOVIIRIZICI IZ
BANKOVNOG SEKTORA

Tijekom prvog polugodista 2025. godine bankovni
sektor BiH je pokazao stabilnost i otpornost narizike, uz
nastavak pozitivnih trendova iz prethodnog razdoblja.
Kapitalna pozicija banaka dodatno je ojacana, dok je
kvaliteta aktive zadrzala pozitivan trend poboljsanja.
Profitabilnost i likvidnost sektora ostale su na visokim
razinama, omogucavajué¢i bankama da uspjesno
odgovore na izazove makroekonomskog okruzenja.
Kreditna aktivnost nastavila je rasti, narocito u
privatnom sektoru, $to je podrzano povoljnim uvjetima
financiranja i stabilnom domaéom potraznjom.
Medutim, pojacana globalna neizvjesnost, rast inflacije
i usporavanje ekonomske aktivnosti predstavljaju
izazove, posebice za nefinancijska poduzeca, cije bi
poslovanje u narednom razdoblju moglo utjecati na
kvalitetu aktive banaka. Potencijalno pogorsanje
kvalitete aktive, zajedno s rastu¢im kamatnim rizikom
i usporenim oporavkom ekonomske aktivnosti, moglo
bi u narednom razdoblju ograniciti profitabilnost
bankovnog sektora. Rezultati provedenog testiranja
na stres na kraju drugog tromjesecja 2025. godine
pokazali su da je bankovni sektor sposoban amortizirati
ekstremne makroekonomske Sokove, kao i znacajne
likvidnosne odljeve.

U prvoj polovini 2025. godine zabiljeZen je nastavak rasta
aktive bankovnog sektora, poglavito potaknut i dalje
snaznim kreditnim rastom koji je podrzan povoljnim
uvjetima financiranja.

Grafikon 6: Dijagram FSI bankarskog sektora
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Pored toga, zabiljezen je i porast ulaganja u inozemnu
aktivu, prije svega kroz povecanje sredstava na racunima
kod depozitnih institucija u inozemstvu u odnosu na
kraj 2024. godine, kao i nastavak rasta investiranja u
vrijednosne papire u istom razdoblju. Istodobno, doslo
je do smanjenja ostalih stavki likvidne imovine, narocito
gotovineirezervi kod CBBiH koje ¢ine najznacajniju stavku
likvidne aktive, $to je rezultiralo blagim smanjenjem
ukupne razine likvidne aktive od 4,4% u odnosu na kraj
prethodne godine.
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Sveukupna ocjena pokazatelja financijskog zdravlja
ukazuje da je otpornost bankovnog sektora ostala
na visokoj rfazini te da se nije mijenjala u odnosu
na isto razdoblje prethodne godine, ali je blago
smanjenje u odnosu na kraj 2024. godine. Pokazatelji
kapitaliziranosti biljeze poboljsanje, dok su pokazatelji
profitabilnosti i likvidnosti zabiljezili blago smanjenje,
ali i dalje potvrduju visoku razinu otpornosti sektora.
Trend postupnog poboljsanja kvalitete aktive je zadrzan,
a izlozenost deviznom riziku ostaje izrazito niska buduci
da je EUR, sidrena valuta domace valute u valutnom
odboru, dominantna strana valuta u bankovnom sektoru
(Grafikon 6).

Udio nekvalitetnih kredita u ukupnim kreditima na
kraju prvog polugodista 2025. godine iznosio je 2,9%,
$to predstavlja najnizu vrijednost ovog pokazatelja na
sustavnoj razini nakon financijske krize 2008. godine.

Grafikon 7: Pokrivenost nekvalitetnih kredita rezerviranjima

<

2 Q22025

¥

65,0 70,0 75,0 80,0 85,0 90,0
Stopa rezervisanja za NPL

e Ukupni krediti == Poduzeca Stanovnistvo

Izvor: FBA i ABRS, CBBiH

Smanjenje udjela nekvalitetnih kredita rezultat je
istodobnog smanjenja nominalnog iznosa nekvalitetnih
kredita i rasta ukupne kreditne izlozenosti. Prosje¢na
godisnja stopa defaulta ostala je niska i iznosila je 0,99%
u sektoru stanovnistva i 0,91% u sektoru pravnih osoba,
dok je pokrivenost rezerviranjima za ocekivane kreditne
gubitke zadrZana na visokoj razini od 81,9%, sto dodatno
¢ini banke stabilnijim i otpornijim na moguce trzisne
turbulencije pruzajuci sigurnost u suocavanju s bududéim
izazovima u dinami¢nom ekonomskom okruzenju.

Grafikon 8: Kvaliteta kreditnog portfelja
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U sektoru stanovnistva udio nekvalitetnih kredita iznosio
je 3,0%, uz smanjenje od 40 baznih bodova u odnosu
na prethodnu godinu. Kreditni rizik ublaZzen je rastom
realnih placa, iako intenzivnije kreditiranje stambenih
i nenamjenskih kredita moZe doprinijeti povecanju
potencijalnih rizika. Udio kredita u razini kreditnog
rizika 2 u ukupnim kreditima stanovnistva je ostao
gotovo nepromijenjen u odnosu na drugo tromjesecje
prethodne godine i iznosi 6,9%, dok je u apsolutnom
iznosu evidentan rast kredita u razini kreditnog rizika 2
od 13,9% u promatranom razdoblju. Rezultati Ankete
o kreditnoj aktivnosti banaka u prvoj polovini 2025.
godine ukazuju na blago ublazene standarde za
stambene kredite i poostrene standarde za potrosacke
i nenamjenske kredite, Sto odrazava oprezan pristup
banaka u upravljanju kreditnim plasmanima.

I nefinancijska poduzeca su u prvoj polovini 2025. godine
nastavila uspje$no amortizirati rizike koji proizlaze iz
slabog domaceg i medunarodnog makroekonomskog
okruzenja, te se udio nekvalitetnih u ukupnim kreditima
u ovom sektoru smanjio za 80 baznih bodova u odnosu
na isto razdoblje prethodne godine i iznosio je 2,7%. U
promatranom razdoblju primjetan je blagi rast udjela
kredita s povecdanom razinom kreditnog rizika 2 u
ukupnim kreditima ovog sektora, koji je na kraju drugog
tromjesecja 2025. godine iznosio 11,8%, dok je nominalni
iznos kredita s povecanom razinom kreditnog rizika 2
biljeZio znacajnije povecanje od 13,8%. Istodobno, trend
produbljivanja jaza izmedu stope kredita s poveéanim
kreditnim rizikom (52) i stope nekvalitetnih kredita (S3)
je znatno izrazeniji kod sektora poduzeca u odnosu na
stanovnistvo, Sto ukazuje na jacanje kreditnog rizika i
izvjesniji rast nekvalitetnih kredita u ovom segmentu
u narednom razdoblju. Prema rezultatima Ankete o
kreditnoj aktivnosti banaka u prvom polugodistu 2025.
godine, zadrzani su poostreni kreditni standardi za
dugoroc¢nekredite poduzecima, Sto doprinosi odrzavanju
kvalitete kreditnog portfelja, dok su kreditni standardi za
kratkorocne kredite poduzecima ostali ublazeni. Kreditni
rizik ostaje izrazen uslijed jac¢anja inflatornih pritisaka
i ogranicenog rasta realne ekonomske aktivnosti, sto
moze otezati otplatu kredita stanovnistva i poduzeca.
Nastavak rasta kreditne aktivnosti u promatranom
razdoblju doprinosi akumulaciji kreditnog rizika, pa
ne bi bilo neocekivano da se u narednom razdoblju
pocnu uocavati znakovi pogorsanja klju¢nih pokazatelja
kvalitete aktive.

Uz smanjenje vrijednosti nekvalitetnih  kredita,
poboljSanju pokazatelja kvalitete aktive doprinosi i
intenzivnija kreditna aktivnost u promatranom razdoblju
(Grafikon 9). Na godi$njoj razini kreditni rast je iznosio
10% na kraju prvog polugodista 2025. godine. Trend
snaznog rasta kreditne aktivnosti nastavljen je u sektoru
stanovnistva, te je zabiljezen godisnji rast kredita od
10,6%. Tome su doprinijeli ponajprije stambeni krediti
¢iji je godisnji rast u promatranom razdoblju iznosio
17,5%, dok su potrosacki krediti biljezili blaze ubrzanje
sa stopom rasta od 8,7%. lako stambeni krediti imaju
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udio od svega 12,2% u ukupnim kreditima kao i najnizi
udio nekvalitetnih u ukupnim kreditima, u usporedbi s
ostalim kategorijama kredita stanovnistvu, ipak ovako
snazan kreditni rast predstavlja potencijalni izvor rizika
u slucaju da dode do poremecaja na trzistu nekretnina.
Kreditni rast u sektoru nefinancijskih poduzeca i dalje
je snazan, iako se blago usporio u odnosu na kraj 2024.
godine, a godisnja stopa rasta iznosi 7,4% na kraju
drugog tromjesecja 2025. godine.

Grafikon 9: Dinamika kretanja kredita stanovnistvu i nefinancijskim
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Jacanje kreditne aktivnosti u privatnom nefinancijskom
sektoru dovelo je do postepenog smanjenja negativnog
jaza omjera kredita privatnom sektoru i BDP-a, koji je na
kraju drugog tromjesec¢ja 2025. godine iznosio -4,4%
(Grafikon 10). Smanjivanje negativhog jaza omijera
kredita privatnom sektoru i BDP-a ukazuje na postupni
oporavak financijskog ciklusa. S druge strane, kompozitni
pokazatelj financijskog ciklusa biljezi pozitivhe
vrijednosti od cetvrtog tromjesecja 2024. godine, nakon
trinaest uzastopnih tromjesecja negativnih vrijednosti,
te je u drugom tromjesecju 2025. godine iznosio 0,35
standardnih devijacija.

Grafikon 10: Procjena financijskog ciklusa BiH
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Ako promatramo doprinose svake od koristenih
varijabli u kompozitnom pokazatelju, zaklju¢ujemo
da vedina uklju¢enih pokazatelja kreditiranja jos
uvijek negativno doprinosi kompozitnom pokazatelju
financijskog ciklusa, s tim da se negativni doprinosi u
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posljednjih nekoliko tromjesecja znacajno smanjuju. S
druge strane, pokazatelji koji uklju¢uju neto kamatne
prihode, nekvalitetne kredite, pokazatelje s trzista rada,
pokazatelje s trzista nekretnina, teinozemno zaduzivanje,
pozitivno doprinose kompozitnom pokazatelju, $to
ukazuje da se financijski ciklus nalazi u fazi uzlaznog
trenda. Sukladno rezultatima posljednje procjene CBBiH,
financijski ciklus bi se do kraja drugog tromjesecja 2026.
godine trebao pribliZiti dugoro¢nom trendu, ali nece udi
u fazu ekspanzije?.

Grafikon 11: Novoodobreni krediti stanovnistvu i kamatne stope
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Financijski uvjeti na domacem trzistu ostali su povoljni,
a kamatne stope na novoodobrene kredite poduzeéima
i stanovnistvu nisu se znacajnije mijenjale tijekom 2025.
godine.

Grafikon 12: Novoodobreni krediti poduzedima i kamatne stope
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Prosje¢na ponderirana kamatna stopa na novoodobrene
kredite poduze¢ima u prvih osam mjeseci 2025. godine
iznosila je 4,39% i gotovo je jednaka prosjecnoj stopi iz
2024. godine.

2 Procjene financijskog ciklusa podloZne su promjenama s obzirom
na ucestale revizije podataka BDP-a Agencije za statistiku BiH koje
se odrazavaju na vrijednosti pokazatelja, kao i da se pri svakoj novoj
procjeni vrijednost dugoro¢nog trenda financijskog ciklusa mijenja,
¢ime se i odstupanja financijskog ciklusa od dugoroc¢nog trenda takoder
mijenjaju.
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U sektoru stanovnistva, prosje¢na ponderirana kamatna
stopa u istom razdoblju iznosila je 5,4%, Sto predstavlja
blago smanjenje od 21 baznog boda u odnosu na
prosjecnu stopu iz 2024. godine. Transmisija monetarne
politike ECB-a u pogledu promjene kamatnih stopa
na domacem trzistu je vrlo ograni¢ena, prije svega
zbog strukture izvora financiranja banaka, u kojoj
dominiraju kratkoro¢ni domaci depoziti sa i dalje vrlo
niskim troskom financiranja. Pasivne kamatne stope na
nove depozite stanovnistva i nefinancijskih poduzeca
takoder su se zadrzale na gotovo istoj razini kao u
2024. godini. Prosje¢na ponderirana kamatna stopa na
novougovorene depozite stanovnistva u prvih osam
mjeseci tekuce godine iznosila je 2,2% , dok je u sektoru
nefinancijskih poduzeca iznosila 2,0% u istom razdoblju.

Referentne stope prosje¢nog ponderiranog troska
financiranja banaka u BiH pokazuju stabilnost i nisku
razinu troskova financiranja banaka u BiH (Grafikon 13).
Financiranje izdomacih izvora u KM valutiidalje je znatno
povoljnije u odnosu na financiranje u EUR valuti. Tijekom
2023. i 2024. godine zabiljezeno je nesto dinamicnije
povecanje Sestomjesecne referentne stope za izvore u
EUR u odnosu na izvore u KM valuti. Na ovakvo kretanje
troskova financiranja u EUR valuti dodatno je utjecalo i
koriStenje instrumenata s posebnom namjenom, koje
banke izdaju radiispunjavanja minimalnog regulatornog
zahtjeva za kapitalom i prihvatljivim obvezama (MREL) 3.

Grafikon 13: Kretanje EURIBOR-a i kamatnih stopa u BiH
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Napomena: 6M RSTF3 EUR i 6M RSTF3 KM oznacavaju referentne stope za sve izvore financiranja bankovnog sektora
BiH- 6 mjeseci od stanovnistva i nef. poduzeca i financijskih institucija

k.. stanovnistvo

Ovi instrumenti predstavljaju skuplji izvor sredstava,
budu¢i da nose visi rizik, u slu¢aju sanacije kreditne
institucije mogu biti otpisani ili pretvoreni u kapital. Na
kraju drugog tromjesecja 2025. godine 6M RSTF3 za KM
iznosila je 0,45%, dok je za EUR iznosila 1,19%. Bududi da
su banke u BiH i dalje primarno orijentirane na domace
izvore financiranja, ocekuje se da ce troskovi financiranja
ostati niski i u narednom razdoblju, sve dok znacajan
udio u strukturi izvora cine transferabilni i depoziti po
videnju.

3 Odluka o minimalnim zahtjevima za kapitalom i prihvatljivim
obvezama banke (“Sluzbene novine Federacije BiH’, br. 26/18) i Odluka
o0 minimalnim zahtjevima za kapitalom i prihvatljivim obvezama banke
(“Sluzbene novine Republike Srpske’; br. 19/23)
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Grafikon 14: Struktura novoodobrenih kredita prema tipu kamatne
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Trend rasta udjela kredita s fiksnom kamatnom stopom
nastavljen je i tijekom 2025. godine. Od ukupnih
novoodobrenih kredita u prvih osam mjeseci 2025. godine
78% cine krediti s fiksnom kamatnom stopom, pri ¢emu je 90%
novoodobrenih kredita stanovnistvu i 65% novoodobrenih
kredita privatnim nefinancijskim poduzec¢ima ugovoreno uz
fiksnu kamatnu stopu. Medutim iako rast udjela kredita sa
fiksnom kamatnom stopom daje pozitivan doprinos smanjenju
kamatno induciranog kreditnog rizika, veliki udio kredita sa
fiksnom kamatnom stopom moglo bi imati negativan utjecaj
na profitabilnost ukoliko dode do rasta troskova financiranja
banaka, $to ce vrsiti pritisak na odrZivost neto kamatnih marzi.
Uzimajudi u obzir podatke agencija za bankarstvo koji pokazuju
da su efektivne kamatne stope osjetno vise od nominalnih,
narocito u sektoru stanovnistva, moze se zakljuciti da su
banke ve¢ u velikoj mjeri ura¢unale ocekivani rast troskova
financiranja u iznose efektivnih kamatnih stopa na kredite s
fiksnom kamatom.

Struktura izvora financiranja banaka i dalje se dominantno
oslanja na depozite domacdih rezidentnih sektora, koji
sudjeluju s oko 98% u ukupnim depozitima bankovnog
sustava. Na kraju drugog tromjesecja 2025. godine, ukupna
vrijednost depozita iznosila je 35 milijardi KM. Kontinuirani
rast depozita privatnog nefinancijskog sektora potvrduje
njihov znacaj kao klju¢nog izvora financiranja banaka.
Ukupni depoziti svih sektora na kraju drugog tromjese¢ja
2025. godine biljezili su godidnji rast od 7,7%, ¢emu u
najvecoj mjeri doprinosi rast depozita stanovnistva po stopi
od 10,3%, te rast depozita nefinancijskih privatnih poduzeca
po stopi od 8,7%. S druge strane, u promatranom razdoblju
zabiljeZen je znacajan pad depozita javnih poduzeca. Ro¢na
struktura izvora sredstava u 2025. godini nije se znacajnije
mijenjala te je i dalje izrazito nepovoljna.

Tablica 1. Odabrani pokazatelji iz bankovnog sektora BiH

Preferencije domacih sektora za orocenjem depozita nisu
pojacane, usprkos blagom rastu kamatnih stopa na oro¢ene
depozite u proteklom razdoblju. Udio depozita s rokom
dospije¢a od 1 do 7 dana ¢ini 71,4% ukupnih depozita.
S druge strane, udio dugoro¢nih depozita s preostalom
ro¢nos¢u duzom od 5 godina na kraju drugog tromjesecja
2024. iznosi 0,4% ukupnih depozita (Grafikon 15).

Grafikon 15: Struktura ukupnih depozita po preostaloj ro¢nosti
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Bankovni sektor BiH je na kraju prvog polugodista 2025.
godine ostvario nesto nizu neto dobit i zabiljeZio blagi pad
pokazatelja profitabilnosti u usporedbi s istim razdobljem
prethodne godine. Neto dobit iznosila je 448,9 milijuna KM,
sto predstavlja smanjenje od oko 3% u usporedbi s prvih
Sest mjeseci 2024. godine (Grafikon 16). Kreditna aktivnost
ostala je snazna, medutim rast neto kamatnih prihoda
znacajno se usporio, 5to je posljedica smanjenja kamatnih
marzi.

Grafikon 16: Pokazatelji profitabilnosti
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e |mplicitna neto
kamatna marza

2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024, Q22025.
Ukupna aktiva (mil. KM) 302820 329693 334715 359051 374294 395696 429191 44.074,2
Ukupna aktiva (% BDP) 89,3 92,1 96,1 91,7 81,0 82,1 83,8 86,0
Ukupni kapital (mil KM) 3.936,6 41748 41204 4.224,7 44534 4.883,9 5.608,2 5.940,6
Adekvatnost kapitala (%) 17,5 18,0 19,2 19,6 19,6 19,7 19,8 20,4
Ukupni krediti (mil. KM) 193315  20.684,1 207485 215960 219230 235326 257957  27.2795
Nekvalitetni krediti (%) 8,38 7.4 6,1 58 45 38 32 2,9
Ukupni depoxziti (mil. KM) 236545  25.820,1 26.176,1 286835 300387 316398 344560 350515
dO::;’zsi t';'fg)ta i 81,7 80,1 79,3 75,3 73,0 74,4 76,1 77,8
Neto profit (mil. KM) 3304 370,5 227, 409,0 500,7 705,8 840,0 4489
Broj banaka 23 23 23 22 22 21 21 21
Izvor: CBBiH
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Nakon izrazenog rasta neto kamatne marze od pocetka
2023. godine, potaknutog povecanjem kamatnih
prihoda uz samo blagi rast troskova financiranja,
sredinom 2024. godine doslo je do preokreta tog trenda.
lako se profitabilnost bankovnog sektora i dalje zadrzala
na visokoj razini, primjetno je usporavanje dinamike
rasta ostvarene neto dobiti u usporedbi s prethodnom
godinom, pod utjecajem slabijeg intenziteta rasta neto
kamatnih prihoda uz istodobni rast nekamatnih rashoda
po osnovi rasta troskova pla¢a zaposlenih i ostalih
operativnih troskova. Visina i odrzivost trenutac¢ne razine
profitabilnosti ovisit ¢e o nekoliko ¢imbenika poput
intenziteta rasta kamatnih stopa na orocene depozite i
ostale izvore financiranja, te potencijalnog pogorsanja
kvalitete aktive u uvjetima naglasenih neizvjesnosti u
makroekonomskom okruzenju.

U bankovnom sektoru u BiH na kraju drugog tromjesecja
2025. godine poslovala je 21 komercijalna banka, od
kojih je 13 banaka u vecinskom inozemnom vlasnistvu
(74,6% ukupne aktive), sedam banaka u vecinskom
domacem privatnom vlasnistvu (22,4% ukupne aktive),
te jedna banka u vecinskom drzavnom vlasnistvu (3%
ukupne aktive).

21. OTPORNOST BANKOVNOG SEKTORA
NA RIZIKE I REZULTATI TESTOVA NA
STRES

Bankovni sektor BiH je na kraju drugog tromjesecja
2025. godine adekvatno kapitaliziran i sve banke u
sustavu ispunjavaju propisane regulatorne zahtjeve
u pogledu adekvatnosti kapitala mjerene stopom
adekvatnosti kapitala i stopom financijske poluge.
Stopa regulatornog kapitala (CAR) na kraju Q2 2025.
godine iznosila je 20,4% i biljezi povecanje od 80 bb u
odnosu na isto tromjesecje prethodne godine.

Grafikon 17: Ukupni kapitalni zahtjevi i stvarne stope adekvatnosti
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A Stvarna stopa regulatornog kapitala

Stavljajuci iznos regulatornog kapitala u odnos prema
regulatornim zahtjevima za uskladenje kapitala iz Stuba
Il. za svaku pojedina¢nu banku, visak kapitala iznad
propisanog regulatornog zahtjeva iznosi 1,83 milijarde
KM na razini sustava, Sto cini jednu trec¢inu (33%)
ukupnog regulatornog kapitala zaklju¢no s Q2 2025.
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Uz CAR, snazna kapitaliziranost ilustrirana je i kroz stope
osnovnog kapitala (19,2%) i financijske poluge (11,2%).
Grafikon 17 prikazuje ukupne kapitalne zahtjeve i stope
adekvatnosti kapitala po bankama. Ukupni kapitalni
zahtjevi ukljucuju stopu regulatornog kapitala zajedno
s dodatnim kapitalnim zahtjevom po osnovi SREP-a za
pojedina¢nu banku, zastitni sloj za o¢uvanje kapitala (2,5%
za sve banke) i zastitni sloj za strukturni sustavni rizik.

Testiranje otpornosti na stres solventnosti na bazi
podataka s kraja Q2 2025. godine potvrduje da je uz
postojecu rzinu kapitaliziranosti bankovni sustav u
mogucnosti adekvatno apsorbirati pretpostavljene
Sokove cak i jaceg ekstremnog scenarija, slijedom
cega se i tijekom vremenskog horizonta testiranja do
kraja 2027. godine kapitaliziranost na razini sektora
zadrzala znacajno iznad regulatornog minimuma kao
i zastitnog sloja za ocuvanje kapitala na propisanoj
raziniod 14,5%. U testiranje na stres ukljuceni suidodatni
kapitalni zahtjevi iz Stuba 2 koji su za svaku pojedinacnu
banku utvrdeni u okviru supervizorskog pregleda i
procjene pojedinacnih banaka (SREP). Provedeni test
otpornosti na stres ima trogodisnji horizont (2025-
2027. godina), a razina solventnosti se razmatra kroz tri
razli¢ita scenarija ekonomskih kretanja, i to osnovnog
i dva ekstremna scenarija. Prije interpretacije rezultata
potrebno je naglasiti da su osnovni i stresni scenarij koji se
koriste prilikom provodenja testiranja otpornosti na stres
solventnosti utemeljeni na makroekonomskim kretanjima
iz studenog 2024. godine.

U osnovnom scenariju moze se ocekivati nastavak
umjereno pozitivnog ekonomskog rasta u srednjorocnom
razdoblju koji ¢e biti pracen stabilnom i ujednacenom
stopom inflacije. Snaznija kupovna mo¢ stanovnistva ce
odrzavati potraznju za nekretninama stambene namjene
na visokoj razini, sto ¢e uz ograni¢enu ponudu rezultirati
nastavkom rasta cijena nekretnina, iako po znacajno nizim
stopama u odnosu na prethodne godine. Bez obzira na
relaksaciju monetarne politike od strane ECB-a, s obzirom na
slab transmisijski mehanizam, kamatne stope na domacem
trzistu imaju svoju dinamiku kretanja, te se ocekuje rast
kamatnih stopa kako na strani sektora poduzeca, tako i u
sektoru stanovnistva. Dinamican kreditni rast se ocekuje
u obje kategorije kredita tijekom svih godina testiranja.
Krediti stanovnistvu ce i dalje biti klju¢na pokretacka snaga
ukupnog rasta kredita, sa snaznijim stopama rasta tijekom
svih godina uklju¢enih u testiranje.

Ekstremni scenariji se medusobno razlikuju po
pokretac¢ima recesivnih kretanja, pa je tako ekstremni
scenarij 1 baziran na Soku na strani potraznje, dok je
ekstremni scenarij 2 baziran na Soku koji proistjece
sa strane ponude. Zajedni¢ko za oba pretpostavljena
ekstremna scenarija jeste da je intenzitet materijalizacije
ekonomskih Sokova najve¢i u prvoj godini testiranja.
Diferencijacija dva scenarija pocinje u drugoj godini
testiranja kada se prema scenariju potraznje pretpostavlja
izlazak iz recesije i rast BDP-a, dok scenarij $oka ponude
pretpostavlja dvogodisnju recesiju, a ekonomski oporavak
se ocekuje tek u zavrinoj godini testiranja.
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Tablica 2. Osnovne pretpostavke u testovima na stres

Osnovni scenarij Ekstremni scenarij 1 Ekstremni scenarij 2

2025. 2026. 2027. 2025. 2026. 2027. 2025. 2026. 2027.
Realni rast BDP-a 2,6% 2,8% 3,0% -4,0% 1,0% 2,0% -4,1% -0,8% 3,0%
Inflacija 1,9% 2,0% 2,0% 1,4% 1,6% 2,0% 3,0% 5,0% 2,5%
Kreditni rast - poduzeca 5,1% 4,7% 5,0% -0,2% 2,4% 3,0% 0,9% 1,8% 3,0%
Kreditni rast - stanovnistvo 5,8% 5,4% 5,5% 4,5% 4,2% 4,4% 4,4% 2,0% 3,5%
Aktivne kamatne stope - poduzeca 4,7% 4,9% 5,0% 5,0% 53% 5,3% 5,2% 6,3% 6,3%
Aktivne kamatne stope - stanovnistvo 5,6% 5,7% 5,7% 5,6% 5,7% 5,7% 6,0% 6,8% 6,8%
Rast cijena nekretnina stambene namjene 2,9% 1,1% 4,0% 0,2% -3,4% 2,5% -2,0% -4,3% 5,0%

Izvor: CBBiH

Osim toga, dva scenarija pretpostavljaju i razlicita
inflatorna kretanja tijekom vremenskog horizonta
testiranja, tako da ekstremni scenarij Soka potraznje
pretpostavlja usporavanje inflatornih pritisaka tijekom
prve dvije godine testiranja, dok ekstremni scenarij Soka
ponude pretpostavlja skok inflacije u prve dvije godine.
Kretanje kamatnih stopa takoder se razlikuje izmedu
dva scenarija imajudi u vidu da scenarij Soka potraznje
pretpostavlja  nastavak relaksirajuée  monetarne
politike od strane ECB-a, dok Sok ponude pretpostavlja
restriktivnu monetarnu politiku ECB-a kako bi se suzbili
pretpostavljeni inflatorni pritisci. Detaljan opis scenarija
dat je u Izvjesc¢u o financijskoj stabilnosti za 2024. godinu.
UTablici 2 prikazan je pregled klju¢nih makroekonomskih
pretpostavki za sva tri scenarija i tri godine za koje se vrsi
testiranje.

Zahvaljuju¢i snaznoj pocetnoj kapitalnoj poziciji, u
osnovnom scenariju bankovni sektor zadrzava visoku
razinu kapitaliziranosti od 19,9% do kraja vremenskog
horizonta testiranja na stres. Sve banke bi uspjele zadrzati
razinu kapitala znatno iznad regulatornog minimuma od
12%, kao i ispuniti dodatne kapitalne zahtjeve iz Stuba
2 utvrdene u okviru supervizorskog pregleda i procjene
pojedinac¢nih banaka (SREP), te ne bi postojala potreba
za dokapitalizacijom bilo koje banke u sektoru tijekom
vremenskog horizonta testiranja (Grafikon 18). Takoder,
sve banke u sustavu bi uspjele zadrzati dodatni zastitni
sloj za oCuvanije kapitala“.

Rezultati stres testa u dva pretpostavljena ekstremna
scenarija znacajno se razlikuju pokazujuci da je bankovni
sektor u cijelosti otporniji na Sokove na strani potraznje,
gdje se ocekuje pad stope inflacije kao i stagnacija,
odnosno pad domacih kamatnih stopa.

4 Prema vaze¢im odlukama o izracunavanju kapitala banke su obvezne
odrzavati zastitni sloj za ocuvanje kapitala u obliku redovitog osnovnog
kapitala u iznosu od 2,5% ukupnog iznosa izlozenosti riziku. Zastitni sloj
kapitala dodaje se na stopu redovitog osnovnog kapitala od 6,75% i
ne moze se koristiti za odrZavanje stope osnovnog i ukupnog kapitala.
Odrzavanje propisanog zastitnog sloja kapitala uvjet je za isplatu
dividendi za banke.
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Grafikon 18: Stopa adekvatnosti kapitala u osnovhom i dva
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U ekstremnom scenariju 1 koji se temelji na Soku
potraznje, stopa adekvatnosti kapitala za bankovni
sektor bi se smanjila za 50 baznih bodova, te na kraju
testiranog razdoblja bi iznosila 19,9%. lpak, analizirajudi
pojedinacne banke, rezultati se znacajno razlikuju u
odnosu na osnovni scenarij. Naime, materijalizacijom
Sokova iz ovog scenarija sve banke bi takoder uspjele
odrzati razinu kapitala iznad regulatornog minimuma
od 12%, ali za razliku od osnovnog scenarija jedna manja
banka u sustavu ne bi uspjela ispuniti dodatne kapitalne
zahtjeve iz Stuba 2 utvrdene u okviru supervizorskog
pregleda i procjene pojedina¢nih banaka. Nadalje, jo3
dvije banke u sustavu bi prema ovom scenariju iscrpile
viskove kapitala, odnosno narusile zastitne slojeve
kapitala, uklju¢ujuci zastitni sloj za ocuvanje kapitala i
zastitni sloj za strukturni sustavni rizik. Ukoliko dode do
materijalizacije Sokova na strani ponude iz ekstremnog
scenarija 2, stopa adekvatnosti kapitala na razini sustava
bi se smanjila za 130 bb na razinu 19,1%, a dodatne
potrebe za kapitalom na kraju trogodisnjeg testnog
razdoblja iskazale bi ukupno tri banke u sustavu s
udjelom od svega 4,4% u ukupnoj aktivi, pri cemu dvije
banke ne biispunjavale minimalne regulatorne kapitalne
zahtjev na razini sustava od 12%, dok jedna banka ne
bi ispunjavala dodatne kapitalne zahtjeve utvrdene u
okviru SREP-a.
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Ukupne dokapitalizacijske potrebe na razini bankovnog
sektora do kraja tre¢e godine testiranja bi iznosile 26,1
milijun KM, Sto predstavlja svega 0,05% bruto domaceg
proizvoda BiH iz 2024. godine. Pored navedenih banaka
koje bi iskazale potrebu za dokapitalizacijom, jo$ dvije
banke u ovom nepovoljnom makroekonomskom
scenariju bi iscrpile akumulirane viskove kapitala,
odnosno njihov zastitni sloj za oc¢uvanje kapitala bio bi
narusen.

Grafikon 19 prikazuje doprinos pojedinih pozicija
bilance stanja i uspjeha na promjenu stope adekvatnosti
kapitala na sustavnoj razini, kumulativno, u ekstremnim
scenarijima, u razdoblju od kraja drugog tromjese¢ja
2025. do kraja 2027. godine.

Grafikon 19: Utjecaj pojedinacnih pozicija na stopu adekvatnosti
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Pad kapitaliziranosti bankovnog sektora u oba stresna
scenarija prije svega je rezultat povecanih gubitaka po
osnovi kreditnog rizika. Ukupni NPL omjer na razini
sustava pri materijalizaciji pretpostavljenih 3okova
mogao bi porasti na 5% (za 2,1%) na kraju 2027. godine
u ekstremnom scenariju 1, odnosno na 5,7% (za 2,8%)
u ekstremnom scenariju 2. Gubici po osnovi kreditnog
rizika proizlaze upravo iz rezerviranja za stavke financijske
aktive (Grafikon 20), poglavito kreditnog portfelja
sektora poduzeca i stanovnistva i daju najznacajniji
negativan doprinos stopi adekvatnosti kapitala u
uvjetima stresa. Stopa adekvatnosti kapitala takoder je
pod znacajnim utjecajem kumulativnih promjena neto
kamatnih prihoda i neto operativnih prihoda. Upravo
neto kamatni prihodi daju najvedi pozitivan doprinos
stopi adekvatnosti kapitala od 10,5% u ekstremnom
scenariju 1i8,7% u ekstremnom scenariju 2. Buducida je
u stres testu postavljena i pretpostavka isplate dividendi
u sva tri razdoblja testiranja na stres i u sva tri scenarija,
banke koje ostvaruju dobit isplacuju dividendu, $to daje
negativan doprinos kona¢noj stopi adekvatnosti kapitala
u bankovnom sektoru.
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Grafikon 20: Rezervisanja za kreditni rizik
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Utjecaj medubankovne zaraze u sustavu na
kapitaliziranost banaka, koji je kvantificiran u oba
ekstremna scenarija, za sada je zanemariv. Pocevsi od
kraja 2024. godine, metodoloski okvir stres testiranja je
prosiren uklju¢ivanjem procjene trzisnog rizika na nacin
da se vrsi procjena utjecaja rasta prinosa na smanjenje
trzisne vrijednosti duznickih instrumenata u portfelju
banaka koji se vrednuju po fer vrijednosti. U scenariju
Soka potraznje, uz pretpostavljeni rast prinosa od 200
baznih bodova u drugom razdoblju testiranja, trzisna
vrijednost ovih instrumenata smanjuje se za 67,5
milijuna KM. U scenariju Soka ponude koji pretpostavlja
rast prinosa od 300 baznih bodova i to u prvom razdoblju
testiranja, pad vrijednosti financijskih instrumenata
iznosio bi 101,2 milijuna KM. Rezultati pokazuju da bi
simulirani 3ok rasta prinosa imao ogranicen utjecaj na
smanjenje stope adekvatnosti kapitala banaka i to -0,3%
u scenariju Soka potraznje, odnosno -0,4% u scenariju
Soka ponude zahvaljujudi niskoj izloZzenosti banaka ovoj
vrsti instrumenata.

Pokazatelji likvidnosti na kraju drugog tromjesecja
2025. godine reflektiraju visoku likvidnosnu poziciju
banaka u BiH usprkos blagom smanjenju vrijednosti
na godis$njoj razini. Tako osnovna likvidna sredstva
bankovnog sektora cine 26,1% ukupne aktive te
pokrivaju 42,6% kratkoro¢nih financijskih obveza, dok je
omjer depozita prema kreditima u prvoj polovini 2025.
godine na razini 125%.

Grafikon 21: Pokazatelji likvidnosti
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Takoder, za isto vremensko rfazdoblje kratkoro¢ne
financijske obveze prema ukupnim financijskim
obvezama ostaju na rekordnoj razini od 72%. Nadalje,
sposobnost bankovnog sektora za pokrivanjem neto
odljeva likvidnosti tijekom kratkoro¢nog razdoblja je
blago povecana u odnosu na isto razdoblje prethodne
godine pri ¢emu ukupni LCR na kraju prvog polugodista
2025. godine iznosi visokih 233,9%. Izmedu ostalog i
pozicija likvidnosti banaka u dugom roku je znatno iznad
regulatornog zahtjeva uzimajuci u obzir visoku ocjenu
koeficijenata NSFR. Tako je na kraju drugog tromjesecja
2025. godine omjer neto stabilnih izvora financiranja
(NSFR) na razini sustava iznosio 155,9%, uz blago nizu
vrijednost u odnosu na prethodno tromjesecje i kraj
prvog polugodista 2024. godine. (Grafikon 21).

Rezultatitop-down sstrestestalikvidnostiprovedenog
na bazi podataka na kraju prvog polugodista
2025. godine potvrduju visoku razinu otpornosti
bankovnog sustava u BiH na potencijalne Sokove
likvidnosti i Sokove na strani izvora financiranja
projicirane u alternativnim scenarijima.

Grafikon 22: Osnovne LCR komponente, Q2 2025. godine
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odobrenih kreditnih linija) i stresa na financijskom trzistu
(veliki pad vrijednosti svih vrijednosnih papira koji se drze
kao likvidna sredstva). Pretpostavljeni $okovi u ovom
scenariju su oko dva do tri puta jac¢i od zahtjeva prema
LCR regulativi, s ciliem da se identificiraju i najmanje
slabosti likvidnosnih pozicija banaka.

Ukoliko analiziramo strukturu najznacajnijih izvora
likvidne imovine raspolozive za pokrice neto likvidnosnih
odljeva bankovnog sektora, uocljive su promjene od
pocetka provodenja testova na stres likvidnosti. Na
Grafikonu 23 vidan je trend smanjenja udjela gotovine
od Q1 2023. te na kraju drugog tromjesecja 2025. godine.
Udio gotovine u zastitnom sloju likvidnosti iznosio je
16,6%. Nasuprot navedenom u istom vremenskom
razdoblju primjetan je proporcionalan rast udjela
sredstava investiranih u vrijednosne papire lokalne
samouprave te imovinu medunarodnih institucija. lako
sredstva na racunu rezerve sredi$nje banke predstavljaju
najzastupljeniji izvor zastitnog sloja likvidnosti, njihov
udio se takoder postupno smanjuje te na kraju Q2 2025
iznosi 32,6%.

Grafikon 23 : Struktura zastitnog sloja likvidnosti
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Okvir za top-down makro stres test likvidnosti je baziran
na pristupu standardizirane mjere koeficijenta pokric¢a
likvidnosti LCR (engl. Liquidity Coverage Ratio). Sokovi u
stres testu likvidnosti premasuju LCR parametre u smislu
intenziteta i kalibrirani su koristenjem stru¢nih procjena
u obliku tri alternativna stresna scenarija. Na Grafikonu
22 prikazana je promjena osnovnih komponentni LCR
kroz tri pretpostavljena scenarija gdje je uocljivo da
na promjenu likvidnosne pozicije utje¢e povecanje
likvidnosnih odljeva i umanjenje likvidne imovine
uz pretpostavku nepromijenjene rfazine priljeva u
promatranom vremenskom razdoblju Soka od 30 dana.
Prvi stresni scenarij pretpostavlja Sok na strani sektora
stanovnistva (deposit run) i najvise se odrazava na
povecanje odljeva depozita stanovnistva. Drugi stresni
scenarij predstavlja hipotetsku sustavnu krizu likvidnosti
u zemlji, u kojoj bi vediintenzitet stresa izvora financiranja
za banke dolazio iz korporativhog sektora, odnosno
doslo bi do znacajnijeg odljeva depozita poduzeca.
Tredi, kombinirani stresni scenarij je ekstremni scenarij
koji pretpostavlja kombinaciju Sokova iz prethodna dva
scenarija, s elementima idiosinkrati¢nih Sokova (velika
povlacenja depozita, veca od ocekivanih povlacenja
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Rezultati provedenog testiranja na stres na bazi
podataka sa kraja Q2 2025. godine upucuju na visok
stupanj otpornosti banaka na poremecaje likvidnosti
i financiranja. U prvom stresnom scenariju koji
pretpostavlja znacajan odljev depozita stanovnistva
sve banke u sustavu su u mogucnosti uspjeSno pokriti
pretpostavljene odljeve te zadrzati LCR koeficijent iznad
regulatornog minimuma.

Grafikon 24: Ukupne potrebe banaka za dodatnim likvidnim

sredstvima
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U Scenariju 2 dvije banke iskazuju potrebe za dodatnim
likvidnim sredstvima uslijed materijalizacije $okova koji su
izrazeniji na strani korporativnog sektora, $to proizlazi od
vecinskog oslanjanja na manje stabilne izvore depozita iz
sektora poduzeca te ispod prosjecne pocetne vrijednosti
LCR (Grafikon 24). Prema najsnaznijem stresnom
scenariju sedam banaka iz sustava ne bi apsorbiralo
stres likvidnosti u razdoblju od 30 dana bez dodatnih
likvidnih sredstava. Imaju¢i u vidu da kombinirani
scenarij predstavlja iznimno jak ekstremni scenarij, moze
se smatrati da je bankovni sektor u najvecoj mjeri dobro
apsorbirao Sokove pretpostavljene u ovom scenariju.

lako su pojedine banke u BiH pokazale osjetljivost na
pretpostavljene likvidnosne $okove, posebice u najjacem
stresnom scenariju, agregirani rezultati testiranja na
stres pokazuju da je LCR na razini bankovnog sektora u
sva tri scenarija i u svakom od provedenih tromjesecnih
testova na stres, ostao iznad regulatornog minimuma
(Grafikon 25). Kontinuirana otpornost cjelokupnog
sustava na pretpostavljene 3okove i u trecem
kombiniranom scenariju nije iznenadujuca s obzirom na
snaznu likvidnosnu poziciju i visoke ocjene pokazatelja
likvidnosti u bh. bankovnom sektoru.

Grafikon 25: Koeficijent pokrica likvidnosti (LCR) za bankovni sektor
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Napomena: U sva tri alternativna scenarija stres testa likvidnosti, iznos o¢ekivanih priljeva koji moze nadoknaditi
ocekivane odljeve je ogranicen na 75% odljeva.
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3. REGULATORNI OKVIR

Centralna banka BiH je nastavila vrSiti aktivnosti
na modernizaciji platnih sustava u BiH te je
potpisala sporazum o uspostavi sustava instant
pla¢anja na Zapadnom Balkanu c¢ime je zapocela
proces nadogradnje platnog sustava koji bi nakon
implementacije omogudio i bilateralne veze u
sferi instant placanja s ¢lanicama EU i Zapadnog
Balkana. Tijekom 2025. godine entitetske agencije
za bankarstvo takoder su nastavile jacati regulatorni
okvir kroz usvajanje novih podzakonskih akata
i privremenih mjera usmjerenih na ocuvanje
stabilnosti bankovnog sektora.

U okviru nadogradnje platnih sustava u BiH, pocetkom
2025. godine CBBiH je potpisala sporazum o uspostavi
sustava instant pla¢anja na Zapadnom Balkanu kojim
je predvideno da Banka Italije isporuci sustav instant
placanja, utemeljen na replici TIPS usluge, $to je europska
platforma za izmirenje pla¢anja u realnom vremenu,
koju je osmislila, kreirala i kojom upravlja Banka Italije
u ime Eurosustava. Albanija, Bosna i Hercegovina,
Kosovo i Crna Gora pridruzile su se inicijativi, koju je
odobrilo Upravno vijec¢e Europske sredisnje banke. Nova
platforma, koja e biti operativna u roku od 18 mjeseci
od uspostave omogudit ¢e placanje u svim valutama
zemalja sudionica uz dodatne funkcionalnosti koje ce se
razviti nakon pocetne faze implementacije. Platforma ce,
takoder, koristeci tehnoloski napredno i jeftino rjesenje,
uspostaviti bilateralnu vezu za izmirenje pla¢anja izmedu
podrucja koje opsluzuje TIPS i podru¢ja Zapadnog
Balkana. Centralna banka BiH tijekom 2025.godine
takoder nastavila vrsiti aktivnosti na modernizaciji platnih
sustava u BiH putem uloge koordinatora u pogledu
pristupanja BiH Jedinstvenom podruc¢ju pla¢anja u
eurima (SEPA - Single European Payment Area).

Tijekom 2025. godine entitetske agencije za bankarstvo
nastavile su s aktivnostima usmjerenim na jacanje
regulatornog okvira i oc¢uvanje stabilnosti bankovnog
sektora. U tom kontekstu, usvojene su izmjene i dopune
Zakona o bankama u oba entiteta s ciljem uskladivanja
domaceg zakonodavstva sa suvremenim medunarodnim
standardima i praksama Europske unije. Usvojeni su i
novi podzakonski akti i set priviemenih mjera s ciljem
unaprjedenja otpornosti financijskog sustava na
potencijalne rizike.

Klju¢ne odredbe Zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o bankama Republike Srpske® odnose se na
postupno smanjenje stope adekvatnosti regulatornog
kapitala s 12% na 10% pocevsi od 31. prosinca 2026.
godine.

5 Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o bankama Republike Srpske,
(“Sluzbeni glasnik RS’ broj 45/25)
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Izmjene Zakona odnose se i na velike izloZzenosti i
ograni¢enje plasmana koji nisu pokriveni kolateralom,
pa se sukladno izmjenama utvrdivanje ogranicenja
izlozenosti banke prema jednoj osobi ili skupini
povezanih osoba racuna u odnosu na osnovni umjesto
priznati kapital banke i iznosi 25% osnovnog kapitala.
Takoder, najveci dopusteni iznos kreditnih potrazivanja
koji nije osiguran kolateralom prema jednoj osobi ili
skupini povezanih osoba moze biti do 15% osnovnog
kapitala banke. Navedena ogranicenja velikih izloZzenosti
definirana su i podzakonskim aktima, odnosno novom
Odlukom o velikim izlozenostima koju je ABRS donijela
u prosincu tekuce godine®. Dodatno, izmjene Zakona o
bankama znacajno unaprjeduju zastitu korisnika kroz
zabranu naplate niza naknada poput opomena, vodenja
kreditne partije, potvrda o stanju racuna i podizanja
gotovine na bankomatima banke izdavatelja. Ureden
je i proces automatskog donosenja kreditnih odluka,
ukljucujuci obvezu informiranja klijenata i mogucnost
preispitivanja takvih odluka od strane kreditnog odbora.
Regulirana je i uporaba referentnih kamatnih stopa u
slu¢aju njihove nedostupnosti, uz ovlast Agencije da
odredi zamjensku stopu. lzmjene takoder obuhvacaju
jacanje nadzora, korporativnog upravljanja, kupoprodaje
plasmana, zaklju¢ivanja ugovora u elektronickom obliku
i unaprjedenje okvira za restrukturiranje banaka, $to
doprinosi otpornosti i odrzivosti bankovnog sustava.

U 2025. godini usvojen je i Zakon o izmjenama i dopunama
Zakona o bankama FBiH’ prema kojima se utvrdivanje
velikih izlozenosti banke takoder vr3i u odnosu na osnovni
umjesto priznati kapital, tako da izloZzenosti prema
jednoj osobi ili skupini povezanih osoba, nakon primjene
tehnika smanjenja kreditnog rizika, ne smije prelaziti 25%
osnovnog kapitala banke. Dodatno, najve¢i dopusteni
iznos kredita koji nije osiguran kolateralom povecan je s
5% priznatog kapitala na 10% osnovnog kapitala banke.
Takoder, prosirena je definicija povezanih osoba kako bi
se obuhvatili i roditelji fizicke osobe, ¢ime se unaprjeduje
identifikacija koncentracijskih rizika. Pored navedenih
izmjena znacajno je spomenuti da je u Zakon uvedena
obveza primjene ICAAP i ILAAP procesa, to jaca procjenu
adekvatnosti kapitala i likvidnosti na razini banaka i
doprinosi boljoj otpornosti na sustavne Sokove. Takoder
je uvedena rodno neutralna politika naknada, uskladena s
europskim standardima korporativnog upravljanja.

Pocetkom lipnja 2025. godine entitetske agencije za
bankarstvo uspjesno su zavrsile zajednicki projekt razvoja
regulatornog okvira koji stvara preduvjete za buducu
implementaciju kontraciklickog zastitnog sloja kapitala
(CCyB) i mjera usmjerenih na duznike (DSTIi LTV).

6 Odluka o velikim izlozenostima (“Sluzbeni glasnik RS, broj 106/25)
7 Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o bankama (,Sluzbene novine
Federacije BiH’, broj 22/25)
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Projekt je realiziran uz potporu Narodne banke
Rumunjske i europskih institucija u okviru Programa za
jacanje kapaciteta Zapadnog Balkana, financiranog od
strane Europske komisije. Time su stvoreni preduvjeti
za uvodenje  suvremenih  makroprudencijalnih
instrumenata, jacanje regulatornih kapaciteta i daljnju
harmonizaciju sa standardima EU u oblasti financijske
stabilnosti. U tom kontekstu, Agencija za bankarstvo
Federacije BosneiHercegovine je u prosincu 2025.godine
donijela Odluku o uspostavi okvira za pracenje kreditne
aktivnosti banaka i mjerama usmjerenim na duZnike?,
kojom se definiraju klju¢ni pokazatelji kreditiranja (LTV,
LTI, DTl i DSTI), izvjestajni zahtjevi i mjere s ciljem jacanja
otpornosti bankovnog sektora i ocuvanja financijske
stabilnosti.

U oblasti makroprudencijalnog nadzora, agencije za
bankarstvo utvrdile su liste sustavno znacajnih banaka
sukladno usvojenim metodologijama, usuglasenim
medusobno, kao i s Centralnom bankom Bosne i
Hercegovine i Agencijom za osiguranje depozita BiH,
¢ime je dodatno ojacan okvir za identifikaciju i nadzor
institucija od sustavnog znacaja. Za banke koje su
prepoznate kao sustavno znacajne, utvrden je dodatni
zastitni sloj kapitala, koji ¢e se primijeniti sukladno
rokovima za uskladivanje sa zahtjevom za odrzavanje
zastitnog sloja kapitala za sustavno znacajnu banku
definisanim od strane regulatora.

Obje agencije za bankarstvo su produZile primjenu
Odluke o priviemenim mjerama za ograni¢avanje
izlozenosti banke® do kraja 2026. godine. Sukladno
Odluci koja se primjenjuje u Federaciji Bosne i
Hercegovine, ukupan iznos izloZzenosti banke prema
sredisnjim vladama ili sredisnjim bankama izvan Bosne
i Hercegovine, kao i izloZzenosti prema istima u svojstvu
izdavatelja kolaterala ili pruzatelja nematerijalne
kreditne zastite, a kojima je dodijeljen ponder rizika od
0%, ogranicen je na maksimalno 100% priznatog kapitala
banke. S druge strane, Odlukom o privremenim mjerama
za ograni¢avanje izloZzenosti banaka u Republici Srpskoj
ukupan iznos navedenih izloZzenosti ne smije prelaziti
50% priznatog kapitala banke.

Slijedom izmjene i dopune zakona o bankama i
opredjeljenja za uskladivanjem domace regulative s
regulatornim okvirom EU, u narednom razdoblju o¢ekuje
se donosenje brojnih novih odluka od strane agencija za
bankarstvo.

8 Odluka o uspostavi okvira za pracenje kreditne aktivnosti banke i
mjerama usmjerenim na duZnike (“Sluzbene novine Federacije BiH’; broj
100/25)

9 Odluka o izmjeni Odluke o priviemenim mjerama za ogranicavanje
izloZenosti banke (,Sluzbene novine Federacije BiH’; broj 87/25)

Odluka o izmjenama Odluke o priviemenim mjerama za ogranicavanje
izloZenosti (,Sluzbeni glasnik Republike Srpske’; broj 106/25)
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