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CapajeBo, 20.10.2025. roaune

CEJMUWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'VIOBAJTHUM ®UHAHCUJCKUM

TPAKUINTUMA 13.10.2025. — 17.10.2025.

Tabena 1: Ilpuxas Kpemara npunoca Ha oprcagHe 066e3HuYe

IMpunocu 3oHa eBpa CAJl Beauka bpuranuja Janan

10.10.25 - 17.10.25 10.10.25 - 17.10.25 10.10.25 - 17.10.25 10.10.25 - 17.10.25
2 roauHe 1.96 - 1.91 N 3.50 - 3.46 h] 3.96 - 3.88 h] 0.92 - 0.91 b
5 romuHa 2.24 - 2.17 N 3.62 - 3.59 A 4.12 - 3.97 b 1.22 - 1.20 a
10 roxuHa 2.64 - 2.58 N 4.03 - 4.01 A 4.68 - 4.53 b 1.69 - 1.63 b

Tabena 2: Ilpukasz kpemara npunoca Ha wemauxe Bubill-ose

Hocnujehe Hpunocu
10.10.25 - 17.10.25
3 Mjecena 1.699 - 1.699 >
6 Mjeceru 1.892 - 1.802 b
1 romuHa 1.917 - 1.810 b

I'paghuxon 1: Ilpukas Kpueyba nPUHOCA OPHCABHUX 008E3HUUA

BN LT T T TR [N

I'padukon mpukaszyje kpue npuHoca Hbemauke (3enmena), CAJl (mwiaBa), Bennke Bputanuje (1pBeHa) u Jamana

(JpyOmyacta) 3a mepuoje ox 3 mjecena 1o 30 ronuHa Ha gaHe 17.10.2025. roaune (myne smHMje) U 10.10.2025.
rojrHe (ACTPEKUIaHe JTMHU]E).

MM® je nosehao nporuo3y riobanHor ekoHoMckor pacra 3a 2025. ronuny Ha 3,2%, ajiu ce o4eKyje yCropaBame
Ha 3,1% y 2026. roguau 300T aMepuukux Tapuda, MPOTEKIHMOHM3MAa U €KOHOMCKHX mpoOiema. [IpuBpemenn
MOJCTHULIAJU TIOMYT yJarama y BjellITauyKy MHTEIUIeHLHW]y YONaXKWId Cy paHHje yTuIllaje, alld PU3HLHU OJf BUCOKE
nH(pIanmje, 1yra u pactyhnx TpoIIKOBa yCIHjel CTapekha CTAHOBHHUIITBA 1 32 CHEPTeTCKY 0€30jeTHOCT KOMIUTHKY]Y
riio0aiHe u3riese.

30HA EBPA

EBporicka kprBa IpHHOCA je€ TOKOM MPETXOAHE CEIMHUIE ITOMjepeHa HaHmke. [IprHocH meMadknx OOBE3HHIA Cy
cMameHH 110 7 0a3HHX moeHa, ppaniyckux q0 12 6a3HUX MOeHa, a UTAIHjaHCKuX A0 9 6a3HUX MOoeHa.

[pencjennuna ELIB Jlerapn (Lagarde) je u3jaBuna ma cy WHQIATOPHU PH3HIM y 30HU €Bpa CMAmbCHH, UAKO CY
rnobajyHe TPTOBHHCKE TEH3HMje M Jajbe MPUCYTHE, T€ Na HE MOKE HCKJbYUHTH MOTYhHOCT NaJbHHX CMamema
KaMaTHHX CTOIIa, yIIPKOC TOME IIITO CY MOHETapHa IOJITHKA U eKOHOMHja 30He eBpa y 1oopom ctamy. Hako je ELIb
y IPOTEKJIOj TOJMHU OCaM IyTa CMamHiia KaMaTHe cTolle 0Boiehn kamaTHy ctomny Ha nenosute (JIDP) na 2%, cnad
pact 01 Morao JOBECTH J0 CMamemha HH(IIanuje uenoj ouekuBanor HuBoa. Ynanosu YB ELB cy maBamum omnpeune
usjaBe o MoHeTapHoj monutuim. Hejren (Nagel) je u3jaBro na je 3a10BoJbaH TPEHYTHUM KaMaTHUM CTOIIaMa U He
BH/JIU Pa3JIoT 3a IPOMjeHY UCTHX, OCUM aKO HOBM €KOHOMCKH IMOJaIy He Oyay ykasuBanu Ha To. Bynm (Wunsch) je
HCTaKao Maiy BjepoBaTHONY JaJbHUX CMamemha KaMaTHUX CTOMa, YIPKOC OlaruM pu3HIMMa Of Hajga WHIaImje.
Kao dakrope pusmka je HaBeo jak eBpo, jeTuH yBo3 u3 Kune u cmabocT ekoHOMHUje, ajli je Harjlacuo Jia OYeKyje aa
KpeaTopu Hehe MujemaTi TpeHyTHY MOHeTapHy noiutuky. Je I'amy (De Galhau) cmartpa aa je cibenehu notes ELIB
"BjepoBaTHHje" CMambECHE KaMaTHE CTOINE Hero meHo moBehame. CinyHor craBa je u Cumkyc (Simkus) koju je
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n3jaBHO a O JajbHE CMAmkCH¢ KAMAaTHUX CTOIIAa MOTJIO OWTH NOTpeOHO 300T HeraTHBHUX pr3uka. C Ipyre cTpaHe,
BUX0B Kouera n3 CioBenuje J{oseHt je u3jaBuo qa HeMa motpede 3a npuiarohaBameM KaMaTHHUX CTOIIA y HAPETHUM
MjecelrmMa jep je MOHeTapHa MOJIMTHKA YPaBHOTE)KEHAa W HUTH CTHUMYJIHIIE HH(IAIN]Y, HUTH OMETa CKOHOMCKY
AKTUBHOCT. 3a pa3liuKy O]l MPeTXOAHuX cTaBoBa, Makiyd (Makhlouf) je ucrakao pusuke nndmanuje 61aro HarHyTe
IpeMa rope, HarsaniaBajyhu notpe0y npahema nHdIammje xpane, 10K je MOXBAIHNO0 OTHOPHOCT €BPOIICKE EKOHOMH]E.
MMornpencjennux ELB [e I'manoc (De Guindos) je mo3Bao Ha MOjeJHOCTaBbEhe (PMHAHCH]CKHUX TIPOMUCA Jla Ou ce
CMamIIa CI0KEHOCT U aIMHUHUCTPATHBHH TEPETH, Y3 OUyBame OTIOPHOCTH M yckiaheHocTn ca MelyHapomHuM
cTanmapauMa. [Ipeamoxxuo je HHTerpHUCcaHy CHCTEM U3BjelITaBamka U jeAHOCTaBHIjE CTPYKType KannuTajia OaHaka, y3
ouekuBaHM mperyiex npaswia EY o OaHkapcTBY y poky ox 12 mjecenn. C apyre ctpane, wian YB ELb Kouep
(Kocher) je ynozopuo Ha npeTjepaHy aeperyianujy ynozopasajyhu Ha pusuke (GUHAHCH]jCKUX OaloHa.
Arennuja S&P je cmamuiaa kpeanTHu pejTunr @panuycke ca AA- Ha A+, HaBoehH HEU3BjeCHOCT OKO Oyuera
3eMJbe Kao moBehaHy ympKoc mpenaju Hanprta Oyuera 3a 2025. romuny. Ilan pejruara 3Haum na je dpanirycka
M3ryomsa JBOCTPYKH A PE€jTHHT KO JBHje Ol TpH Bojehe areHmuje 3a 10/jesry KpeIUTHOT PejTHHTa, IITO OM MOTJIO
MIPUCWIIATH Heke (OHIOBE J1a Npojajy Ap>kaBHe oOBesHuIe. S&P odekyje nma he ce Oyuercku aeduuur cipenehe
roAauHe 0yaro cMawuTH Ha 5,3%, Te HaBOAM Ja OM TO MOTJIO IOBECTH JI0 IOJATHOT CMameha KPETUTHOT PEjTUHTA
®panirycke ako ce OyieTcka CHTyaIyja moropiia Wik ako ¢e 3HATHO ITOTOPIIIajy M3IIIeIH eKOHOMCKOT pacta. MM®
je mcrakao conumHe TeMelbe DpaHiycke, 6e3 mpobOiema ¢ TUKBHIHOIINY, OrpaHMuYEHa OJCTYIama IPHHOCA
00Be3HUIIa U HanpT Oyrieta 3a 2026. Koju 3a IMJb UMa CMamekhe neuuuTa Ha HUuBo on 4,7% BJII1-a. JaBHu ayr
Opanrmycke je mopactao Ha 114,1% B/Ill-a, anu TpxumTe je onTHMHCTHYHO 300rT mocBeheHocTn dpaHITycke
¢uckamaum pedopmama. MMO je Takohe mo3sao EY na ynsocTpyuu jaBHy MOTpOIIBY Ha 10o0pa momyT oglpane,
eHepruje, Te NCTpaKuBama U pazBoja Ha 0,9% OpyTo HarmonanHOT noxoTka (100 mummjapau EUR), ¢purancupano
KpO3 3ajeJHHYKO 3adyxuBame. HaBemene cy m Moryhe ymrene kpo3 KoopauHanujy Ha HuBoy EY, ympkoc
npotuBibey CjeBepHe EBporie 3ajesHIIKOM IyTYy.
Exonomcku pact y tbemauxkoj je u gasbe ycnopeH. Deutsche Bundesbank je u3Bujectina o crarnanmju y tpehem
KBapTajly 300T CTPYKTypHHX MNpoOjeMa y HHIYCTPUjU, aMEePUUYKUX LApUHA M CIabuX MOTPOLIAYKUX KpeTama.
[pencjennuk Bynnecbanke Hejrenm je m3pazno ompe3HH ONTUMH3aM Y BE3H C MOTEHLHUjAIHUM PacToM A0 Kpaja
texyhe rogune. C apyre ctpaHe, kaHnenap lbemauke Mepi (Merz) je peaioxkuo MaHeBPOIICKyY Oep3y Ja Ou ojayao
eBpoIicKe (hupMe MPOTHUB aMepHUKe W a3MjcKe KOHKypeHIHje, Harnamasajyhn noTpedy 3a CHaKHUM TPXKHUIITHMA
KaIluTaja Jja Ou ce cMambuiie pa3iiuKe y MPOAYKTUBHOCTH M OJIpKalia riao0ajiHa eKOHOMCKa peieBaHTHOCT EBpore.

Tabena 3: Kpemamwe eKkOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d 30HY €6DA

Pex. CrBapHo | IIperxonnu
op. ExoHoMcKH HHIUKATOPH OuekuBame
cTame nepuos
1. |Crona undumanuje —EZ F CEIl 2,2% 2,2% 2,0%
2. |Croma 6a3ue undaanuje — EZ F CEIT 2,3% 2,4% 2,3%
3. |Croma undnarmje — Fbemauka F CEIl 2,4% 2,4% 2,1%
4. |Crona unduanuje — @pannycka F CEIT 1,1% 1,1% 0,8%
5. |Crona unduanuje — [llnanuja F CEIT 3,0% 3,0% 2,7%
6. |Crona mnduanuje — Utanuja F CEIT 1,8% 1,8% 1,6%
7. |Croma HezanocneHocTd — XoJaHanja CEIl 3,9% 4,0% 3,9%
8. [Uuapycrpujcka npousBoama — EZ (G/G) ABI' 0,0% 1,1% 2,0%
9. |ZEW wuHzeKc oueKnBamba MHBeCTHTOpa — thbemauka OKT 41,1 39,3 373
10. |bunanc texyher pauyna — lbemauka (Mapg EUR) ABI' - 8,3 15,6
11. JaBuu nyr — Uranuja (mipg EUR) ABTI' - 3.082,3 3.056,8
12. |Tprosuncku 6unanc — EZ (mupn EUR) ABT 7,0 9,7 6,0
13. |Tprosuncku Ounanc — Uranuja (mapg EUR) ABT - 2,05 7,83

CAL

[IpuHOCH amMepuyKHX Ap)kKaBHUX OOBE3HHIA Cy Onaro cMameHHU Ay Lujene kpuse. HacraBak Onokane Brage y
CA/l-y yTiue Ha HeoOjaBJbUBabe KJbYYHUX €KOHOMCKUX MHAMKaTopa y Toj peruju. Ilpeacjennuk Tpamn (Trump)
je u3jaBuo jaa hie kacHHje OBe ceaMuIle 00jaBUTH IMOIMKUC IP)KABHUX Mporpama Koju he OUTH CMambeHH, IITO je BEroB

Onp 0/1 0Ir0BOP u (Disclaimer) 3
HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H He Caapski OMII0 KakBe KOMEHTape, nporjene u craose LIBbuX. Ilenrpanta Ganka He MOKe Jla TapaHTyje HHXOBY TAUHOCT U HE

CHOCH O/IFOBOPHOCT 33 TUPEKTHY HIIM HHAMPEKTHY ITETY KOja MOKE J1a HaCTyIH Kao nocibeuiia kopuirhera umn nemoryhnoct kopumhersa HuopManija, MaTepHjaia win caapikaja, WiH 3a
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HajHOBHjU MOKYIIAj cMamema (eaepaine OMpoKpaTHje 1 IPUTHCKA Ha IEMOKpaTe 1a OKOHYA]y 3acToj y pany Bnaze.
[pencjennuk FED-a ITayen (Powell) je curHanu3oBao Jia ce W3MIeIu 3a TPXKUINTE Pajia U JaJbe MOTOpIIABajy,
noapkaBajyhn odekuBama CMamemha KaMaTHUX CTOMa OBOr Mjecema. [layenm je, Takohe, curHamuzoBao aa Ou
[eHTpaiHa OaHKa MOTJIa MpecTaTH Ja cCMamyje CBOj OWIaHC CTama y HapeAHHUM MjecennMa jaa OM odyBaia
mukBuaHocT. Komuae (Collins) u3 boctona je ncrakna ga 6u FED Tpe6aino na cMamku kaMaTHE CTOIE, 2 HICTOBPEMEHO
WX OJIP’KHU JTOBOJHHO BHCOKHUM Jia OH ce 00e30ujennio na uHduanuja octane moj koutposiom. [pencjennuna FED-a
u3 Gunaznenduje [ayncon (Paulson) je moapskana fajbHa CMambeha KAMaTHUX CTOMA J1a OH Ce PUjEIINIO YCIIOPABakhe
TPIKHIITA paja, cMaTpajyhu nH(Ianmjy y3pokoBany aprHamMa IPHBPEMEHOM.

[Ipotekne ceamuiie je objaBsben FED-oB m3BjemTaj o ctamy y npuBpean CAJl, mo3natuju kao ,,Beige Book®, y
KOjeM je HaBeIeHO Ja Ce EKOHOMCKAa aKTHBHOCT y CBHUM perHjaMa Oaro NmpoMHjeHIIa y MOCIBEIBUX HEKOIHKO
ceIMHUIA, 0K je HUBO 3aIOCICHOCTH YTJIABHOM OCTao cTabwiaH. YKyNHa MOTPOIIkba CTAHOBHHUINTBA je HE3HATHO
CMambeHa, [I1jeHe Cy HaCTaBUJIE /1a pacTy, a HEKOJIMKO Peruja je U3BHjeCTHIIO Ja Cy ce yia3HU TPoLIKoBH nmoBehaBamu
OpKUM TEMITOM.

HcrpaxuBame HanmonamHor ynpyxkema 3a nocnoBHy ekoHoMHjy (NABE) npensubha exonomcku pact CAl ox 1,8%
y 2025. romuHM, MOACTaKHYT MoBehamkeM MOCIIOBHIX HHBECTHIN]A 011 3,8%, TIOCEOHO y BjeITauKy HHTEIUTCHIIN]Y,
a ympkoc cnadujoj moTpousmy U Tpropunu. Ouekyje ce na he mapuHe cMambHUTH eKOHOMCKH pacT a0 0,5%, 1ok ce
npenBuba nocrenenu man uHduanuje Ha 2,5% mo 2026. ronuHe, MITO je ¥ Aajbe M3HAJ LubaHor HUBoa FED-a.
Ouekyje ce na he HeszamocneHoct nopactu Ha 4,5% cibenche ropune, Te na he FED cMmamuBaTtu kamaTHe CcTOTe
CIOpHje HETO IITO TPKUIITA TPEHYTHO OYEKY]Y.

Taoena 4: Kpemarme exonomckux unouxamopa 3a CAJ/l

Pen. EKOHOMCKHM MHIHKATOPH OueknBame ey | e
op. cTame nepuojx
1. |bpoj 3axTjeBa 3a XUIIOTEKAPHE KPEIAUTE 10. oxT - -1,8% -4,7%
2. |bunanc 6yuera (y mupg USD) CEIT - 198,0 80,3

I'paguron 2: Kpemamwe kypca EURUSD mokom npomekine ceomuue
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USD je nenpenmpao y ognocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3abussexno nosehame ¢ HuBoa on 1,1619 Ha HUBO of1
1,1655.

BEJIMKA bBPUTAHUJA

Munucrapka ¢unancuja Pusec (Reeves) y HapeaHoMm OyueTy npumnpema moBehame mopeza W CMamemhe jaBHE
noTpoImke Aa 0u pujemmnna duckannu jaz on 20 go 30 munujapaun GBP, koju je HacTao kKao mocbeauIa CMamheHE
POXYKTUBHOCTH. theH b je ma ctopu Behy duckamHy pe3epBy panu jauarma IOBjepemka U CMamkemha IIPHHOCA Ha
OpuTaHCKe qpaBHE 00Be3HUIlE, KOoju ¢y oBehanu Ha 4,7% HakoH n3bopHe nodjeae Jladypucruuke crpanke y 2024,
TO/INHH.

PacT nnmaTta y nmpuBaTHOM CEKTOpY je Y aBrycTy ycmopeH Ha 4,4%, mro je HajHwku HuBO o 2021. roauHe, 0K je
Opoj 3amocneHux y centemoOpy cMameH 3a 10.000. I'yBeprep BoE bejnu (Bailey) je uspasuo 3adpuHyTOCT 360T
cnabsbema TpkuinTa paga, Aok je wian MPC BoE Tejnop (Taylor) ucrakao pusuke, ykbydyjyhu ycropaBame
MIPOM3BOILE, CIA0Y MOTPAKILY M CMambermhe HHpIaImje. YIIo30pHo je 1a 0N pecTpUIKTHBHE KaMaTHE CTOIE MOTJIE 1a
OMeTajy HeCMeTaH MOBpaTaK MIJbaHOj MH(IIAIMH U 03HAYHO ITOTEHIIMjaJIHe TPrOBHHCKE IIOKOBE Kao PH3UKE 3a
nporuose. MHpnanuja mpexpamOeHIX MPOU3BoOa je mopacia Ha 5,2% 3akJbydHO ca 5. OKToOpoM, a odekyje ce aa he
1o Kpaja roguHe moctuhm 6%. IloTpomnma CTaHOBHHINTBA je YCIIOpPHIIA yCped pacTyhnmx padyHa 3a €HEprujy.
Munucrapka ¢unancuja PuBec je Harmacwia mocBeheHOCT cMmamemy Oyra U OopOM MpOTHB HH(IATOPHHX
MIPUTHCAKA.

Oy 0] 0ITOBOP u (Disclaimer) 4
Hasenienu nperiies KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMIIO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craoe LIBbuX. Ilentpania Ganka He MOXe /la TapaHTYje IBHXOBY TAUHOCT M HE

CHOCH OJI'OBOPHOCT 3 JMPEKTHY HIIM HHIMPEKTHY LITETY K0ja MOXe Jia HACTYIIH Kao 1oc/bemiia kopuithema win Hemoryhsoctu kopuirhera HH(OpMAaIHja, MaTepujaia WM Caapikaja, HiId 3a

HOCIBE/IHILE OJUTYKA JIOHECEHHX Ha OCHOBY HbHX.
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Unanuia MPC BoE I'pune (Greene) ce 3aaxe 3a 3ajp)KaBambe KAMAaTHHX CTOIA HAa TPEHYTHOM HHUBOY, HajMambe J0
Mapta 2026. roguHe, ynozopasajyhu na wHbmanuja, koja 6u Morma moctuhu BpxyHan on 4%, MOXe Ja YCIIOpH
nporiec ne3uH(pmanyje. Mako TpxuImiTe paga mokasyje 3HaKe cladiberba, pacT IiaTa v Jajke IpeMalryje HIBoe KOju
cy y ckiany ¢ uuibeM uHduanuje BoE (2%).
MMO® je moehao nporuo3y pacra 3a Bemmky Bpuranmjy 3a 2025. u 2026. roguny Ha 1,3%. Ilpensuba ce na he
Benuka Bpuranuja umatu HajBehy crony undmanuje mehy pa3sujernm ekoHoMmujama oBe (3,4%) u cibenche rogune
(2,5%). Bucoka nmurpanyja noapkasa pact, anu pact b/II1-a o rimaBu craHoBHHKA ocTaje Hajcnabuju y rpymu G7,
a o4ekyje ce Ja he He3anmociIeHOCT OCTaTH Ha HUBOY 011 4,7% 1o 2026. roauHe.
TpxumTa cafa o4eKyjy jeHO cMameme pedepeHTHe kamatHe ctore BoE no ¢ebpyapa 3a 25 6a3HHX MoeHa U jouI
jenno no tpeher kBaptana 2026. rogune, 300T pacTa cToNe He3amnocaeHocTH Ha 4,8%, a IITO je HajBUIIM HUBO O]
Mmaja 2021. roguse.

Tabena 5: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa za YK

Pen. EKOHOMCKH HHAMKATOPH OueknBame LN | DG
op. cTame nepuoja
1. [Ipocjeune ceqmuune 3apaje y Tpu Mjecena (G/G) ABT" 4,7% 5,0% 4,8%
2. [ILO croma He3amocIeHOCTU ABT 4,7% 4,8% 4,7%
3. |Bbpoj 3axTjeBa HE3aMOCICHUX 3a moMoh CEIl - 25.800 17.400
4. [BAOIT (M/M) ABI’ 0,1% 0,1% -0,1%
5. |Manyctpujcka npousBoama (G/G) ABI'l  -0,8% -0,7% -0,1%
6. [[Ipepahusauka npomsBoama (G/G) ABI  -1,0% -0,8% -0,1%
7. |Uupekc ycayra (M/M) ABI' 0,1% 0,0% 0,0%
8.  |Output rpahesunckor cexropa (G/G) ABIC 1,5% 1,0% 1,8%
9. |Tprosuncku 6unanc (y miaxn GBP) ABI| -4.805 -3.386 -3.016

Tokom nporekite cenmuiie GBP je anperpana y onnocy Ha EUR, ma je xypc EURGBP 3a6mbexuo nan ca HuBoa
on 0,86985 na HuBo ox 0,86827. GBP je ampenupana u y onsocy Ha USD, na je kypc GBPUSD mnosehan ca HuBoa
ox 1,3360 na nuBo ox 1,3427.

JAITAH

MM je noBehao nporHo3y pacta ekoHomuje Janana 3a 2025. roguny Ha 1,1% (ca 0,7% u3 jyna), HaBoaehu na pact
peaHuX IUIaTa ImoapkaBa JIMYHY ITOTPOIIhY, YIIPKOC HEM3BjeCHOCTUMA Y BE3H ¢ TProBUHCKOM nomuTukoM CA/l-a,
ok ce 3a 2026. romquny npensuha ycropeme pacra Ha 0,6%. Ouekyje ce na he BoJ mocteneno nosehaBaTu
pedepeHTHy KamaTHy cromy Ha 1,5% na Ou 3ampikana WHQIANN]Y HA HUHAHOM HHUBOY 0f 2%, HAKOH LITO je pacT
uH}Ianje y ApyroM KBapTaiay U3HOCHO 2,2%, Ha TOOUIIKEM HUBOY, 300T KaNWTAIHUX yJaramba U U3B03a MPHje
yBohema tapuda CAJl. TproBuHCKH CriopasyM Koju je ckiomibeH y jyiry usmel)y CAJl-a u JanaHa je cMamuo napuHe
Ha ayTOMOOMIIE U CIIPHjeuro yBohere HOBHX HaMeTa y 3aMjeHy 3a HHBECTHIHje y u3Hocy o 550 mumujapau USD
Koje cy Hamujemene CAJl-y.

Unan MIIL BoJ Hajoxu Tamypa (Naoki Tamura) ce 3amarao 3a mocTemeHO NoBehame KaMaTHHX CTONa Ka
HEYTpaTHOM HHUBOY o1 0KO 1%, HaBozxehn mH(IaTOpHE MPUTHCKE Kao pasnor. C 063MpoM Ha TO J1a je IOTponIayKka
uHbIanuja y aBrycty uzHocuna 2,7%, duMe je Beh Bullle o Tpu roguHe npemamieH muib Bol on 2%, Tamypa je
cyrepucao nocrerneHo nosehame pedepeHTHE KaMaTHE CTONE J1a Ou ce cMamiia HepaBHOTexa y OyayhHoctu. Mako
je Bol moeehaina pedepentHy kamatHy cTomy y jaHyapy Ha 0,5%, TuMypa cMaTpa 1a je To 1 Jajbe HCIO HEY TPATHOT
HUBOA U MOTa0 OM MPEJIOKUTH jOII jeHO oBehame Ha cacTaHKy KpajeM oktoopa. I'yeeprep BoJ Yena (Ueda) je y
Bammuarrony usjaBuo na he BolJ HacTaBUTH ¢ PEeCTPUKTHBHOM MOHETAPHOM IOJUTHKOM YKOJHMKO ce moBeha
TOBjepeE Y OCTBAPEHE CKOHOMCKHUX IMJbeBa. 3aMjeHuK ryBepHepa Yuna (Uchida) je moHoBHO na je BoJ cipemua
3a moBehame peepeHTHEe KaMaTHE CTOIE YKOJIMKO eKOHOMCKH MoJany OyAy y CKiIaay ¢ odekuBamuma. Brnanajyha
JIAII cTpaHka MpUBOIM Kpajy IUIAHOBE 3a MpUXBaTame Mpujemiora Ishin cTpanke o cMamemy Opoja MOCITaHnIKHX
MjecTa. OBaj moTe3 61 Morao MpeoOIMKOBaTH MOJIUTHYKY H3rIie] JanaHa onpehuBamem Opoja MjecTa y mapiaMeHTy
koja he Outu ykuHyTa u moroheHux u3dopHux jemaumnuua. Jlumepka JIJAII Canae Takamuum (Sanae Takaichi) je
crpeMHa 1a Oy/e IpBa peMujepka JamaHa oK Halpeyjy IPeroBOpH O KOAIUIH)H ca cTpaHkoM Ishin.

Onp 0/1 0Ar0BOP u (Disclaimer) 5
HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H He Caapski OMII0 KakBe KOMEHTape, nporjene u craose LIBbuX. Ilenrpanta Ganka He MOKe Jla TapaHTyje HHXOBY TAUHOCT U HE

CHOCH O/I'OBOPHOCT 3 TMPEKTHY MM HHMPEKTHY ITETY KOja MOKE J1a HACTYTIM Kao nocsbemiia kKopuinhema uim nemMoryhnoctn kopumihera unpopmanuja, MaTepHjana i caapiaja, Wi 3a

TOCIBE/UIIE OJUTYKa TIOHECEHUX Ha OCHOBY HHHX.
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Tabena 6: Kpemamwe exonomckux unoukamopa 3a Janan

Pen. EKOHOMCKHM HHIMKATOPH OueknBame Crsapuo | Hperxonnn
op. cTame NepUoS
1.  [Monetapuu arperatr M2 (G/G) CEII - 1,6% 1,3%
2. |Moserapuu arperat M3 (G/G) CEIl - 1,0% 0,8%
3. |Munyctpujcka npousBoama (G/G) F ABI' - -1,6% -0,4%
4. |Wckopumhenoct kamauurteta (M/M) ABI' - -2,3% -1,1%
5. |llopyubune ocuoBHux Mamnaa G/G) ABI' 4,9 1,6% 4,9%

JPY je Toxom mpoTekiie cenmMulle anperupao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3a0usbexno cMameme ¢ HUBoa

on 175,79 va uuBo ox 175,47. JPY je anpenmpao u 'y ogaocy Ha USD, Te je kypc USDIPY 3a0HIbeKHO CMambeme C
HuBoa ox 151,19 na uuBo ox 150,61.

Onp 0/1 0Ir0BOP u (Disclaimer) 6
HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H He Caapski OMII0 KakBe KOMEHTape, nporjene u craose LIBbuX. Ilenrpanta Ganka He MOKe Jla TapaHTyje HHXOBY TAUHOCT U HE

CHOCH O/I'OBOPHOCT 3 TMPEKTHY MM HHMPEKTHY ITETY KOja MOKE J1a HACTYTIM Kao nocsbemiia kKopuinhema uim nemMoryhnoctn kopumihera unpopmanuja, MaTepHjana i caapiaja, Wi 3a
TOCIBE/UIIE OJUTYKa TIOHECEHUX Ha OCHOBY HHHX.




HA®PTA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPKUILTA Y TOHEjesbak je n3nocuia 58,90 USD (50,69
EUR).

VY moHenjespak je 1MjeHa moehaHa moj yTHIAjeM
cMamemha pH3nka o nopemehaja MOHyAe W Hajga
TEONONUTHYKE INpeMHje PHU3HKA, JOK Cy TPXKHIITA
AHTUIUIKpATa jadame TJ00ajHe TOTpaxme U
MOOOJBIIAKE WHBECTUIIMOHOT PACIONIOKEHA. YBO3
cupoBe HapTe y Kunu je y centemMOpy mopacrao 3a
3,9% Ha romummem HuBOY. Ymanmne OPEC+ cy
3aJpxKalie HeMPOMUjeHhEeHE POTHO3€E pacTa MOTPaKE
3a HadroMm. I[IporHoze nedunmMra mNOHYAE OBOT
eHeprenra y 2026. ToguHN Cy CMameHE Ha HHUBO O]
50.000 Gapena IHEBHO ¢ MPETXOIHO MPOTHO3UPAHUX
700.000 Gapena. I'pymanuja OPEC+ je mosehana
npou3Boby 3a 630.000 Oapena THEBHO y cenTeMOpy
Ha 43,05 muuoHa Oapena JHEBHO, IITO j€ W3a3UBAJIO
3a0pHHYTOCT 300r BHINKAa MOHyZAE Ha)Te, TC BPIIH
NPUTHCAaK Ha I[HMjeHy OBOI EHEepreHra, YIpPKOC
cTaOWIIHO] TOTPAKHU U CHAYKHOM €KOHOMCKOM PacTy.
Hujena HadTe je KOpUTOBaHa HaHWKE y YTOpaK H
cpujeny.

Arenmja IEA mporHosupa ga he rimoGanmHa moHyma
HapTe pacTH Opke HEro MOTPaXma, C I[OPacTOM
nouyae on 3,0 mwimona Oapena aHeBHo y 2025.
TOJIMHU 1 2,4 MyuIIMoHa Oapena qHeBHo y 2026. roanHy,
MOACTaKHYTO yKHIAlkEM OMIYyKE O CMamelmy
npousBoame OPEC+ n apyrux npoussohada. Ouekyje
ce na he pacr morpaxme y 2025. u 2026. roguHu
ocratu ymjepen Ha 700.000 Oapena paHEBHO Ha
TOAWIILEM HHBOY 300r EKOHOMCKHX H3a30Ba W
eNeKTprduKaImje TpaHCIIopTa. Yrpxoc
ouckuBanujuma wianuia OPEC-a ma he mnonyna
onroeapatu moTpaxmH, IEA, 30or cmopujer pacra
MPOU3BOE Y 3eMJbaMa KOjeé HHCY WIAHHUIIE U jaye
MOTPaXEk-e, IPOTHO3MpPA BUIIAK 01 4 MIUIHOHA Gapena
nmHeBHO vy 2026. roauau. 1{ujeHa HadTe je y 4eTBpTaK
3a0MJbeXKIIa HAjHIKH HHUBO Y TOCJbEAUX TeT
Mjecelr ycnujes] 3a0pUHYTOCTH 32 KPEAUTHU PEjTHHT
CAJl. 3anuxe cupoBe Hapte y CAJl-y cy mopacne 3a
7,36 munuona Oapena y ceaMunu 3akibydHo ca 10.
OKTOOpOM, INTO 3HATHO TIIpeMallyje HpPOTHO3MPAaHU
pact ox 120.000 Gapena.

Ha 3aTBapamy TpXHIITa y TIETaK IFjeHa jeqHoT Oapena
HadpTe je m3Hocwia 57,54 USD (49,37 EUR), mro
TpeicTaBba cMambeme o7 2,3 1% Ha ceAMIYHOM HHUBOY.

I'pagpuxon 3: Kpemamwe yujene nagpme moxkom npomexne
ceomuuye
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Onjespere 3a GaHKapcTBO

Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
ugjeHa jeane ¢uHe yHie 371ara je usHocuna 4.017,79
USD (3.457,95 EUR).

U TokoM oOBe ceaMHIle je HACTaBJbEH CKOPO
IBOTOMINELGY TPEHA pacTa IujeHe 31ata. ToKkoM mpBa
YeTUpU JaHa TPETXOJHE CEeIMHUIIC [UjeHe OBOT
IUIEMEHUTOT MeTaja jé KOHCTAHTHO OWJbeXHiaa HOBE
peKopAHE  HHBOE  TOACTaKHYTa  TPrOBUHCKUM
tensujama wm3Mmehy CAJl-a u Kwune, mnosehamem
3abpuHyTOCTH 32 KpemutHH pejtuHr CAJl-a u
OYEKHBakbEM cMamema kamatHe cromne FED-a.
Hajseha BpujennHoct nujeHe jemane QuHe yHIE je
3a0MJbeKEHa TOKOM Tpropama y TmoHOh u3Mely
4eTBpTKa U metka u u3Hocwia je USD 4.379,93. Pacr
L{jeHe OBOI TUIEMEHHTOI MeETaja je 3ayCTaBJbeH Y
MeTak Iofl YTHIAjeM MOo00JbIIarka pPacIoNIOKCHa
TPXKUIIHUX YUYECHHUKA 300T Hazle y yOlakaBarme TeH3Huja
m3mehy CAJl-a m Kune, Te omopaBka IHOHHIA
pernoHanaux 6anaka CAJl-a.

Ha 3atBapamy TpXKuINTa y MeTak IMjeHa jeaHe (uHe
yHIe 3nata je usHocwia 4.251,82 USD (3.648,07
EUR), mTo mpencraBma mnoBehame on 5,82% Ha
CEIMIYHOM HHBOY.

I'pagpuxon 4: Kpemawe yujene 3nama mokom npomekie
ceomuye
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Cijenajedne fine unce zlata

Hasenienu nperiies KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMIIO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craoe LIBbuX. Ilentpania Ganka He MOXe /la TapaHTYje IBHXOBY TAUHOCT M HE
CHOCH OJI'OBOPHOCT 3 JMPEKTHY HIIM HHIMPEKTHY LITETY K0ja MOXe Jia HACTYIIH Kao 1oc/bemiia kopuithema win Hemoryhsoctu kopuirhera HH(OpMAaIHja, MaTepujaia WM Caapikaja, HiId 3a

NOCJbE/IULIE OJUTyKA JJOHECEHUX HA OCHOBY HbHX.




