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CEAMHWYHU NPETJEJA KPETAIbA HA I'NIOBAJIHUM @PUHAHCUHIJCKUM
TPKUIITUMA 24. 2. 202S. — 28. 2. 2025.

Taéena 1: Ilpuka3 kpemaroa npunoca Ha oprcasne 066e3HUNe

IIpunocu 3oHa eBpa CAJl Besanka Bputanuja Janan
21.2.25 - 28.2.25 21.2.25 - 28.2.25 21.2.25 - 28.2.25 21.2.25 - 28.2.25
2 roguHe 2,11 - 2,03 b 4,20 - 3,99 b 4,23 - 4,17 b 0,82 - 0,81
5 roguaa 2,24 - 2,15 N 4,27 - 4,02 N 4,25 - 4,17 b 1,06 - 1,01
10 roguHa 2,47 - 2,41 N 4,43 - 4,21 N 4,57 - 4,48 A 1,43 - 1,38
Taéena 2: Ilpukaz kpemara npunoca na wemauke Bubill-ose
Jocnujehe Ipunocu
14.2.25 - 21.2.25
3 Mjecena 2,386 - 2,301 N
6 Mjecernu 2,233 - 2,185 N
1 roguHa 2,097 - 2,086 N

TI'paghuron 1: Ilpukaz kpugyva npunoca OprcagHux 006e3HULA
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I'paduxon mpukasyje kpuBe npuHoca Hbemauke (3enmena), CAJl (miaBa), Benuke Bputanuje (upBena) u Jamana
(’pyOuuacra) 3a mepuoae o 3 Mjecena a0 30 roxuHa Ha gane 28. 2. 2025. roaune (myHe aunuje) u 21. 2. 2025.
roguHe (ucmpekuzaHe nuHHje). Ha nomem aujeny rpadukoHa je mMpuKazaHa pas3iuka u3Mel)y BpHjeIHOCTH
onroBapajyhux mpruHOCa Ha HaBEICHE TaTyMe.

30HA EBPA

VY mpoTekioj ceAMHUIN NPUHOCH OOBE3HMIIA 30HE €Bpa Cy 3a0MJBSKWIN IMajx Iy [ujede KpuBe. Y OTHOCY Ha
NPETXOIHY CEMHUILy PUHOCH BEeMauKHX OOBE3HHLA CYy CMambeHU 3a 6 70 9 0a3HUX MOeHa, MPUHOCH (PaHIyCKUX
oOBe3Hua 3a 7 10 12 6a3HMX MOeHa, a MPHHOCH UTaJMjaHCKUX 00Be3HHIA 32 2 10 14 0a3HUX MoeHa.

Jlunep xonzepBatuBana y themaukoj Mepn (Merz) je Ha o4eTKy Npomule ceMuIle u3jaBuo aa he oxpxkatu Op3e
IIPEroBOpE ca CONMjaIeMOKpaTHMa 3a GopMHpamke KOATHIHOHE BlIajie, HAKOH IITO je FeroBa CTpaHKa MoOujemia
Ha nzbopuma. Deutsche Bundesbank nmonpskaBa mosehame orpanndema Ha nepuuut Brane (tpenytro 0,35% BJI1-
a) yCIIHjex HUCKOT jaBHOT AyTa M IMoTpede 3a HHBECTHIMjaMa Y HHPPACTPYKTYpY U oa0paHy, ITO je Orila KIbydHa
TeMa TOKOM H300pa, a IITO OU BjepOBATHO HOBHM KaHIenap Mepil morao y3etu y o03up 3a pedopme. EVY je
nponujeHuna aa o6u npeu Tajac tapuda u3z CAJl-a Ha Yenuk U alyMUHHjyM Morao noroautu 28 muwimjapau EUR
BpHjeJlaH U3BO3 OBE peruje.

Unan B ELIb [Ixe6en (Schnabel) je mpemioxknina ompe3HOCT NMPH CMamkelky KaMaTHHX CTOma, HaBojehw na
TpeHyTHA MOHETapHa IOJINTHKA MOXKIa HUje pECTPUKTHBHA, T€ 14 jOII YBHjeK OCTOjH BEIUKU BUIIAK JIUKBUIHOCTH.
Taxole, ykazana je Ha To ja OM HeyTpaJlHa KaMaTHA CTOIMAa MOrJia OUTH BHILIA HETO IITO Ce MPHje MUCIIIIO, Kao U Ja
c1ab eKOHOMCKH pacT 30HE eBpa He IPEACTaBIba J0Ka3 J1a je MOHETapHa NONNTHKA pecTpukTuBHA. Ynanosu YB EIb
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HaBenenn npersiesi KpeTama je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe Jla TapaHTYje HHXOBY TAUHOCT M HE CHOCH
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JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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Heren (Nagel) u Kazaxc (Kazaks) HaBenn cy HEM3BjeCHOCT M HETIPEIBHANBOCT aMEPHUKE MOJIUTHKE, TE TIO3BAIH Ha
yMjepeH, Kopak Mo KOpakK IMPHUCTYII.
Pact mrarta y 30HH eBpa je ycriopro Ha Kpajy mpoIuie ToJuHe, IpH yeMy je y [V kBapTaiy ucrperoBapano mosehame
wiata u3Hocuio 4,1% roaumime, Mame ol pekopaHux 5,4% u3 mpeTxomHor kBapTajia. Kommanuje y 30HH eBpa
oueKyjy aa he ce pact mrata cMamuTH Ha 3,6% y 0B0j roauHH ca 4,3%, KOJHUKO je N3HOCHO Y TIPETXOIHOj TOINHH,
JIOK Ce IOJAaTHO cMameme odekyje y 2027. roguau. OBakaB NMoJaTak We Y MPHUJIOT HACTAaBKY CMambemha KaMaTHUX
crona EILIB. Takohe, npema Mjeceunom uctpakupamy ELIB, oueknBana cTona nH}IAIMje y HApEIHUX TOIUHY JaHa
y jaHyapy je cMameHa Ha 2,6%, nako je O4eKHBaHo 1a he ocTaTH HepoMHjemheHa Y OTHOCY Ha TPETXOTHH Mjecel]
(2,8%). OuekuBana crona nH(pIANMje Y HApeIHEe TPH TOAMHE Y UCTOM Mjecelly je HelpOMHjermheHa, Ha HUBOY Of
2,4%, a odexuBaH je Onaru pact Ha 2,5%. [Ipema HemoTBphernm u3BopumMa, ouekyje ce na 6u EIIb y mapTy mMorna
Onaro na moseha uH(pnatopHe mporHo3e 3a Tekyhy roaumHy, 300or Behux on oueKMBaHMX IUjeHA EHEpreHaTa
3a0MJbKCHAX Ha TOYeTKy roxmHe. OBo mpmimarohaBame OM MOTJIO Ja OATOOM JOCTH3amhe IIJHaHOT HHBOA
uH(pnanuje o1 2% 3a HEKOJIMKO Mjeceln. Y 3anmucHUKY ca cjequuie EI[b-a onpikane kpajeM jaHyapa HaBEICHO je J1a
ce npumjehyje mpubmmkaBame MHQIAIMje MJFAaHOM HHUBOY, ajli CE YIIO30paBa y Be3W ca OyayhuM cmamemnma
KaMaTHUX CTomna. Mlako MHBECTUTOPH OYeKYyjy jOII jeJHO CMambemne o 25 0a3HHUX MOeHa Ha HApEOHO] CjeAHUIH Y
Mmapty, ELIb ce Huje obaBe3ana Ha JoAaTHA CMamberha, ajlil je CHTHAJIM3Mpaia Ja OM KaMaTHE CTOIIe MOTJIE Jia ce
kpehy xa HeyTpaTHIM ImocTaBKaMa yKOJMKO HH(QIIAIH]jA OCTaHE IT0JT KOHTPOIOM.

Tabena 3: Kpemarmwe eKkOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d 30HY €6PA

Pex. CrBapHo | IIperxognu
op. ExonoMckyn nHANKATOPH QOuekuBame
cTame nepuos
1. |Crona undaauuje—EZF JAH 2,5% 2,5% 2,4%
2. |ba3na crona unduauuje — EZF JAH 2,7% 2,7% 2,7%
3. |Monerapuu arperatr M3 — EZ (G/G) JAH 3,8% 3,6% 3,4%
4. |Crona nadnammje — hemauka P DEB| 2,7% 2,8% 2,8%
5.  |Crona unduanuje — @paniycka P DEB 1,1% 0,9% 1,8%
6. |Crona unduanuje —Illnanuja P OEB 2,9% 2,9% 2,9%
7. |Crona undnanuje — Uranuja P ®EB 1,8% 1,7% 1,7%
8. |Croma unduanmje — Mpcka P OEB - 1,3% 1,7%
9. |Crona unduanuje — IMopryran P DEB - 2,4% 2,7%
10. |BAIT — Bhemauka (Q/Q) F IV xBapran -0,2% -0,2% 0,1%
11. |BAIT — ®pannycka (Q/Q) F IV kBapran -0,1% -0,1% 0,4%
12. |BJIT — Benruja (Q/Q) F IV kBapran 0,2% 0,2% 0,3%
13. |[BAIT — ®uncka (Q/Q) IV kBapran - -0,2% 0,5%
14. |MHaekc ekoHOMCKOT moBjepema — EZ OEb 95,9 96,3 95,3
15. |Udo unnekc nocyoBue kirmMe — lhemauka OEb 85,8 85,2 85,2
16. |Mdo unjekc ouekuBaHor mnosj. uusecturopa — lhemauka ®EB 85,0 85,4 84,3
17. |GfK unnexc nojepema norpomaua — themauka MAP -21,6 -24,7 -22,6
18. [[Ipoussohauke nujene — Aycrpuja (G/G) JAH - -0,4% -1,1%
19. [IIpoussohauke nujene — Ppaniycka (G/G) JAH - -2,1% -3,8%
20. |[Ipoussohauke mmjene — Puncka (G/G) JAH - 0,4% -0,8%
21. |[Ipoussohauke uujene — Hnanuja (G/G) JAH - 2,6% 2,3%
22. |Croma He3anocjaeHOCTH — Ihemauka ®EB 6,2% 6,2% 6,2%
23. |Croma He3anociaeHocTd — DUHCKA JAH - 9,5% 8,1%
24. |[Ipomjena Opoja 3anocienux — @panmycka (Q/Q) IV kBapran - -0,3% 0,1%
25. |Manonponaja — Bbemauka (G/G) JAH 1,7% 3,5% 2,0%
26. |lorpomma cranosHuIuTBa — ®pannycka (G/G) JAH - 0,4% 0,5%
27. |Hunycrpujcke npoxaaje — Uranuja (G/G) JEI] - -7,2% -2,5%
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HaBenenn npersiesi KpeTama je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe Jla TapaHTYje HHXOBY TAUHOCT M HE CHOCH
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CAL

VY ¢okycy TpxumHuX yaecHnka y CAJl mpoTekie ceaMurie je Orna TproBHHCKA TOJMUTHKA Iperncjeqanka Tpamma
(Trump), kxoju je HajaBHO jOII arpecHBHHjy MOJIUTHKY npema Kunm. Tpamm je HajaBmo nma he mapuae ox 25% Ha
Kanany m Mekcuko 6utH yBeneHe 4. MapTa, 3ajelHO ¢ JomaTHHM mope3oM on 10% Ha yBo3 m3 Kune. Hajasa je
n3a3Bajia 3a0pUHYTOCT Ha (PUHAHCHjCKUM TPXKUIITUMA U J0Bena A0 jobupama Kanane m Mekcuka 3a ofjarame
uctux. Y xomenrapuma 3Bannunuka FED-a, npencjeqauna FED-a u3 Jlanaca Jloran (Logan) je mpemioxmuia aa ce
Mamm ano Ommanca FED-a amomupa y 3ajMOBe M pero YroBope, Y3 CBaKOJHEBHE ayKIHje 3ajMOBa y OKBUDPY
MexaHn3Ma Kpeautupama FED-a, ma 6u ce mobospimana JUKBHAHOCT U epUKacHOCT monutuke. Jlorad je, Takohe,
npenopyumia yckinahusame O6mwranca FED-a ¢ pokoBuMa mocnmjeha aMepruknx Ap>kaBHUX 0OBE3HHIIA, TIPETACKOM
¢ IyrOPOYHUX Ha KpaTkopouHe oOBesHmue. bapkun (Barkin) m3 Puumonna (Richmond) je uzjaBuo na 6u FED
Tpebaxo ma ocraHe ,,01aro pecTpUKTHBAH Aa Om 00e30mjenno Ia ce WH(Ianyja BpaTH HA b ox 2%. YIpKoc
HeJJaBHUM CMamb-elbiMa KaMaTHUX CToMa, bapkuH je Harinacuo notpedy 3a onpe3oM ycpea eKOHOMCKE HeU3Bj€CHOCTH
U TOTCHIMjaTHUX HWHQIATOPHUX TIpPHUTHCaka 300r ¢enepamHor AedUIMTa, TPEHAOBA HA TPXKHUINTY pajga H
murpanmronux npomjena. [peacjeaanna FED-a n3 Knuenenna Xamak (Hammack) je u3jaBuia jga kamatHe cTOme
HHCY ,,3Ha4ajHO PECTPUKTUBHE U Aa OM Tpedasio Ja OCTaHy CTaOMIIHE HEKO BpHjeMe, TOK 3BaHUYHUIIM YeKajy Ha
nokaze Ja ce mH(anuja Bpaha Ha b on 2%. [lopex Tora, HoBU oa00p KoHrpeca, mpenBoleH mpeacTaBHUKOM
Openkom Jlykacom (Frank Lucas), naxkseuBo he ucnurat ognyke FED-a o kamatHuM cronama, gokycupajyhu ce
Ha TO J1a JIM KOHTPOJIa HH}IanMje Tpeda IMaTh MPEAHOCT HaJl 3al0NUbaBamkeM. MIHBECTHTOPH Y aMepHuKe IpiKaBHE
o0OBe3HuIle oMY Ja mmekynumy aa he FED yckopo mopaTti Aa npeMjectu Gokyc ca nHdIanuje Ha 3a0pUHyTOCT
300r ycropaBama €KOHOMCKOT pacta. Y MelhyBpeMeHy, aHanuThdapu y Morgan Stanley ucTHdy &Ia NIpUHOC
JECETOTOIUIIHHX APKaBHUX 00BE3HMIIA UMa TpocTopa Aa magHe ucnoj 4% axo ce npeosiahyjyhu ¢pokyc FED-a
JOHEKJIC TIPOMHU]CHH.

[Ipema anmammsu PojTepca, y mpBoM Mjecelly HOBOT MaHpaaTa mpexacjenanka Tpamma, motpomma Brage CA/l-a je
moBehaHa y 0ZHOCY Ha MICTH MIEPHOJ MIPOIILIE TOUHE, YIIPKOC ETOBUM HaIllOpHMa Jla CMarbK TPOIIKOBE. Tpami je
3aMp3HYO MUIIHjaple Joiapa crpaHe nomohn u ormyctro Bumie ox 20.000 pagHnKka y jaBHOM CEKTOPY, a CaBjeTHHK
3a Oypercka mutama Mnon Mack (Elon Musk) TBpam ma cy peanu3oBaHe 3HauajHe ymTene. Mehytum, Beha
MIOTPOIIKHa Ha 3IPaBCTBO, IEH3UOHE IIporpaMe U cBe Behe OTIIIaTe kamara HaaMalnmie ¢y oBe ymrezne. Biama je
notpomuia oko 710 munujapau USD ox 21. janyapa no 20. ¢pebpyapa, y ogHocy Ha 630 munujapaun USD mporwte
roguHe. CTpydmany TO TPHIHCY]y CTPYKTYpHHM HepaBHOTe)kama 30or mpesumie oOchaHux mporpaMa
NIeH3HOHKCaka, 3JPaBCTBEHE 3aIUTUTE U pacTyher nyra.

Taébena 4: Kpemamwe exonomckux unouxamopa 3za CAJl

Pen. EKOHOMCKH MHIHKATOPH OueknBame SIS | DG
op. cTame NepUoJ
1. |BAI (Q/Q) — roauumu HUBO — MpeJL. IV kBapran 2,3% 2,3% 3,1%
2. |JluvHa HOTPOIIEHa — (QHH. IV xBapTran 4,1% 4,2% 3,7%
3. |IIIE nedaartop (G/G) JAH 2,5% 2,5% 2,6%
4. |MHpekc TMYHUX MPUXOJa JAH 0,4% 0,9% 0,4%
5. |MHaekc TMYHUX pacxoja JAH 0,2% -0,2% 0,8%
6. |MHMuumjaaHu 3aXTjeBU HE3AIOCICHUX 33 MOMoh 22. ¢e6| 221.000 242.000 220.000

7. |KoHTHHyHWpaHU 3aXTjeBU HE3aIMOCICHUX 33 MOMOh 15. de6| 1.871.000 | 1.862.000 | 1.867.000
8. |MHaexc nOTpoUIayKor mosjepema DEB 102,5 98,3 105,3
9. |Bpoj 3axTjeBa 3a XUNOTEKapHE KPESIUTE 21. debd - -1,2% -6,6%
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I'paguron 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexne ceomuue
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USD je anpenupao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbesxuno maj ca Huoa ox 1,0458 Ha HuBO ox 1,0375.

BEJIMKA bBPUTAHUJA

[Ipemujep Crapmep (Starmer) ce y 4YeTBpTaK Mpomuie ceaMuile cactao ¢ mnpexacjenankoM CAJl-a Tpamrmom y
Bammunarrony. Hakon oBor cacranka, TpamIl je HajaBHO TUTaHOBE 32 HACTaBaK MPEroBopa O TProBUHHU ca Bemmkom
Bpuranujom, Te HaBeo ga ce CtapMmep MOTPYAMO Ja ra yBjepHu na He yBeae Tapude Bemukoj bputanuju. O6ojuia
JHuaepa Cy W3pasWid ONTHMH3aM y BE3H ca IOCTH3ameM TPrOBHHCKOT JOroBopa, a Tpamm je u3jaBmo na cy
aJIMIHUCTPAaTHBHHU 3BaHUYHMIMM Beh movenw ma page Ha Tome. CTapMep je mcTakao ma cy 3a Benmmky Bpuranumjy
HajBakHUje Be3e ca CAJl-oM U TO Ha CBUM NOJBUMA, YKIbY4yjyhu onOpaHy, 6e30jeAHOCT, TPTOBHHY, TEXHOJIOTH]Y U
¢duHaHCHje.

WuBectutopu cy 6w okycupanu Ha roBope 3BannuHIKa BoE. IIpema Camoptu (Saporta), H3BpITHOM AUPEKTOPY
BoE 3a tpxwumTa, BoE npatu pact unnexca SONIA (Sterling Overnight Index Average) y 0oJHOCY Ha CBOjy KaMaTHY
cTomy na OM yodrmia 3HaKOBE EBEHTYAIHOT IaJIa JIMKBHIHOCTH Yy (MHAHCHjCKOM cucTeMy Benmke bputanmje.
Canopra je HaBeo aa 0u pact SONIA mHAekca OMO Moka3aresb CTaOMIHHjUX pe3epBU. Pacmon m3mely mHIekca
SONIA u pedepentne crore BoE npemamnino je 5 6a3nux moeHa panuje oBe roanHe, Mokasyjyhu HeBosbHOCT OaHaKa
Jla TIpAXBaTe BUIIE cTorre 3a nerno3ute. Juarpa (Dhingra) je objacHMIa CBOj MO3KB Ha OIITPO CMamkbUBabe KAMATHHX
cToma, HaBoaehy ja OM MOCTENeHH MPHUCTYII MOTa0 J1a YCIIOPH PacT U pa3Boj OpUTaHCKE CKOHOMHjE Y OBOj TOIUHU.
Junema BoE y Be3n ¢ aJbHAM CMambHBambeM KaMaTHUX CTOIA IMojadaia ce HakoH mTo je Ofgem oGjaBuo na he
orpaHuveH-€ LIMjeHe eHepruje 3a qomahuHcTBa of anpuina 6utu nosehano 3a 6,4%. OBo OM MOTJIO Y3POKOBATH pacT
napnanuje y Bennkoj bpuranuju n3nan HajBumre mporHo3upane cromne 3a 2025. ronuny (3,7%), 9ak u 10 4%. Buma
uHuanja 6u crnpujeunsa BoE na mpoBeme aBa cMamema KaMaTHUX CTOMA 3a Mo 25 0a3HUX IMOEHa, Koja Cy
ouekuBaHa Jo HoBeMOpa. Cekperap onOpane Bemuke bpuranmje Xwmm (Healey) je usjaBuo na he mopehame
MOTPOIIHE HA CEKTOP 0J0paHe BjepOBAaTHO OUTH Make HEero mTo je HajaBuo npemujep Crapmep. Hanme, npemujep
je HaBeo n1a he roaumme nosehamwe m3nocutu 13,4 munujapae GBP ox 2027. rogune, Te na he 6utn ¢puHaHCHpaHO
U3 cMamemwa cTpane nomohu. EkoHOMUCTH cMaTpajy /1a je 0Baj MoJaTak HeTayaH U MPOoLjemyjy Ja je H3HOC OImke
6 mmmmjapaun GBP. Munmcrapka PuBec (Reeves) je Harmacmima BaKHOCT TIOCTH3ama CTaOMIIHOT MHPOBHOT
cniopasyma m3melyy Pycuje u Ykpajune, koju Ou JOHUO TTO3UTHBHE CKOHOMCKE eeKTe.

3amjenux ryBepHepa BoE Pamsnen (Ramsden) uzjaBuo je ma cmaTpa Aa cy pU3MIM KOjH M3a3HMBajy pacT M Maj
uH}IIaMje cana u3dalaHCHpaHd, T¢ Cy MOryhn ¥ WHQJIATOpHU U Je3uHbiIatopHu cieHapruo. BoE ouekyje na he
uHanja nopactu Ha 3,7% y TpeheMm KBapTaly mpuHje HEero MTo ce BpaTH Ha HUBO of 2% kpajeM 2027. ronuxe.
Pamsnen je Takohe n3pazno 3a0pHHYTOCT 300T C1a00T EKOHOMCKOT pacTa M HEerOBOT YTHIaja Ha TPXKUIITE pajga u
HH}ITAH]Y.

Tabena 5: Kpemarwe exonomckux unoukamopa 3a YK

Pen. CrtBapHo |IIperxognn
6 ExoHOMCKH HHAMKATOPH OueknBame
p- cTame nepuox
1. |Nationwide naaekc nujeHa kyha (M/M) OEB 0,2% 0,4% 0,1%
2. |Nationwide unnekc nujena kyha (G/G) OEB 3,4% 3,9% 4,1%

Tokom mpotekiie ceamunie GBP je anpernmpana y oqnocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a0usbexuno naj ¢ HuBoa of
0,82789 na HuBo ox 0,82494. GBP je nempenmpana y ogHocy Ha USD, nma je kypc GBPUSD cmameH ¢ HUBOA 01
1,2632 na uuBo ox 1,2577.
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Hasenienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpiki OMII0 KakBe KOMeHTape, mpoijjene i ctaBose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOXKE 1a rapaHTyje IbHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao mocibeauna kopumhera uin nemoryhnoctn kopumihersa HupopManuja, MaTepujasia Wi Capikaja, iTH 3a HOCIbe/THIIE O/UTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY EbHX.
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JAITAH

Wnanukarop Koju mpaté KpaTkopouHe BpujenrHoctd JPY je mopactao modeTkoM cemMune OMU3y MIeCTOCeIMUTHOT
MakcumyMa. Umrummnupana sonatuinHocT Kypca USDJPY je mopacna Ha 10,77% 3a Mjecen naHa, IITO je HajBHUIIH
HHUBO 0of 15. jaHyapa jep cy HHBECTHTOPH TIOJHjeJbEHH ¥ BE3H Ca TEMIIOM MOBJIayeh-a HOBYAHOT MOJCTHIIAja, TOK CY
HEeaBHU MOJAIH 0 MHGIAIMju cyrepucaiy aa he 6uty Bume mosehama kamatHux croma. OBo je momorio JPY nma
ojaga 6imzy 4% y pebpyapy, unHehn ra jesHoM ox HajoospHUX Boaehux BamyTa.

I'yeeprep boJ Yena (Ueda) uzjasuo je a jorn yBHjeK MOCTOJH HEU3BjECHOCT Y Be3U ¢ MOMUTUKOM napuHa CAJ/l u'y
BE3U ¢ TUM Kako he apyre 3emibe pearoBaTu. Yena je pekao aa he boJ noHujetn outyKy 0 MOHETapHO] MOJUTUIH
HaKOH MMaXJbHMBE TpoIfjeHe yTunaja moiutike CAJl-a Ha riobamHy eKOHOMH]Y, TPXKHINTA U eKOHOMU]jY Jarmana.

Bol je moehana pedepeHTHY KamMaTHY CTOMY Yy jaHyapy U peBUAMpaja CBOje IPOTHO3e HH(pIalMje HaBUIle, ITO OU
MOTJIO JTOBECTH 10 IMOTSHIMjaTHOT JajbHer moBehama pedepeHTHe kamaTHe crone. OBa OUeKHBamba Cy IOBeEJa JI0
pacta mpuHOCa Ha Jp)KaBHe OOBe3HMIE JamaHa Ha HAjBUIIM HUBO Y 3aImbHX 15 roguHa, Mako Cy ce OHH Mo
CMamWIM HAKOH yI030pema IryBepHepa Yeae o Moryhoj MHTepBeHIIMjH Ha TpKUIITY. Braga Janana je pesuaupana
Oyuert 3a (uckaliHy TOAMHY KOja Mounse ol anpwia Ha 115,2 Gunuona JPY, mrTo je Mame y OHOCY Ha IPETXOTHH
mwiaH (115,5 6unurona JPY). Opa peBusuja ykibydyje noBehame cyOBeHIM]ja 32 qoMalinHCTBA ca CpeThONIKOIIIIMA
1 CpEJICTBa 3a MOKpUBAamE M3/1aTaka 3a MEIUIMHCKE YCIIyre. YIIPKOC OBHM JOJallMa, YKyIHA HOTpoImka Oumhe
cMmameHa 3a 343,7 muujapau JPY kpo3 cmameme pesepBHUX HakHana. OBO O3HauaBa NpBY peBU3Mjy Oyuera y
nocJbeibHX 29 ToIMHa, HAKOH 0100pema Kadunera.

Tabena 6: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a Janau

Pen. CrtBapno |IIperxognn
EKOHOMCKH HHIHKATOPH OueknBame

Op. CTame nepuos
1. [Aunexc npoussohjaukux nujena y yciyxuom cekropy (G/G) JAH 3,1% 3,1% 3,0%
2. [[Iponaje mmpom 3emibe (G/G) JAH - 5,2% 2,8%
3. |Mopyubune mamuHckux anata (G/G) F JAH 4,7% 4,7% 12,6%
4. |Bonehm nngexc F JIEL] 108,9% 108,3% 107,8%
5. |[Kounnuaupajyhu unnekc F JIEL] 116,8% 116,4% 115,4%
6. |Crona undnauuje y Tokujy (G/G) DEB 3.2% 2,9% 3,4%
7. |Cromna temespHe uHbnamje y Tokujy (G/G) DEB 2,0% 1,9% 1,9%
8. |Mumyctpujcka npousBoama (G/G) F JAH 2,8% 2,6% -1,6%
9. |Manonponaja (G/G) JAH 3,9% 3,9% 3,5%
10. |bpoj 3anouetux kyha (G/G) JAH -2,7% -4,6% -2,5%

JPY je Toxom mpotekiie cemmuiie 6maro aenpenupao y onHocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3abusbexno pact ¢
HUBOa o1 156,15 Ha HUBO o1 156,27. JPY je menpeuupao u'y oqnocy Ha USD, te je kypc USDJPY 3a0uibexuo
pact ¢ HuBoa 149,27 na HuBo ox 150,63.

o, 01 0ITOBOP u (Disclaimer)

HaBenenn npersiesi KpeTama je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe Jla TapaHTYje HHXOBY TAUHOCT M HE CHOCH
OIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jia HACTYIH Kao Tocjbemna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana 1M Caapikaja, HIK 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.



HA®PTA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPKUILTA Y MOHEjesbak je n3nocuia 70,40 USD (67,32
EUR). Ha mouerky cemmune mnujeHa HadTe je
3a0MJbEXKIIIA PacT, IOK je Beh HapeJHW JaH CMambeHa
300r BamkCKEe MOJHMTHKE IMIpeACjenHuKa Tpamra,
yKIbydyjyhu 3anarame 3a Mup y YKpajuHu, TapupHH
par ca caBe3HHMIMMa U HOBe caHKuuje HMpany.
AHanuTHuapu cyrepuiry na OH YKHIAlkEe PYCKHX
CaHKIHMja MorIo moBehat MoHy Ry, IOK O mapuHe Ha
KaHAJICKA ¥ MEKCHYKH YBO3 MOTJIC CMAFbHUTH TTI00AIHY
noTpaxkmy 3a HadToM. TpXKHUIIHK YYECHUIH CY
(dbokycupanu Ha TyIoOanHe M3rJee 3a CHAaO/MjeBambe,
YKIJbydyjyhin TMOTEHIMjaTHE MHPOBHE TMPETOBOpE Y
VYkpajuHu U OOHaBJbamkE KypICKOT M3B03a HadTe y
Upaky. Tpxumre je W jgajke HecTaOWIHO 300T
TEONOIUTHYKUX PU3MKA M TMOTEHIWjaIHUX MPOMjeHa
cankinuja Ha wu3B03 Hadre u3 Pycuje. CAJ] cy
canknuonucane npeko 30 mojeamHana W HadTHHX
tankepa y Kunn, YAE, Uamuju u npyrum perujama
30or ¢unancupawa HWpana u monpiike Hamaguma
Muntanata. CpearHOM ceaMmulle IujeHa HadTe je
CMareHa Ha HajHIDKE HUBOE Y MOCIbelba JiBa Mjecela,
300r MoTeHIjaTHoT Mupa u3Mel)y Pycuje u Ykpajune,
a YIIPKOC ToaliMa O CMambery 3alluxa CHpoBe HadTe
y CAl. 3anuxe cupose HapTe y CAJl-y cMameHe cy 3a
2,3 MuroHa Oapena y CeIMHII Koja ce 3aBpmuia 21.
¢debpyapa, mpema momanuMa YIIpaBe 3a E€HEPreTcKe
napopmanmje (EIA). [lpuje oO0jaBipuBama OBUX
nojgataka, AMepHYKH HMHCTHTYT 3a HadTy (API)
npujaBuo je mag ox 640.000 Gapena. Y ueTBpTax je
IFjeHa OBOT €HepreHTa 3a0MIbeXXIIa pacT, HaKOH IITO
je mpencjenauk Tpamm oayseo Chevron-y nuneHIry 3a
pan y Benenyenu, mro je u3a3Bano 3a0pUHYTOCT OKO
cHabMjeBama, mocebHo 3a padpunepuje y CAJL.

Ha 3aTBapamy Tp)KHIITa y MTETaK UjeHa jeJHOT Oapena
cupoBe HadTe je m3Hocmna 69,76 USD (67,24 EUR),
mTo npenacrasiba mag on 0,91% Ha cenMUYHOM HUBOY
U IIECTY CEMHMILY y3aCTOIHOT CMambemba.

Tpaguron 3: Kpemarve yujene nagpme moxom npomexie
ceomuuye
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Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
nyjeHa jeane ¢uHe yHIE 371ara je u3Hocwia 2.936,05
USD (2.807,47 EUR). Tokom mnpotekiie ceaMuiie
IjeHa 371aTa je OMIbe)KMITa CHIIa3HHU TPEHI ¢ PEKOPAHO
BHCOKOT HHMBOa 3a0MJBEKEHOT y TIIOHeAmjeshak. Pact
UjeHe je OMO MOJCTAKHYT MOTPAXKHOM 32 aKTUBama
6e30jemHOr yTouwWINTa Yycpend 3a0puUHYTOCTH 300T
Tapu(HUX MIaHOBa NpecjeHnKa Tpamia U npuiIuBa
y HajBehu cBjeTcku Gep3aHCKU (HOHJ KOJH je MOIpKaH
s3maroM.  MHBectmropw,  odekyjyhm  HacraBak
amnpenujanyje ujeHe 3jarta 300r HeM3BjeCHOCTH Koja
Tpaje, ce dokycupajy Ha rpanuiy ox 3.000 USD mo
VHIIM, Ca PAacTOM BpHUjeAHOCT 3a Bumie ox 12% on
moyetka roauHe. Ynarama SPDR Gold Trust-a
nopacina cy Ha 904,38 ToHa, 11ITO je HajBUIIE O] AyTyCTa
2023. roqune. PojTepc je u3BHMjecTro Ja ce o4eKyje aa
he yBo3 3nmata y UHnuju y onHoCy Ha MPOLLTY TOAUHY
noctuhin 5%, Mame y OHOCY Ha TpeTXoqHuX 8%, MTO
j€ YjeTHO HajHIDKU HUBO Y MOcJbeamux 20 roauHa 300r
PEKOPAHO BUCOKUX IIMjeHa. Y yTOpakK je LujeHa 3y1ata
CMameHa, ald TOTpaXHka 3a aKTHBaMa CHTYPHOT
YTOYHMIITA OCTaje jaka 300T cTpaxa OJf TPrOBHHCKOT
para W TapudHUX IDIaHOBA MpeAacjenHWKa Tpamra.
CpenuHOM ceaMHuLIe [IMjeHa 3J1aTa ce KpeTajia y YCKOM
pacrmony, JOK je y YeTBPTaK CMameHa MOoJ YyTHLajeM
Harne ampenujanje USD, a HakoH HajaBa
npexacjennuka Tpamiia oko TOJaTHHUX IaprHa Ha YBO3
n3 Kune, mopen Beh HajaBibenux 3a Kanany wu
Mexkcuko. Ha kpajy cenmuiie HaCTaBJbEH je maj yjeHe
37aTa TMOACTaKHYT HacTaBkoM ampenwujanuje USD,
HaKOH 00jaBJpMBama moxataka o wHumamuju y CAJl.
WupnoHes3nja je TOKpeHyna mpBe OaHKe Koje TPryjy
371aTOM KakKo OM y ¢BOj (DMHAHCHjCKH CUCTEM MPHUBYKIIA
nporujemeHnx 1.800 ToHa MpPUBATHOT 3JIaTa, HAKOH
cmmyHuX Hamopa Typcke u MHAWje mnocibenmux
roauna. Ouekyje ce aa he oBaj mote3 yop3aTu mremy,
noBehaTn pesepBe 37mata W moBehaTH MOHETApHY
crabmiHocT. Ha 3aTBapamy Tp)KHUINTA y METaK LMjeHa
jenne ¢uHe yHie 3nmara je u3Hocwia 2.857,83 USD
(2.754,53 EUR), mto mpencrasiba man of 2,66% Ha
CEeIMHYHOM HHBOY, OJHOCHO NPBH CEIMHYHHU Haj OX
MOYETKa OBE TOIMHE.

Tpaguron 4: Kpemamwe yujene 3nama moxkom npomexie
ceomuuye
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Hasenienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpiki OMII0 KakBe KOMeHTape, mpoijjene i ctaBose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOXKE 1a rapaHTyje IbHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao mocibeauna kopumhera uin nemoryhnoctn kopumihersa HupopManuja, MaTepujasia Wi Capikaja, iTH 3a HOCIbe/THIIE O/UTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



