
CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE 
ODJELJENJE ZA BANKARSTVO 
SLUŽBA FRONT OFFICE 

_________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________ 

 
 

 

 

СЕДМИЧНИ ПРЕГЛЕД КРЕТАЊА НА ГЛОБАЛНИМ 
ФИНАНСИЈСКИМ ТРЖИШТИМА 

19. 5. 2025. – 23. 5. 2025. 

ОДЈЕЉЕЊЕ ЗА БАНКАРСТВО, СЛУЖБА FRONT OFFICE (ФРОНТ ОФИС) 

 



 
 

 
 
 
 

Служба Front Office  
Одјељење за банкарство  

 
 

Одрицање од одговорности (Disclaimer)  
Наведени преглед кретања је заснован на екстерним изворима и не садржи било какве коментаре, процјене и ставове ЦББиХ. Централна банка не може да гарантује њихову тачност и не сноси 
одговорност за директну или индиректну штету која може да наступи као посљедица коришћења или немогућности коришћења информација, материјала или садржаја, или за посљедице одлука 
донесених на основу њих. 

 

2

             Сарајево, 26. 5. 2025. године 
 
 

 

СЕДМИЧНИ ПРЕГЛЕД КРЕТАЊА НА ГЛОБАЛНИМ ФИНАНСИЈСКИМ 
ТРЖИШТИМА 19. 5. 2025. – 23. 5. 2025. 

 
Табела 1: Приказ кретања приноса на државне обвезнице 

 

Приноси Зона евра САД Велика Британија Јапан 

  16.5.25 - 23.5.25   16.5.25 - 23.5.25   16.5.25 - 23.5.25   16.5.25   - 23.5.25   
2 године 1,86 - 1,76  4,00 - 3,99  4,01 - 3,98  0,72   - 0,73  
5 година 2,16 - 2,10  4,09 - 4,08  4,15 - 4,13  0,99   - 1,03  
10 година 2,59 - 2,57  4,48 - 4,51  4,65 - 4,68  1,46   - 1,54  

 
 

Табела 2: Приказ кретања приноса на њемачке Bubill-ове 

Доспијеће 
Приноси 

16.5.25 - 23.5.25   

3 мјесеца 1,748 - 1,886  
6 мјесеци  1,875 - 1,806  

1 година 1,833 - 1,756  
 
 

Графикон 1: Приказ кривуља приноса државних обвезница 

 
Графикон приказује криве приноса Њемачке (зелена), САД (плава), Велике Британије (црвена) и Јапана 
(љубичаста) за периоде од 3 мјесеца до 30 година на дане 23. 5. 2025. године (пуне линије) и 16. 5. 2025. 
године (испрекидане линије). На доњем дијелу графикона је приказана разлика између вриједности 
одговарајућих приноса на наведене датуме.  
 

ЗОНА ЕВРА 

У односу на претходну седмицу приноси обвезница зоне евра су смањени између 2 и 10 базних поена. Према 
објављеним новим пројекцијама Европске комисије очекује се да ће се сљедеће године стопа инфлације у 
зони евра смањити испод циљаних 2% због посљедица америчке трговинске политике, те да ће иста бити 
смањена на 1,7%. Очекује се и да ће се стопа економског раста зоне евра у сљедећој години убрзати на 1,4% 
са овогодишњих 0,9%, те да ће тржиште остати снажно, упркос неизвјесности која оптерећује домаћу 
потражњу, као и да ће укупни однос јавног дуга и БДП-а зоне евра у сљедећој години порасти на 91% са 89%, 
колико је износио у 2024. години. Члан УВ ЕЦБ Мулер (Muller) је изјавио да ЕЦБ може размотрити, али да 
мора бити опрезна по питању будућих смањења каматних стопа јер не постоји очигледна потреба да се 
активно подржи економски раст. Сматра да су каматне стопе већ сада довољно ниске и да није очигледно да 
требају бити значајно смањене.   
Према објављеном записнику са априлске сједнице УВ ЕЦБ, неки званичници су сматрали да је смањење 
каматних стопа на тој сједници представљало убрзано смањење за које се раније очекивало да ће се десити у 
јуну. Сада се очекује да ће ЕЦБ поново смањити каматне стопе у јуну услијед америчких тарифа које 
негативно утичу на економски раст и јачање евра, што би могло довести до бржег пада инфлације на 2% у 
поређењу с ранијим очекивањима. Члан ИВ ЕЦБ Шнебел (Schnabel) је истакла напредак ка циљу смањења 
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инфлације на 2%, али је упозорила на изазове изазване глобалним трговинским тензијама, наводећи да би 
тарифе могле краткорочно смањити инфлацију, али и повећати је у средњем року, нагласивши потребу за 
стабилном монетарном политиком. Члан УВ ЕЦБ Кнот (Knot) је изјавио да је још једно смањење каматних 
стопа могуће сљедећег мјесеца, али је и он указао на важност разумијевања утицаја трговинских политика на 
релацији САД - ЕУ прије разматрања смањења каматних стопа, фокусирајући се на средњорочне до 
дугорочне инфлаторне трендове. Слично, Ескрива (Escriva) је упозорио на то да би америчке тарифе и 
непредвидиве трговинске политике могле да представљају ризике по глобалну финансијску стабилност и 
економски раст, потенцијално смањујући повјерење инвеститора. Упозорио је и на значајан индиректан 
утицај на економију Шпаније јер би извозне тарифе могле бити повећане на 18% са 12%, додатно 
појачавајући економске ризике. Члан УВ ЕЦБ Сентино (Centeno) је сугерисао да се каматне стопе смање 
испод „неутралног нивоа“ од 1,5%-2,0% да би се спријечило да се инфлација смањи испод циљаних 2%, а 
усљед слабијег економског раста. 
Панел економских експерата канцелара Њемачке Мерца (Merz) очекује да ће економија Њемачке у овој 
години стагнирати (раније очекиван раст од 0,4%), иако је опоравак на видику захваљујући владиним 
плановима потрошње. Очекује се да ће економија бити погођена падом индустрије и америчким тарифама, 
док би најављени фискални план у вриједности 500 милијарди EUR могао убрзати економски раст на 1,0% у 
2026. години.  
 

Табела 3: Кретање економских индикатора за зону евра 

 

САД 
 
Приноси америчких државних обвезница су се током протекле седмице кретали у уском распону. Почетак 
седмице је био обиљежен вијестима о смањењу кредитног рејтинга САД од стране Moody's агенције. Moody's 
је такође смањио рејтинг за депозите код неких од највећих банака на Wall Street-у, укључујући BofA, 
JPMorgan и Wells Fargo. Moody's-ово смањење рејтинга, након сличних потеза S&P (2011.) и Fitch-a (2023.), 
наглашава забринутост због растућих дефицита и смањења пореза. У фокусу тржишних учесника протекле 
седмице је био закон о порезима и потрошњи, који је Представнички дом САД-а усвојио, те је исти даље 
прослијеђен Сенату. Нацрт закона укључује смањење пореза, повећану потрошњу на војску и обезбјеђивање 
граница, пооштравање права на социјалну помоћ и попуштање прописа о ватреном оружју, додајући 3,8 
билиона долара јавном дугу од 36,2 билиона долара у наредној деценији. 
У контексту коментара званичника FED-а, члан FOMC-a Волер (Waller) је сигнализовао потенцијална 
смањења референтне каматне стопе у другој половини ове године, ако се тарифе Трампове (Trump) 
администрације смање на 10% до јула, те је упозорио на растуће дефиците и трошкове задуживања у складу 
с плановима републиканског буџета. Волер је умањио дугорочне ризике инфлације због царина, истовремено 

  Ред. 
бр. 

 
Економски индикатори Очекивање 

Стварно Претходни 

стање период 

1. Стопа инфлације  –  EZ F                                                             АПР 2,2% 2,2% 2,2% 

2. Базна стопа инфлације  –  EZ F                                            АПР 2,7% 2,7% 2,4% 

3. PMI композитни индекс –  EZ P                                             МАЈ 50,6 49,5 50,4 

4. БДП – Њемачка (Q/Q)  F                                                    I квартал 0,2% 0,4% -0,2% 

5. Трговински биланс – Шпанија (у милијардама EUR)                    МАР - -5,48 -3,43 

6. Биланс текућег рачуна –  EZ (у милијардама EUR)                  МАР - 50,9 40,6 

7. Биланс текућег рачуна – Италија (у милијардама EUR)                МАР - 1,64 1,61 

8. Индекс повјерења потрошача –  EZ P                                          МАЈ -16,0 -15,2 -16,6 

9. Ифо индекс очекиваног повј. инвеститора – Њемачка                   МАЈ 88,0 88,9 87,4 

10. Малопродаја – Француска (G/G)                                               АПР - 0,4% -0,8% 

11. Произвођачке цијене – Њемачка (G/G)                                   АПР -0,6% -0,9% -0,2% 

12. Произвођачке цијене – Ирска (G/G)                                           АПР - -3,6% -1,9% 

13. Произвођачке цијене – Португал (G/G)                                      АПР - -2,7% -1,3% 

14. Стопа незапослености – Финска                                                  АПР - 10,0% 10,1% 
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наглашавајући неизвјесност трговинске политике и забринутост око потражње за америчким вриједносним 
папирима. Предсједник FED-а из Њујорка Вилиамс (Williams) је сугерисао да креатори монетарне политике 
можда неће бити спремни да смање каматне стопе прије септембра због „мутних“ економских изгледа. 
Бостик (Bostic) из Атланте предвиђа једно смањење референтне каматне стопе ове године, наводећи 
забринутост због инфлације и потенцијални економски утицај Moody's-а на смањење америчког државног 
дуга. Предсједница FED-а из Даласа Логан (Logan) је изјавила да би FED требало да размотри јачање 
механизама помоћу којих спречава нагле скокове каматних стопа на тржишту новца у вријеме тржишног 
стреса. Одвојено, директор JPMorgan Chase & Co. Дајмон (Dimon) је изјавио да се не може искључити 
могућност да ће економија САД биљежити стагфлацију, јер се земља суочава с огромним ризицима од 
геополитичких проблема, дефицита и притисака на цијене.  
Вијест која је обиљежила глобална финансијска тржишта на крају седмице је увођење тарифа ЕУ од стране 
САД-а. Предсједник Трамп је најавио увођење царина од 50% на робу из ЕУ почевши од 1. јуна и пореза од 
25% на Apple ако се iPhone не буде производио у САД-у. Касније током викенда, предсједник Трамп је 
изјавио да је продужио рок за царине од 50% за ЕУ до 9. јула након телефонског разговора са Урсулом фон 
дер Лејен (Ursulа von der Leyen).  
Према резултатима истраживања Bloomberg-а за мај, економски аналитичари прогнозирају да ће економија 
САД-а у текућој години забиљежити експанзију по стопи од 1,3%, док се за 2026. и 2027. годину прогнозирају 
стопе од 1,5% и 1,9%, респективно. Прогнозирана стопа инфлације за текућу годину је благо смањена на 
3,0% (претходно прогнозирано 3,2%), док је за наредну годину остала непромијењена на нивоу од 2,8%. 
Већина анкетираних економиста очекује да ће FED на јунској сјединици задржати референтну каматну стопу 
на тренутном нивоу, док вјероватноћа рецесије у наредних 12 мјесеци износи 40%. 
 

Табела 4: Кретање економских индикатора за САД 

 

Графикон 2: Кретање курса EURUSD током протекле седмице 

 
 
USD је депрецирао у односу на EUR, те је курс EURUSD забиљежио раст с нивоа од 1,1163 на ниво од 1,1362. 
 

ВЕЛИКА БРИТАНИЈА  

Велика Британија и ЕУ су постигле ,,post-Brexit” споразум, за који се очекује да ће повећати економску 
активност у Великој Британији за 9 милијарди GBP. Кључни елементи споразума укључују могућност 
приступа Велике Британије фонду ЕУ за одбрану у вриједности од 150 милијарди EUR, ублажавање 
граничних провјера британског извоза хране у замјену за прилагођавање Велике Британије стандардима ЕУ 
за храну, те продужење приступа ЕУ британским рибарским водама до 2038. године. Споразум такође има 
за циљ олакшавање мобилности младих и јачање међусобних веза Велике Британије и ЕУ у условима 
глобалних изазова као што су рат између Русије и Украјине и увођење тарифа САД. Међутим, трговинске 
баријере настале након Брексита су и даље присутне, као и политички ризици за премијера Велике Британије 

Ред. 
бр. 

Економски индикатори  Очекивање 
Стварно 

стање 
Претходни 

период 

1. Водећи индекс                                                                                                  АПР -1,0% -1,0% -0,8% 

2. PMI индекс услужног сектора P                                                                       МАЈ 51,0 52,3 50,8 

3. PMI индекс прерађивачког сектора P                                                                       МАЈ 49,9 52,3 50,2 

3. Број захтјева за хипотекарне кредите                                                       16. мај - -5,1% 1,1% 

4. Иницијални захтјеви незапослених за помоћ                                           17. мај 230.000 227.000 229.000 
5. Континуирани захтјеви незапослених за помоћ                                      10. мај 1.882.000 1.903.000 1.867.000 

6. Број грађевинских дозвола (М/М) F                                                               АПР - -4,0% 1,9% 
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Стармера (Starmer), а критичари оцјењују постигнути споразум као прилагођавање Велике Британије 
захтјевима ЕУ. 
У априлу је инфлација у Великој Британији посматрано на годишњем нивоу повећана на 3,5%, више 
од очекиваних 3,3%. Истовремено је базна стопа инфлације повећана на 3,8% са 3,4% (очекивано 
3,6%). Главни узроци су раст инфлације у априлу у услужном сектору и раст цијена авио-карата, те раст 
цијена гаса, струје, воде и већи порези послодавцима.  
Према истраживању Bloomberg-а, економија Велике Британије ће у 2025. години забиљежити раст од 1,0%, 
док се у 2026. години очекује раст од 1,1% и у 2027. години раст од 1,5%. У 2025. години се очекује стопа 
инфлације од 3% на годишњем нивоу (раније очекивано 3,1%), док су прогнозе за 2026. непромијењене, на 
нивоу 2,3%. Учесници анкете сматрају да BoE до краја другог квартала неће смањивати референтну каматну 
стопу с тренутног нивоа од 4,25%, те оцјењују да вјероватноћа настанка рецесије у наредних 12 мјесеци 
износи 40%.  
Главни економиста BoE Пил (Pill) је објаснио да његов глас за задржавање каматних стопа на нивоу 4,25% 
значи да је сматрао да треба прескочити смањивање на том састанку, а не да гласа за заустављање ублажавања 
монетарне политике. С друге стране, Дингра (Dhingra) из MPC BoE је на састанку гласала за смањење каматне 
стопе за 50 базних поена. Она је позната по залагању за блажу монетарну политику и сматра да су већи потези 
ефикаснији када се користе умјерено. Тржишни учесници сада очекују да ће референтна каматна стопа бити 
на нивоу од 4%, што подразумијева још само једно смањење ове године умјесто претходно очекивана два 
смањења, док се вјероватноћа смањења стопе у августу смањила на 50% с претходних 60%. Повјерење 
потрошача је у мају побољшано, али BRC (British Retail Consortium) упозорава на изазове који настају због 
раста трошкова за послодавце. BoE ће можда одложити смањења каматних стопа због инфлације и спорог 
раста. 
Канцеларија за националну статистику (ONS) је у петак привремено уклонила ознаку званичних података са 
података о произвођачким цијенама од новембра 2020. године па надаље, због проналаска грешака у 
рачунању ових података. Предсједник САД-а Трамп је критиковао порезе Велике Бртаније на нафту и гас 
којима се тргује на Сјеверном мору, тврдећи да оне обесхрабрују бушење нафте и повећавају трошкове 
енергије. Он је, услијед рекордно ниских нивоа output-а и противљења индустријског сектора високим 
порезима, поновио своје противљење једнократним порезима Велике Британије на неочекиване велике 
добитке компанија, те подржао ,,отварање” трговине на Сјеверном мору.   

 
Табела 5: Кретање економских индикатора за УК 

Ред. 
бр. 

Економски индикатори Очекивање 
Стварно Претходни 

стање период 

1. Rightmove индекс цијена кућа (G/G)                                                       МАЈ - 1,2% 1,3% 

2. Стопа инфлације (G/G)                                                                                АПР 3,3% 3,5% 2,6% 

3. Стопа базне инфлације (G/G)                                                                  АПР 3,6% 3,8% 3,4% 

4. Стопа инфлације у услужном сектору (G/G)                                                АПР 4,8% 5,4% 4,7% 

5. Индекс малопродајних цијена (G/G)                                                          АПР 4,2% 4,5% 3,2% 

6. Нето позајмљивање јавног сектора (у млрд GBP)                                  АПР 17,9 20,2 14,1 

7. PMI композитни P                                                                                    МАЈ 49,3 49,4 48,5 

8. PMI прерађивачког сектора P                                                                   МАЈ 46,1 45,1 45,4 

9. PMI услужног сектора P                                                                            МАЈ 50,0 50,2 49,0 

10. GfK индекс повјерења потрошача                                                             МАЈ -22 -20 -23 

11. Малопродаја (G/G)                                                                                   АПР 4,5% 5,0% 1,9% 
 

Током протекле седмице GBP је апрецирала у односу на EUR, па је курс EURGBP забиљежио пад с нивоа од 
0,84045 на ниво од 0,83957. GBP је апрецирала и у односу на USD, па је курс GBPUSD повећан с нивоа од 
1,3283 на ниво од 1,3537. 

ЈАПАН 

Премијер Ишиба (Ishiba) је упозорио на то да су финансијски услови у Јапану лошији него у Грчкој и да није 
пожељно даљње повећавање јавних трошкова због раста трошкова позајмљивања. Министар финансија Като 
(Kato) је истакао да је важно избјегавање претјеране волатилности вриједности валуте и одржавање тржишно 
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одређених девизних курсева у предстојећим преговорима са министром финансија САД-а Бесентом (Bessent) 
на састанку G7. Иако тарифе доминирају у дискусијама САД-а и Јапана, биће настављена расправа о валутној 
политици и то без посебних циљаних вриједности, без обзира на раније критике САД-а у вези са слабљењем 
JPY. Јапан сада разматра прихватање смањених тарифа САД-а умјесто тражења потпуног изузећа, што 
сигнализује потенцијално постизање компромиса у преговорима. Јапан поново разматра изузимање мањих 
пошиљки од пореза, укључујући доставе из Кине, да би се ријешио проблем забринутости за фер 
конкуренцију и нелегалну робу. 
Замјеник гувернера BoJ Учида (Uchida) је сигнализовао могућност даљњих повећања каматних стопа 
уколико се економија Јапана опорави, без обзира на утицај тарифа САД-а. Постизање стопе инфлације близу 
циљаних 2% зависи од опоравка економије, иако даљни раст цијена произлази из увоза и трошкова за храну. 
Контракција економије Јапана и забринутост због трговинске политике САД-а узроковали су смањење 
прогноза BoJ за економски раст након повећавања каматне стопе на 0,5% у јануару.  
Nikkei је објавио да Јапан разматра одлагање уравнотеженог буџета за фискалну 2025. годину до „око 2025. 
до 2026. године“, због економске неизвјесности услијед тарифа САД-а. Одлука се очекује у јуну, а долази 
усред раста притиска за повећање јавне потрошње или смањење пореза да би се ублажили растући трошкови 
живота пред изборе за Горњи дом Парламента, који ће се одржати у јулу. Забринутост због растућег јавног 
дуга Јапана повећала је приносе на обвезнице с дугим роком доспијећа на рекордне нивое.  
Према анкети Bloomberg-а, економија Јапана ће расти по стопи од 0,8% у 2025. години, те у 2026. и 2027. 
години 0,7%, односно за 0,8%, респективно. Могућност да ће доћи до рецесије у наредних годину дана износи 
40%. Прогноза раста БДП у II кварталу износи 0,2% што је мање у односу на претходне прогнозе (0,5%). 
Очекује се да ће се инфлација у 2025. години повећати на 2,8%, што је више од претходних очекивања (2,7%), 
док се за 2026. годину очекује повећање на 1,8%, што је мање од претходног очекивања (1,9%). Очекује се да 
BoJ неће мијењати референтну каматну стопу, те да ће на крају године она износити 0,5%, исто колико и 
тренутно износи.  
 

Табела 6: Кретање економских индикатора за Јапан 

Ред. 
бр. 

Економски индикатори Очекивање 
Стварно Претходни 

стање период 

1. Индекс услужног сектора (M/М)                                                             МАР  -0,2% -0,3% 0,5% 

2. Трговински биланс (у млрд JPY)                                                               АПР 215,3 -115,8 559,4 

3. Извоз (G/G)                                                                                              АПР 2,5% 2,0% 4,0% 

4. Увоз (G/G)                                                                                               АПР -4,2% -2,2% 1,8% 

5. Поруџбине основних машина (G/G)                                                       МАР -1,8% 8,4% 1,5% 

6. PMI композитни индекс P                                                                        МАЈ - 49,8 51,2 

7. PMI индекс прерађивачког сектора P                                                       МАЈ - 49,0 48,7 

8. PMI индекс услужног сектора P                                                               МАЈ - 50,8 52,4 

9. Поруџбине машинских алата (G/G)                                                           АПР - 7,7% 11,4% 

10. Инфлација (G/G)                                                                                         АПР 3,5% 3,6% 3,6% 

11. Продаје широм земље (G/G)                                                                     АПР - -4,5% -2,8% 
 

JPY је током протекле седмице апрецирао у односу на EUR, те је курс EURJPY забиљежио смањење с нивоа 
од 162,64 на ниво од 161,91. JPY је благо апрецирао и у односу на USD, те је курс USDJPY забиљежио 
смањење с нивоа 145,70 на ниво од 142,56. 
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НАФТА И ЗЛАТО 

Цијена једног барела сирове нафте на отварању 
тржишта у понедјељак је износила 62,49 USD (55,98 
EUR).  
Иницијално након отварања тржишта цијена нафте је 
забиљежила смањење јер су се тржишта фокусирала 
на преговоре о рату у Украјини и Moody's-ово 
снижавање кредитног рејтинга САД. Смањење 
рејтинга је појачало забринутост због тржишта 
обвезница у САД-у и успоравања економије, што је 
замаглило изгледе за потражњу за нафтом. Ипак, до 
краја трговања цијена овог енергента је коригована 
навише. Аналитичари истичу да би ниже цијене нафте 
и слабији долар могли подржати глобалну потражњу 
за овим енергентом. У уторак се цијена нафте кретала 
у уском распону, док је ирански врховни вођа изразио 
скептицизам у вези с нуклеарним преговорима са 
САД-ом, умањујући наде у споразум. Договор би 
потенцијално могао додати још барела тржишту за 
које се очекује да ће се касније ове године суочити с 
прекомјерним снабдијевањем. У сриједу је цијена 
нафте забиљежила смањење због глобалног ризика и 
повећања залиха сирове нафте у САД-у више од 
очекиваног. Према подацима EIA, залихе сирове 
нафте у САД-у, у седмици закључно са 16. мајем, 
порасле су за 1,33 милиона барела, док су залихе 
бензина повећане за 816.000 барела. Извјештај CNN-а 
је сугерисао да би Израел могао да нападне иранска 
нуклеарна постројења. Напад на Иран могао би да 
поремети нуклеарне преговоре, појача немире на 
Блиском истоку и потенцијално уклони милион 
барела дневно из иранских залиха. Смањење цијене 
нафте је настављено и у четвртак под утицајем вијести 
да OPEC+ разматра још једно значајно повећање 
производње у јулу, потенцијално трећем узастопном 
мјесецу повећања производње. Предложено повећање 
од 411.000 барела дневно, троструко веће у односу на 
почетни план, у разматрању је али није финализирано. 
Саудијска Арабија је упозорила чланице које 
претјерано производе на даљње промјене политике, 
уколико се усклађеност не буде испоштовала.  Током 
трговања у петак цијена нафте је биљежила изражене 
флуктуације након најаве предсједника Трампа о 
увођењу тарифа ЕУ.  
На затварању тржишта у петак цијена једног барела  
сирове нафте је износила 61,53 USD (54,15 EUR), што 
представља пад од 1,54% на седмичном нивоу. 
 
Графикон 3: Кретање цијене нафте током 
протекле седмице 

 

На отварању лондонске берзе метала у понедјељак 
цијена једне фине унце злата је износила 3.203,65 USD 
(2.869,88 EUR).  
Током протекле седмице цијена злата је имала узлазни 
тренд. На почетку седмице цијена овог племенитог 
метала је забиљежила раст, који је био подржан 
вијестима о фискалним проблемима САД-а и 
насловима о тарифама у којима је Министарство 
трговине Кине позвало САД да „исправе своје 
грешке“ након америчког упозорења о коришћењу 
Huawei AI чипа. Цијена злата је наставила биљежити 
раст и у уторак и сриједу подстакнута слабијим 
доларом, фискалним проблемима САД-а и тензијама 
на Блиском истоку. Обновљена забринутост због 
буџетског дефицита САД-а, након смањења кредитног 
рејтинга Moody's-а и извјештаја CNN-а о 
потенцијалном израелском нападу на иранска 
нуклеарна постројења, повећала је потражњу 
инвеститора за активама безбједног уточишта. У 
четвртак је услиједила блага корекција цијене злата 
наниже, под утицајем апрецијације USD. На крају 
седмице је забиљежен приличан раст цијене овог 
племенитог метала, након што је предсједник Трамп 
запријетио царинама за ЕУ и Apple. Тарифне пријетње 
су подстакле потражњу за активама сигурног 
уточишта, а цијена злата је од почетка године 
повећана за 25%. Растућа фискална забринутост САД-
а и трговинске тензије и даље подстичу привлачност 
злата. 
Упркос рекордним цијенама, увоз злата у Кину је 
достигао једанаестомјесечни максимум од 127,5 
метричких тона у априлу, што је за 73% више у односу 
на претходни мјесец. Народна банка Кине је ублажила 
ограничења увоза овог племенитог метала, издајући 
нове квоте како би се задовољила растућа потражња 
инвеститора који траже заштиту усред геополитичке 
неизвјесности. 
На затварању тржишта у петак цијена једне фине унце 
злата је износила 3.357,51 USD (2.955,03 EUR), што 
представља раст од 4,80% на седмичном нивоу. 
 
Графикон 4: Кретање цијене злата током 
протекле седмице 


