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Capajebo, 12.10.2026. rogune

CEAMHWYHUA NPETJIEJA KPETAIBA HA I''IOBAJTHUM OUHAHCHUIJCKUM
TPAKUIITHUMA 5.10.2026. - 9.10.2026.

Tabena 1: Ilpukas kpemara npuHOCa Ha OPIHCAGHe 006e3HULE

Ipunocu 3oHa eBpa CAJl Beanka Bputanuja Janman
2.10.26 - 9.10.26 2.10.26 - 9.10.26 2.10.26 - 9.10.26 2.10.26 - 9.10.26
2 ronuHe 3,08 - 3,13 4,82 - 4,79 AN 4,82 - 4,89 1,92 - 1,92
5 roauHa 324 - 3,26 5,05 - 5,02 AN 4,91 - 5,00 2,37 - 2,36
10 roauna 346 - 3,48 5,27 - 5,24 AN 5,37 - 5,44 3,09 - 3,02

Tabena 2: Ilpukas Kpemara npUHOCA HA FeMauKe mpe3opcKe 3anuce

Jocnujehe Hpunocu
2.10.26 - 9.10.26
3 Mjecena 2,484 - 2,488
6 Mjecenn 2,619 - 2,621
1 roguHa 2,915 - 2,881 A

I'pagpuron 1: Ilpukasz Kpusux npunoca oprcasHux ooee3HuUa

I'padmkon npukasyje kpuse npuHoca themauke (3enena), CA/Jl (turaBa), Benmke bpuranuje (1pBena) u Jamana
(;pyOmuacra) 3a mepuonie o 3 Mjecena g0 30 ronuHa Ha gaHe 9.10.2026. ronune (yHe smHAje) 1 2.10.2026. ronune
(ucmpekuane IMHUje).

30HA EBPA

[IpuHOCH FHEMauykux Ip)KaBHUX OOBE3HHIIA Cy TOKOM CeAMHIE 3a0MJbSKIIN IMoBehame Ay MHjesie KpHuBe
npuHoca. [Ipencjenuuna EBL] Jlarapn je nzjaBuna na EI[b nma nHCTpyMeHTe J1a CTaOHIHM3yje TPIKUIITE, aKo Oyre
om0 motpebHo. [Ipencjennnk Jlojue bynnecoank Haren je n3jaBro ga 300T pacta mprHOCA HA Ap>KaBHE OOBE3HUIIE
U TUMe ToBehaHOT KpeauTHOT PHU3HKa, 371aTO U Jajbe OCTaje BPJIO NMPUBJIaYHA HHBECTHLIHja 3a LIEHTpalHe OaHKe.
Taxobhe je uzjaBuo xa ELIb Mopa 6utu cipemMHa 3a paznuyuTe vH(IaluoHe ClieHapHje Kako CUTyanuja Ha banckom
HCTOKY OCTaje JOMHHAHTaH (aKkTop yTHIlaja Ha mujeHe. Mupmanuonn pusuny cy mosehaHu, NOK cy HUjeHe raca
U3pa3suTO pamUBe 300T HUCKOT CTama 3anuxa y EBpomnu.

[pencjennnk bank ne ®panc MyneH je u3jaBHO Ja je cUTyamuja Ha (PAHIyCKOM TPXXHINTY OOBE3HHIIA
KOMILUTMKOBaHa M 030MJbHA, anu He 3axTujeBa mMHTepBeHIHjy ELlb-a. IloHoBHO je na 3amatak ELlb-a Huje na
pjemaBa mpobyieme (HCKaNIHEe TONUTHKE 3eMasba wianua EMY, Beh ma Bpatu mnbmammjy Ha 2%. Cmatpa ma
TEOIOJIUTUYKH MIOK Ha BIMCKOM UCTOKY M pacT KaMaTHUX croma noralja cBe eKOHOMHMjE U J1a jOIll YBH]eK HeMa
CeKyHIapHHX e(eKaTa Ha IUIaTe U IHjeHe APYTUX IPOM3BOAA.

Unan Yrpasaor Onoopa EIIb Pen je moTBpano &a ce NIOK UjeHa eHepreHara Huje npenno Ha miare u aa EIb
HeMa yHanpujen oapehen myt kojuM he ce kpetatu kamaTtHe crone. Cmarpa ja He Tpeba kopuctutH anate El[b-a
Kako Ou ce momorio OpaHIlycKoj 0 MUTakY jaBHOT AyTa.

Onp o oaropopuoctu (Disclaimer) 2
HaBejienn npersie/i Kperarmba 3aCHOBAH je Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA H HE Calpiki OHJI0 KakBe KoMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Llenrpanna Ganka He MOXe FapaHTOBATH BUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY HJIH HHIUPEKTHY IITETY KOja MOXe HACTATH Ko Ioc/beula kopumherma i HeMoryhHocTs kopuihersa HHpopManuja, MaTepHjaia WM CajpiKaja, WK 3a I0CIbeULEe OUTyKa,
JIOHECEHHX HA OCHOBY HbHX.
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Unan Ynpasror Ox6opa ELIb Curajnen je u3jaBuo aa cy nuH(IaMoOHa OYeKUBamba IPUINYHO (PUKCUpaHa U 13 He
npuMjehyje cexkyHaapHe eQekTe Ha IuiaTe U HyjeHe Jpyrux NpOoru3Boa.

Unan VYmpaaor Opbopa ELIb [oneHn je u3jaBHO [a cajalllbi HUBO KaMaTHUX CTONA Jaje JIOBOJHHO
(hexcubUITHOCTH Ja ce 0AroBOpH Ha Oyayha kpeTama Koja he 3aBHCHTH 04 HH(IAUOHNX OYEKUBaba U TOBE3aHUM
pusmnuma. CMmatpa 1a MOHEeTapHa NOJMTHKA He MOXKE JUPEKTHO YTHIATH Ha €HEpPreTCKe IIOKOBE, TCOMOIMTIHIKE
TEH3HUje WIH CTPYKTYpaIHy KOHKYPEHTHOCT, ajld MOXe CIIPUjEUUTH Ja ce IIOKOBHU IMjeHa eHepreHara npoumpe y
CSKOHOMH]H ¥ W3a30BY TPajHH]y HHDIALH]Y.

I'maBau exonomucra ELIb Jlejn je m3jaBuo ma je oamjepen oarosop Ellb-a mpujeko morpeban xako Ou ce
HH}IanMja CTaBuiIa oX KOHTpory. CMaTpa 11a ce eKOHOMHMja oKa3aia OTIOPHOM Ha pacT IijeHa CHepreHaTa, alri
na cy uHprammonn pusuim mosehanu. Takohe je u3jaBHo 1a ce 10 caja HUCY MaTepHjaIM30BaIHd PH3HIH II0
€KOHOMCKH PacT ¥ Ja Cy (PUCKATHA CTUMYJIaHCH Hee(hPMKACHH YKOJIMKO HE TOMOTHY JbY/IFMa Ca MAJIUM JIOXO/IITHMA.
Cwmatpa 1a Biajie IpUIMKOM JIOHOIIekha OyleTa y HapeJHIM roruHama Tpeda ga 1o0po Bojie padyyHa O JyrOpOUYHUM
KaMaTHUM CTOIllaMa U ’HXOBUM eekTuma.

Tabena 3: Kpemare ekoHOMCKUX UHOUKAMOPA 3a 30HY eepa

Pen. CrtBapno | [Iperxoanun
EKOHOMCKHM HHIUKATOPH OuexuBame
op. cTame nepuox
1. Munyctpujcka npousBoama tbemauxa (M/M) ABI' 0,5% 2,0% -1,2%
2. |Uupyctpujcka npousBoama Opannycka (M/M) ABI' 0,2% -0,3% -0,6%
3. |Uupyctpujcka npousBoama Uranuja (M/M) ABT' 0,0% -1,3% 0,6%
4, [[IMU ycmyxHOT cCeKTopa 30HE eBpa CEIl 53,0 53,0 51,6
5. |Komnosutau [IMU 30He eBpa CEIl 53,1 53,1 52,0

CAL

[IpuHOCH aMepWUYKWX NIp)KABHMX OOBE3HHIIA CYy TOKOM CEIMHIIC 3a0MJBCKWIN CMambeme YK LUjelie KpHBe
MpUHOCA. 3alMCHUK ca mocsbenmbe cjennuiie @OMII-a je moka3ao na Cy CBM WIAHOBM IJiacajid 3a OJJIYKY O
moBehamy KaMaTHUX CTOTa 3a 25 0a3HHX IMoeHa U 1a BehnHa WwiaHoBa o4yeKyje jou jeqHo moBehame 10 kpaja Tekyhe
TOJIMHE, aJIU He U cepHjy nmoBehama kamaTtHuX cTona. Dex je mojacHuo J1a je HelaBHY WHTEPBEHIIN]Y Paad MOIPIIKe
JPY mpomeno MunucrapctBo ¢unancuja CAJl mocpenctBoM myjopmkor @Dema, kopuctehnm cpeactsa
MunucrapcTtBa puHaHCHja, a He BiacTuTe pecypce Dena.

I'yBepuep ®ena Bonep je uzjaBuo na je motpedHo noaatHo moBehatu kamaTHE CTOIE, @ HCTOBPEMEHO JO3BOJIUTH
(hexcubUITHOCT y morjeny BpemeHa moBehama. To je HOJATHO Mojadano HapaTUB O JYropodyHOM moBehamwy
KaMaTHUX CTOIA KOjU je HeraTMBHO YTUIA0 Ha mujeHy 3nata. Ynan @OMIl-a My3anem je HaroBujecTno aa Ou
KaMaTHe cTorre Tpedano noBehatn y HapeIHUX mMecT 10 AeBET Mjecely Kako Ou ce MH(IIaIja BpaTiiia Ha IAJbaHu
HUBO IeHTpayiHe OaHke oJ1 2%, ajlu HUje MOJP)KA0 TaKaB MOTE3 HA CACTAHKY O MOHETApHO] MOJIUTHUIIM KOjU CE
onpxkasa oBor Mjecena. [Ipencjennuna ®ena y Can @pannucky Jlejim, nckasana je 3a0prHYTOCT J1a OU BjeniTavka
MHTENHNIeHIINja, [IapUHE U TIOBUIICHE 1IMjeHe eHepreHaTa MorJie Ay)Ke BpeMeHa Ap>KaTH MH(Ian1jy MOBHILIEHOM.
[pencjemank ®ena y Kanzacy IlImuna, uzjaBuo je ma MpeacToju Ayr MyT Ka CMamewmy HHQIIAIMje Koja je
¢bpyctpupajyhe Bucoka. Takohje je moTBpAMO Ja BjemTauka HWHTEIUTCHIMja TPEHYTHO MNPEICTaBJba Hajjadud
MoKpeTad uHIanuje.

I'enepanna nupexropuna MM®-a ['eopruesa je uzjaBuia aa udjeHu paj npeacjenasajyher ®ena Bopiua, jep je
MocCIa0 CUTHAI J1a je crabunHocT uujeHa npuoputeT ®ena u na he dex Taj UMb CAMjeUTH jenuMa, a HE CaMo
pujeunma. [Ipencjemunk Tpamm je moHOBO Gpanmo npercjenanajyher @ema Bopima kako oH Huje KpHuB 32 moBehame
KaMaTHUX ctona jep oH y ®OMILI-y ,,unak uMa camo jemaH riac.

busma munuCTpHIa QuHaHCH]a 1 Tpencjeannna Oena [lener JeneH je kpuTukoBana oxHOC Ipencjeaqanka Tpamma
npeMa aMepUYKUM CaBEe3HUIIMMA U MOJApiKalla y3BpaTHE Mjepe MPOTUB NPOTEKIMOHUCTHYKHX MOJUTHKA. VcTakma
je Ila LmapuHe IITeTe aMepHUYKUM MHTepecuMa Te mo3Baja Kanamy u mpyre 3emibe na pearyjy. JeneH je takohe
no3Basia Ha MeljyHapoIHy capaimy y pjeliaBamy H3a3oBa koje KuHa mpencraBiba 3a riio0alHy TpPrOBHHY,
Hariamasajyhu na 3eMibe Mopajy JjeTIoBaTH 3ajeJHUYKN KaKo OF MOCTUTIIC YCIIjeX.

Onp o oaropopuoctu (Disclaimer) 3
HaBejienn npersie/i Kperarmba 3aCHOBAH je Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA H HE Calpiki OHJI0 KakBe KoMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Llenrpanna Ganka He MOXe FapaHTOBATH BUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY HJIH HHIUPEKTHY IITETY KOja MOXe HACTATH Ko Ioc/beula kopumherma i HeMoryhHocTs kopuihersa HHpopManuja, MaTepHjaia WM CajpiKaja, WK 3a I0CIbeULEe OUTyKa,
JIOHECEHHX HA OCHOBY HbHX.
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Tabena 4: Kpemamwe exonomckux unoukamopa 3a CAJ]

Pen. CtBapuo | [Iperxomnun
EKOHOMCKYM MHIMKATOPH OuexuBame
op. cTame nepuoj
1. |[[IMU ycmoyxHOr cekropa CEIl 58,7 58,8 56,5
2. |Komnosutuu [IMU CEI] 58,3 58,4 56,0
3. |UCM uHOekc ycay>KHOT CEKTOpa CEIl 55,0 54,9 55,4
4. ([ToTpomavko pacmooXKeme MpeMa YHHUBEP3UTeTy MudnrexH OKT 47,6 46,3 48,1
5. |Canpmo TproBuHCKoOr 6mnanca y mupa. USD ABI' -102,1 -105,6 -92.8

TI'pagpuron 2: Kpemarse kypca EUR/USD mokom npomexkne ceomuye
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USD je anpenupao y ognocy Ha EUR, e je kypc EUR/USD cmamen ca HuBoa ox 1,1255 na vuso ox 1,1200.

BEJIMKA BPUTAHUJA

[MpuHOCH OpUTAHCKUX Op)KaBHUX OOBE3HUIIA HA CEAMUYHOM HUBOY oBehaHu cy 3a 7 6a3HUX IMoeHa Ha KPaTKOM U
JIy’)KEeM JIMjely KpUBE MPUHOCA, T€ 3a 9 0a3HUX MOCHA Ha CpemheM Aujeny. TOKOM ceaMuIle IPUHOCH CY CE YK
YuTaBe KPHBE HAW3MjEHHMYHO KpeTaiu y o0a mpaBlia, Ja Ou ce y MeTak CMamHiIM HAKOH H3jaBe MpeacjeIHuKa
Tpamna na no amepuukux mehyuzoopa cibeneher mjecena Hehe OuTi HOBUX Hamana Ha MpaH, mTo je A0Beno 10
Hkux nujeHa eaeprenara. ®TCE 100 je mopactao Ha cemmuaHoj ocHOBH 0,86% Ha 10.552,05 moeHa. Y yeTBpTak
je MH/IEKC TOKOM JaHa JOCTHTao HajHKH HUBO y BHIIE O] TPU Mjeceria.

I'yBepuep BoE bejnu je uzjaBuo aa ¢uckanHa moIuTHKa Mopa OMTH KpeAuOHWIHA M ycMjepeHa Ka CTaOMIHOCTH.
VYno3opuo je ga OM MPUHOCH MOTJIHM JOJATHO TOPACTH YKOJIUKO TPXKUINTA TOCYMEajy y OAPYKUBOCT jaBHHX
¢uHancHja. HaBeo je &a je mpeHolleme BUINUX IMjeHa eHepreHaTa Ha WMH(IanWjy 3acaj MPUTYLIeHO, alu Ja
CUTyaIlH]ja TI0CTaje TeXka MTO Iy)Ke BUCOKE IUjeHE TIOTPajy. YIIO30pHO je U Ha HOBE U3JI0KEHOCTH HACTajle Op3uM
pacToM (uHAHCHpama BE3aHOT 32 BjEIITAYKy HHTCIUTCHIIN]Y.

I'maam exonomucta boE I1un je u3jaBro na MOHeTapHa MOJMTHKA Mopa OMTH OITy9HO yCMjepeHa Ha mocrojehe
uHbnanuone nputucke. Ynanuna MIIL-a MaH je ouujeHmna na je mH¢manuja mnocraia yKOpHjemeHa, Te Ja
TPXKUILNTE pajaa Huje JabaBo, Beh cratuuno. M3pasuna je 3a0puHyTOCT na he pagHUIM mperoBapatd o IaTama
nogetkoM 2027. roguHe, kana boE odekyje nHmanujy 3HaTHO M3HaA 4%, IWTO OM MOTIIO 3aIpKaTH HHOIAIM]Y
W3HAJ 1IMJba. YKa3aia je ¥ Ha MOryhHOCT HOBOT 3HavajHOT noBehaka MUHUMAJIHE IJIaTe, Koje Ou ¢pupme Moriie
npeHujeTy Ha 1ujeHe. Harnacuna je na BoE Mopa njenoBatu yHamnpujen, a He ca 3akammbemeM. OnujeHnna je na
onJarame oBehama KaMaTHHUX CTOIA IBOCTPYKO oTexasa Bpahame HH(IaNK]je Ha I1Jb, T€ Ja Ce CMjep NOJIUTHKE
YBHjeK MOXe NMPOMHJCHUTH ako ce MH(anuja mokaxe ymjepeHujom o ouekuBane. Ynanuma MIIl-a I'pun je
yIo30puiia Ha 3HayajaH pu3uK of edekata apyror kpyra nHduamnuje. HaBena je na Ou yroBopeHa nosehama miara
cipenehe rojuHe MoTIa H3HOCUTH O0KO 3,50%, 1miTo je 3a0pumasa. Jlogaia je na je cnabocT TpXKHIITA paja J0caj
yOnajkaBajia yTUIaj EHEPTeTCKOT II0Ka, ik Jla CE TO MUjEHha KaKo Ce TPIKUIITE pajaa cradmwiusyje. OuujeHuna je
1 J1a je OMacHO MPETIOCTaBUTH Aa he TpkuiTa 00aBUTH 1MOCao LEHTpalHe OaHKe.

[Ipema mucawy baymbepra (Bloomberg), Munuctap ¢unancuja Xunu je 4eqHUIMMA HajBehnx OaHaka pexao jaa
jOII HHUje OIUTYYHO O JONATHOM ONOpe3UBamy OaHKapCKOT ceKTopa y Oynery koju he OMTH mpencTtaBibeH OBOT
Mjecera.

Arennuja S&P moTBpania je Iyropo4Hu KpeAuTHH pejTUHT Bennke bputanuje AA ca cTaOMITHUM U3TIIeAnMa.

Oxp o oarosopuoctu (Disclaimer) 4
HaBCﬂCHH TIperie/l KpeTama 3aCHOBaH jC Ha CKCTCPHHUM HU3BOpHMA H HE CaJIpXKH OHJIO KaKBe KOMEHTape, l'[pOL(jCHC H CTaBOBC HBBHX L[cHTpanHa 6GaHKa HE MOXKe TapaHTOBAaTH HBUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TUPEKTHY UIIH MHAUPEKTHY IITETY KOja MOKE HACTAaTH Kao Mocibenuna kopumhema wim Hemoryhnoctn kopumtherma nHbopMaIuja, MaTepHjaa HIH caIpikaja, MM 3a HOCbEIUIE OTyKa
JIOHCCCHHX HA OCHOBY BHUX.
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Tabena 5: Kpemarme exonomckux unouxamopa 3a Benuxy bpumanujy

Pen. CrtBapHo |IIperxognu
ExoHOMCKH HHAMKATOPH OuekuBame

op. cTame TEePUOS
1.  |Peructpanuja HoBux Bo3mia (I'/T) CEIl 12,00% 13,70%
2. |S&P Global [IMU xomno3uTHu ((HUHATHO) CEIT 51,7 52,0 52,5
3. [S&P Global [IMU ycnyxHor cekropa ((puHamHO) CEIl 51,7 52,1 52,5
4. [S&P Global IIMU rpahesunckor cekropa (puHaiHO) CEIl 44,9 46,1 44,3
5. |PHULC Heto OmiiaHc 1ujeHa cTaMOCHUX HEKPETHUHA CEII -30% -32% -28%

Tokom npotekie cenmune GBP je anpenupana npema EUR, na je kypc EUR/GBP 3a0uibexno cMameme ca HHBoa
on 0,84982 na vuBo oz 0,84637. Y ognocy Ha USD, GBP je 6x1aro nenpenupana, na je kypc GBP/USD cmamen ca
HuBoa o1 1,3241 na Huso ox 1,3234.

JAITAH

[IpuHOCH jamaHCKHUX Ap)KABHUX OOBE3HHIIA HA CEIMUYHOM HUBOY CY C€ CMAIIIIM 3a 7 0a3HUX TOEHA Ha JyKeM
Iujery KpuBe 1 3a 1 6a3HU MOEH Ha CPEAbeM THjely, TOK Cy Ha KpaTKOM JIHjelTy OCTall HeIPOMHjCH-CHHU. AyKIja
JIECETOTOIUIIHUX 00BE3HUIIA je MMalia BEJIMKY MOTPaXmby, a KyloHCKa ctona nosehana je na 3,10% c 2,70%, mro
je HajBuIIM HUBO oJ1 1996. roauHe. AyKiyja TPUIECETOTOJUIIB-UX 00BE3HHIIA 3a0MIbEKHIIA j€ COTUAHY TOTPAKIY.
Nikkei 225 je Ha cenmmMuuHOM HUBOY mopactao 1,06% na 69.030,92 noena. MHaekc je y MoHeIjesbak CHAXHO
mopactao 2,40% 300r pacTa ANOHUIIA TEXHOJIOIIKUX KOMITaHHja, IpaTehn pacT Ha ameprakuM O6ep3ama. Tokom Tor
JlaHa TIPBU ITyT ox1 jyJa mpemariuo je 70.000 moena. Y cpujeny u 4eTBpTaK HHIEKC je ONIBeKHO TyOUTKe, a y TIeTaKk
je HaJIOKHAJMO ryONTKE ca OTBapama M 3aBPIIHUO J1aH TOTOBO HEMTPOMHU]ECH-EH.

I'ysepuep bolJ Yena je uzjaBuo xa he boJ HactaBuTn nosehaBaT pedepeHTHY KaMaTHY CTOIy U Ja he 0 BpeMeHy
u temny noBehama omryunBaTH npoujemyjyhu pusuke. OuujeHHo je na mocToju pusuk Aa 0azHa uH(manmja
npeman nuib on 2%. 3aMjeHnk ryBepHepa bol Yumna je omujenno qa Bjemrauka HHTEIWTEHIN]a MPEICTaBIba
BEJIMKU ITO3UTHBHU IIOK TPaXKi-e, KOjU je W3BPIINO MPUTHUCAK HA PACT €KOHOMCKE aKTUBHOCTU W IjeHa. [Ipema
ETOBO] OIJeHH, pacT IUjeHa ITHOHUIIA YOJIaKUO je (HHAHCHjCKE YCIIOBE, JIOK je OOMMHAa eMHCHja OOBE3HHIIA
TEXHOJIOUIKMX KOMITaHWja TOJMIJIa AYrOpOoYHEe KamaTHe CTONe. YTO30pHO je Ha PHU3HK TPXKHIIHE KOPEKIHWje
YKOJIMKO M30CTaHE OYEKMBAHHU pacT JOOMTH KOMITaHHja O BjeluTauke nHTemurenuyje. Ynannna Oxdopa bol Caro,
KOja ce Ha TPETXO0JHOj CjeHUITN MPOTHBHIA ToBehamy, u3jaBuia je na he o HapeaHuM moBehambuMa OITYIHTH
HaKOH TPOIjeHe KpeTama JINIHE IIOTPOIILE U TOXO0TKA. boJ je y KBapTaaTHOM perHOHATHOM H3BjeNITajy MoO0JBIIa0
OI[jeHy EKOHOMH]€ 32 JBH]jC O] ICBET peruja. Y M3BjellTajy ce HaBOJM Jia C€ TOCKYIJbEHha 300T BUIINX TPOIIKOBA
CHUpOBHHA IIHMpE Ha IMOTpolIayka 1o0pa Te Aa CHa)XKHa Tpakma Be3aHa 3a AU moxactuye nomahy mpousBoamy H
KamuTanHa ynarama. [Ipema mucamy Pojrepca, boJ 61 oBor Mjeceria Morao curHaIM30BaTH 1a je 6a3Ha nHGIIanmja
OpUOTMKHO JOCTUTIIA IMJb o 2%, allil Cy MHOTH Y LIEHTpalHO] OaHIM OMpe3HHu y morieny mosehama crome y
oktobpy. ExonoMucTH yrmaBaoM odekyjy na boJ Ha cjemanim koja ce 3aBprrasa 30. okToOpa 3aApKu peepeHTHY
KaMaTHY CTOITy HETIPOMH]jSHEHOM.

[Ipemujepka Takanuu je uzjaBuia aa he Bnaga npuMjepeHo KOHTPOIUCATH FOUINBN 00UM H3aBama Iyra 1 J1a je
CIpeMHa MPEUCIHTATH PacxXoje M MPHUXOJE YKOJIMKO C€ TPXKHIIHKA YCJIOBH, MONYT MPUHOCA, HEOUSKHUBAHO
npomujeHe. M3jaBuia je u 1a janaHcka eKOHOMHMja BUILE HUje y AeIalyju U Ja joj HUCy moTpeOHe peduarijcke
MIOJIMTHKE MOHETAPHOT IOIyIITamka U GuckaiHe ekcransuje. Bnana je ycBojuia mpujeyior 3akoHa KOjuM ce Iope3
Ha MOTPOLIKY 3a pexpaMOeHe IPOU3BOAe O] anpuiia cMamyje Ha 1% ca 8%, Ha mepuon of aBuje roaune. [Ipema
HaBOJWMa Y MeIMjUMa, BllaJa pa3zMaTpa JOHOIIEHE JOIYHCKOT OylieTa, IITo OU IpeMa OIljeHH aHAJNTHIapa MOTJIO
yTHIIATH Ha clabibeme JPY.

Onp o oaropopuoctu (Disclaimer) 5
Hageyienu npersie1 Kperama 3aCHOBAH je Ha eKCTEPHUM M3BOPMMA U HE CaJp:Ku OMII0 KakBe KOMEHTape, npoljeHe u crasose LbbuX. Llenrpanna 6aHka He MOXKE FapaHTOBATH HBUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY HJIH HHIUPEKTHY IITETY KOja MOXe HACTATH Ko Ioc/beula kopumherma i HeMoryhHocTs kopuihersa HHpopManuja, MaTepHjaia WM CajpiKaja, WK 3a I0CIbeULEe OUTyKa,
JIOHECEHHX HA OCHOBY HbHX.



Taéena 6: Kpemarmwe ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Cayx6a Front Office

Onjesbembe 3a GaHKapCTBO

Pen. CtBapHo IIperxonun
ExoHOMCKH MHAMKATOPH OueknBame

op. cTame nepHox
1. [S&P Global [IMU koMno3uTHu - GUHAIHO CEII 52,3 53,5
2. |S&P Global IIMU ycnyxHor cexktopa - GUHATHO CEII 51,3 52,5
3. |MHIOeKc moTpomayvkor nosjepema CEIl 35,3 35,4 35,5
4. |Homunanue mare (I'V/T) ABI' 3,7% 3,8% 4,3%
5. |Peanne muare (I'/T) ABI' 1,5% 1,5% 2,0%
6. |Bonehu KOMITO3UTHU MHACKC — TPETUMUHAPHO ABI' 118,0 117,6
7. |Cango texyher pauyHa miatHor 6minanca (y mapa. JPY) ABI'| 3.172,3 4.062,0 2.988.,9
8.  |Camo TproBuHCKOr GHIaHCa - HA OCHOBY IUIATHOT Gumanca (y mips. JPY) ABT -715,2 -687,7 -399,9
9. [[lorpomma nomahuncrasa (I'/T) ABI' -3,6% -3,1% -3,6%
10. [|[Topyu6une mammuckux anara (I'/I°) — npenmuMuHapHO CEII 60,4% 64,7%

JPY je Toxom mpoTekie ceamuile anpenupao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EUR/JPY 3a0mibexno cMameme C
HuBOoa o1 177,66 Ha HuBo ox 177,34. Y onnocy Ha USD, JPY je nenpenmpao u kypc USD/JPY je nosehan ¢ HuBoa
ox 157,85 na auBo ox 158,31.
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HaBejienn npersie/i Kperarmba 3aCHOBAH je Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA H HE Calpiki OHJI0 KakBe KoMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Llenrpanna Ganka He MOXe FapaHTOBATH BUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY HJIH HHIUPEKTHY IITETY KOja MOXe HACTATH Ko Ioc/beula kopumherma i HeMoryhHocTs kopuihersa HHpopManuja, MaTepHjaia WM CajpiKaja, WK 3a I0CIbeULEe OUTyKa,
JIOHECEHHX HA OCHOBY HbHX.



HA®PTA U 3JIATO

Ha oTBapamy TpXHIITa y MOHEjeJbaK [HjeHA jeIHOT
Oapena cupose Hadre je m3nocuna 91,11 USD (EUR
80,95). Ha mouerky cenmuie LUjeHa je CMambeHa.
OIELI+ je y Henmjelby IOTOBOPHO Ja 3aJpiKu
HETIPOMHjEHheHEe NIBEBE TIPOU3BOIGE 32 HOBEMOAp, y
CKllaoy ca TmocTojehuM  TUIaHOM — TPOHM3BOJE.
[IpencjemHuk WpaHCKOT MapjaMeHTa je H3jaBHO Ja
Texepan Hehe y TOTIYHOCTH TOHOBO OTBOPUTH
Xopmymku Mopey3 cBe nok CAJl He ucmyHe ceaam
ycnoBa. Ilpencjemank Tpamn je moTmHCao H3BPIIHY
ypenOy o yOnmaxaBamy OrpaHHYeHa 3a JH3el
ocnoboheH mopesa, mpeacTaBibajyhn To Kao moTe3 3a
CMameHkhe TPOIIKOBa ropuBa younm Melhymsbopa y
HOBeMOpY. Y yTopak ce nujeHa HaTe KpeTaya y yCKOM
pacrioHy. MpaH je HHTEH3UBHpPAO HAlajae Ha TaHKEpE Y
XopMyIIKOM Mopey3y, mTo je moBehano HemsBjecHOCT
y BE3HU ca MOMOPCKUM TPAHCIIOPTOM M TOKOBHMaA raca.
CpemuHOM ceamuile je IMjeHa Hadre cMamceHa.
"ATnaHTuk" je H3BHjeCTHO Ja OM  aMepUUKH
npeacjeqHuk Tpamin MOrao HapeAUTH jOII jelaH Hara
Ha Mpan mpuje m3bopa Ha cpemwHM MaHpaaTa. M3Bo3
cupoBe Hadre m HadTHHX pgepuBata u3 CAJl je
JIOCTUTa0 HAJBUIIM HUBO jOoLI OJl Kpaja Maja, ald je
noBehann yBo3 mMOHMIITHO Te mobutke. Mmak,
TPOIIKOBM TpaHCHOpTa aMmepuuke Hadre y AszHjy
TaHKEPOM BEOMa BEJIMKOT KallalluTeTa Cy MOpaciy Ha
pexopauux 77 wmummona USD, uymMe cy 3Ha4ajHO
noBehaHU TPOLIKOBY Y JIAaHITY CHAOllUjeBamba.

Y derBprak je nuujeHa HapTe moBehaHa 300r
uHpopmanyja na CAJ] mnanupa W3BpILY BEJTUKH HAa
Ha Hpan u To mpuje n30opa MmoyeTkoM HOBeMOpa. Y
MeTaK je LHjeHa OBOT EHEepreHTa 3abuibekmiia OJiaro
nosehame. Ilpencjennuk Tpamm u3jaBuo je Oa cy ce
Kujee m MockBa JOTOBOPHIM O ,,CHEPTETCKOM
MPUMUP]y”’, HAKOH IITO je 3aTPakuo oJ YKpajuHe jaa
mpecTaHe ¢ HamaauMa Ha pycke paduHepuje.
[Ipencjennuk 3eneHCKH je M3jaBHO JAa TOJp)KaBa
PUMHEp]e, alld J1a UCTO MOpa YIUHHUTH U Kpemisb.
[Mujena jemHor Oapena HadTe HA Kpajy CEIMHIIE je
n3nocmia 91,85 USD (EUR 82,01), a mto nmpeacraBiba
noBehame o7 0,81% Ha ceqMUYHOM HUBOY.

I'pajukon 3: Kpemawe uujene nagpme moxom
npomexe ceomuye
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HageieHu nperie/1 KpeTamba 3aCHOBAH je Ha eKCTEPHHM H3BOPHMa U HE CaJIpxkH OMII0 KakBe KoMeHTape, npoijeHe u craBose [[BbuX. Ilentpanna 6aHka HE MOKE rapaHTOBATH HBHXOBY TAYHOCT U HE CHOCH

Cayxo6a Front Office
Onjesberbe 3a 6aHKapCTBO

[ujena jemne uHe yHIIE 371aTa je HA OTBapamby TPXKUIITA
y noHexjesbak m3Hocwina 4.141,19 USD (EUR 3.679,42).
Ha modeTtky cenMurie je 1iujeHa OBOT INIEMEHUTOT MeTalla
6maro cMameHa.

VY yropak je uujena 3nara Onaro nosehana. [lax 1mjena
HadTe W omopaBak TPXKHIITAa OOBE3HMIA YOIAXWIN CY
3a0pHHYTOCT 300T MH(UIALMjEe U CMambWIM NPUTHUCAK Ha
myTamy KamaTHHX crora Dena. [lenTpanan 6aHKapH Koju
Cy ce OKymuiH y MTanuju cy Hariacuiiu CTPaTeiKy yIoTy
3J1aTa y JUBEP3UPHUKAIM]H PE3EPBH, IPH YEMY j€ 3aMjEeHUK
TeHEPAJIHOT JUpeKTopa 3a Tpxuita npu baniu Uramuje
HCcTaKao Ja (pu3ndKa MpUpoa 371aTa CMamky]je H3JI0KEHOCT
pu3HKy on caHkiuja. CpeHOM CeIMUIIE je 3a0UIbEKEHO
cMameme 1mjeHe. Haponna 6anka Kune je y centeMOpy
cBojuM pesepama jgoxana 740.000 yHim 3narta, 4uMme je
oOuwpexkeH  ABajeceT Tpehm  y3acTOMHH — Mjecell
akymynamnuje. Y UeTBpPTaK je IMjeHa 3JaTta OJiaro
nosehana. Ilujena 3mara je Owra Ha myty ka Tpehem
Y3aCTOITHOM CEIMUYHOM Iy, HAKOH ITO je 00jaBJbEeHO
na bujena kyha pasmarpa onumje 3a Hamajg Ha Mpan.
BpujeaHocT oBor MeTana omana je 3a OTHPWIHKE jeTHY
neTuHy oj noderka cykobda usmehy CAJ] u Mpana xpajem
¢debpyapa, mpu 4eMy pacT pEalHUX KaMaTHUX CTOTa
noehaBa ONOPTYHUTETHH TPOIIAK JIPXKamba 3J1aTa Koje He
nmoHocH npuHOC. bep3ancku GoHIOBH Cy CBOjUM 3annxama
nomanu 120.300 yHIM 351aTa, MITO TPEACTaBIba YETBPTH
Y3aCTOIHH JaH MPUINBA, 9UME Cy YKYITHE 3aJiXe 371aTa y
ET®-oBuma mocturie 101,2 MuiawoHa yHIHW, MTO je
HajBUIIM HWUBO ox ayrycta 2022. romuue. ['yBeprep
Hentpanne 6anke [losbcke 'manuHCKH je u3jaBHO aa Cy
pesepBe y 31aty nopacie Ha 673 ToHe, y3 Hepealn30BaHy
mobut on 147 Munujapau 370Ta, T€ je MOHOBO HOTBP/IHO
uusb nopehama 3amuxa Ha 700 ToHa, HaBoaehu kao pasior
HeW3BjeCHa BpeMmeHa. Ha Kkpajy ceammie IjeHa OBOT
IUIEMEHUTOr MeTana je 3abmibexxuiia nosehame. Pacr je
MoIpKaH KOMOMHAIM]OM HIDKMX IMjeHa HadTe, cinadbujer
USD u cHaxne aykuuje 30-TOOUIIBUX aMEPUUKHX
JIp>)KaBHUX OOBE3HMIIA y UYETBPTAK, Koja je TPHUBYKIA
CONMAHY TOTPaXmky ¥ TOMOIJa Ja ce IpPUHOCH
JIyTOPOYHUX 0OBE3HUIIA BpaTe C HAJBHIIIMX HUBOA Y BHIIE
on neuje aeuecHuje. L{ujena jeqne ¢une yHie 37aTa je Ha
Kpajy cenmuite n3nocuna 4.194,24 USD (EUR 3.744,86),
mTo mpencraBba nosehame ox 1,28% Ha ceaMUIHOM
HUBOY.

TI'pagukon 4: Kpemamwe uujene 3nama moxom
npomexie ceomuuye

4.220,00
4.200,00
4.180,00
4.160,00
4.140,00
4.120,00
4.100,00
4.080,00
4.060,00

4.194,24

4.156,96

OJIrOBOPHOCT 33 AMPEKTHY HIJIM HHAMPEKTHY IITETY KOja MOKE HACTaTH Kao Ioc/beauia kopuihema umi Hemoryhsoctu kopumhersa HHOpMaLija, MaTepHjaia M CaJpiKaja, HIH 3a IIOC/bEIUIIC OTyKa

JIOHECCHUX HA OCHOBY HbHUX.




