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CapajeBo, 20.4.2026. roaune

CEAMHWYHU NPETJIEJA KPETAIBA HA I'VIOBAJIHUM ®@UHAHCUJCKUM

TPAKUINTUMA 13.4.2026. - 17.4.2026.

Taéena 1: Ilpuka3z kpemaroa npunoca Ha oprcasne 0b66e3HUNe

I[Ipunocu 3oHa eBpa CAJl Besnka bputanuja Janan
10.4.26 - 17.4.26 10.4.26 - 17.4.26 10.4.26 - 17.4.26 10.4.26 - 17.4.26
2 ronuHe 2,60 - 2,41 b ] 3,80 - 3,71 b ] 4,26 - 4,12 b ] 1,41 - 1,37
5 ronuHa 2,74 - 2,61 h] 3,94 - 3,85 h] 4,36 - 4,25 h] 1,86 - 1,84
10
rofiuHa 3,06 - 2,96 b 4,32 - 4,25 b 4,84 - 4,76 b 2,44 - 2,42

Taébena 2: Ilpukaz Kpemaroa NpUHOCA HA eMauKe Mpe3opPCcKe 3anuce

Jocnujehe Hpunocu
10.4.26 - 17.4.26
3 Mjecerna 2,084 - 1,955 h]
6 mMjeceru 2,186 - 2,136 A
1 roguna 2,461 - 2,303 h]

I'pagpuron 1: Ilpukasz Kpugy.sa npunoca OpiHcAGHUX 006e3HUNA

I'padukon mpukasyje kpuBe npuHoca Hbemauke (3enmena), CA/Jl (turaBa), Benuke Bputanuje (upBena) u JamaHa
(’pybuuacra) 3a nmepuose on 3 Mjecena 1o 30 roguna Ha gane 17.4.2026. ronune (myHe nuauje) u 10.4.2026. ronuHe
(ucmpexkuane IMHUje).

MM je ynozopuo na 6u mpoayxeHu cykoO Ha BiickoM UCTOKY MOTao J1a cMamU TJI00AHU PAcT Ha PELeCHjCKU
HHUBO, a cIieHapuju npensuhajy crone pacra usmehy 2% u 3,1%. Hajrexe morolhena Ou Oma TpxxuITa y pa3Bojy
KOja ce ocjamajy Ha yBo3 ropuBa, ok ou CAJ] Morie 6osbe mpohu 300T CBOT CHaXKHOT €HEPreTCKOT CeKTOpa U
WHBECTHIMja Yy YMjeTHy wuHTeSMreHmjy. Cyko0 pu3MKyje Toropmame HWHQIAlMje, HECTAllUIy XpaHe |
(MHAHCHjCKY HECTaOMITHOCT, NpUCH/baBajyhu meHTpanHe OaHKe Ja ypaBHOTEXKE KOHTPONy HWHGIanmje c
€KOHOMCKOM TOIPIITKOM.

30HA EBPA

[Ipunocu o6Be3HnIa Ge30jeTHUjUX 3eMajba WIAHWIA 30HE €Bpa, Ka0 M MPHUHOCH Nepr(epHIX 3eMajba Cy TOKOM
NPOTEKIIe CeNMUIIe 3a0MIBEKUITN CMambehe AyXK 1Hjene kpuse. [[puHocH memMauknx 00Be3HUIIA Cy cMambeHH n3Mely
9 u 20 6a3HMX MMOCHA, JIOK Cy IPUHOCH UTAIMjaHCKUX 00BE3HUIIA cMambeHH n3Mely 16 u 23 0a3Ha rmoeHa.

Kpearopu monerapHe nonutuke EL[b-a cy McTakim HEW3BjECHOCT Y BE3H C alNpWICKUM OAJyKaMa O KaMaTHUM
cTomama, moBe3yjyhu ux ¢ MHQIATOPHUM U €KOHOMCKUM yTHlajuMa cykoba Ha biuckom uctoky. Ilpeacjennuna
ELIb Jlerapn (Lagarde) je m3jaBuia na je eKOHOMHja 30HE e€Bpa 3a0MIbEeXKHIAa KOHTPAKIH]y MCIOA OCHOBHOT
cuenapuja Ellb-a 300r BUIINX TPOIIKOBa €HEpreHara y3poKOBaHUX paroMm y MpaHy, aimu He H0BOJFHO Ja Ou ce
OIIpaBJaJo ,,[IpUKIIakbamke BUIIMM KaMaTHUM CTOIaMa.

O, ¥

on oroopuoctu (Disclaimer)

HaBenienn npersie/i KpeTarba je 3aCHOBAH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KoMeHTape, npoijene 1 craBose LIBbuX. Ilentpania Ganka He MOYKe Jla TapaHTyje HHXOBY TAYHOCT U HE
CHOCH OJIrOBOPHOCT 3a IMPEKTHY HIIM MHIMPEKTHY IITETY KOja MOJKE J1a HACTYIH Kao Tocsbeuiia kopuinhema nm nemoryhnoctn kopumhera HH(opMalmja, MaTepHjaia WM cajpikaja, Wid 3a

TIOCIbE/TUIIE O/UTYKA IOHECEHHX Ha OCHOBY HHHX.
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Haren (Nagel) je Harmacno (nexcuOMITHOCT W OyJHOCT, HaBolehn &a oueKkuBarma Be3aHa 3a MHQUIAIM]Y OCTajy
HETPOMHjEHh-CHA, ATk J1a je moTpedaH ompes, Te je mpuMujetro na ce ELIb namasu n3mel)y 0oCHOBHOT M HETTOBOJHHOT
cuenapuja. Per (Rehn) je ymozopro Ha pu3uke o] eHEPreTCKUX IIOKOBA, HATOMHUIBYIH J1a KPaTKOTPajHH IIOKOBH
MOTY Ja OCTaBeé MOHETapHy IMOJUTHUKY HENPOMHjEHEHOM, anu Aa Ou ymopHH edekTd uH(IaNMje MOTJIH Ja
3aXTHjeBajy AjenoBame na Ou ce ucmynno sk ELLB-a ox 2%. Kazakc (Kazaks) je moaprkao Tp>KHIHA OUYEKHBamba O
JBa nmoBehama kaMaTHUX crona y 2026. rongunu, HaBo ehu uHQIaTOpHE MPUTHCKE 01 pata y VpaHy u pusmke o
crardurarje. Maknyd (Makhlouf) je nctakao na je neHTpaimHa 6aHKa CripeMHa Jia Jjelyje ako Oyze moTpeOHo, TOK
je Pen Harmacmo Ba)XHOCT TpaH3WIIMjE Ha 3€JICHY CHEPTHjy 3a OTIOPHOCT W KOHKYpeHTHOCT. PeH je ncrakao na ce
E€KOHOMCKH yTHIIaj paTta Ha BiIMcKoM HMCTOKY pa3nuKkyje y 30HH €Bpa, pu demy je PuHcka Mame morohena 30or
HafpeTKa y eHeprerckoj Tpansuuuju. [1Ineden (Schnabel) je Harmacuna otnopHocT EY Ha TpeHyTHH MH(DIaTOpHH
1IOK, HaBoJIehH pjemaBame eKOHOMCKUX M (PUHAHCHjCKUX HEPaBHOTEXKa TOKOM IpoTekJie AelueHuje. Hanmomenyna je
Jla je eKOHOMHja 30HE €Bpa IocTaja OTIIOPHHja, Te Ja Cy NPEeTXOJHH HH(IATOPHH IIOKOBH YIPaBJBaHU C
MUHHMAJHUM YTHIIAjeM Ha eKOHOMCKH pacT.
IIpema pesynratmMa wWCTpaxkuBamba Bloomberg-a 3a ampwi, €KOHOMCKH aHANMTHYapy IMPOTHO3Upajy na he
E€KOHOMH]ja y 30HHU eBpa y Tekyhoj roanHu 3a0MIbeXHUTH eKkcraH3ujy no cromu ox 0,9%, nok ce 3a 2027. u 2028.
roAnHYy IporHo3upajy crome ox 1,3% u 1,4%, pecnextusHo. [Iporaosupana crona nHbIanmje 3a TeKyhy roausy je
ocraina Herpomujemena (1,6%), Iok je 3a HapeHy roauHy 61aro cMameHa Ha 1,2% ca 1,3%. Behuna anketnpanux
exoHoMHucTa odekyje na he ELLb 3agpikaTn kaMaTHE cTOIE Ha aKTyeITHUM HHBOMMA Ha alPHIICKO] CjeIHUIIH.

Tabena 3: Kpemare eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 34 30HY eepa

Pen CtBapHo LG
’ ExoHOMCKH HHAMKATOPH OueknBame u
op. cTame
nepHos

1. [Munycrpujcka npousBonma (G/G) - EZ DEb -1,0% -0,6% -0,6%
2. |Crona undnamuje (G/G) F—EZ MAP 2,5% 2,6% 1,9%
3. [Temespna unduarmja (G/G) F — EZ MAP 2,3% 2,3% 2,4%
4. |[Tproeuncku 6unanc (y mipx EUR) — EZ DEB - 7,0 12,8
5. |Texyhu pauyH (y mapa EUR) -EZ OEDb - 24,9 40,4
6. |Crona undnammje (G/G) — Puncka MAP - 1,3% 0,6%
7. |Crona undnanuje (G/G) F — Hnaunuja MAP 3,3% 3,4% 2,3%
8. |Crona undnauuje (G/G) F — @pannycka MAP 1,9% 2,0% 1,1%
9. |Crona nndunanuje (G/G) F — Uranuja MAP 1,5% 1,6% 1,5%
10. [Croma He3anocneHOCTH — XOJMaHIHja MAP - 4,0% 4,1%

CAL

[IpuHOCH aMepUUKUX Ap>KaBHUX OOBE3HHLIA CY TOKOM IPOTEKIIE CeAMUIIE 3a0MIBEKIIIN CMABEH-E TYXK IHjelie KpUBE.
MM® je ymozopmo ma pactyha emmcuja amepuukux oOBesHmma mosehaBa riobamHe pusmke. Ocnamame Ha
KpaTKOpOYHE XapTHje OA BPUjEAHOCTH W aKTUBHOCTH Xell (OHAOBAa y IpKaBHUM OOBE3HHIIaMa I[0javyaBajy
PamUBOCTH pehHAHCHPATHa, TOK PHCKATHH IPUTHCIHN 0] paTa Ha birckoM ncToky noropimasajy HaetoctTd. MM®
je ucrakao moTpely 3a (hHCKaTHOM KOHCOJHIAIN]OM H CaBjeTOBAO MPOTUB CYOBEHIIMja 3a TOpUBO, 3anaxyhu ce 3a
ouJbaHe TpaHcgepe TOTOBHHE Ja 01 ce 00y31aia MoTpakiba U OIpa3iild CTBAPHH TPOIIKOBH CHEpTreHaTa.
[pencjemauk FED-a u3 YUukara ['yiicou (Goolsbee) je u3jaBuo na Ou pact IMjeHa eHepreHaTa, y3poKOBaH paToM Ha
BruckoM HCTOKY, MOTao Ja yCHOpH CMamelme KaMaTHHX croma. EkoHoMmMcku caBjeTHUK y bujenoj kyhm Xecer
(Hassett) je marmacmo na FED jom yBujek mMa mpocTopa 3a cMamemhe KaMaTHHX CToma. buBmia MuHHCTpHIIA
¢uHaHcuja u OuBma mpencjenqnuua FED-a Jenen (Yellen) je u3jaBuna na u najbe BUAM U3TIIEAE 332 CMAbCHE
kaMaTHEX cTora y CA/Jl-y kacHHje OBe ToAnHe, NaKo HadTHY IIOK Y3pOKOBaH paToM Ha BIFCKOM HCTOKY 3aMaripyje
eKOHOMCKe m3riene. Munucrap ¢punancuja becent (Bessent) je uzjaBuo na Ou napuse npeacjeaHuka Tpamma Morie
Outu BpaheHe 110 jyia Ha HUBOE KOjH Cy OHMJTM Ha CHa3H MpHje HeTo WITo je BpxoBHU Cya ykHHYO BehnHY THX IapHHa.
Bumjamc (Williams) u3 Bbyjopka je yno3opuo aa pat Ha biiuckom HCTOKY y3poKyje pacT uHduaiuje Kkpo3 pacryhe
IjeHe eHepreHara, nopemehaje y naniy cHab1ujeBama 1 noBehane TpoukoBe pode MomyT HAMUPHHUIIA X aBHOHCKUX
kapara. Harmacno je mocsehenoct FED-a Bpahamy nramnuje Ha nubanux 2%, Hako ce oueKyje 1a he mcra mopactu
Ha 2,75% - 3% y 2026. ronuuu, npuje Hero mro ycrnopu y 2027. rouHH.

Onp ox oarosopuoctu (Disclai ) 3
HaBenienn npersie/i KpeTarba je 3aCHOBAH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KoMeHTape, npoijene 1 craBose LIBbuX. Ilentpania Ganka He MOYKe Jla TapaHTyje HHXOBY TAYHOCT U HE
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Bunujamc je ucrakao u3a3oB O6ajgaHCHpama KOHTpoIe HH(IIAIHje ¢ eKOHOMCKOM akTuBHOIIhy jep Ou BUCOKe IMjeHe
MOTJIE CMabUTH NOTpaxmy. [Ipojuiiupa cronmy ekoHOMCKOT pacta Ha 2%-2,5%, ¢ MopacToM HE3armocICHOCTH Ha
4,25%-4,5% y 2026. romuan. Ynan FOMC-a Mupan (Miran) u 1ajee Bjepyje aa Ou KpeaTopu MOHETapHE IO THKE
Tpebao ma cMame pe)epeHTHY KaMaTHY CTOITY TPH WIIM YETHUPH ITyTa OBE TOJIIHE.

Taéena 4: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a CAJ/l

IIperxonn
Pen. CtBapHo
EKOHOMCKH HHAHKATOPH OueknBame "
op. cTame
nepHoa
1. |Mnpekc uujena yBezenux nooapa (G/G) MAP 4,4% 2,1% 1,0%
2. |Mupexc nujeHa u3sesenux nooapa (G/G) MAP 4,8% 5,6% 3,8%
2. |Bpoj 3axTjeBa 3a XUIIOTEKapHE KPEIUTE 10. amp - 1,8% -0,8%
3. |Mupexc npousBohaukux nujeHa (G/G) MAP 4,6% 4,0% 3,4%
4. |Uuanyctpujcka npousBonma (M/M) MAP 0,1% -0,5% 0,7%
5. |[AckopumiheHocT kananureTa MAP 76,3% 75,7% 76,1%
6. |HuIMjaHu 3aXTjeBU HE3aIMOCICHUX 3a MOMoh 11.amp| 213.000 207.000 | 218.000
7. |KOHTHHYMpaHH 3aXTjeBH HE3aMOCICHHUX 33 TOMOh 4. amp| 1.810.000 | 1.818.000 | 1.787.000

TI'pagpuron 2: Kpemarse kypca EURUSD mokom npomexne ceomuye
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USD je nenpernmpao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3a6usbexno noehame ¢ HuBoa o 1,1723 Ha HUBO 01
1,1765.

BEJIMKA bPUTAHUJA

[MpuHOoCH OpWTAaHCKUX NIp)KaBHUX OOBE3HMIA Cy 3a0MIBEKIIN CMamkeHhe Oy)X LHjelie KpHBE NPHHOCA YCIHjen
ontummu3Ma aa he par Ha BianckoM MCTOKY 3aBpIUMTH, WITO OM CMamWIO WHGJIATOPHE MPHUTUCKE U MOTpedy 3a
noBehameM pedepeHTHe KamaTtHe cTore BoE.

I'yBepuep BoE Ennpjy bejmu (Andrew Bailey) je Harmacuo omnpesaH NPUCTYI OJUTyKama O KaMaTHUM CTOIama,
HaBoZehM HEW3BjECHOCTH y3pOKOBAaHE EHEPreTCKUM IoKoM. Hamomenyo je ma he Bumie mujeHe Hagre u raca
YTUIATH Ha HHOIANH]Y, aJIK je HarJlachuo CJI0KEHOCT IPOIjjeHe BIXOBOT YTHIIaja HA €eKOHOMCKE TOKOBE. 3aMjeHHIIA
ryBepHepa BoE Bpunen (Breeden) je ncrtakna pusuke OJIMCKOMCTOYHOT CyK00a, yrmo3opaBajyhul Ha MOTEHIHjaTHEe
HCTOBpPEMEHE TPIKHUIHE IIOKOBE 300T 3ay’KCHOCTH TPXKUINTA. bpumen je Harmacwuia moTpeOy 3a ompe3oM jep Ou
LIOKOBH Y MOTJIEy pacTta, HH(IIAIje 1 KaMaTHUX CTONa MOTJIM UCTOBPEMEHO YTHUIIATH Ha CBe 3ajMonpumie. YiaH
MPC BoE Tejiop (Taylor) je Harmacno BayXKHOCT y4era M3 HCTOPHjE Y pjelliaBakby EKOHOMCKHX H3a30Ba, HaBojichu
MprUMjepe NOMyT HIOKOBA Ha TPKULITY HadTe u poda, yKIbydyjyhul TPEHYTHH HOPACT IMjeHa eHeprenara 300T para
¢ Upanom. Tejnop je npuMHjeTHO J1a, ©aKO UCTOpHUja HE TIpy’Ka TauHa pjellerha, OHA YOKBHUpPYje MpodiieMe U HCTHY e
PU3HKE NOIYT MPETjepaHor pearoBama, NTHOPUCAba IIOKOBA Y MOHYAN WK TYOUTKa KpeJUOMINTEeTa Y TOTUTHIKIM
onropopuMa. YIO30pHO je Ha XHCTepH]y, Tje E€KOHOMCKH ITaJ0OBH MOTY Ia OCTaBe TpajHE IIOCJbEAWIC Ha
MIPOM3BO/IEGH, 3aTIOCIICHOCTH WM IPOXYKTUBHOCTH, T€ HArJlaCHO J1a ce€ HUjeJaH MCTOPHjCKH aorahaj He MoOxe y
MOTIYHOCTH IOHOBUTH 300T pa3Boja HHCTHUTYIIH]a, TEXHOJIOTHja 1 Ti100anHux Be3a. Unanua MPC BoE Man (Mann)
je M3jaBuIIa Jla je peakilija TPXKUIITa HakoH cacTanka MPC y mapTy Ouiia mpeHarjameHa 1 Jia je Tpeda HMaTH Y BUIY
MIPUIIMKOM cacTaHka y anpuity. Mas je, Takole, ucrakna na BoE nehe noctuhu cBoj umsb undmanuje og 2% ,,Hu y
OJMCKO] HU y OYTOPOYHO] MEPCIEKTUBH U Ja eKOHOMCKH pacT HHje MOoKa3ao ,,1o0py ciauky”. Hasena je ma cy
TPKUILTA 3HAYAJHO peTepupana Kaja cy y MuTamy odekuBama o nosehamy pedepentHe kamarHe crone BoE. Huje
CUTHAJIM3Wpaja mpaBall JaJber JjelloBama, 0CTaBJbajyhu CBE OMINje OTBOPEHUM.

Oxp o oarosopuoctu (Disclaimer) 4
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HonatHo je nuckazana 3a0puHyTOCT 112 he mox nonyxae Hadre moBehati oueknBama CTAHOBHUINTBA Kajla je y IHTalky

pact tuiata. Yianuna MPC BoE I'pun (Greene) je uctakna pamuBocT Bemuke bpuranuje Ha nHQuanmjy 360r

Y3aCTOIHUX IMOKOBA MOHYE, YKIby4uyjyhu pat y Mpany, cyrepumiyhn ga Ou ce MOTIH MOjaBUTH "MHUHU Tajacu"

uH¢nanuje. [ maBau ekonomucra BoE ITun (Pill) je HajaBro moteHnmjaaHo noBehame kKaMaTHUX CTOMA Ha CACTaHKY

30. anmpwita, yno3opaBajyhu Ha mpucTyn "dekama u nmpahema’ Kaja Cy y MUTamby WHQIATOPHH PU3MIH, IITO je Y

CYIIPOTHOCTH C OIpE3HUM CcTaBOM ryBepHepa bejnmja (Bailey). ITun je Harmacmo ymopHe MH(IaTOPHE MPUTHUCKE
VIIPKOC CMamkekhy 3a0pHHYTOCTH 300T Ia/1a ijeHa HaTe ¥ HOHOBHOT OTBapama OpMyCKOT MOpey3a.

Tabena 5: Kpemarmwe ekonomckux unoukamopa 3a B. Bpumanujy

Pen. ExoHoMckH MHIUKATOPH OuekuBame Creapio | Mperxonsu
op. cTame TEePUOS
1. MHaycTpHjcKa IPOU3BOIHA DEB -1,0% -0,4% 0,5%
2.  |[IpousBoama mpepahuBauKor cekTopa DEB -0,3% -0,5% 1,3%
3. |[BAII mjeceunn DEB 0,1% 0,5% 0,00%
4. |TproBuncku 6unanc (y mupa. GBP) OEB -20,05 -18,79 -14,45

Tokom npotekie ceamuie GBP je HesnatHo ampenupana y ognocy Ha EUR, ma je kypc EURGBP 3abusbexuno
cMameme ¢ HuBoa of 0,87079 Ha nuso ox 0,87040. GBP je anpeuupana u y ognocy Ha USD, ma je kypc GBPUSD
noBehaH ¢ HuBoa of 1,3462 Ha HuBo ox 1,3516.

JAITAH

[IpuHOCH jamaHCKUX Ip>KaBHUX OOBE3HHIA CY 3a0MJBEKHIN CMambEeHmhe MYXK IHjele KpUBE MPHUHOCA Y OJHOCY Ha
MIPETXOJHY CEIMUITY. AYKIMja JBAaJeCEeTOTOIUIIHIX jallaHCKUX Jp’KaBHUX OOBE3HMIIA 3a0Mibexmia je Hajsehy
notpaxmy ox 2019. romune. I'yBepuep boJ Yena (Ueda) je y BuIe u3jaBa TOKOM CeIMUIIEC 3a1pkKao ONPE3aH TOH,
Hariamasajyhu 1a pact 1ujeHa Ha)Te HICTOBPEMEHO CTBapa PU3HKE pacTa IjeHa H pU3UKe yCIopaBama eKOHOMH]E,
T€ OCTaBHO 00j€ OIMIlKje OTBOPEHE 3a cjeaHully 28. anpuia. Yezaa je JeMaHTOBao PaHHje HABOJE JIa je Ha CaCTaHKy
G7 ucrakao aa je boJ y da3u "yekama u npahema", Te je Harmacuo Ja cy peanHe KaMaTHe CTONe y JamaHy U Jajbe
HHCKe, a (UHAHCH]CKU YCIIOBH MPUIIAroJbUBH.

Bloomberg HaBomu na 6u bol Ha cjemnunm 28. anpuiia MOTJIa 3HA4ajHO Ja ToBeha cBOje MpojeKIyje HHpIamje.
Hajseha jamancka cumamkanHa ¢eneparnuja Penro je o0jaBmia na cy HEHH pagHHUIN OBE TOXHMHE OCTBapIUIH
npocjeyHo nosehame mmata on 5,08%, Tpehy roauny 3apesom m3Han mmiba of 5%. Munuctpuua ¢uHaHCH]ja
Karajama (Katayama) je HajaBuna 6miky komyHuKkanujy ca CAJl-oM y Be3U ¢ AEBU3HUM TPXKUIITUMA U HATIacuiia
CIPEMHOCT BJIACTH Ja Mpeay3My OJUIydHe KOopake, IITO je jelHa y HHU3Y M3jaBa y MPOTEKIUX Mjecell JaHa Koje
cyrepuiny Moryhy nHTepBeHIjy, ok ce JPY Hanasu 6mu3y HuBoa o1 160 xoju je y mposbehe 2024. roauHe n3a3pao
JIBUje HHTECPBEHIIN]E.

MM je y HajaoBHjeM World Economic Outlook u3BjemTajy npeaBuauo mocremneHo nosehame kamatHux ctona boJ
npeMa HeyTpasTHOM HUBOY oJ 0ko 1,5%, mpojektyjyhu cromy exoHoMckor pacta Jamana ox 0,7% y 2026. u 0,6% y
2027. roquau. TpeHyTHE npoljeHe TPXKUILTa o BjepoBaTHOhM noBehama pedepeHTHEe KaMaTHE CTOIIe Ha alpuiICKoj
CjeTHUIIM Cy cMambeHe ca oko 60% Ha oko 20%. Munekc muonuna Nikkei 225 je TOKOM ceqmuIle OUIbEKUO CTATHH
pacr, y3 IaJ Ha Kpajy ceAMHIIe, 3aBPIINBIIN CEIMUITY pacToM ox 2,73%.

Tabena 6: Kpemarme ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. EKOHOMCKH HHIHKATOPH OueknBame Crsapno Hperxonnu
op. cTame nepuoj
1.  [Mckopunihenoct kanarurera (M/M) DEB - -0,1% +2,94%
2.  |Uuayctpujcka npoussoama (M/M)—dunai. DEB - -2,0% +4,3%
3.  |Manyctpujcka npousBoawma (G/G)—dunan . DEb 116,4 +0,4% +0,7%
4. |Uckopumhernoct kananutera (M/M) DEb - -0,1% +2,94%

JPY je ToxoMm mpoTekie ceaMuIie cKopo HempomujeweH y oguocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3a0usbexxuo 6maro
cMameme ¢ HuBoa on 186,70 Ha HuBO ox 186,63. JPY je ampenmpao y omHocy Ha USD, Te je kypc USDJPY
3a0MJBEKHO CMamkbelbe ¢ HMBoa of 159,27 Ha HuBo of 158,64.

Onp o oaropopuoctu (Disclaimer) 5
HaBenienn npersie/i KpeTarba je 3aCHOBAH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KoMeHTape, npoijene 1 craBose LIBbuX. Ilentpania Ganka He MOYKe Jla TapaHTyje HHXOBY TAYHOCT U HE

CHOCH OJI'OBOPHOCT 3a IMPEKTHY HITH HHJMPEKTHY IITETY KOja MOKE J1a HACTYTIH Kao Mocsbeauia Kopuihema i nemoryhnoctn kopumhera nadopmanuja, MaTepHjana win caapixaja, HIH 3a

TOCIBE/UIIE OJUTYKA TIOHECEHHX Ha OCHOBY HbHX.




HA®PTA U 3JIATO

[{ujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPKUIITA Y nmoHezjesbak je u3nocwna 96,57 USD
(82,38 EUR).

Hako je TOKOM TproBama y TOHENIje/baK IHjeHa OBOT
eHepreHTa jaoctu3aia W BpujemHocT ox 106 USD,
TProBame je 3aBpIIMiia HEITO HW3HaA HUBoa o1 99
USD. llujeHa je y mOYeTKY HArJIoO Mopacia HaKOH IITO
cy CA/Jl HajaBuse 6mokany OpoJoBa KOjH MJIOBE peMa
W W3 HpaHCKUX Iyka, moBchaBajyhm pusmke 3a
robajlHe 3aluxe CHepreHara. biokama, koja O
Tpebasio Ja 00yxBaTH UPAHCKY O0ay U J1a ce MPOBOAH
y OMaHCKOM 3aJbeBY U AparckoM Mopy, Morya Ou aa
MIOpPEMETH HPaHCKH M3BO3 HaTE 0] TOTOBO 2 MIIIMOHA
Oaperna THEBHO.

TokoM TproBama y yTOpak IMjeHa OBOT CHEPIreHTa je
cMameHa 3a ckopo 8%, mok cy CAJl u Upan
pa3marpaii OXKMBJbaBaE MPErOBOpa ycpea OJokaze
OpMycKoT Mopey3a.

CpenuHoMm ceamuile nujeHa HadTe HUje OMIbEKMIA
3HavajHUje mpoMjeHe. M3Bo3 amepuuke cupoBe HagTe
1 padMHUPaHUX IPOU3BO/IA TOCTUTA0 je PeKOpIHUX 13
MUJIMOHA Oapena JHEBHO jep Cy Kymiu u3 Aswuje
TPaXWIN aNTepHATHBE 3a BIMCKH MCTOK. AMepHudka
Onokajga je 3aycTaBWJia HM3BO3 HpaHCKe Hadre, HOK
Texepan orpanuuaBa wucrnopyky mnpeko Opmysa,
WHTeH3UBUpajyhu rnobanHe u3a3oBe y CHaOIUjeBamwby.
VY uyerBpTak je uujeHa Hadre moehana 3a oxo 4%
HaKOH m3jaBe MuHHCTpa oxbpane CAJl-a Xercera
(Hegseth) na cy CAJ] cipeMHe 3a IpoJTy>KeHy OJIOKaay
upanckux Jsyka. llpeacjennuk IEA bBupon (Birol)
mpoljjermyje 1a Ou MOTIO OWTH MOTPEOHO U J0 JBHjC
roJMHe Ja ce OOHOBM 3HauajaH JUO U3ryOJbCHE
MpOU3BOIh¢ HadTe U raca. A3mjcke paduHepuje cy ce
y MeljyBpeMeHy CBe BUIIIC OKpEHYJIe aMepHUIKOj HadTH
J1a Ou HajioMjecTriie OJMCKOUCTOYHE HCIIOPYKE.

VY nerak je nujeHa cMameHa ucrox HuBoa on 84 USD.
I'maBHM TOKpeTay TPXUIIHUX KpeTama Owia je
MOTBPJa MPAHCKOT MHHHCTPA CIOJBHUX IOCIOBA
Aparunja (Araghchi) nma je Opmyckm Mopey3 y
MOTITYHOCTH OTBOPEH 3a CBE KOMEpIIHjaliHe OPOJI0BE 10
HCTEeKa TIPUMHD]a. CMmupHBamy HAIeTOCTH
JIOTIPUHUJENIO je W JIECETOJHEBHO NpHUMHUpje H3Mehy
N3zpaena u JIuGana.

Hujena jemnor Oapena HadTe Ha Kpajy CeIMHIe je
nzHocmia 83,85 USD (71,27 EUR), mto npencrasiba
nazg ox 13,17% Ha ceIMUYIHOM HHUBOY.

I'pagukon 3: Kpemawe uujene nagpme moxom
npomexie ceomuuye
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Oxp o oarosopuoctu (Disclaimer)

Cuyx6a Front Office
Onjesbeme 3a GaHKapcTBO

Ha oTtBapamy noHIOHCKE Oep3e MeTana y IMOoHe/jesbaK
uyjeHa jenHe ¢UHE yHIE 371ata je u3Hocuia 4.749,75
USD (4.051,65 EUR).

VY moHenjesbak je IHMjeHAa OBOT IJICMECHHTOT MeTaia
Onaro cMameHa YCIHjell CMamemha 3a0pHHYTOCTH 32
MOTEHIMja]HU pacT uH(manuje. 3a0pHUHYTOCT Be3aHa
3a mH(UTanujy 30or Onokage OpMycKor mopey3a H
npoayOJbehe IIOKa MOHYAE CHepreHara Cy KIbYyYHH
(akTOpH KOjH TPEHYTHO HE JI03BOJbABAjJy PACT IHjCHE
37ara.

Y yropak je numjeHa 3nara noBehana HakoH 00jaBe
exoHoMckux mnoxataka y CAJl-y (pact uHAekca
npou3Bohaukux IMjeHa je OWo 3HaYajHO Mamu HEro
IITO je TO OYEeKWBaHO) M MoBehama onTHMHU3Ma 1na Ou
pat Hpana u CAJl-a Morao OWTH 3aBpIleH, MTO OH
cMambuIIo 3a0puHyTOCT 3a Oynyhy uHpIanujy.
TpxuimTe 31aTa je y cpujeny OUiIo peaaTuBHO MUPHO,
Te ce IMjeHa OBOT' IDIEMCHHTOI MeTana Kperaja y
pENIaTHBHO YCKOM PAaCIOHY.

W y deTBpTaK je HACTABJECH CIMYAaH HAYMH KpeTamba
nujeHe 3nara. Ha cacrannmmma MMd-a u Csjercke
OaHke y BammHITOHY je HMCTaKHYTO Ja TP KHIITA
TIOTIIj€bYjy eKOHOMCKY IITETy cyKoba. [lako Hexonmko
0aHaka W J1aJbe BUJIU [IMjCHY 3JIaTa Ha BUIIIMM HIBOMMA
y OyXeM POKY, KPaTKOPOYHO C€ OYeKyje OrpaHH4YeH
MIPOCTOp 32 aJbHU PACT.

TokoM TproBama y NeTak, LMjeHa 37ara je Omjaro
mopaciia 300T majxa IujeHe HadTe KOju je yOIakuo
HWH(}IIATOPHE MPUTHCKE W HA3HAKA CMUPHBaba TEH3H]ja
Ha brrckom ucToky.

[ujena jenne ¢uHe yHIIE 371aTa je HA Kpajy CeIMUIIC
n3Hocwia 4.830,34 USD (4.105,69 EUR), mro
npencraBiba pact of 1,70% Ha ceqMIIHOM HUBOY.

I'pajuxon 4: Kpemamwe uyujene 3nama mokom
npomekne ceomuye
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Hasenienu npersie/ KpeTarma je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA M HE CaJIpiku OMIIO KakBe KOMeHTape, npoljene u ctapose [[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOKE J1a FapaHTyje BbUXOBY TAaYHOCT H HE
CHOCH OJI'OBOPHOCT 3a JIMPEKTHY MJIM HHMPEKTHY LITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao Tocibeuia Kopuinhera uim nemoryhnoctu kopumhera nudopmanuja, MaTepujaia Win caapikaja, Him 3a

TOCJBEIUIIE OJUTYKA TOHECCHUX HA OCHOBY IHHX.




