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CapajeBo, 14.10.2024. roaune

HEJAJEJbHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'NNIOBAJIHUM ®@UHAHCHUJCKUM

TPAKNUIITUMA 07.10.2024. — 11.10.2024.

Tabena 1: Ilpuxas Kkpemara npunoca Ha opricagne 0b6ase3nUle

IIpunocu 3oHa eBpa CALL Beanka Bputanuja Janan
4.10.24 - 11.10.24 4.10.24 - 11.10.24 4.10.24 - 11.10.24 4.10.24 - 11.10.24
2 ronuHe 2,20 - 2,24 3,92 - 3,96 4,14 - 4,17 0,37 - 0,42
5 roguaa 2,07 - 2,12 3,80 - 3,90 4,02 - 4,07 0,50 - 0,58
10 rogmHa 2,21 - 2,27 3,97 - 4,10 4,13 - 4,21 0,89 - 0,95
Taébena 2: Ilpukaz kpemaroa npunoca na wemauke Bubillove
Hocnujehe Hpunocu
4.10.24 - 11.10.24
3 Mjecena 3,055 - 3,048 N
6 Mjeceru 2,856 - 2,857
1 roguHa 2,552 - 2,607
I'pagh 1: Ilpukas kpugywa npunoca Oprcasnux obasesnuya
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I'pad anKa3$/je KkpuBe mnpuHoca tbemauke (3enena), CAJl (mnaBa), Benukxe Bputanuje (upBeHa) u Jamana
(;pyOmuacra) 3a mepuojie ox 3 mjecenia qo 30 roxuHa Ha manHe 11.10.2024. roxune (nmyHe nuHuje) u 04.10.2024.
roauHe (uctpekugane TuHuje). Ha nomem aujeny rpada je nmpukasaHa pa3nuka usmely BpujeJHOCTH oaroBapajyhux

MIpHUHOCA HAa HABECACHEC NaTyMe.

13-0ct-u02a 120100

30HA EBPA

[Ipunocu o6aBe3HUIIA 30HE €Bpa Cy 3a0MIBEIKIITN Oipel)eHH PacT TOKOM MPOTEKIIe Helljesbe, YIPKOC IpUOIIKaBamby
JIaTymy onpkaBama cjeanuiie ECB (17. okrobap). [IpruHocH o6aBe3HuIa BehiHe WwiaHHIA 30HE eBpa ¢y NoBehaHu
u3Melyy 3 u 6 6a3Hux noeHa. Ha oBakBa kpeTama Hajsehu yTuuaj cy umane Bujectu ca tpxkummra CAJl (moganu ca
TPXKUINTA paja W UH(DIaNMja), MTO je YTULAIO Ha maJ OYeKuBama Behnx cMamema pedepeHTHe KaMaTHE CTOIe
®ena. O6jaBsbeHN 3aTUCHUK ca centeMbapceke cjenauiie ECB je mokazao ma cy wianoBn Y B Ot 3a10B0JBHE 1TA10M
nH}IanMje, ajdu a Cy MO3Bald Ha MOCTENEHO yOJjakaBarm-e¢ MOHETApHE IMOJHTHKE YCJbed IPHUTHCKAa Ha nomahe
mujene. Takohe, HarjacwiM Cy oApkaBame (ICKCHOMIHOCTH TEMIIa CMambermha KaMaTHHX CToma 300T M Jajbe
NpUCyTHe 3a0pHHYTOCTH OKO WH(QIAIMje U eKOHOMCKHX pusnka. HakoH cmamema y centemOpy, ECB je oTBopeHa
3a jOIII jeJTHO CMal-eHhe KaMaTHHUX CTOIA OBOT Mjecelia jep MHOTH YWIAHOBH TO OApKaBajy. [ maBHa nebaTa o KpeTtamy
KaMaTHUX CTOMAa Ce OueKyje y neneMOopy. JlomaTHo cMameme KaMaTHUX CTOIA je BjepOBATHO aKo CE Y 003Up y3My
ciab eKOHOMCKH pacT M yOnakaBarme MPUTHCAaKa Ha TuIaTe. YUeCHUIN TP KUINTAa HOBIA Ca BjepOBAaTHONOM O OKO
95% odexyjy cMamemhe KaMaTHUX CTOIa 3a 25 6a3HuX MoeHa Ha cjeqHuIw 17. okroopa. Hekonmko wianora YB ECB
j€ TOKOM IIpoIIJie He/ljelbe H3jaBaMa HaroBHjeCTUIIO Jla TOCTOjH BEIKKa BjepoBaTHOha ja Ha OKTO0APCKO] CjeaHUIH
nobe 10 jou jenHOT cCMamkemha KaMaTHUX CTOMa, oceOHO HAKOH MoAaTaka Koji YKa3yjy Ha cJa0uju eKOHOMCKH pacT,
Te Ha HacTaBak maja nHduanuje. Hemro onpesnuju 6o je unan YB Xonmnman koju je uzjasuo na ECB He cmuje na
MIPOTIIacH TIpepany No0jeay Hax HHQIIAIMjOM, jep CY TeMeJbHH IjeHOBHH IPUTHUCIH U JTaJbe IPEBUCOKH.

o o oxroBopuocrn (Disclaimer) 2
Haﬂeﬂeﬂﬂ Tiperiaen erTﬁlbﬂje 3aCHOBAH HA EKCTEPHUM HM3BOPHMA U HE CAJIPKH 61’”10 KakB€ KOMEHTape, npol\jene M CTaBOBE LLBE“X He“Tpaﬂ“ﬂ 62“"(3 HE MOXKE J1a rapﬂ“Tyje HBUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OATrOBOPHOCT 3a AMPEKTHY WM HHAMPEKTHY LITETY KOja MOYXKe HACTYIMTH Kao Mocsbeauna Kopumhersa nin Hemoryhuoctn kopumihema nupopmarija, MaTepijana Wik Canpiaja, I 3a MOCIbE/IE OUTyKa
JIOHECCHHUX HA OCHOBY IHHX.
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OpaHirycka je o0jaBrira OyIieT Koju uMa 3a b 1a ucnysu 60,6 mutrjapau EUR cmamema motporime u mosehama
nopesa. Kaxo 6u ce oBaj OyueT punancupao 3emsba he emutoBati pexopanux 300 mutujapau EUR y obaBesnunama.
Bumu nope3u 3a 6orare Ou MOTJIM yTHIIATH Ha TO Jia iole 0 ucesbaBama n3 dpaHirycke, 0JJTHOCHO o0ecxpadpema
HOBUX HacTamMBama. Beh cyrpanman, Arennmja 3a noajeny kpeautHor pejtunra Fitch cmamuiaa je usriene
pejTunra ®pannycke (AA-) Ha “HeratuBan®. Fitch ouekyje na he nyr ®panmycke pactu xa 118,5% B/I1-a no
2028. roaune.
Munucrap punancuja lbemauxe JInHaHED je U3jaBHO Ja, HAKO EKOHOMCKH MoJien EbemMauke HUje YHUIITEH, U3ryOHo
j€ Ha KOHKYPEHTHOCTH TOKOM ITocJbeIihe nerenuje. Biama hemauxe je, kao mTo je OMmo 1 HajaBJbeHO, PEeBHIOBAIA
nporno3e bJII1-a 3a oBy roamny Ha -0,2% (panuje ouekuBaHo +0,3%). Y romunu panuje B/II1 Hbemauke je
3a0MIBeKH0 KOHTpakIHjy ox 0,3%, mTo je mpBu ImyT of yjenumemna bemauke 1990. roqune na je B/I1 3a0nimexno
max aBuje roxune 3apenoM. [locrenenn omopasak b/II1-a ce ouekyje y Hapenne asuje roguse (1,1% u 1,6%).
Lenrpanna 6anka Wtanmje odekyje ekoHOMCKH pacT 3emibe ox 0,8% y oBoj romgmam, Te 0,9% y HapemHoj. Oe
MPOTHO3€ Cy cliabuje o1 mporHo3a Biage npema kojuma ce ouekyje ekonoMmcku pact of 1,0% u 1,2%, pecriekTHBHO.
3a undnanujy y Utamuju ce ouekyje na he uznocutu 1,1% y oBoj u 1,6% y 2025. roqusu.

Tabena 3: Kpemamwe eKkOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d 30HY €6PA

Pex. CrtBapHo | IIperxonnu
Bp. ExonoMcKkH HHAUKATOPH OuexuBame
cTame nepuos
1.  |CeHTHX MHJEKC NOBjepewa nHBectuTopa — E3 OKT -15.4 -13,8 -15,4
2. [[IpepahuBauka npousBojma — Xomauauja (I'/T) ABI' - -0,5% -4,3%
3. [Mupycrpujcke npoxnaje — Xosnanmuja (I'/T) ABI' - -4,0% 6,5%
4. [Mupycrpujcka npousBoama — Puncka (I'/T) ABI' - 2,6% 6,1%
5.  [Mupycrpujcka npousBoama — Uranuja (I'/T) ABI' -3,1% -3,2% -3,3%
6. [Mupycrpujcka npousBoama — Aycrpuja (I'V/T) ABI' - -2,5% -1,5%
7.  [Mapycrpujcka npousBoawma — Upcka (I/T) ABT - 12,0% 9,1%
8. [Muapycrpujcka npousBoama — bemauka (I/T) ABI' -3,8% -2,7% -5,6%
9. |Pabpuuke nopyubune — lbemauka (I'/T) ABI’ -1,6% -3,9% 4,6%
10. |TproBuncku 6mnanc — themauka (y munmjapaama EUR) ABI' 18,5 22,5 16,9
11. |TproBuncku 6mnanc — @pannycka (y munmnjapaama EUR) ABI' - -7,37 -6,04
12. |bunanc tekyher pauyna — @paniycka (y munujapuama EUR) ABI' - -0,6 0,0
13. |bunanc tekyher pauyHa — bemauka (y munnjapnama EUR)  ABI - 14,4 17,8
14. |Croma undmanunje — bemauka (¢puma.) CEII 1,8% 1,8% 2,0%
15. |Crona undaanuje — Xonanauja (dpunai.) CEII 3,3% 3,3% 3,3%
16. |Crona undnauuje — Upcka (punai.) CEII 0,2% 0,0% 1,1%
17. |Manomnpomaja — E3 (I'/T) ABT’ 1,0% 0,8% -0,1%
18. |Manonpoaaja — tbemauxa (I'/T) ABI - 2,4% 1,8%
19. |[otpourma craHoBHuUIITBAa — Xonauauja (I'/T7) ABT - 0,7% 0,8%

CAL

@dokyc TPXKHUIIHUX YYECHHMKA MPOTEKJIe Henjesbe je Omo Ha oOjaBJbHBamy MOAAaTaka O IOTPOIIAYKHM H
npousBohaukum nujerama y CAJl, koju cy OMiu u3HaZ O4eKHBamba, IITO Ce OIPa3HiI0 Ha PacT MPHUHOCA aMEPHUKUX
Ip>KaBHUX 00aBEe3HHUIIA HA HEIjeJFHOM HUBOY YK IIHjelie KPHBE.

IIporekne Hemjerbe je objaBibeH 3amMCHUK ca centemOapcke cjexnuiie FOMC-a y kojeM je HaBeIeHO Ja Cy
3paHnuHUIM Dena OWIM MOIWjEJHEHM MO NHUTaky W3HOCA CMamema pedepeHTHe kamarHe crome. llojenuHu
3BaHUYHUIIM CYy IJIacali 3a cMamere o4 50 0a3HUX MMOeHa, JOK Cy HEKH 3aroBapaiiu Onaxe cMamemne, o] 25 6a3HuX
moeHa. YpKOC AUCKYCH]jH, y 3alIMCHHUKY C€ HABOAM J1a je “3HaTHa BehrHa" 3BaHWYHHKA HNOAprKajia “BEITHKH HOTe3™,
OITHOCHO cMameme 3a 50 0asHHX IoeHa, IMTO je OmIydyjyhu moTes3 na 3alITHTe SKOHOMCKY EKCIIaH3Hjy IIOK
TBpIIOTIaBa HH(JIALHK]a MOMYITa, a PU3UIU BE3aHH 3a TPXKUIITE paaa pacTy. 3saHu4HUIM Dena ¢y OUiI IpUIMIHO
aKTUBHH MO MUTalky W3jaBa M KOMEHTapa Be3aHO 3a HapegHe noreze dema m3 oOmacTh MOHETapHE MOJIHUTHKE.
[pencjennnk Pena u3 Amiante bocTuk je u3jaBuo Ja je cpeMaH riiacaTd 3a 3ajapkaBame pedepeHTHEe KamaTHe

0, o1 oAr p u (Disclai ) 3
HaBenenn npersiesi KpeTama je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe Jla TapaHTYje HHXOBY TAUHOCT M HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao mocsbeauna Kopumihersa win nemoryhnoctn kopumihema nnpopmariija, MaTepijana WM Caapiaja, HIIM 3a MOCIbE/HIE OIUTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY HpHX.
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CTOIe Ha HOBeMOApCKO]j CjeTHHIIH, IOK Cy Ierose konere u3 Yukara, byjopka u Puumonaa (I'onz6u, Bunujamc u
Bapxun) 3aHeMapriy nogaTke 0 MHGIAIM]H KOjU CY BUIIN Y OAHOCY Ha OYeKMBama, cyrepumryhu ga 6u ®en Morao
Jla HACTaBH ca CTUMYJIaTUBHOM MOHeTapHoM nonuTukoM. [Ipencjennunia @ena uz Can @pannucka Jlenu je nzjaBuna
na ouekyje na he deq HACTAaBUTH CMambUBAaTH KaMaTHE CTOIIE OBE TOAMHE Y HACTOjarby Ja 3alITUTH TPKUIITE paja.
Kamkapu n3 Mun#janonmca je MoHOBHO A4 j€ MOAPKA0 OMIYKY O CMambemhy KaMaTHUX croma 3a 50 0a3HUX moeHa
Ha cacTaHKy IleHTpanHe 6aHke y centeMOpy. Mcrakao je kako je oamyKy Hoapkao, ¢ 003MpOM Ha TO Ja j& HampaBJbeH
3HaYajaH MOMak y IOrieny WHQUIAIMje, a TPXKUINTE paja IoKasyje curHane ciadibema. [Ipencjemunk dema u3
Bbyjopka Bunujamc je uzjaBno aa je e “modpo mo3UIMOHUPaH* a U3BEIE MEKO CIIHjETamke 32 CKOHOMU]Y, Y3 HaIy
nma he ce 3aapkaTé CHara TPXKUINTA pajga, a WHOIaNMja BpaTUTH Ha mubaHUX 2%. Hberom kxoxera m3 Cr. Jlymca
Mycanem je u3jaBuo Ja MoJpKaBa mnporuioMjeceuny omanyky dena na cmamu kamatHe crome 3a 50 0a3HuX MoeHa,
aJIM je HarIacuo J1a Ou BHIIIe BOJHO Ja Oyayha cMamema Oyay mocrenena. MycalieM je cTakao Ja o4dekyje na he ce
npedepupajyha mjepa undnanuje (PCE nednarop) cmamutu Ha HUBO o 2% y HapeJHUX HEKOJIMKO KBapTaja.
Ipencjemanna ®ema n3 bocrona Kommuce je Harmacmma ga Ou Tpebaio OMPE3HO IMOCTYHHTH IO MHTARmY
CTUMYJIATHBHE MOHETapHE MOJMTHKE, a Koja OM Tpebajla OMTH 3aCHOBaHA Ha €KOHOMCKHM Iofanuma. bocTuk u3
ATiaHTe je McTakao Ja Cy Ce PH3HLM MO0 MHQIALW]y CMamWIH, a NMpUjeTHhe TPXKUIITY paja mopacie, Hako je
€KOHOMH]a 1 J]aJbe jaKa.

Taoena 4: Kpemare exkonomckux unouxamopa 3a CA/l

Pen. ExoHOMCKH HHAMKATOPH OuekuBame R
op. cTame nepuojx
1. |Crona uaduaanuje (I'/T) CENl 2,3% 2,4% 2,5%
2. |Temespha undumarmja (I'/T) CEII 3,2% 3,3% 3.2%
3. |Auaexc mpoussohaukux mujena (I'/T) CEIl 1,6% 1,8% 1,9%
4. |Benenpopajue 3aynuxe (M/M) ¢unan. ABIC 0,2% 0,1% 0,2%
5. |Tprosuncku 6mnanc (y mapg USD) ABI' -70,5 -70,4 -78,9
6. |Hero morpomauku kpenutu (y Mapa USD) ABI' 12,0 8,93 26,63
7. |bpoj MHHLIMjaJIHUX 3aXTjeBa HE3aIOCICHHX 3a moMoh 5.0kt | 230.000 258.000 225.000
8. |bpoj KOHTHHYMpAHKX 3aXTjeBa HE3AMOCICHHUX 32 MOMOh 28. cen| 1.830.000 | 1.861.000 | 1.819.000

I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexne nedjeve
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USD je 6aro anpenmpao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbexxno naja ca ausoa on 1,0974 Ha HUBO 01
1,0937.

BEJIMKA BPUTAHUJA

Halifax je oGjaBuo na cy mujene kyha y Benukoj Bputanuju nopacie y centeMOpy HajOp>KHM TEMIIOM jOII OJ
HoBeMOpa 2022. roguHe, TO je MOJCTaKHYTO HIKUM KamaTHUM cToniaMa. [Ipema KPMG ucTtpaxuBamy, TPKUIITE
pana y Bemukoj bpuranuju ce “oxnaanino” y centeMOpy, y3 HajCIOPHjU PacT IUlaTa y MOC/heIbEe TOTOBO YETUPH
ropuHe. PacT MoyeTHUX 1IIaTa CTalHHUX 3allOCIeHHKa je Ha HajHIDKeM HUBOY ox (ebpyapa 2021. ronune, a HHIEKC
CTAJHOT 3amocieka je HACTaBHO JBOTOIWINY Tal, Maja je Taj maj OHo MamH Hero y aBrycry. Bmama Bemmke
Bbpurannje he npumujerntn [1/IB ox 20% Ha HakHame 3a MpUBAaTHE IIKOJIE OX jaHyapa, O0e3 003mpa Ha objaBe o
Moryhewm ojiaramy oBor note3a. O4eKHBaHU TPUXO.T 0] OBOT Tope3a je 1,5 munmujapau GBP no mopecke 2028/29.
TOJINHE.

Ykynaa uadanuja je y aBrycry 0mia Ha HuBoy 2,2%. lupexktop FCA Patm je mcrakao moBehan yrwuiaj
HeOaHKapCKUX TPXKUITHAX YYSCHUKA Ha TPXKUINTY amMepndkux akmuja. FCA je o6jaBuna na he Bennka Bpuranuja
MOXJa JO3BOJIUTH JAKIIM MPUCTYI TPXKHUIITY 3a CICIHjATN30BaHE TPrOBUHCKE Kyhie Koje He Ipie ICrmO3WTe
;allae;lelm nggr;:;l xperana je gl\cnosan 0 CKCTepIIN BOPHIA H e CanpyH G110 KaKPe KOMEHTape, mporjere 1 crapone [[BBHX. TlenTpania Garmka e Moe 4a FaparTyje IixoBy TASHOCT H He cHocH 4

OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao mocibeauna Kopuiherma i nemoryhnocts kopunihera nuopmauja, MaTepHjaia Wi capikaja, Wi 3a MOCIbeTHIIE O/UTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY EbHX.
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CTAaHOBHUIIITBA, Ca IIMJbEM Jia IPUBYYE TProBUHCKe Benukane y Jlonnon. Ha HemjesbHO] KOH(pEpEHIUjU peMujep
Crapmep HHje JKelIHo UCKJBYINTH MOTyhHOCT IoBehaBama ToprHOCa HaIHOHAIHOT 00e30jehema y HoBoM OyrieTy.
I'Bapaujan je 00jaBHo Ja MHUHUCTpHUIA (pUHAHCH]ja PuBC pa3smarpa moBehaBame mope3a Ha KamUTaIHE TOOUTKE J0
HUBOA o1 4ak 39% y HoBoM Oyuery. Takohe, munuctpu Benuke bpuranuje oOHaBsbajy Bennke HHPPACTPYKTypHE
IIpojeKTe, MTO yKa3yje Ha To 1a Ou KaHIenapka Pusc Morna na Moaudukyje dhuckarHa mpaBuia kako 6u omoryhua
noBehaBare MHBECTHLHMOHMX Mo3ajMuiia. ExoHomcku pact Benuke Bpurtanuje momasm HakoH I1Ba Mjecela
EeKOHOMCKE CTarHaldje, OmpaBIaBajyhul ouekWBama EKOHOMHCTA. 3a0MJbEKEH je MJECEYHH pacT y CEeKTOpy
MIPOM3BONE (MHIYCTPHjCcKe W IpepaluBauke), ceKTopy yciyra W rpaljeBHHCKOM ceKTopy. MjecedHH pacT OBHX
nokasaresba he Mmoxa omoryhutu exonomuju Benuke bpuranuje Tpehu kBapTaaHu pact, Hako CIIOPUjU HETO y IPBO]J
MOJIOBUHHM rojiuHe. PUBC je u3jaBmiia fa cy 00jaBibeHH oAl 0Xpadpyjyhu.

Tabena 5: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a YK

Pen. CrtBapno |IIperxoann
G, EKOHOMCKH HHIHKATOPH OueknBame
CTame Tepuon

1. [RICS unzekc nujeHa kyha CEIT 10% 11% 0%

2. |BAII (M/M) ABI 0,2% 0,2% 0,0%

3. |Munyctpujcka npoussoama (I'/T) ABT -0,5% -1,6% -2,2%

4. |[IpepabhuBauka npoussoama (I'/T) ABI| -0,4% -0,3% -2,0%

5. |Ayrnyt rpaheBunckor cekropa (I'/T) ABI] -0,2% 0,3% -1,4%

6. |Munexc ycnyskHor cektopa (M/M) ABT] 0,2% 0,1% 0,1%

7. |Tprosuncku d6unanc (y mia GBP) ABI| -5925,0 -955,0 -4712,0

Toxom npotekie Henjesbe GBP je nenpenupana y ognocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a0uibexuno pact ca HuBoa
on 0,83618 na HuBo o1 0,83701. GBP je nenpenmpaina u y ogaocy Ha USD, na je xypc GBPUSD cmameH ca HuBoa
ox 1,3122 na uuBo ox 1,3067.

JAITAH

BolJ je o6jaBua ga pacT miata nosehaBa moTpommky 1 y3poKyje a cBe BHlle GUPMHU MPEHOCH PacT LKjeHe paja Ha
pacT CBOjUX IHMjeHa, ITO yKa3zyje Ha MoryhHoct nmoBehama kamaTtHux crona. HoBu Munucrap ¢unancuja Karo je
ncTaKkao moTpedy 3a HaI30pOM HaJ W3HEHAJHUM KpeTamHuMa Ha BaJyTHOM TP)KUINTY 300T H-MXOBOT HETaTHBHOT
yTHIaja Ha KoMmaHuje U qoMahuHcTBa. [1o3Bao je Bol Ha jacHy komyHHKanujy ca japHourhy. MeHalep orpaHka
Ocaka y oxBupy Bol Kamujama u3zjaBuo je 1a Benuku Opoj KOMIaHWja y 3alaHOM JamaHy IaHWpa HACTaBUTH ca
cMamHBamkeM n3Bo3a y Kuny. IIpema uctpaxkuBamy Bloomberg-a, pact jamancke ekoHomuje he y 2024. ronuHu
m3aocuth 0,0%, y 2025. ronuan 1,2%, a 'y 2026. ronuan 0,9%.

HoBu munHnCTap ekoHomuje JamaHa AkasaBa je M3jaBHO J1a TIOJIpKaBa IoCTeneHa mosehama kaMaTHUX cToma Bol.
[Ipemujep Nmmba HamjepaBa ga okoHYa IedIialijy pacToM IIaTa ¥ HHBECTHIIMjaMa, Te HajaBJbyje HOBH MaKeT Mjepa
ctuMynanuje. Y Jamany ce y mect Mjecenu a0 centemOpa aecuino 4.990 6aHKpOTCTaBa, ITO MPEACTaBIba PACT OBOT
Opoja 3a 18,6% Ha roxummeM HEBOY. OBO je moacTakHyTo moBehaHnM TpormkoBrMa U uHpIamujom. Ilokasaress
pacrta nyjeHa octaje u3Hajg 2% Iyxe o IBHje ToauHe, a ciadibeme JPY mosehaBa TpomkoBe yBo3a. Hajtexe cy
morohenn cekropu rpaljeBuHapcTBa, Ipom3BOKEe W Manomponaje. Takohe, 163 ¢upme cy mpujaBmie Mamax
pamHuKa, a CTOINA HE3allOCIEHOCTH y 3eMJbH je ucmoj 3% Beh myxe o TpW ToAMHE, MITO BPIIM MPUTHCAK Ha
KOMIIaHH]je Jia lajbe noBehajy ruiare.

IIpemujep Nmmba je msjaBuo ma he ce moTpyauTu aa ocBoju BehwmHy Ha mpencrojehum m3bopuMa, 3ajeHO ca
KoasmuoHuM maptHepoM Komentom. Mcrakao je ma He pasmarpa moBehame mopesa Ha MpoAajy TOKOM OBOT
TpOToAUIIRET epuona. Mehytum, Mmubuna moapimika je Ha KjomoBoj ankeru nasna va 42% ca 50,7% oz 1. okroOpa.
3aMjeHnK ryBepHepa XUMUHO u3jaBuo je na he BoJ moBehaTn kamaTHe cTOIE YKOIHMKO jYJICKH €KOHOMCKH HU3TJICIH
Oydy HOCTUTHYTH. XUMHHO je UCTaKao Ja Cy Npo(uTH Kopropaiuja y Janany peKopIHO BUCOKH, Kao U PacT ILIara,
Te MPUMHjETHO Ja Cy CBE peasHe KaMaTHe CTOIle TpeHyTHO HeratieHe. M3jaBno je xa he omryke Ontn noHOIEHE Ha
OCHOBY TIOKa3aTeJsba.

o o1 onrosopuoct (Disclaimer) 5
HaBCHel[H Tiperiaen er'ﬂilbﬂje 3aCHOBAH HA EKCTEPHUM HM3BOPHMA U HE CAJIPKH 61’”10 KakB€ KOMEHTape, npou‘jene M CTaBOBE LLBE“X Helﬂ'paﬂ“ﬂ 62“"(3 HE MOXKE J1a rapallTyje HBUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OATrOBOPHOCT 3a AMPEKTHY WM HHAMPEKTHY LITETY KOja MOYXKe HACTYIMTH Kao Mocsbeauna Kopumhersa nin Hemoryhuoctn kopumihema nupopmarija, MaTepijana Wik Canpiaja, I 3a MOCIbE/IE OUTyKa
JIOHECCHHUX HA OCHOBY IHHX.



Taébena 6: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Cayx6a Front Office

Onjesbeme 3a GaHKapcTBO

Pen. CrBapHo Iperxonnn
op. ExonoMckyn nHANKATOPH QOuekuBame

CTame nepuos
1. |Bogehu ungekc (mpenum.) ABT 106,9 106,7 109,3
2. |Kounuuaupajyhu unaekc (mpesim.) ABI' 113,6 113,5 117,2
3. |3apane pagauka (I'/T") ABI' 2,9% 3,0% 3,4%
4. |bunanc texyher pauyna (y muipa JPY) ABIl  2.955,9 3.803,6 3.193,0
5. |Tprosuncku 6unanc (y mipaJPY) ABT] -5324 -377,9 -482,7
6. |[Topyubune mammuckux anara (I'/T) (mpesum.) CEII - -6,5% -3,5%
7. |Mupekc npoussohaukux uujena (I/T) CEII 2,3% 2,8% 2,6%
8. |Monerapna 6a3za M2 (I'/T) CEIl - 1,3% 1,3%
9. |Monerapna 6a3a M3 (I'/T) CEIl - 0,8% 0,8%

JPY je Toxom mpotekiie Hepjebe Oiaro anpermpao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abusbexno maj ca HuBoa
011 163,26 na uuBo ox 163,12, JPY je nenpeuupao y oguocy va USD, Te je kypc USDIJPY 3a0uibekuno pact ca HUBoa

148,70 na auBo ox 149,13.

o,

071 0AroBOp u (Disclaimer)

HaBenenn npersiesi KpeTama je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe Jla TapaHTYje HHXOBY TAUHOCT M HE CHOCH

OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao mocsbeauna Kopumihersa win nemoryhnoctn kopumihema nnpopmariija, MaTepijana WM Caapiaja, HIIM 3a MOCIbE/HIE OIUTyKa

JIOHECEHNX HA OCHOBY FbHX.
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HA®PTA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPIKUIITA Y MOHEjeJbak je n3nocwmia 74,38 USD (67,78
EUR).

[NoueTkoM Hexmjesbe LMjeHA 37aTa je OMJbEXKWUIa PacT
300r pacTyhux TeH3Mja Ha BincKkoM HCTOKY M cTpaxa
O]l TIOTCHIMjaTHAX HM3pAaciCKUX Halaxa Ha HPAHCKY
HadTHY MHpacTpykTypy. [Ipencjennux CA/Jl bajaen
je caBjeToBao Ja ce He Hala/1ajy UpaHcKa HaTHA T0Jba,
mTo je nomatHo moBehano HeussjecHocT. C npyre
cTpaHe, Tpouw3BoAma Hadre y JluOuju mopacna je
n3Han | MmmmoH Oapena JHEBHO MO MPBU MYT y IBa
Mjecella HaKOH LITO je BlaiuHa Ojokaaa yKuHyTa. Y
YTOpaxK je IijeHa OBOT CHEPIeHTa IPIIHIHO CMambCHa,
jep je kuHecka Komucwja 3a HalMoOHATHH Pa3BOj H
pedopme (NDRC) wm3gana caommTeme Oe3 HajaBe
HOBUX CTUMYJIATHBHHX Mjepa, IITO j¢ YTUIIAIO Ha PacT
aBep3uje MHBECTUTOpa TpemMa pusuky. I[lpomure
Heqjelbe Cy 00jaBJbEHU TOJANU O 3ahXaMa CHpPOBE
HadTe. [Ipema nojanmma koje je o6jaBno API, 3anuxe
cupoBe HadTe cy mopacie 3a oko 11 munuona Gapena.
C npyre crpane, EIA je 3a Hemjerpy 3akiby4HO ca 3.
OKTOOpOM CaoMIITWIA JIa CYy 3ajluXe CUpoBe HadTe y
CAJl ckoumne 3a 5,8 mumnoHa Oapena Ha 422,7
MUIJIHOHA, Ha/JMAlIMBIIA OYCKHBAaa aHAJIUTHYapa O
noeehamy ox 2 MuiauoHa Oapena. YmpaBo OBaj pact
3ajJMxa Cce OIpa3uo0 Ha CMamkeme LUjeHEe OBOT
eHepreHTa cpennHoM Hepjerbe. Takolhe, EIA naBoau na
he ce rmobanHe nujeHe HadTe W MPUPOAHOr raca
CMamUTH Y HapeTHUM ToAHAMa Kako TpKUIITe Oyne
nobujano Bumie moHyde. lloTpaxma 3a CHPOBOM
Harom cnabu, moceOHo w3 Kune. Y uerBpTak je
mjeHa HadrTe 3a0WBeXMIa NPWIMYAH pPacT MOX
yTHIajeM ToBehaHe MOTpaXkhe 3a TOPUBOM 300T
yparana MunToH koju je noroano ®mopuny. 3abeBcke
npxkaBe mo3Bane cy CAJl nma crpujede u3paeiicke
HarmaJie Ha UpaHCcKa HaTHa Hala3uIITa, CTpaxyjyhu oxn
PETHOHAJIHUX  MOCheIHIa.  3a0pHHYTOCT  OKO
MOTpaXmke W Jajke moctoju, a EIA je cmammima
nporuHo3y 3a 2025. roauny 300r cnabibemha eKOHOMCKE
aktTuBHOCTH. HadtHe mmatdopme y MekcuakoMm
3aJb€BY W TEPMHUHAIIM 32 U3BO3 CHPOBE Ha()TE MOHOBO
Cy OTBOpEHH KaKO C€ BpHjeMe MOOOJBIIATI0 HAaKOH
yparana MunTos.

Ha 3aTBapamy Tp)KHIITa y MTETaK LUjeHa jeJHOT Oapena
cupoBe HadTe je m3Hocmna 75,56 USD (69,09 EUR),
IITO TIpeaCTaBsba pacT o 1,59% Ha HexjeJbHOM HHUBOY.

Ipagp 3: Kpemamwe uujene nagpme mokom npomexie
Heldjeve

onp on oarosopuocty (Disclaimer)

Cayx6a Front Office
Onjesbembe 3a GaHKapCcTBO

Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
yjeHa jeane (UHE yHIIE 37ara je u3Hocuia 2.653,60
USD (2.418,08 EUR).

Haxo je umjena 3nara, TeHEpaiHO, U Jlajbe MOIpIKaHA
TCOTIOTUTHYKAM PU3UINMA, 3HAYajHUJH pacT HOYETKOM
Heljelbe je OMo 3ayCTaBJbeH, TOJ YTUIAjeM pacTa
MPUHOCA aMEePUYKHX JP)KaBHUX O0aBE3HHUIIA, a HAKOH
TO je W3BjellTaj O TO3UTUBHUM ToJaluMa ca
TPIXKHIITA pajia HABEO TPXKHIIHE YYSCHHUKE J1a IIOHOBO
nporujeHe Oyayhe kpetambe MOHETapHE IMOJHUTHKE. Y
yTOpaK je IMjeHa 3jlaTa HacTaBWIa OWJBEKHUTH
cMameme, 0K CYy HHBECTUTOPH Omin (OKyCHpaHU Ha
oOjaBlpuBame mogataka o wuHpmammju y CA/.
CpenrHOM HeJljesbe IUjeHa OBOT IJIEMEHHUTOT MeTalia
ce KpeTaja y yCKOM pacrnoHy oko HuBoa ox 2.600 USD
no yamm. Mako cy nomamm o mabmammju y CAJl 3a
centeMbap, 00jaBJbEHHM CPEIUHOM Hexajesbe, OWiH
W3HaJ OUCKUBamka (M OCHOBHA U TeMeJbHa HH(IAIja),
MOJay ca TPKHINTA paja cy OWIM JIOMHUjH, Te Cy
OPUHOCH ~ aMEepPHUYKUX  JPXKaBHUX  00aBe3HHIA
3a0MJBCKIUTH CMAmBbCHE YK IHjele KpHUBE, IITO Ce
peduiekToBao Ha pacT ujeHe 31ara. [[pema nogauuma
World Gold Council-a, neHTpanse 6aHke cy y aBrycry
IpHjaBuje HETO KYIOBHHY OX 8 TOHA, HAajHUXY OX
mapta. llentpanna Oanka [losbcke Ouina je HajBehwm
Kynai, a cidmjefe je meHTpamHe OaHke Typcke
Wunnje. llentpanna Oanka KasaxcraHa cmamumia je
CBOj€ 3J1aTHE pe3epBe 3a 5 TOHAa. YNPKOC YCHOpaBamy
y ogHOCy Ha Makcumyme c modetka 2024. roxmwune,
aKyMmyJaiuja 37laTa ocTaje TO3WTHBHA, YTJIABHOM
3axBajbyjyhu IeHTpadHMM OaHKaMa TpXKHUINTA Y
pa3Bojy. Hero otkym y aBrycry Owo je ucmox 12-
MjecedHor npocjeka o 33 Tone. OJ moyeTKa rojiuHe,
HeHTpanHe OaHKe TpXWIITa y pasBojy uuHe 70%
YKYIHAX HETO KYIOBHHA, a YKYIHHUM KYyMOBHHAMa
Typcka nmonpunocu 25%. Pojrepc je u3BujecTro na cy
HMHBECTHTOPY y VHANM KOjH ylaxy y 371aTO MPBH IyT
y nBa Mjecemla HamiahwBamy TpemMuje  300T
npencrojehux ¢ecrusana, npuBnadehn kypce HakuTa.
Y wmelhyBpemeHy, crnabo pacmojokeme ITOoTpolada
YMAFbIJIO j€ MOTPAKEHY 38 OBUM ILICMEHUTHM METAJIOM
y Kunm nHakoH mpasHuka. Pact mmjeHe je mMOHOBO
3a0MJBEKEH Ha Kpajy Helljesbe, YIPKOC pacTy MPUHOCA
Ha aMepHYKe JpKaBHE 00aBE3HHUIIE.

Ha 3atBapamy TpKHUINITa y MeTak IHjeHa jeaHe (uHe
yHIIe 37aTa je u3Hocwia 2.656,59 USD (2.428,99
EUR), mto mpeacraBiba Omarm pact ox 0,11% nHa
HeJjeJbHOM HHBOY.

Ipagp 4: Kpemamwe uujene 3nama mokom npomekie
Hedjesve

Hasenienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpiky OMII0 KakBe KOMeHTape, mpoijene i ctaBose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOXKE 13 rapaHTyje IbHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao mocibeauna Kopuiherma i nemoryhnocts kopunihera nuopmauja, MaTepHjaia Wi capikaja, Wi 3a MOCIbeTHIIE O/UTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



