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CapaijeBo, 16. 6. 2025. roaguHe

CEAMUYHU ITPETJEJ KPETAIBA HA I'JIOBAJTHUM ®UHAHCHUJCKUM
TPKUIIITUMA 9. 6. 2025. — 13. 6. 2025.
Taéena 1: Ilpukaz kpemaroa npuHoca Ha oprcasne odee3nule
IIpunocu 30Ha eBpa CALL Besimka bputanuja Janan
6.6.25 - 13.6.25 6.6.25 - 13.6.25 6.6.25 - 13.6.25 6.6.25 - 13.6.25
2 ronuHe 1,88 - 1,86 N 4,04 - 3,95 N 4,01 - 3,94 N 0,76 - 0,74 N
5 roauHa 2,18 - 2,14 b 4,12 - 4,00 b 4,16 - 4,06 b 1,01 - 0,97 b
10 rogmHa 2,58 - 2,54 b 4,51 - 4,40 b 4,64 - 4,55 b 1,46 - 1,41 b

Tabena 2: Ilpuxas kpemara npunoca na wemauxe Bubill-ose

Jocnujehe Hpunocu
6.6.25 - 13.6.25
3 Mjecena 1,810 - 1,755 N
6 Mjeceru 1,847 - 1,811 b
1 roguHA 1,805 - 1,770 b

TI'pagpuron 1: Ilpukasz Kpusywa npunoca OpicagHux o66e3nuUa
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I'padukon mpukasyje kpue npuHoca Hbemauke (3enmena), CAJl (miaBa), Bennke Bputanuje (1pBena) u Jamana
(;pyOmuacra) 3a nepuoze ox 3 Mjecena o 30 ronuna Ha gane 13. 6. 2025. ronune (myHe nunMje) U 6. 6. 2025. TonuHe
(ucipexkunane nuauje). Ha nomem aujerny rpadukoHa je mpukazaHa pasinka usmely BpujenqHocT oarosapajyhux
IIpUHOCA Ha HaBeICHE JAaTyMe.

30HA EBPA

[IpuHocH 00Be3HMIIA 30HE €Bpa Cy OMIbEXKMIH OJIaTy TaJ] CBE O YETBPTKA, alli Cy Y NeTaK KOPUTOBaHU HaBuIIe. Y
OJTHOCY Ha TPETXOIHY CEIMHUITYy MPUHOCH ¢y BehHHOM 3a0MIBEKIIH ONard maj, IpH 4eMy Cy IPHHOCH HeMadKHX
0o0Be3HHUIIa CMameHu 3a 2 10 4 0a3Ha MOeHa, JOK NMPUHOCH (PAHIYCKUX W HMTaJIMjaHCKUX OOBE3HHIA HHCY
3a0MIbeXKUITH Behe IpoMjeHe.

Adatka kojy ELIb kopucTu 3a npaheme pacta miaTa je mokasajia aa ce oueKkyje aa Ou y 30HM eBpa Moriio aohu g0
HArJIoT I1aJa OBOT MOKa3aTelba, OJHOCHO Ja Ou miate y [V kBapTany oBe roJiHe MOTJIe Jja 3a0UJbe)ke TOJUIIBH PacT
on 1,7%, mTo je 3HaTHO Marbe O IPOLUTOTOJUIILET pekopAHoT nmoBehama (5,4%). Ouekyje ce na he mpocjeuan pact
miata y oBoj roJuHu u3HocuTH 3,1%, Te na he ce nomatHo cMamuTh Ha 2,8% y 2026. u 2027. ronuan. Mako oBo uze
y xopucT yBjepersy ELIb na hie ce mH(manmja crabunn3oBaT Ha IUJbaHUX 2%, HEKH €KOHOMHUCTH CTPaxyjy Aa Ou
HaBeJIeHH PACT IJIaTa MOTrao OMTH MPEBHIE CMamEH 1a OU OBaj IUJb OUO OJPHKHUB.

I'magau exonomucta ELIB Jleju (Lane) je n3jaBuo a moC/heIbe CMambElhe KAMAaTHUX CTOIA MMa 32 [IHJb CIIPEYaBamhe
Ja uH}Ianja ocTaHe TPajHO UCIoA HuBoa o 2%. TpeHyTHH HHBO MH(}IANMje ce Hala3u 0Jaro MCIoA IHJbaHUX
2%, a ELIb ouexyje nma he ce momatHo cMmamuTH U TokoM 2026. roanHe, TpHje HETO Ce HAKOH TOTa OMOPaBU Ha
npocjeanux 2% y rogunu. [pencjenanma ELb Jlerapa (Lagarde) je n3jasmia aa je ELIb cTrabmmzoBana nujeHe Ha
HHUBOY KOjH CYy OUCKHBAJIH, [1a c€ HH}IANNja HaJla3u y OKBHPY CPEAEH-OPOYHOT IIuba ox 2%, Te na ce ELIb namasu y

n00poj mo3uuuju aa u3apxku Oyayhe mokose. Unan MB ELb Illne6en (Schnabel) je u3jaBuia ma OM LUKIyC
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Haﬂeﬂeﬂﬂ Tiperiaen erTﬁlbﬂje 3aCHOBAH HA EKCTEPHUM HM3BOPHMA U HE CAJIPKH 61’”10 KakB€ KOMEHTape, npol\jene M CTaBOBE LLBE“X He“Tpaﬂ“ﬂ 62“"(3 HE MOXKE J1a rapﬂ“Tyje HBUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MW/IM HHINPEKTHY IITETY KOja MOXKE Ja HACTYIIH Kao mocJbemia kopumhiema nim HemoryhHoctn kopuiihera nH(pOpMalija, MaTepHjaia 1K caapikaja, Wi 3a I0CIbe/IHIE OUTyKa
JIOHECCHHUX HA OCHOBY IHHX.
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cMamema kaMatHuX ctorna ELIb Morao yckopo ma Oynme 3aBplieH, Kako ¢y W WH(]IamMja 1 eKOHOMHja Ha T0OpoM
nyty. JIpyru unanosu YB ELb cy BehrnHOM HMaIi CIIMYHE U3jaBe HAKO HUCY UCKJBYYMIIA MOTYhy OTpeOy J0IaTHHX
CMameha KaMaTHUX CTOIIa, IIOCEOHO y3uMajyhu y 063up HEM3BjeCHOCT IPOY3pOKOBaHY aMEepUIKIAM TapHdama.
Ouekyje ce na he B/II1 tbemauke 3abusbexutu pact ox 0,3% y OBOj TOAMHU, YUME OU C€ OKOHYAJA JBOTO/HUIIEHA
KOHTpaKIHja, TOK cy mporro3e 3a 2026. roquHy nosehane Ha 1,5%-1,6%. OdeknBaHu pacT je moapkaH GUCKaTHAM
Mjepama, yKJby4yjyhu makeT mopeckux oyiakmmua y BpujeaHoctd oa 46 muimjapau EUR, xao u 500 munujapau
EUR Bpujenan uadpactpykrypau ¢pona. Mmak, TproBUHCKe IMOJUTHKE H aMepHuKe Taprude O1 MOTTIE 1a CMambe pacT
32 0,1% y oBoj roguum 1 3a 0,3% y 2026. roguan. MuHHCTapCcTBO eKOHOMH]je themauke je yro3opuiio na Ou 3HaYajHE
HEW3BjECHOCTH KOje MPOU3Jiaze U3 aMepuuKe TPrOBUHCKE ITOJIMTHKE MOTJIE Jla yrpo3e eKOHOMCKH ornopasak. DIW
(Hbemauku HHCTUTYT 3a Pa3Boj) je yIo30pHo Aa Ou pacTyhe mujene Hadre, Koje mpousnase u3 KoHdpaukTa M3paen-
Wpan, Morne oMeTtatu onopaBak ekoHomuje tbemauke, Tako mTo he HEraTWHBHO YTULATH HA MPHUBATHY MOTPOIILY.
Lenrpanna 6anka lllmanuje je cMamuia MporHo3e eKOHOMCKOT PacTa 3eMJbE 3a OBY TOJIMHY, HaBOIehn BHCOK HUBO
€KOHOMCKE HEU3BJECHOCTH YCIIHjell aMepUIKUX TproBuHckux monutuka. Cana ce ouekyje aa he b/II1 outu nosehan
3a 2,4% y mopehemy ca 2,7%, KOIUKO je OUeKHBAHO y MapTy. Y IPKOC CMAa-EHIM IIPOTHO3aMa, jOIII yBHjEK CE OYEKYje
na exoHomuja lllmanuje mpemamy mpocjex 30He eBpa, 3axBasbyjyhu Typusmy, UT unHAaycTpuju M MUrpauujama.
Lenrpanna 0anka dpaHIycke je CMamiia IPOTHO3E EKOHOMCKOT pacta cBe nmo 2027. rogwHe, Te ONTYXWIa
tproBuHcke Ter3uje ca CAJl-om 3a cmamemeM bJII1-a 3a 0,4%.

Tabena 3: Kpemarmwe eKkOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d 30HY €6PA

Pex. CrBapno | Ilperxoaun
op. ExonoMckyn nHANKATOPH QOuekuBame
cTame nepuos
1. |Sentix uHzeKc nopjepewa uuBecTuTopa — EZ AITP -5,5 0,2 -8,1
2.  |Tprosumcku 6unanc — EZ (y munujapaama EUR) ATIP 18,3 14,0 28,8
3.  |Tprosuncku Gunanc — @pannycka (y muijapaama EUR) ATIP - -7,97 -6,27
4.  |Tprosuncku 6unanc — Uramuja (y munujapnama EUR) AITP - 2,48 4,71
5.  |Tprosuncku Gunanc — [Topryran (y munujapaama EUR) ATIP - -3,02 -2,48
6.  |Bbunanc Tekyher pauyna — Fhemauka (y mumjapnama EUR) AITP - 23,5 32,9
7. |[Aupycrpujcka npousBoama — EZ (G/G) ATIP, 1,2% 0,8% 3,7%
8. [Muapycrpujcka npousBoama — Ayctpuja (G/G) AITP - 3,7% 1,2%
9. |Mupycrpujcka mpoussoama — Mpcka (G/G) AITP - 18,1% 47,8%
10. |[Muayctpujcka npousBoama — Puncka (G/G) ATIP, - 10,1% 7,8%
11. Muayctpujcka npousBoama — Utanuja (G/G) ATTP -1,1% 0,3% -1,8%
12. Mupyctpujcka npousBoama — ['puka (G/G) AITP - -4,3% 1,6%
13. [IpepahuBauka npousBoama — Xonanauja (G/G) AITP - -0,5% 1,4%
14. |Crona undnanuje — hemauka F MA]J 2,1% 2,1% 2,2%
15. |Crona undunanuje — @Ppannycka F MA]J 0,6% 0,6% 0,9%
16. |Crona unduanuje — Xonanauja F MA]J 3,0% 2,9% 4,1%
17. |Crona undnammje — Inanuja F MAJ 1,9% 2,0% 2,2%
18. |Crona undmnamnuje — Upcka F MAJ - 1,4% 2,0%
19. |Crona undunammje — [Topryran F MAJ - 1,7% 2,1%
20. |Croma Hezamocnenoctd — Utanuja (Q/Q) I kBapTain 6,0% 6,1% 6,1%

CAL

[IpuHOCH aMEepHYKHX Ap)KaBHIX OOBE3HHUIIA CY TOKOM MPOTEKIIE CEMUIIE 3a0MIBEIKIITH CMAabEEhe YK ITH]jelie KPHBE.
Anamuarigapu u3 JPMorgan Chase & Co. cMatpajy ma mpujesior 1a ce ykuHe miahame KaMaTe Ha CpeiCTBa Koja
Oanke nenonyjy koa FED-a pusukyje 1a nza3oBe MoTpec y HHAYCTPHjH, PUHAHCH)CKUM TPKUIITAMA U aMEPHUKO]
MOHETapHOj monuTuiy. [lonanu o MjeceyHoM UCTpakuBamy Koje je mpoeo FED u3 byjopka nmnmunupajy aa cy
ce OUYeKMBama MOTpoIIada o OyAyhuM I[jeHOBHMM MPHTHCIIMA IT000JbIIANa ¥ CBIM XOPH30HTHMAa TOKOM Maja, a
mecuMm3aM JoMahiHCTaBa y OTJIeAy TPJKHUIITA paja TOHEeKIe je yonakeH. TpkumHn yaecHum ouekyjy xa he FED
Ha CjeTHHITN OBE CEIMHUIIE 3a/Ip>KaTh pe)epeHTHY KaMaTHy CTOIIy, OanmaHcupajyhu moMujenraHe eKOHOMCKE CUTHAJIe
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HaBenenn npersiesi KpeTama je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe Jla TapaHTYje HHXOBY TAUHOCT M HE CHOCH
OIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jia HACTYIH Kao Tocjbemna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana 1M Caapikaja, HIK 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.



Cuyx6a Front Office
Onjespere 3a GaHKapcTBO

Y TEOMONUTHYKE pU3uKe. [0k mogaly o ycrnopaBamwy WHGIAIMje U oAU O MambeM OpOojy 3al0CIIEHUX MOIPKaBajy
MOTEHIIMj ATHO CMakehe pepepeHTHe KaMaTHe cTone, eckanupajyhe Tensuje usmel)y spaena u Mpana cy moacraxie
CHa)kaH pact uujeHe Hadrte, noBehasajyhu 3abpunyroct 3a undnauujy. [pencjennuk CA/l-a Tpamn (Trump) je
[03Ba0 Ha JpPaMaTHYHO CMAamkCHE KaMaTHUX CTONA, ald HEpHjelIcHa TProBHHCKA M OYyHeTCKa MHTamka, y
KOMOMHAIMjU C TEOMONUTUYKOM HeusBjecHolnhy, npxxe FED ompesHuM. AHanmutuvapu mnpensubajy mpucTym
,,OIIPE3HOT CTPIBEHHA‘, a MPOjEKIIHje CYTEPHIY J1Ba CMambemha KaMaTHHX croma y 2025. roqunu.

Kannenapuja Konrpeca 3a 6yner (CBO) npoujemyje na 6u TpamnoB mope3Hu 3akoH Morao 3a oko 1.600 USD
TO/INIIELE CMamUTH Joxomak 10% HajcHpOMAaIIHWjUX aMepHYKuX jaomahnHcTaBa, HOK O oHM y mpBux 10%
octBapwin JoOUT on oko 12.000 USD roammme. Ha Taj Haumn Ou ce Tpebano moxatu 2,4 tpwimona USD
aMEepHYKOM JICQHUIIUTY TOKOM jeJTHE JICTICHH]E.

Taéena 4: Kpemare ekonomckux unouxamopa 3a CA/J

Pen. EKOHOMCKHM HHIMKATOPH OueknBame Crsapuo | Hperxonnn
op. cTame nepuox
1. |Crona undaauuje (G/G) MAJ 2,4% 2,4% 2,3%
2. |basna undnauuja (G/G) MAJ 2,9% 2,8% 2,8%
3. |Uuaexc npousBohaukux nujeHa (G/G) MAJ 2,6% 2,6% 2,5%
4. |byyercku canno (y mapa USD) MAJ| -314,0 -316,4 -347,1
5. |bpoj 3axTjeBa 3a XHNOTEKapHE KPEIUTE 6. jyH - 12,5% -3,9%
6.  |MHuMjaiHy 3aXTjeBU HE3aOCIEHUX 3a ToMoh 7.jyna| 242.000 248.000 248.000
7. |KoHTHHYHpaHH 3aXTjeBH HE3aMOCICHUX 3a moMoh 31.maj| 1.910.000 | 1.956.000 | 1.902.000

I'paguron 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexne ceomuue
v ]
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USD je nenpenmpao y ogaocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3abusbesxno pact ¢ HuBoa ox 1,1397 na HuBo ox 1,1549.

BEJIMKA bBPUTAHUJA

[Ipunocu npxaBHUX oOBe3HHIA Benuke bpuranuje cMameHH Cy TOKOM MpONUIE CEAMHIE, a MOCeOHO HAKOH
o0jaBJpuBama JIOMHUUX MOJaTaka O TPXKUIITY paja O] OUYEKHBarba, IPUIMKOM 4Yera je 3a0MIbe)KeH HajBUIIN HHUBO
He3arociIeHocTH jour ox Maja 2021. roxune. YcnopaBame TPXKUIITA pana y Bennkoj bpuranuju ce nemasa y ncro
BpHjeMe KaJl 1 ToBehame JOMprUHOca 3a COLUjalTHO OcHTypame 3a 25 munujapau GBP u pact MuHMManHuX miaTa 3a
6,7% w3 ampria, a u cnabu nmoganu b/1I1-a mompuHOoce magy mprHOCca 00Be3HUNA. EKOHOMHCTH OYeKyjy HoIaTHe
n3a3oBe 3a ekoHOMHjy Benrke Bputanuje ycnujeq HacTaBka TProBUHCKHX U (PUCKaTHUX mpHuTHcaka. McTpaxuBama
MOKazyjy Ja cy mocionasny y Bennkoj bpurannju qonaTHo cMamHITH 3aII0NIIbaBabe Y Majy yCpeI HarlIuX MOPECKHX
noBehara 1 rI1o0aIHoT TPrOBHHCKOT pata. MuHmcTapka ¢puHaHcHja Benmke bpurannje Pusec (Reeves) je o6jaBmma
BUILETOUIIY PEBU3HjY MOTPOIIkE, KOjoM je mpeko 2 ommmona GBP onpelheno 3a jaHy moTpommsy, ¢ peatHuM
OUYCKMBAHUM PAcTOM OyueTa ojjjebeba o1 2,3% roaumime. OBaj miaH Harjamasa GUCKaHe u3a3oBe jep Ou pactyhe
3ayKHBamke U MOTEHIIMjaJHO ToBehamke mopes3a MOTJIo Ja u3a30Be 3a0pUHYTOCT MO MUTakby EKOHOMCKHX H3rIiesa
Bemnke bpurtanmje. Braga je HajaBmia NMOHMINTAaBame NMPETXOJHHX pe30Ba Ha IUiahame TOpHBa TOKOM 3HMME,
Bpahajyhu cyOBeHuuje 3a 9 MuimMoHa meH3uoHepa ¢ TpowkoM of 1,25 munujapau GBP, a mro nonasm HakoH
MOJIMTHYKOT TIPUTHCKA 1 M00jee OIo3MIHje Ha JoKaTHIM u3bopruMa. [Ipornosupa ce na he BoE na cactanky 19.
jyHa 3aapxaTH pedepeHTy KaMaTHy CTOIy Ha HUBOY of 4,25%, a ekoHOMUCTH TipeBulajy HOBa cMamema of 25
0a3HUX MMOEHA Y aBI'YCTy M IOHOBO KpajeM roguHe. EkoHoMucTu cmarpajy u aa he ekoHomuja Benuke Bpuranuje y
2025. ronunu nopactu 3a 1,0%, nako ce ouekyje aa he xpatkopouHu pact Outu ycmopeH. Ilpema oGjaBibeHOM
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Hasenienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpiki OMII0 KakBe KOMeHTape, mpoijjene i ctaBose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOXKE 1a rapaHTyje IbHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao mocibeauna kopumhera uin nemoryhnoctn kopumihersa HupopManuja, MaTepujasia Wi Capikaja, iTH 3a HOCIbe/THIIE O/UTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY EbHX.
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TpOoMjeceyHoM HcTpaxuBamy BoE, oueknBana mHpnamumja 3a Hapenuux 12 mjecenn y Majy je m3Hocmia 3,2% y
mopehemy ca 3,4% u3 ¢ebpyapa. [yropouna odeknBama Kperama HH(iamuje (y HapemTHHX 5 TOIWHA) Cy
HETPOMHjeHh-eHa, Te 3Hoce 3,6%, mTo je HajBumm HUBO ox 2019. romune. OBH pe3ynTaTd JoNa3e HAKOH IITO Cy
MjeceuHH MoJalM O KpeTamy UH(DIaKje IoKa3alu Ja je UCTa y anpiily nosehana Ha HUBO of 3,5% C IpeTXOAHUX
2,6%.
BoE je mo3Bana O6aHke Ja KOpHCTE JMKBUAHOCHE OJAKIIWIE KOJ| OBE MHCTUTYLHjE, YKbYUyjyhu KpaTKOpO4YHE U
[IeCTOMjeCeUHe Pero omepalje, Aa OM ynpaBbald pyTHHCKOM JMKBHIHOIINY jep BoE cMmamyje Gmmanc 3a 100
vurjapau GBP ropummmse.

Taobena 5: Kpemamwe exkonomckux unouxamopa 3a YK

Pen. CrtBapno |IIperxognn

6 EKOHOMCKH HHIHKATOPH OueknBame
P CTame nepuos
1. [ILO croma He3amnocneHOCTH (KBAPTAIHO) AITP 4,6% 4,6% 4,5%
2. |[IpocjeuHe ceaMuyHe 3apajie (KBapTalHO) AITP 5,3% 5,2% 5,5%
3. |[BAIT (M/M) AIIP -0,1% -0,3% 0,2%
4. |Munyctpujcka npoussoama (G/G) AITP -0,2% -0,3% -0,7%
5. |[IpepahuBauka npoussoama (G/G) ATIP 0,5% 0,4% -0,8%
6. |Munexc ycayxHor cexropa (M/M) ATIP -0,1% -0,4% 0,4%
7. |Output rpaheBunckor cexropa (G/G) ATIP 2,5% 3,3% 1,4%
8. |Tprosuncku ounanc (y munujapaama GBP) ATTP -4,48 -7,03 -3,70

Tokom mpotekite cenmuie GBP je nenpenmpana y omsocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a6mbexuo pact ¢ HuBoa
oxn 0,84239 na HuBo ox 0,85108. GBP je anpenupana y omHocy Ha USD, na je kypc GBPUSD nosehas ¢ HEBoa 01
1,3528 na nuBo ox 1,3571.

JAITAH

VY wmjeceunom u3BjemrTajy Bnane Jamana je ymozopeHO Ha pHU3HMKE 32 €KOHOMCKH PacT OJf aMEPUYKHX IIapHHa,
yKIbyuyjyhu yBo3He napune ox 24% u napuHy Ha Boswia o 25%, ocuM ako ce He o0e30ujene uzyseha. B/II ce
cmamHo 3a 0,2% y I kBaprary, a KOpropaTHBHU IPOQUTH Cy CyodeHH ca HensBjecHomhy, 1ok hie cTBapHU edexTn
O0uTH BUAJbMBH y TiofanumMa 3a Il kBapran. Jaman ce cyodaBa ¢ M3a30BUMa Ha TPKUIITY OOBE3HHUIIA jep CYy IPUHOCH
Ha yATpajyre jamaHcke Ap’kaBHE OOBE3HHIIE HATJIO TOpaciy 300T 3a0pHHYTOCTH YCIHjel MPEBEINKE MOHYyIEe U
MOJUTUYKHUX MPUTHCAKa y Be3W ¢ (PUCKATHOM eKclaH3MjoM. MHUHUCTapcTBO (prHAHCHja JamaHa pa3MaTpa OTKYII
VITPaIyTHX IpXKaBHUX OOBE3HUIA, Y3 CMAmkCHe eMHCHje 00Be3HuIa pounocTr o1 20 o 40 ronuna. Odekyje ce a
he BoJ Ha oBoceIMMYHO] CjeIHUNHN 3agpKaTH KPaTKOPOUHYy KaMaTHy cromy Ha HuBOY 0,5% W pasMoTpuTH
ycropaBame Mporpama MOCTEIIeHOT CMamuBamba 00Be3HUIa oa duckamae 2026. roauHe Ja OM ce CIpHjedusie
HETIPaBIIIHOCTH Ha Tpkumty. ['yBepHep Yena (Yema) je Hariacwo Ja IOCTOje PHU3HIHN 300T YIOpHE HHpIanuje
[IIjeHa XpaHe, HApOYHUTO pUKe, Te U3jaBUo Na BoJ onpesHo mpucTyna HopMaiu3alyju MOHeTapHe noiuTuke. [Ipema
pesynratnMa UcTpakuBama Bloomberg-a 3a jyHH, eKOHOMCKH aHaJIUTHYapH IPOTHO3KPajy aa he ekoHOMHUja Jamana
y Tekyhoj ronuau 3a0UsbeKUTH eKcran3ujy o ctonu of 0,8%, 1ok ce 3a 2026. u 2027. roguHy NpOTHO3UPA]jy CTOIE
on 0,7% u 0,8%, pecriektuBHO. [IporHo3upana crona mH(IanMje 3a TeKyhy roanHy je HeIpOMHjeHheHA U H3HOCH
2,8%, IOK 3a HapegHy roaunHy uszHocu 1,8%. Behuna ankermpaHmx ekoHommcTa ouekyje Aa he Bol zagpikatu
pedepeHTHY KaMaTHY cToity 10 kKpaja Il kBaprana, 1ok BjepoBaTHOha periecuje y HapeqHux 12 Mjecenu nuzHocu 35%.

Tabena 6: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a Janau

Pen. CrBapuo (IIperxognu
EKOHOMCKH HHIHKATOPH OuexuBame
op. cTame nepuos
1. |BAII (Q/Q) — romuuisu HUBO — (hUH. I kBapTaja -0,7% -0,2% 2,2%
2. |Tekyhwu pauys (y mupa JPY) ATIP|  2.596,4 2.258,0 3.678,1
3. |Tprosuncku 6mmanc (y mupa JPY) AITP -174,8 -32,8 516,5
4. |Momnerapuu arperat M2 (G/G) MAJ - 0,6% 0,5%
o on oarosoprocru (Disclaimer) 5

HaBenenn npersiesi KpeTama je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe Jla TapaHTYje HHXOBY TAUHOCT M HE CHOCH
OIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jia HACTYIH Kao Tocjbemna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana 1M Caapikaja, HIK 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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5. |Mounerapuu arperat M3 (G/G) MAJ - 0,2% 0,1%
6. |[Topyubune MamuHckux anata (G/G) P MAJ - 3,4% 7,7%
7. |Hupekc npoussohaukux nuujena (G/G) P MAJ - 3,4% 7,7%
8. |HUunyctpujcka npoussoama (G/G) F AITP - 0,5% 1,0%
9. |Hupekc ycayxHor cekropa (M/M) AITP 0,2% 0,3% -1,0%

JPY je Toxom mpotekiie ceamulie nenpenupao y ogunocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3a0usbexuo nosehame ¢ HUBoa
oxn 165,06 Ha HEBO 011 166,37. JPY je OGmaro anpenmpao y ogaocy Ha USD, Te je kypc USDIPY 3a0uIbe:KHO CMambCHE

¢ HuBoa 144,85 na nuBo ox 144,07.

HA®PTA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPIKUIITA Y MOHEjeJbak je n3nocmia 64,58 USD (56,66
EUR).

TokoMm mpoTekie ceaMuile IHjeHa HadTe je MMana
y3J1a3Hy TeHICHIH]jy. [loyeTkoM ceamuIe je IHjeHa
OBOT eHepreHTa 6yaro nosehaHa, JOK Cy HHBECTUTOPH
YeKaJd TO3UTHBHE HCXOJE TPTrOBHHCKHX IPETOBOpa
m3mely Kune u CAJl-a y Jlonnony. Hakon Omaror
cMambemka 3a0UIBEKEHOT Y YTOpPaK, IHjeHa HadTe je y
cpujeny 3a0MibexKuUIa 3HaYajaH pacT, HAKOH BHjeCTH Ja
State Department npunpema AjeIMMUYHY €BaKyallHjy
ambacane CAJl-y y barmany, 30or moreHmmjana 3a
pernoHanHe Hemupe. [Ipema moxanuma xoje je 00jaBuo
API, 3anmxe cupoBe Ha)Te Cy Y CEIMHUIN 3aKJbYIHO ca
6. jyaoMm cMmamene 3a 370.000 6apena. Cyx6enn EIA
MOJIaIM Cy TIOKA3aJIv MaJl 3aIuxa CUpoBe HadTe Behu ox
ouekuBaHor (-3,64 mwimona Oapena) y nopehemy ¢
npormjemeHuM (-2,6 muaroHa Oapena). Ha kpajy
celMHUIe, MO YTHIAjeM ecKajaluje TeH3HMja Ha
bnmckom ucToky, HakoH Hamana M3paena Ha UpaH, a
KacHHje 0O0OCTpaHMX CykoOa, mHjeHa HadTe je
3a0uJbeXKuiia JTHEBHU pacT oJf ckopo 8%, udume je
nmoBehaHa Ha HAjBUINIM HUBO Y TOCJBEIBUX IET
Mjecerl. TpKUIIHE YYeCHUIM Cy 3a0pHHYTH Oa O
cyko0 m3mely Hpana n M3paena morao ma momnpumu
IMpe PerHOHAIHE pa3Mjepe.

Ha 3aTBapamy TpXuIITa y TIETaK IMjeHa jeqHoT Oapena
cupoBe Hadre je m3nocmia 72,98 USD (63,19 EUR),
mTo TpencraBiba pact ox 13,01% nHa ceamuuHOM
HUBOY.

I'pagpuxon 3: Kpemare yujene nagpme moxkom npomexne
ceomuuye
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onp on oarosopuoctu (Disclaimer)

Hasenienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpiki OMII0 KakBe KOMeHTape, mpoijjene i ctaBose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOXKE 1a rapaHTyje IbHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH

Ha otBapamy JloHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
nyjeHa jeane ¢uHE yHIle 37ara je u3Hocuna 3.310,42
USD (2.904,64 EUR).

[ToueTkOM ceMUIIE THjEHA 371aTa je 3a0MIbEXKHIIa PACT,
moJIp>KaH BHjecTHMa Ja je KuHa y Majy monana 3matHe
pesepse 7. Mjecelt 3ape oM. IHBECTHTOPH KOjH yIaxy
y IIeMeHHTe MeTalie y BogehiM cBjeTcKuM OaHKaMa cy
sapanmmm 500 munrona USD y I xBaprany, aujenom
3axBasbyjyhu apOUTPaXKHOj MPHJIMIIN KOja je n3a3Baia
Harnu npunu 31ata y CA/l. Lujena oBor mieMeHUuTor
MeTalla je y yTopak Onaro cMameHa MOJ yTHLajeM
omagajyhe moOTpakme 3a axkThBama 0e30jeqHor
YTOUHINTA, JOK Cy HMHBECTUTOPW YEKalH ITO3UTHBAH
MCX0J TeKyhHX TproBUHCKHUX mperosopa uzmehy CAJI-
au Kune. Y cpujeny je 3a0uibexeH OJ1aru pact LdjeHe
37MaTa MOJ yTullajeM oOjaBjbUBama CIa0HjUX O
OYCKHMBAHMX IMojaTaka o 0a3Hoj unduanuju y CAJl-y.
Hcra je y wuerBprak moBehaHa monx yTuIajeM
nenpermjanje USD, a pact je HacTaB/beH U TOKOM
TproBama y IIeTaK, HAKOH BHjECTH O eCKaJaIHju
TeH3uja Ha bimckom uctoky. Eckamamuja cykoba Ha
penanuju Wpan-H3paen je moiacTakia MOTPaXmby 3a
aKkTUBaMa 0e30jeTHOT YTOUMINITA, TE je [UjeHa 371aTa y
meTak 3a0MJbeXNiIa PeKOpIHO BUCOKe HEBoOE. [Ipema
n3Bjemitajy E1lb-a, 3mato je y 2024. rogrHU paHTUPaHO
kao npyra Hajseha pesepBHa mMmoBuHa, unHehu 20%
rmobamHuX pesepBu. lleHTpamHe OaHKe Cy KyITiie
pexopaaux 1.000 MeTpuykMx TOHA 37aTa, BOheHe
IUBEP3U(UKAIINjOM 1 TEOTIOIUTHIKIM PU3HIIAMA.

Ha 3atBapamy TpKHIITa y MeTak IHjeHa jeaHe (uHe
yHIE 37ara je m3Hocwna 3.432,34 USD (2.971,98
EUR), mTo npeacTasiba pact o1 3,68% Ha ceMUYIHOM
HUBOY.

I'pacgpuxon 4: Kpemare yujene 3nama moxkom npomexie
ceomuye
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OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao mocibeauna kopumhera uin nemoryhnoctn kopumihersa HupopManuja, MaTepujasia Wi Capikaja, iTH 3a HOCIbe/THIIE O/UTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



