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HEJAJE/bHU NPETJVIEJA KPETAIBA HA I'N'IOBAJIHUM @UHAHCUICKUM
TPAKUIITUMA 17.06.2024. — 21.06.2024.

Taébena 1: Ilpukaz kpemarna npunoca Ha OprcagHe 0dage3HUUe

ITpunocu 3oHa eBpa CAJl Besnuka bpuranuja Janaun
14.6.24 - 21.6.24 14.6.24 - 21.6.24 14.6.24 - 21.6.24 14.6.24 - 21.6.24
2 roauHe 2,76 - 2,79 4,70 - 4,73 4,17 - 4,17 > 0,31 - 0,31 >
5 roauHa 2,37 - 2,42 4,24 - 4,27 3,95 - 3,93 b 0,53 - 0,55
10 roauHa 2,36 - 2,41 4,22 - 4,26 4,06 - 4,08 0,94 - 0,98
Taéena 2: Ilpukaz kpemarwa npunoca na wemauke Bubillove
Hocnujehe Ipunocu
14.6.24 - 21.6.24
3 Mjecena 3,537 - 3,371 N
6 Mjecenu 3,408 - 3,324 p]
1 roguHa 3,242 - 3,163 N

I'pagp 1: IIpuxaz Kpugysa npuHoca OpIHCcAGHUX 00ase3HUUA
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I'pad mpukasyje kpuBe npuHoca Ibemauke (3enmena), CAJl (rumaBa), Bemuke bpuranuje (npBena) m Jamana
(’pyOuuacra) 3a nepuone ox 3 mjecena g0 30 roxuHa Ha maHe 21.06.2024. ronune (myHe nuHHje) u 14.06.2024.
roavHe (uctpekuaaHe TuHEje). Ha nomeM nujerry rpada je mprukaszaHa pasiuka n3Melhy BpujenHocTr oqroapajyhux
NPUHOCA Ha HaBEJICHE AaTyMe.

30HA EBPA

[IpuHOoCcH 06aBe3HMIIA 30HE €Bpa CY Y OJHOCY Ha IMPETXOJHY Helljesby YTIIaBHOM 3a0MJBEXKIIH OJary pacT, ¢ THM Ja
CY TOKOM HeJljesbe Orita n3pakeHa BOJNATHIHA KpeTama. HemsBjecHocT 300T moiuTHYKe cuTyarmje y OpaHIryckoj je
nMajia IpIIndaH yTUIIaj Ha TPXKUIITHA JleTaBamka y CMICITy pacta mpuHoca. C qpyre cTpaHe, 00jaBIbUBabE JOIIHjHX
€KOHOMCKHX IoJIaTaKa O]l OYeKHBaHMUX, Kao mTo cy PMI uHnekcu y 30HU eBpa, yTHLAIH Cy Ha Maj IpUHOca KpajeM
npouute Hexajesbe. [IpuHOCH Hemaduknx obaBe3HHLa cy moBehanu mamely 2 u 6 Oa3HUX MOEHa, JOK Cy MPHHOCH
WTAMjaHCKUX o0aBe3HMIIa Kpaher u cpeamer poka gocnujeha cMamenu 3a 1 10 4 6asHux moeHa. Mmak, pa3nuka
n3Mel)y mpuHOCa IeceToroAnIIBIX HheMadKuX U (ppaHIlyCKIX 00aBe3HHIA je 1oaaTtHo Oiaro nosehana u Ha kpajy
Hejelbe je n3Hocmia oko 80 0a3HUX MoeHa.

VY ¢doxkycy TpxuInTa 1 Aajbe cy BaHpenHu u3zdopu y Opanmyckoj. Ha mouetky Henjesse Mapun JI Ilen je usjaBuna
na Hehe MOKymIaTH Ja Hatjepa TpencjeqHnka MakpoHa Ia OICTYNH YKOJNUKO HeHa CTpaHKa MoOWjend Ha
npeacrojehum uzdopuma. [lpencjennuua ECB Jlerapn je, HakoH IUTO je TMPBOOMTHO OAOMIIA J1a KOMEHTapHIIe
curyanrjy y ®paHiyckoj, W3jaBuia Ja 3BaHUYHHUIM ‘TIQXKJGUBO™ TIpaTe pa3Boj jgoraljaja Ha (DUHAHCH]CKHM
TpxumTuMa. beHa n3jaBa monasu HakoH IITO je TaaBHU ekoHOoMHcTa ECB JlejH m3jaBumo nma Huje 3a0puHYT 300T
TypOynenimja y ®@pannyckoj. [lornpencjenauk ECB Jle 'yunaoc je u3pasuo JNU4YHY 3a0pHHYTOCT 300T jadama
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Kpajibe AeCHHYapCKUX MOKpeTa mupoM EBpore, 3a koje Bjepyje Aa yrpoxaBajy eBPOIICKH IIPOIEC MHTETpaIja.
Cpenunom Henjesbe EVY je ynmozopuma 7 apkaBa, ykibyuyjyhn @pannycky u Utamujy, 300r Kpiiema npaBuiia o
BUCHHU OYIIETCKUX Je(HIUTa U HUBOY IyroBama (Mjepe YKJby4yjy Ja AyT He Ou Tpebasno na mpeMamd HuBo oa 60%
BJIIT-a u na 6yyercku nedunut He 6u Tpedano na npemaru 3% bJII1-a). ¥ nperxoaHoj rogunu ayr OpaHIrycke je
n3Hocuo oko 111% B/II1-a, a Oypercku nepunur 5,5%. Yrop EY 6u Morao moTeHImjaiHo 1a mpou3BeIe MIITHjapIe
eBpa y meHanmuMa. MuHHCTapcTBO (puHancHja OpaHIrycke mpoljjemyje fa Ou pacmponaja JpKaBHUX 0OaBE3HHUIIA
Bnany morna ma komra oko 800 Munmnona EUR ykonuko ce y HapeqHMX TOAMHY JaHa KaMaTHE CTOIE OJApKe
BUCOKMM. OHO MTO je MO3UTHBHO 3a PpaHIycKy je Aa Ha MPBOj ayKOWjH Op)KaBHUX O00aBE3HMIA O Kajaa je
npeJcjeaHruK MakpoH HajaBuo BaHpEHE U300pe POTEKIIE Helljesbe 3a0MIbe)KEH CHAXaH OJJHOC IMTOHY/IC U MOTPAKHE
on 2,41, y3 emutoBany Bpujennoct ox 10,5 munmmjapau EUR.
I'maBau ekonomucra ECB Jlane je u3jaBuo na He Tpeba MpeTjepaHo pearoBaTH Ha MjecedHe MoIaTKe o0 HHpIanuju,
te 1a ECB Moe ma ce HOCH ca TOBpeMEHHM CKOKOBHMMa WH(IANHje aju J1a je 3a0pHHyTa OKO TeHEepaTHOT pacTa
uH(pnanmje. Jloaao je aa yKOIUKO Ce I1jeHe SHEPruje KacHUje OBE TOJMHE WM TOKOM HapeaHe 3HauyajHo noBehajy,
onya He Ou umaino cmucia aa ECB moomtpaBa cBoj crucak Ha ekonomujy. [lornpeacjenuuk ECB [le I'yunnoc je
HarJIacuo Ba)KHOCT KBAPTAIHIX MaKpo €KOHOMCKHX IPOTHO3a OBE HHCTHUTYIHMjE y ONpehuBamy BpeMeHa 3a OIUTyKe
0 KaMaTHUM CTOTIaMa, & HApEHN CET OBHX MIPOrHO3a CE 0UEKyje y CenTeMOpy, IITO O MOTIIO OMTH BaKHO 33 OJUTYKY
o xkamatauM ctonama. Ynan UV ECB KHoT je Takolje m3jaBuo jma Bjepyje Ja MOCTOju CHaxkHa ocHoBa ga ECB
OJUTy4yje O KaMaTHUM CTOIIaMa Ha KBapTaJHOM HHMBOY KaJa Cy JOCTYIHE HOBE EKOHOMCKE IIPOTHO3€E, TE CYTepHIIe
naysupame y jyiy IpHje Hero y o03up y3Mme JoAaTHa CMambeha KaMaTHUX CTOMa y centeMopy.

Tabena 3: Kpemarmwe eKkOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d 30HY €6PA

Pex. CrBapno | IIperxoaun
op. ExoHoMcKHN HHANKATOPH OuexnBame

CTame nepuos
1. |Tpomxkoswu pana — E3 (Q/Q cBeneHo Ha roa. HuBO) ¢un. | kBapTan 4,9% 5,1% 3,4%
2.  |TproBuncku 6unanc — lnanuja (y munmjapnama EUR) AITP - -4,66 -2,03
3.  |TproBuncku 6unanc — Mpcka (y munujapaama EUR) AITP - 8,44 6,64
4.  |Oytoyrt rpaheBunckor cekropa — E3 (I'/T) ATIP - -1,1% -0,7%
5. |bunanc tekyher pauyna — E3 (y munmjapaama EUR) ATIP - 38,6 35,8
6. |bunanc texyher pauyna — Uranuja (y muiujapaama EUR)  AITP - 2,29 1,50
7. |Crona undunauuje — E3 (punai.) MAJ 2,6% 2,6% 2,4%
8. [TemespHa cTona undaaunuje — E3 (dunai.) MAJ 2,9% 2,9% 2,7%
9. |Cromna undmnaiuje — Utanuja (dunan.) MAJ 0,8% 0,8% 0,9%
10. [[Ipowmssohauke nujene — hemauka (I'/T) MAJ -2,0% -2,2% -3,3%
11. |[IpousBohauke nujene — Upcka (I'/T) MAJ - 0,9% 3,8%
12. |PMI komno3uThu ungexkc— E3 (mpesum.) JYH 52,5 50,8 52,2
13. |PMI unaekc npepahusaukor cexropa — E3 (mpenum.) JYH 47,9 45,6 473
14. |PMI unzekc yciyxkHor cektopa — E3 (mpenum.) JYH 534 52,6 53,2
15. |MHaekc nosjepema norpomaya — E3 (mpenum.) JYH -13,8 -14,0 -14,3
16. |ZEW uHAeKc 04eKHBaHOT IOB]j. MHBecTUTOpa — Fhemauka JYH 50,0 47,5 47,1
17. |Masonponaaja — @pannycka (I'/T) MAJ - -1,4% -0,2%
18. |Crona He3zamocneHocTH — XONaHauja MAJ 3,8% 3,6% 3,7%

CAL

[IpuHOCH amepHuKuX OpKaBHUX 00aBE3HHUIIA Cy TOKOM IPOTEKJIE Heljesbe 3a0MIbeKMIIN OJark pacT AyX Lujerne
kpuge. [Ipencjennnk ®ena n3 byjopka, Bunnamce je uzjasro na je ekonomuja CAJ jaka, aiu joj je moTpeGHO BHIIE
nojaTaka Kako Ou ce ompaBaano cMameme pedepeHTHe kamaTHe ctomne. Bunnamc je ommcao exonomujy CAJl u
TPIKUILTE pajia Kao jake, HaKo y3 H3BjECHO yCIOpaBame 3amnolljbaBama. [I[puMujeTro je u 1a, HaKko IMOCIOBHE aHKETe
HACTaBJbajy Jla MOKa3yjy CHa)KHE MOJATKE O IMOCIOBUMA, oAy o JoMahnHCTBUMA yKa3yjy Ha U3BjeCHY CJIA0OCT,
cyrepuiryhu 1a 0w M3BjemTaju O IUIaTaMa MOTJIM OWTH TpeljemeHH. Bimmmamc je Harmacmo nma he omryke o
KaMaTHHUM CTOIIaMa 3aBUCUTH OJ] TPUCTUTIINX €KOHOMCKUX monaraka. [Ipeacjemank ®ena n3 Pramonna bapkud je,

takolhe, MOHOBHO MOTPedy Ja ce aHAIM3Upa jOII HEKOJIUKO Mjecelld eKOHOMCKHX MojaTaka, MpHje HEero ITo ce
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pa3MoTpH MOJpIIKA CMakekhy kKaMaTHUX ctona. KonuHe u3 boctoHa je mo3pana dex Ha CTPIUBEHE Y pa3MaTpamy
CcMamekha KaMaTHUX CTOoIa U yro3opuia na dex He Tpeda MpeTjepaHo pearoBaTH Ha “Mjecel] WM IBa 00jaBJbUBamba
nojataka uiu ooehasajyhe Bujectu™.

Exonomuctu n3 ['onmman Canxc cy craBa aa ce Tpxkuiire pana y CAJl Hamasu Ha “nmpekpeTHUIM  raje he cBako
JlaJbe CMambEehe MOTPAXKILE 32 PAAHUIIIMA TIOTOAUTH PaJHa MjecTa, a He caMO OTBapame PaIHUX MjecTa.

Taéena 4: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a CA/l

Pen. EKoHOMCKH HHINKATOPH OuekuBame e I e s
op. cTame nepuos
1. (Boxehu unpexc MAJ -0,3% -0,5% -0,6%
2. |lIponaja nocrojehux kyha (M/M) MAJ|  -1,0% -0,7% -1,9%
3. |Bpoj 3axTjeBa 3a XUNOTEKapHE KPEAUTE 14. jyu - 0,9% 15,6%
4. |Manonpoaaja (M/M) MAJ 0,3% 0,1% -0,2%
5. |Maayctpujcka npousBoama (M/M) MAJ 0,3% 0,9% 0,0%
6. |VICKOpHIITEHOCT KamamnuTeTa MAIJ 78,6% 78,7% 78,2%
7.  |MlHMIMjamHM 3aXTjeBH HE3aIOCIESHHUX 3a ToMoh 15.jyn| 235.000 238.000 243.000
8. |KoHTHHYHpaHU 3aXTjeBH HE3aIOCICHHX 3a moMoh 6.jyu| 1.810.000 1.828.000 1.813.000
9. |Mumekc 3amovetux kyha (M/M) MAIJ 0,7% -5,5% 4,1%
10. |Munekc rpaheBunckux go3sota (M/M) MAJ 0,7% -3,8% -3,0%
11. |PMI xommnosutan unaekc I1 JVH 53,5 54,6 54,5

I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexie nedjeve

USD je anpenupao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbesxuno majg ca Huoa ox 1,0703 Ha HEBO ox 1,0693.

BEJIMKA BPUTAHUJA

Tpxumre Bennke bpuranuje je TokoM mpotekie Henjesbe OMI0 ycMjepeHo Ha cjenuuiry BoE, n kipyduHe momaTke
nomyT crone uHdnanuje. BoE je Ha cjexHunm oap:xaHoj y 4eTBPTaK 3aJp:Kajia pedepeHTHY KAMATHY CTOILY
HeNpoMHjemeHy Ha HUBOY 011 5,25%. Ominyka Huje 1oHeceHa jeqHoraacHo. MPC je riacao ca 7:2. /lunrpa u
3aMjeHHK ryBepHepa PaMclaeH cy mOHOBO MOAP:KAIHM CMambelmhe KaMaTHUX cTona Ha 5,0%. Y caonmreny ce
HABOJM Ja je OJUTyKa Ja ce He cMame KamaTHe crtore “¢puHo m3bamancupana“. Ctona unduaanuje y Beankoj
bBpuranuju je y majy cMameHa y 0IHOCY Ha MPETXO0AHY FOAHHY, KAKO ce 04eKHBAJIO (IPBH MYT Y MOC/heqbe
TpH roauHe), HHQJIALHUja ycayra, kojy nomuo npatu BoE, npemamuna je ouekuBama. 'yepHep BoE bejiu je
MO3/IPaBHO MTO3UTHBHE BHjECTH O CMamh-elhy HH(IIAIje Ha 2%, alli Cy 3BaHUYHHIH KeJbENH a OyIy CHTYpHH Ja Cy
WH(JIATOPHU MPUTUCIM HA Lj€HEe CMambEeHM IMPHje HEro IITO pearyjy ca MpoMjeHOM MOoJUMTHKe. TproBuu cy To
BUIjeNn Kao curaain ja je BoE cnpemHa na cMamu pedepeHTHY KaMaTHY CTOITy Y HapeIHUM MjeceninMa 1 oBehaim
Cy IMIaHCe 32 CMamkemhe y ayTycTy Ha HUBO of Ipeko 50%, y ogHOCy Ha 32% KOMKO Ce OYEKHMBAIIO MIPHje CaCTaHKa.
TpxumTa cy Takohe moBehana M3HOCE MOMyIITama KOjU C€ OYEKYjy 3a OBY TroauHy Ha 48 0a3HHX MOeHa ca
nperxonHux 43 6a3Ha moeHa. MelhyTum noctojaine cy mojjene oko ONTHOCTH HEAaBHUX MOJaTaka KOjU Cy MOKa3alu
n3HeHalhyjyhe jaky uHpnanujy yciayra. Y 3aluCHHKY ca cacTaHKa ce€ HAaBOJM Jia TOjEeJMHU 4WIAHOBH Bjepyjy Ja
HE/JaBHU MOJAlH “‘HUCY 3HA4ajHO IPOMHjeHIIH Iy Tawy Ae3uH(manuje. To Ou 3Haummo 1a cy 3sannvHui BoE cBe
BUIIIE 32/I0BOJEHHU YHEGECHHUIIOM JIa MOTY TTIOYETH CMambHBaTH CTOIE, 3a Koje Omdop kaxe aa ontepehyjy eKOHOMH]jY
Benuke bpuranuje. HoBe ankere mokasyjy na 6u Oputancku npemujep CyHaKk MOTao Ja TMOCTaHE MPBH aKTYyEeIHU
IpeMujep Koju je u3ryono mMjecto Ha ommTuM nzdopuMma. [Ipema nocanammsum HCTpaKuBambUMa, Ta0yPHUCTH BOJIE Y
CBUM aHKeTaMa y OJTHOCY Ha KOH3€pBaTHBIIE.
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Tabena 5: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a YK

Pen. CtBapHo | [Iperxognu
o ExoHOMCKH HHIMKATOPH OueknBame
CTame nepuos

1. |Cromna undunanmje (I'/T) MAJ 2,0% 2,0% 2,3%

2. |Munexc manonponajuux nujeHa (IV/T) MAJ 3,1% 3,0% 3,3%

3. |Manekc nojepema norpouaya JYH -16 -14 -17

4. |Manonponuaja (I'/T) MAJ -0,6% 1,3% -2,3%

5. |PMI unpekc npepahuBaukor cekropa I1 JYH 51,1 51,4 51,2

6. |PMI nnpaexc ycmysxkHor cexropa I1 JVH 53,0 51,2 52,9

7. |Kommnosurau PMI unnexc IT JVH 53,0 51,7 53,0

Toxom npotekie Henjesbe GBP je nenpenunpana y ognocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a0uibexuno pact ca HuBoa
on 0,84383 na HuBo o1 0,84564. GBP je nenperupana u y ognocy Ha USD, na je kypc GBPUSD cmameH ca HuBOa
ox 1,2687 Ha uuBo ox 1,2645.

JAITAH

[Iperxoane Henjesbe cy y JamaHy mpaheHn mokaszaTessM M W3jaBe 3BaHHMYHUKA, T€ CE IITEKYIHCAIO O HHUXOBUM
HapenHuM rote3umMa. ['yBeprep bol Yena je m3jaBro na riujeHe yciryra HacTaBJbajy YMjepeHo Ja pacTy yciben pacta
mrata. Y melyyBpemeny, npemujep Kumina je ncrakao na Biraga u bol mujerne Munubeme aa je HOTpOII®ka cnada u
Ja pactT mnata He mpatd uHGuanwjy. OH je moHoBHMO Ja Bnama mma namjepy na Onucko capabhyje ca bol,
Hariamasajyhu BaxHOCT (PIeKCHOMITHOT MPHCTYIIA MOJTUTHIHN Kako OM ce m300pmiym ca aeduianyjoM M MOCTUTIIH
OIIpXHB eKOHOMCKH pacT. Takohe, ousmm wian MPC Cakypan je m3jaBuo na ce odekyje na boJ cmamu cBoje
MjecedyHe KyMnmoBuHe o0aBe3HuIa 3a oko 2 owinona JPY (12,7 munujapau USD) cibencher mjecenia. Haseo je na je
MaJja BjepoBarHoha na he boJ mosehatu kamatHe cTomne npuje cenreMopa.

Hujene ycmyra, koje KOMIaHWje y JamaHy ca BUCOKMM IMjeHama pajaa Haruiahyjy jeaHa npyroj, moBehane cy y
anpmiy 3a 2,8% y 0IHOCY Ha NMPETXOJHY TOIUHY, IITO je HajOPXKH pacT y IMPETXOTHE TOTOBO YeTHpH roxune. bol
cMatpa Jia je OBaKaB TPEH/I IIPEIyCIIOB 3a pacT KaMaTHHX CTOIIA ca Caalllier HuBoa. boJ kopucty oBe mogatke kKako
O0u ucnuTana ga Iy he miaTe UMaTH OAPKUB PACT, IITO je KJbYYHU (aKTOp Yy OJUTydHBamy O TPEHYTKY Kaaa he
kamaTHe ctore Outu nosehane. O0jaBibeHU Cy pe3yATaTH HCTPAXKHMBAa KOjH MOKa3yjy na ce ouekyje na b1 Jamana
y 1l xBapTamy oBe rogune Oyne cMameH 3a 0,7% Ha TOAWIIHEM HUBOY, HAaKOH dera he 3abuspexuti pact ox 0,7% y
1T u 0,9% y IV kBapTany, Te HACTABUTH J1a pacTe 1 y cjbeaehoj roJuHu.

Bloomberg je o6jaBuo na MunuctapctBo ¢puHaHCH]ja JanaHa pa3marpa ruiaH nosehaBama n3gaBama KPaTKOPOUHHUX
obaBe3nuna. OBa 3HauajHa MpoMjeHa ce remiasa jep boJ mmanupa ga cMamu cBoje MjeceuHe KyloBUHE 00aBe3HHUIIA,
npumopaBajyhu Bnamy na mponahe HoBe m3Bope ¢uHaHCHpama. [Ipema wusBjemtajy bolJ, mpodurabmmHOCT
(hMHAHCHjCKUX WHCTUTYIWja JamaHa je 3HauajHO CMameHa TOKOM MPOTEKIMX 25 TOJHMHA, IITO HX je YYUHHIIO
OCjeTJFMBHM Ha IIOTEHIIYjaJTHe TYOHUTKE M3a3BaHe H3HEeHaJHUM roBehamMa kaMaTHHX ctona. Bloomberg je o6jaBno
Ia cy ocurypasajyhe xyhe y Jamany cmamuiie 3alITUTy off pacta BpujenHocTH JPY Ha HajHIDKU HUBO Y MOCJbEIH0]
JereHnju, a Moryhe je ma he ce ta 3amTuTa jom cMamBUBaTH y HapeTHOM Mjecerry. OBO IoKasyje Aa OueKyjy WM 1a
JPY nasbe ociabu winu 11a, yKOJIMKO Ojada, HE 0jada JOBOJHHO Jla CMarmbH JOOUTKE Off CTpaHUX MHBecThlHja. JPY
crabu nmocTwkyhn HUBOE OSN3y OHHMX KOjH CYy HETaBHO M3a3BaJIi HHTEpBEHNH)Y bol.
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JIOHECCHHUX HA OCHOBY IHHX.
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Cayx6a Front Office

Onjesbeme 3a GaHKapcTBO

Pen. CrtBapHo IIperxonun

op. ExoHoMcKHN HHAUKATOPH QOuekuBame
cTame Nepuoj

1. |[Topyuybune ocHoBHuX MaruuHa (I'/T) ATIIP -0,1% 0,7% 2,7%
2. [Tprosuncku 6unanc (y mipa JPY) MAJ| -1.280,5 -1.221,3 -465,6
3. |M3Bo3 (I'T) MAJ 12,7% 13,5% 8,3%
4. |VBo3 (I'T) MAJ 9,5% 9,5% 8,3%
5. |Mupekc notpouraukux nujena (I'/T) MAJ 2,9% 2,8% 2,5%
6. |PMI npousBohauxor cekropa I1 JYH - 50,1 50,4
7. |PMI ycayxHor cextopa I1 JYH - 49,8 53,8
8. |PMI xommosutam I1 JYH - 50,0 52,6

JPY je TokoM mpoTekite Heqjesbe aenpelupao y ognocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0usbesxno pacT ca HUBOa O
168,43 Ha HuBo ox 170,77. JPY je menpenupao u 'y omHocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3a0mIbekHO pacT ca HUBOA
157,40 na suBo ox 159,80.

o,

HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
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OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao mocsbeauna Kopumihersa win nemoryhnoctn kopumihema nnpopmariija, MaTepijana WM Caapiaja, HIIM 3a MOCIbE/HIE OIUTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.



HA®TA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPIKUILTA Y TOHEjesbak je n3nocuia 78,45 USD (73,30
EUR). TokoM mpoTekiie Hemjelbe IMjeHa HadTe je
Ousbexxuia pact (U3y3eB IeTKa). Y cpujeay je TP KUIITe
HapTe Ouio 3aTBopeHO 300or mpasHuka y CA/.
[ToueTkoM Henjesbe KjeHa HadTe je 3a0uIbeKuIIa pacT,
jep cy Hajge y mnoBehame MOTpaxme 3a OBUM
CHEPIeHTOM TOKOM JhETHE CE30HE IIyTOBama Ha
cjeBepHOj xemuchepu Hamjadyane moaatke u3 Kune
KOjH Cy MICTaKIIM TeXaK OIopaBak HajBeher cBjeTckor
YBO3HHMKA CUpOBe Hadre. 300r OUCKMBaKa CMambhCHAa
3annxa cupoBe Hapte y CAJl W jayama OueKMBama
JeQuIrTa IOHY/JIC 3a JHETHH MEPUO] IWjeHa HadTe je y
yTOpaKk HacTaBWiIa OMJBEKUTH pacT. AHATUTHYAPH Cy
craBa jga he Oymorune u3 mkpwbana y CAJL
HacTaBUTH JAa mnoBehaBajy mpou3BoAmy HadTe [0
ormpuirike 2028. ronune, pa3oujajyhu Hane OPEC+H 3a
Opxe cMmameme pacta moHyne y CAJ. Ilpema
nmojanMa AMEpPHUYKOT HWHCTHTYTa 3a HaTy 3aimxe
cupoBe Hadrte mopacne cy 3a 2,3 MuianoHa Oapena y
ceIMUIIM Koja je 3aBpmmia 14. jyHa, mTo je y
CYNPOTHOCTH Ca OYEKHBalkbUMa aHAJUTH4Yapa O
MoBJlauewy o7 2,2 MunuoHa Oapena. llujena HadTe je
HacTaBmiIa OMJBEKUTH PACT Y YETBPTAK, jep Cy 3allixe
cupoBe Hadre, nmpema mnoxanuma EIA, mane 3a 2,2
MuIMOHa Oapena, HemTo ucnoj npoijene API-ja, nok
Cy aHamUTU4Yapu Koje je aHkeTupao Bloomberg
npenasuhanyu pact o1 3 Mumona 6apena. Mako je Tokom
TProBama y TeTaKk 3a0Mbexuia CMambewme, IHjeHa
HapTe je Ha HemjeJbHOM HHBOY (ApYry Hemjeby
3apeioM) 3a0HMJBEXUIIA PAcT, KOJU je MOApXKaH MaJoM
aMepHUKHX 3aJIMXa CUpoBe HadTe 1 3HarMMa rnosehama
moTpaxme 3a ropuBoM. llujeHa Hadre ocTaje “Ha
nyTy” Ja 3a0HJbeXH MjECEYHH pacT, y3 Ha3HaKe
pactyhe motpaxme 3a OexsuHoM y CAJl m 3apaBy
MOTPAXKIY 32 3paYHUM IPEBO30M, a KOjH TOACTHUY
u3rJee Be3aHe 3a OBaj CHEPreHT. | eoNmOIUTHYKH
pU3UIM U Jajbe cy (PaKTop KOjU Yy 3HA4YajHO] MjepH
yTHYE Ha IHjeHy Hadre.

Ha 3aTBapamy Tp)KHIITa y MTETaK LUjeHa jeJHOT Oapena
cupose Hadte je m3nocuna 80,73 USD (75,50 EUR).
Hujena Hadre je moBehaHa y OJHOCY Ha MPETXOIHY
Hezjesby U 3a0usberkuia je pact 3a 2,91%.

fpa([r 3: Kp e yujene nag.
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Cayx6a Front Office
Onjesbembe 3a GaHKapCcTBO

Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
uyjeHa jeane ¢uHe yHIe 37ara je u3Hocuna 2.333,04
USD (2.179,80 EUR). KpeTama nujeHa 31arta je TOKOM
MPOTEKJIE HeJjesbe Omino BoJaTWwiHO. Ha mnoueTky
HefJjelbe IMjeHa 3laTa je CMameHa, JOK Cy
WHBECTUTOPH OYEKHBAJIM OO0jaBJbUBAKE IMOAATKA U3
CA]l, xoju he moOjacHUTH EKOHOMCKE H3IJCAE H
MOTEHIMja)l 32 CMamemke KaMaTtHuX ctoma ®dema. Ha
L{jeHy OBOI IUIEMEHUTOT MeTalla Cy C€ OJAPa3wih H
omTpu  KOMeHTapu mpencjenanka dema w3
Munuanonuca Kamkapuja koju je cyrepucao na om
[eHTpanmHa OaHKa Morjla NpHYEKaTH MpUCTIKyhe
MOJIATKE TIPHje HEro IITO 3al0YHE CMAamhemhe KaMaTHUX
croma. Y yTOpak je IHjeHa 371aTa 3a0HJbeKIiIa PacT,
jep je cnaba manonpoaaja y CAJl y Majy yka3zuBalia Ha
Behu ¢QuHaHCHjcku mTpuTHcak Mel)y moTpolayuma.
CpenrHOM Hefjebe IMjeHa 371aTa ce KpeTaja y yCKOM
pacmoHy, JOK je Yy 4YeTBpTak MoBehaHa ympkoc
anpermjanuju USD. Pact nujeHe je OMO MOJCTaKHYT
nosehaHOM MOTPaXEKHOM 32 CUTYPHOM aKTHBOM YCJbEN
TeH3uja Ha biauckoM MCTOKy M cBe BehuMm omkiagama
na Ou de MOrao CMambHUTH KaMaTHE CTOIE KacHUje OBE
ronguHe. Bemukum Opoj meHTpamHuMX OaHaka W Jajbe
IUTAaHUpPa KYMOBUHY 3J1aTa y HAPEeJHO] TONWHH, IITO je
MOJCTAaKHyTO  moBehaHMM  TCOMONUTHYKHUM U
¢uHaHcHjckuM pusunuma. [Ipema m3Bjemtajy World
Gold Council oko 20 nentpanHux 0aHaka oueKyje aa
he moBehatu cBoje pe3epBe y 371aty, IITO je HajBUIIIE O]
kaga je 2018. romune WGC 3amodeo UCTpakuBambe
37MaTHUX pe3epBr. HaBemeHo je 1a HeKOIHMKo (akTopa
MOTHBHIIIE LEHTpaIHe OaHKe Aa IpKe BHIIE 37IaTa y
HapeJHO] TOJUHM, a TO Cy NMPBEHCTBEHO HEJOCTATaK
pU3WKa O]l HEW3BpIIeHa o00aBe3a W OCUTypama
JUKBHIHOCTH, T€ 3aIITHTa TOKOM Kpwu3a. [lopex Tora,
meHTpanmHe OaHKe 37aTo BHAE Kao eQHUKacaH
nuBepsupukaTop noptrhonuja. McrakHyTo je Kako je
JONIJIO IO 3HAYajHOT IMOOOJhIIAFha HauyMHA HA KOJU
LeHTpaHe OaHKe HANpEeIHUX €KOHOMHja BHUIE YIOTY
37ata, IPH YeMy Cy HBHXOBE IEPCIEKTUBE Cajla MHOTO
Onke TMepcrneKkTUBaMa [EHTPATHUX OaHaKa TPIKHIITa
y pasBojy.

Ha 3aTBapamy TpKHUINITa y MeTak IHjeHa jeaHe (uHe
yHIE 37aTa je m3Hocwna 2.321,98 USD (2.171,50
EUR). Lujena 3mata je 3a0mwbexmna max 3a 0,47% y
OJIHOCY Ha MPETXOAHY Hefjelby.

I'pagp 4: Kpemare yujene snama mokom npomexie neojepe

Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMIIO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craose LIBbuX. Ilentpania GaHka He MOXKe TrapaHTOBAaTH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao mocibeauna Kopuiherma i nemoryhnocts kopunihera nuopmauja, MaTepHjaia Wi capikaja, Wi 3a MOCIbeTHIIE O/UTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



