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HEJAJE/bHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'NIOBAJIHUM ®UHAHCUICKUM
TPAKUINTUMA 29.07.2024. — 02.08.2024.

Taoena 1: Ilpukaz kpemarsad npunOca HA 0PI cABHE 0HABEIHUUE

IIpunocu 3ona eBpa CAJ Beauka Bpuranuja Jaman
26.7.24 - 2.8.24 26.7.24 - 2.8.24 26.7.24 - 2.8.24 26.7.24 - 28.24
2 roguHe 2,62 - 2,35 b 4,38 - 3,88 b 3,92 - 3,60 N 0,40 - 0,41
5 ropguna 2,33 - 2,08 b 4,07 - 3,62 b 3,90 - 3,59 N 0,64 - 0,57
10 roguna 2,41 - 2,17 A ] 4,19 - 3,79 L] 4,10 - 3,83 b 1,07 - 0,95
Taéena 2: Ilpukas kpemarma npunOca Ha wemauke byounnose
Jocnujehe Ipunocu
26.7.24 - 2.8.24
3 mjecena 3,428 - 3,363 N
6 mjecenu 3,313 - 3,170 A"
1 roguua 3,081 - 2,843 A Y]

I'pagh 1: Ilpuxaz kpugysa npunOca OprcasHux 00a6L3HUNA
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I'padp mpukasyje kpuse npunoca Hbemauke (3enena), CAJ] (mnasa), Benuke bputanuje (upsena) u Janana
(spybmuacta) 3a mepuoze ox 3 mjecena A0 30 roguna na mane 02.08.2024. rogune (myue munuje) u 26.07.2024.
rogune (ucrpekuaane auauje). Ha momem aujeny rpada je mpukasana pasnuka n3Melyy Bpujeanoctu 0arosapajyhux
NPUHOCA HA HABEJIEHE JIATYME.

30HA EBPA

VY npOTeksI0j HEAjebH MPUHOCKH 00aBE3HHIA 30HE EBpA Cy 3a0MJBEKUIN MPUINYAH A1 HAKOH IMITO jé n0nuio 10
pacra Bjeposaraohe ga he dex MOkaa TpebaTn CMABUTH KAMATHE CTOME BHUINE IMyTa OBE TOIWHE, & MOJ YTHIAjEM
c1adux EKOHOMCKHX IOJaraka KOju cy 00jaBJbEHH Y MOcMarpaHoM nepuony. [IpuHOCH BeMadykux 00aBE3HHIA CY
cmamenu u3Mely 23 u 27 6a3Hux moeHa, npuHOcH ¢paHyckux 06asesnuna usmehy 15 u 20 0azHux moeHa, a
NpUHOCH nTanrjaHckux 00asesnunna namelhy 13 n 32 6aszna moena. Cnadbu nogauu ca tpxxumra CAJl nmanu cy Behun
yTHUIIA] HA KPETamkE MPHHOCA OJ] 10/1aTaKa KOju Cy 00jaBbEHU 33 30HY €Bpa, HOCEOHO aKO0 ce y 003up y3ME Ja je cTona
uHbIaMje y 30H1 €Bpa y jyHy 3a0MIbexKIIa HEOUEKHBAH PACT Y OHOCY HA MPETXOJHU Mjecerl. Pa3muuuTo Kperama
uHDIIaIMje y M0jeJMHAYHIM WIAHHUIAMA 30He eBpa Ou MOTJIO J1a JA0MATHO OTEXa JAOHOMIEHE OTyKE O J0IATHOM
cMameny kamarHux crona ECB y cenrremOpy. C apyre crpane, nogamu 0 pacty bJ/II1-a 30ue espa omiu cy 0061 0
OYEKHBAKA, C TUM JA j€ Ha HUBOY MOjEIMHAYHHX WIAHHIIA CHTYAIMja CIIMYHA Ka0 ca nHQIIAIN]OM, 1 je HATIPHM]Ep
y bemaukoj ymjecto ouexkuanor Onaror pacra 3aoussexen naj b/1I1-a (-0,1%).

Ynan IV ECB IlIna6en je nmarnacuna na ECB nmoMHO mparu cramHu pacT mujeHa y yCiIy’)KHOM CEKTOpY Kak0 Ou
00e30ujequia 1a TO HE OMETa NOBpaTak MHGIAM]E HA IMJbaHU HUBO 011 2%, HaBOonehu na nHdaanuja, noceoHo y
OBOM CEKTOpY, M JaJb€ M3a3UBa 3HAYAJHY 3a0pUHYTOCT, IITO Onpasaasa netabHuju Han30p. Ynan YB ECB Byjuuh
je usjasuo qa he ECB umaru jacHujy ciuky O TOME miTa Tpebda a YYMHH Kaga ce WIAHOBM CACTaHy y CEnTeMopy,
Kana he mmaru BuIIe MOTPEOHUX TOAaTaka, KA0 U HOBE eKOHOMCKE MPOrH03e, A0k je wian YB ECB CroypHapac
usjasuo ga he ECB MO ma MOparu 1a 101aTHO CMArbH KaMaTHE CTOME KAakO O OMOTIIa eKOHOMH]H PETH]E KOja ce
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60pw, ca jom MOryha aBa cMamema KAMATHHX CTOMA OBE TOJUHE YKOJIHMKO C€ TpOIec naaa nHdIamnmje HacTaBu Kao
ITO j& OYEKUBAHO.

Asnkera k0jy je nposena Muaycrpujcka u npuspeana komopa lbemauke (DIHK) je mokazana na 18% xomnanuja (0
ykynHO 3.300 yuecHHKA) pa3MHUIILBA O CMAbEY MPOM3BOIHE WITH O TIPEM]EITaY MPOU3BOIKHE BAH 3€MJBE, IITO j€
sume 0x 11% xommnanuja u3 ankere o6aspene 2022. roguue. AHKeTa je mokazaina aa pactyhu TpOImKOBH U
HEH3BjeCHA MOHY/1a EHEpreHara OMeTajy mpOu3BOIbY U HHBECTHIIH]E y Ehemaukoj. Munucrap dunancuja tbemauke
JIuupguep je uzjaBuo aa Haupt Oyuera lbemauke caapxu “ycTaBHE pusnKe™ v HATIACHO Ja CBE MjEpe MOpajy na Oymy
y cKiIagy ca YcTaBOM M E€KOHOMCKHM pasymue. [lopen TOra, TpeHyTHH HaupT OypeTra ykasyje Ha Mamak 01 5
munujapau EUR, a JInHAHEp HHCHCTHPA HA CMALEHE yTra, KOje je mpuje OuI0 cycrneHa0BaH0 300r XUTHUX Mjepa y
BpUJEME MAaHIEMHU]E U KpU3e y YKpPajUHH.

Taéena 3: Kpemame exOHOMCcKUuX uHOuUKamopa 3a 30Hy egpa

Pex. CrBapuo | IIperxognu
op. ExonOMcKH MHAUKATOPH OuekuBame

CTambe nepuoa
1. |Cronma unduiammje — E3 (mpesaum.) JVJ 2,5% 2,6% 2,5%
2. |Temesmna crona unduaanuje — E3 (mpesaum.) JVJ 2,8% 2,9% 2,9%
3. [[Ipowussohauke nujene — Uramuja (I/T) JYH - -3,5% -4,9%
4. |lIpomssohauke nmjene — @panmycka (I'/T) JYH - -6,0% -6,7%
5.  [[Ipoussohauke nujene — Aycrpuja (I/T) JYH - -2,5% -3,5%
6. [BAIl - E3 (Q/Q) mpeaum. Il kBapran 0,2% 0,3% 0,3%
7. |BAII — Bhemauka (Q/Q) mpenum. Il kBaprau 0,1% -0,1% 0,2%
8. |[BAIT — ®pannycka (Q/Q) mpenum. Il xBapran 0,2% 0,3% 0,3%
9. |BAIT — Ilnmanuja (Q/Q) mpenum. Il kBapran 0,5% 0,8% 0,8%
10. |[BAII — Uranuja (Q/Q) mpenum. Il xBapran 0,2% 0,2% 0,3%
11. |BAII — Aycrpuja (Q/Q) mpenum. Il xBapran - 0,0% 0,2%
12. |BJII — benruja (Q/Q) mpenum. Il kBapran - 0,2% 0,3%
13. |BAIT — Upcka (Q/Q) mpenum. Il kBapran - 1,2% 0,7%
14. |PMI unzexc npepahusaukor cextopa — E3 (¢punan.) Vi 45,6 45,8 45,8
15. |Manomnpoaaja — Xomauamja (I'/T) JYH - -0,7% 3,8%
16. |[Manompoxaja — Uranuja (I/T) JYH - -1,0% 0,5%
17. |[otpouma cranosauinTea — Ppaniycka (I'/T) JYH -0,2% -1,0% 0,5%
18. |[Ipepahusauka npomssomma — Ppanirycka (I'/T) JYH - -2,0% -3,8%
19. [Muaycrpujcka npousBoama — Opanmycka (I/T) JYH -1,1% -1,6% -3,1%
20. |Muaycrpujcka npoussoama — Uranuja (I'/T) JYH - -2,6% -3,3%
21. |Muaycrpujcke npomaje — Uranmja (I'/T) MAJ - -4,8% -2,2%
22. |Ctoma mezamocaenocru — E3 JYH 6,4% 6,5% 6,4%
23. |Croma mesamocneHoctd — hemauka JYH 6,0% 6,0% 6,0%
24. |Croma mesamocneHoctd — benruja JYH - 5,9% 5,9%
25. |Crona nesamocnenoctu — Mranumja JVH 6,8% 7,0% 6,9%
26. |Croma mesamocneHoctH — ['puka JYH - 9,6% 10,3%
27. |[Ipowmjena 6poja nesanocnenux — lInaunuja (y '000) JYJI - -10,8 -46,8
28. |Munexc eKOHOMCKOT moBjepema — E3 JVJI 95,2 95,8 95,9

CAN

FOMC je na npOmIOHEAjE/bHO] CJEAHUIH, Y CKIAMY €A OYEKUBABLHMA, 331P:Ka0 pehpepeHTHY KAMATHY CTOMY
y IMJBAHOM pacnony 01 5,25% 10 5,50%. Omnyka 0 3aapxaBamy peHEpEeHTHE KAMATHE CTONE HA HCTOM HUBOY 01
jyna mporie rogure je nonecena jexunornacuo. IMpeacjennux dega ITosed je ykazao Ha 10 aa he ®dex BjepoBarHo
CMAUTH KAMATHE CTOIE y CENTEMOPY, H3Y3EB 3HATHHUJET 3ACTOja Y HANPETKY ycnopasama unguanuje. [Tosen
je Harmacuo n1a he cmameme pedepeHTHE KaMaTHe CTONE 3aBHCHTH O]l eKOHOMCKHX MOJATaka KOJU HCIyH-aBajy
OYEeKMBaMKA U MCTAKA0 mpenazak dena ca hokycupama UCKIbYYMBO HA MHGOIALM]Y HA pa3MaTpame CTaOMIHOCTH
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TpxuIITa pana. Mcrakao je kako je croma He3anocaeHocTH nopacia Ha 4,1%, amm cy OTmymTama pagHuKa U 1aJbe
ymjepena. Takohe je u3pasuo yBjepeme na TpXKUIITE paaa He Tpebda naybe na cinadu kako 6u deq nocTurao HuibaHy
urdranujy ox 2%. Harnacuo je BaxkHOCT OaiaHcupama pu3uKa MpepaHOr CMambEemhaA KAMATHUX CTOMA, IITO OU MOTJI0
HOHOBO MOKPEHYTH MHOIALK]Y, Y OJHOCY HA MPEKACHO, ITO 61 MOTEHIHUJATHO MOIJIO 1 HALITETH TPXKHUILITY paza.
ITox yrunajem curnana npezacjentnka dOena 0 BjepOBATHOM CMamEmy pepEepeHTHE KAMATHE CTOME y CEnTeEMOpY,
IPUHOCH AMEPUYKHX JP)KABHUX 00ABE3HHMLA Cy 3a0MJBEKHIM OIITPO CMAKEHmE MyX IHjene kpuse. J[onmpuHOC
CMamEemhy NPUHOCA ApXKABHHX 00aBE3HMIA 10 je W 00jaB/pHBAKHE EKOHOMCKUX IOJarakad, MOCEOHO JOIINX
noaTaka ca TPYKUIITA paaa, KOju cy 00jaBpenu kpajem neajesse. Hakon cactanka FOMC-a Ha kOjeM je mpe/cjeHuK
IToBen curHanmM30Ba0 MOTEHIMJATHO MOMYIITAME MOHETAPHE TOJIUTHUKE Yy CENTEMOpPY, TPrOBIM HA TPXKUIITY
(jyuepca knaje ce Ha TpU CMamEeha KAMATHHUX CTOMA OBE TOanHe. Takohe, HAKOH 00jaB/HLEHUX JOIMX MOAATAKA
ca TP:KUIITA pana, BjepOBATHOhA cMamema pedepeHTHe kamarHe crome 3a 50 6a3HuX MOEHA y cenTeMOpY
H3HOCH NpeKo 60%.

MunucraperB0 punancuja CAJl je cMamui0 mpOIjeHy 33ayKuBama 3a TeKyhr KBApTAI M MPOjeKTOBAIO je mas
rOTOBHHCKOr 6adepa Biane 10 Kpaja roauHe, mr0 OW MOTEHIHMjaTHO JOBEIO a0 O0pOEe 33 OrpaHUyYerme ayra.
MunucTapcTBO GuHaHcHja cana npoujemyje 740 mumujapan USD HETO 3aayxuBama 3a NepHO jyIu—cenTemoap,
ITO je Mame y OnMHOCY Ha npetx0auux 847 munujapau USD.

Taédena 4. Kpemare exOHOmcKkux unouxamopa 3a CAJI

Pen. ExOHOMCKH HHAUKATOPH OuekuBame Creapuo | Mperxonnu
op. CTamE nepuon
1. |CrOma He3amocJeHOCTH JVIJ 4,1% 4,3% 41%
2. |Ilpomjena 3anocjJeHuX HEGapMEPCKH CEKTOP JyJi| 175.000 114.000 179.000
3. |[IpomjeHa 3am0cJEHHX MPUBATHH CEKTOP JyJi| 140.000 97.000 136.000
4. [IIpomjeHa 3anocjieHux npepahuBadyku CEKTOP JyJ| -5.000 1.000 -9.000
5. |PMI unnexc npepahusaduxor cexropa @ JYII 49,5 49,6 51,6
6. |ISM unnexkc npepahuBaykor cekropa JYJ 48,5 46,8 48,5
7. |Bbpoj 3axTjesa 3a XMIMOTEKAPHE KPEHUTE 26. jyn - -3,9% -2,27%
8. |Mupexc mOTpOIIaukor noBjepema JVIJI 99,7 100,3 97,8
9. |MuunmjanHu 33XTjeBH HE3AMOCIEHHX 38 NOMOh 27.jyn| 236.000 249.000 235.000
10. |KOHTHHYHMpAHU 3aXTjEBU HE3AMOCIEHHUX 33 MOMOh 20. jya| 1.855.000 | 1.877.000 | 1.844.000
11. |ADP npowmjena 6poja 3anocieHux JYJI| 150.000 122.000 155.000

I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD moOxom npomexne neojene

USD je menpermpao y oguocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3abuspexn0 pact ca uusoa ox 1,0856 na HuBO O
1,0911.

BEJIMKA bPUTAHUJA

[Mpunocu o6ase3nuna Bemuke bpuranuje cy cmamenn n3mely 27 u 32 6azna noena TokOM npouuie Hexajesse. BoE
je 1. aBrycra aOHHjesa OMyKy Aa pedepeHTHy KaMarHy cTomy cMambu 3a 25 6asuux moena na 5,0%, mro
NpeacTaB/ba NPBO cMameme jom o 2020. roguHe, Hako je riiacame U0 BEOMa ycKO ca OMjepom 5:4 y kOpucT
cMamema. Ipuje onpxkasama cjeqaune MPC BOE tpxwuinTa cy OBakBy OIIyKy OUEKHBANIA cA BjepOBATHONOM Of
50%. I'ysepuep bejnu je uzjasno na BOE mopa 1a 6yze makpuBa KAKO KaMaTHe CTOTE HE O1 OMyIe CHIKEHE pedp30
WY TIPEBHIIIE, U3paKaBajyhu HECUTYPHOCT Y BE3U C THUM J1a JIH j€ yrnOpHa nH}pIanuja 10C/heJHa by IIEHTPATHE
oanke (2%). Ow je yno30pu0 na 6u nHpIanMja nyjeHa ycayra Moria aa 6;1aro mopacrte y aBrycry, npHje Hero mTo
HACTYIIH HEHO Onaaame TOKOM OcTaTka rouHe. HakOH OBakBe OIyKe HA (PMHAHCH]CKUM TPXKHUIITUMA cy TTOBehana
OYEKHBAKA 38 CMABEHE KAMATHUX CTOMNA Y HApeaHOj roaunu. ['1aBuu ekonomucta BOE I, k0ju je Ha cjenHunm
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riaca0 mpOTHB CMAmEmha KAMATHUX CTOMA, YHMO30pHO jé Ha OYEKHBAmA JOJATHOT CMAmEema KAMATHUX CTOMA Y
0mrck0j Oy myhHOCTH T€ HABEO /1@, YIIPKOC MPOrpecy y cMamEemy HH(IANKje, 0Baj 331aTaK jOII YBHJEK HUje OKOHYaH
W J1a jOrr yBHjEK MOCTOje 3HAKOBH /18 KOMITAHH]€ YTHUYY Ha pacTa IujeHa.

GBP je memperupana HakOH pearoBamka TPXKHINTA Ha KOMEHTApE MUHHCTpHIIE (prHAHCH]ja PuBC, KOja je peBuanpasa
jaBHy nOTpOIILYy Benuke Bpuranuje, otkpusajyhn mamak 0x 21,9 munujapaun GBP k0ju je ocrasmia mperxomHa
anmunucTpanuja. Kako 6u pujemuna OBaj nmp0OieM, OHA je HAjaBuia YKuaame 3uMcKOTr riahama rpujama 3a 10
MIJIMOHA MEH3UOHEPA, MPEKUIAmE HEKHX MPOjeKara M3rpaaibe€ IMyTEBA M JKEJHE3HHI@A M MOHOBHO pa3MaTpame
nocrojeher nporpama u3rpaame 00aHuI@. PuBC je HarOBujecTwia miaHOBE O noBehamy nOpesa y cBOM HpPBOM
Oyuery kOju Tpeba 1a Oyze mpuIpeMIbEH Yy OKTOOPY, & y IIWJbY pjemasama npodaema nedunura HacaujeheHor o
npetxonue Brane. Pusc je ooehana na nehe mosehaparu mopes Ha A0X01aK, HAIMOHAIHO Ocurypame u I1/IB, amu
HHJ€ MCKJbyumsia noBehama nmopes3a Ha KapiTaIHE AOOMTKE M HACJBEACTBO, TE€ MEH3MOHY pedopmy. IIpemujep
Crapmep je ca3Ba0 XWTHH CACTaHAK KAKO OW CE TMOCBETH/IA MAKIHA AHTH MMHUTPAHTCKUM MPOTECTUMA KOjU CY
OIp)KaHK y HEKOIHMKO rpamoBa, & KOju cy 300r JaKHUX ONTYKOW JOBEIHM A0 HAMA[a Ha A3WIAHTE U TOBPENE
TOJIMIIAjarna.

O6jarspenu MoAIH Cy TIOKA3ATH 14 j€ jyi 33 OputaHcke Gpadpuke 610 HAJOOHU MJECEIT Y TOCIHE/IHE ABUJE TOIUHE.
OyrroyT, 3amonubaBame ¥ ONTHMHU3AM Cy MOpaciad HAaKOH mTO je mpemujep Crapmep nooujeano Ha uzbopuma.
OyToyT 1 HOBE HAPYIIOE UMAITH CY HAj3HAYAJHUjH pacT O hedpyapa 2022. rogune, a mpOu3BOhaUM Cy 3aMONIHABATH
HOBE PaJHUKE MPBU MyT y MOCIbEaHA 22 Mjecenad. Melhytum, pactyhu TpOIIKOBHU NPUTUCIIU CY MO0 YMAIIH OBE
MO3WTHUBHE W3IJIENE, jép CYy LHjeHe WHIyTa ¥ OyTIyTa JOCTUIJIE CBOjE€ HAJBUIINE HHUBOE jOII O MPBE MOJOBHUHE
HPETXO/IHE TOMHE.

Taoena 5. Kpemarme ekOHOMcKkux unoukamopa 3a YK

l;ifl' ExOHOMCKHU HHAUKATOPH OueknBame Craapno | Hperxonun
: CTAmE nepuojx
1. |PMI unpekc npepaljuBagkor cekropa (punat.) JVJI 51,8 52,1 50,9
2. |Mouerapuu arperatr M4 (I'/T) JYH - 1,0% 0,3%
3. |Hero motpommauku kpemutH (y Mmumujapaama GBP) JYH 13 1,2 1,5
4. |Bpoj 0106penux xunoTekapuux kpeauta (y '000) JYH 60,3 60,0 60,0
5. |Haruonwmue unnekc rmjena kyha (I'/T1) JVJI 1,8% 2,1% 1,5%

Tokom mpoTekie neajesse GBP je nenpenwmpana y oqaocy Ha EUR, ma je xypc EURGBP 3a6mbexu0 pact ca HuB0Oa
ox 0,84373 na uuBo 07 0,85210. GBP je nenpenupana u y ogaocy Ha USD, ma je kypc GBPUSD cmamen ca auBoa
ox 1,2867 na uuB0o 01 1,2801.

JAITAH

boJ je nmporekie Heajesse opryuynia a1a nopeha pegepenTny kamarHy cromy Ha HUBO “Ok0 0,25%” ca HuBOa
0-0,10%, a mTo mpeacras/pa HajBumM HUBO jom ox 2008. rommHe W HArOBHjeCTHIA MOryhHOCT H-MXOBOT
namer pacra. bol je oBum moTe30M noBehameM KaMaTHUX CTOMA W OTKPUBAKEM JIETABHOT IUIAHA 33 CMAMEHE
HMBOA KyTOBHHA 00ABE3HHIA H3HEHAIMIA TPXKHIITA, CUTHATH3YjyhK 3HAYajaH KOpaK MpeMa yKuIamby CTUMYJIAHCA
KOJH Cy C€ IpHM]jEemUBAIH 1ujeny nenenujy. ['yBeprep Yena Huje uckpby4n0 MOryhHOCT O jeTHOT pacta KaMaTHUX
cTOma OBE TOmWHE, TE je mcTakal cnpemMuOcT boJ na macrasu ca mOBehameM KaMarHWX CTOMA HA HUBOE KOjU Ce
cMarpajy HeyTpaTHUM 33 eKOHOMHJy. OBaKBH KOMEHTApH, KOju (HABOpU3yjy pacT KAMATHUX CTOMA, HAUILIHA Cy HA
HECIIPEMHO TPKHUILTE, T€ cy yruuanu Ha naa kypca USDJPY na HuBO mcnon 151 mpBu myt Ox mapra, jep cy
WHBECTUTOPYU YBUAJENHN 1A JanaH KOHAYHO YJIa3u y CTBAPHH LUKIyC pacta kamaTHux ctona. Lo ce Tuye niaana
cMambEmhA KYyNOBHHA 00aBe3nnua, boJ je oxayumnna aa npenoaoBu cBOjeé kymosune Ha 3 omauona JPY (19,6
musujapau USD) ca nocapammux 6 ouauona JPY 0 npeor keaprana 2026. roqune, mto he cMamuTH HEH
Owranc crama 3a yak 10 8%. Ilporpam MacOBHMX KymnOBHHA 00aBe3Huua rmoyeo je 2013. roxuHe m 4ecto je
ONTY)KMBAH 33 HErATHBHE yTHUIAje HA TpkuiTe Janana. [Iporuose remesbue unduanuje 3a 2024, huckanny roguHy
cMmameHe cy Ha 2,5% ca 2,8%, anu cy 3a ¢puckanny 2025. ronuny nosehane Ha 2,1% ca 1,9%. Ananutuyapu 04eKyjy
Ja pedepeHTHa KaMaTHa cTOmna BpeMEHOM n0cturHe 1%, y3 npensuhama na he kamaTHe cTOmne 10 Kpaja HapeaHe
rogune noctuhu 0,75%.

Opnpuname ox oarosopuocr (Disclaimer) 5
HaBezeHu npersies KpeTama je 3acHOBaH Ha eKCTEPHIM H3BOPHMA M HE CAapKH 610 KakBe KOMEHTape, npoujexe u crasose I{BbuX. Ilentpanna 6aHka He MOXE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OArOBOPHOCT 3@ AMPEKTHY WJIM MHIMPEKTHY LITETY KOja MOXKE HACTYIIMTH Ka0 NOCIbeMIA KOpuuihierna nik HemoryhHoctu kOpumhera napopmaluja, Marepujaia uin caapkaja, Him 3a HOC/HEIHIE OUTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY HbHX.



Taéena 6: Kpemarne exOnOmckux unoukamopa 3a Janan

Caysx6a Front Office
Ounjesseme 3a 6AHKAPCTBO

Pen. CTBapHO IIperxoauu
op. ExonOMcKH MHAUKATOPH OuekuBame
CTamE nepuoz

1. |Cromna He3amnocieHOCTH JYH 2,6% 2,5% 2,6%

2. |Manonpozaja (I''T) JYH 3,2% 3,7% 2,8%

3. |Mupyctpujcka mpoussoama (I/T) I1 JYH -6,4% -7,3% 1,1%

4. |MHaekc mOTpOMIAYKOr MOBjEpema JYJ1 3,6 36,7 36,4

5. |PMI unnekc npepahusaukor cexkropa @ JVI 49,2 49,1 50,0

6. |Momnerapna 6aza (I'/T) JVII - 1,0% 0,6%

JPY je TOkOM mpOTekie Henmjesbe anpenupao y oguocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3a0uspexuo0 naja ca HuB0a 01
166,93 na uuBo 01 159,91. JPY je ampernupao u y oauocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3a0usbexn0 maj ca HUBOa
153,76 na uuBo 0ox 146,53. Kypc USDJPY je na HenjesbHOM HUBOY cMameH 3a 4,70%, a mto yjeqHo npeacraniba

HeTy HeJjesby 3apeaoM J1a OBaj Kypc OMIBEIKH CMAEE.

Opnpuname ox oarosopuocr (Disclaimer)

HaBezeHu npersies KpeTama je 3acHOBaH Ha eKCTEPHIM H3BOPHMA M HE CAapKH 610 KakBe KOMEHTape, npoujexe u crasose I{BbuX. Ilentpanna 6aHka He MOXE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OrOBOPHOCT 33 AMPEKTHY MIIH MHMPEKTHY IWITETY KOja MOKE HACTYIIHTH Ka0 N0c/bemia kopuuhema nin Hemoryhsoctu kopuihera nHpOpMaLLHja, MATepHjaia Wi Canpyaja, Wil 3a IOCIbeIHIIE OUTyKa

JIOHECEHHX HA OCHOBY HbHX.
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HA®PTA U 3JIATO

IMujena jemnor Gapena cupOBe HA(TE HA OTBAPALY
TpPXKMIITA Y MOHE jesbak je u3nocuna 77,16 USD (71,08
EUR). TokOM mpOTeKie HEAje/be IujeHa Hagte je
OWIBEXMIIA TPEH]T TAJ1A, C U3Y3ETKOM CpPEIMHE HEJljeJbe.
[ToyeTkOM Henjesbe 1[ujeHa OBOT EHEpreHra je
OMIBEKMIIA CMABERE, 300T cBe Behe 3a0puHyTOCTH OKO
HNOTPKIE, YIPKOC —ECKATAUWjH  TeOnOIMTHYKOT
pu3uKa Ha noapy4jy biuckor ucroka. [1ax nujene oBor
EHEepreHTa MpUITUCYje Ce CyMi-ama y CHAry rio0asiHe
mOTpaXme, MmOceono0 u3 Kwumne, majpeher cBjeTckor
yBO3Huka Hadre. VY cpujeny je umjena Hadre
3a0M/pekuIa HajBehu THEBHM pacT Oa MOJOBHHE
OkTOOpa mnpomure romuue (4,26%). Temsmje Ha
bavckOM HCTOKY, yKJbydyjyhu yOHUCTBO Jmmepa
Xamaca y MHpany, cy mnpuBpEMEHO 3acCjeHuUIIe
3a0puHYTOCT 300r cnabe morpaxkme y Kunu. Ilopen
TOra, 3anmxe cupoBe Hadre m OemsmuHa y CAJl cy
320WJbEXKMIE 3HAYQjaH Max 300r CHAKHE W3BO3HE
MOTPAKILE, CA CMABEHEM 3aHMxa cupOBe Hadre 3a 3,4
MUIHOHA Oapena, a 3ammxa OeH3uHa 3a 3,7 MUIHOHA
6aperna. [Ipema noxaima koje je 06jasuo API, 3ammxe
cupose Hapre y CAJl cy cmamene 3a 4,49 muianona
Oapena y Hemjesbu KOja ce 3aspumwia 26. jyna,
HagMamwmBIIM O4yekuBama (-2,33 MuwIMOHA) Gapena.
ORO je et y3acTONMHH TjEIaH CMABEHA 3ATHMXa MPeMa
u3Bjemrajuma APl-ja, @ mTO mpeacraBbad YKyIHO
CMameme 01 24 MuinOHA Oapena y OBOM MEPHOMY.
Mehytum, Beh y yerBprak nujena HapTe je mOHOBO
330MJBEXKHIIA  CMABEHmE, jep 3a0puHYTOCT 300T
ycnopasama exonomuje CAJl mpeosnaiasa y OQHOCY
HA cTpax0oBe ja Ou cyk00 Ha biarckOM HcTOKY MOTao 11a
NOpEMETH  HUCIOpPyKe OBOr  eHeprenra. DOkyc
TPXKHIIHUX YYECHUKA IMPOTEKIE HEMjEhe je OuO Ha
cacrauky OPEC+, koju je oxpkan 1. aBrycra, HakKOH
KOJer HUCy H3/aTé HHKAKBE KOHKPETHE TMPErnOpyKe.
OPEC+ je y jyny HajaBuO ma, mO4YeBImd O OKTOOPA,
IUIAHAPA  TOCTENEHO  OOHABJHAKE  NPOHM3BOMIHE
3aycraBibeHe kpajem 2022. romune, ca 0x0 540.000
Oapesna nHEBHO kOju he Outu momaru y 1V keapraty.
Kpajem Henjesse numjena  HaATe je  HAcTABMIA
OMJBEKUTH TIPWIMYHO CMAmbEmE, jep cy ciadu
exoHOomckn momarmu y CAJl wm3azsBanmm crpax Of
CMamema I00ATHE MOTPAKHE 38 TOPUBOM, A IITO je
HagMammwio crpax On mopemehaja y cHadaujeBamy
300r mojauaHux TEeH3uja Ha biuckOM uctoky. Ha
3arBapamy TPXKHUIINTA y TETAK IMjeHa jemHor Gapena
cupose Hagte je m3nocuna 73,52 USD (67,38 EUR).
I{ujena HadTe je cMameHa YETBPTY HEJjEJby 3apeIOM U
y OHOCY HA MPETXOIHY HEMjeIbyY je cMamena 3a 4,72%.

Ipagp 3: Kpemame yujene naghme mOKOM npOmexne
HEdjene

Opnpuname ox oarosopuocr (Disclaimer)

Caysx6a Front Office
Ounjesseme 3a 6AHKAPCTBO

Ha orBapamy 1OHIOHCKE OEp3€e METaIA y TIOHEI|eJhaK
nujena jenne ¢guue yHue 3nmara je msnocuna 2.387,19
USD (2.198,96 EUR). On yrOpka je nujena 3mara
uMaia TeHAEHIH]y pactd. ['eOmOJuTHYKE TEH3H)E,
ykibyuyjyhu eckananujy nanana usmehy Mspaena u
MWJIMTAHTHE rpyne Xe300nax, npeactojehu uzdopu y
CAJl, Te jayame O4YeKkuBama O CMAmBEHy KAMATHHUX
crona y CAJl y centemopy, cy Kiby4HU (HAKTOPH KOjU
NOApKaBAJy LHUjeHy OBOr IUIEMEHUTOr METAa.
IToueTkOM HEMjesBe IMjeHa 3/aTa je O0aar0 cMameHa,
J0K Cy WHBECTHTOPH OWJIN y WIITYEKHBABY OIUTyKa ca
cacrauka FOMC-a. Ynpkoc ampenmjaruju USD u
eKOHOMCKHM MOAAINMA, 8 YCIbE OJIaror naaa mpuHoca
aAMEpUYKHX Jp)KABHUX O0ABE3HHIA, IMjeHA 3/1aTta je
3a0mBeXxIIa pacT y yropak. Takohe, mujena 3mara je
mosehana HakOH mITO je 06jaBspeHa BujecT 1a je Mzpaen
y3BpatnO Jlmbany y 3HAK Oxmasne 3a Hamaj Ha
T'omancky BucOpaBaH. Ilujena OBOr IUIEMEHHTOT
METana jé HACTABMIA OWIBEKUTH PACT U Y CPHjeIy
HakOH mT0 je dex HA CjeNHHIM HArOBHjECTHO
NOTEHUHUJATHO  CMAmBEHme  KAMATHUX  CTOmA Y
cenrremoOpy. Pact reOnomuTHYKuX TeH3uja Ha binckoM
UCTOKY je, Takohe, Gakrtop KOju je MONmpUHHO Pacty
11j€HE OBOT IJIEMEHUTOr METAJIA.

IMpema mnomauuma World Gold Council-a  Heto
KyNOBWHE 351aTa Ol CTpAHE NEHTPATHHX OaHaKa Cy
noBehane 3a 6% y 0mHOCY HA UCTH NEPHUO MPETXOIHE
roguHe, OMHOCHO HA 184 TOHE, a y IuJby 3aIITHTE
nopr¢ponauja w y ckiIagy ca norpedama  3a
nausep3udukanujoM. 3maT0 KOje Ce KOpPHUCTH Y
TEXHOJIOrHju Opaciio je 32 11% Ha rOaunImemM HUBOY
300r tekyher Ttpenma Al. YkynHe 3anuxe 3iara
nopaciie cy 3a 4% y 0qHOCy Ha KCTH IEPHUOJ IIPETXOTHE
roauue, Ha 1.258 TOHa, mpu yemy je mpOM3BOAMKA Y
pyanunmma nocturia pexopa y |l ksaprasy (929 touna).
Wsrneam 3a texkyhy roauny cyrepumy aa Ou 3amagHu
TOKOBM HWHBECTHIMja MOIJIHM 12 HAIOKHANE CIa0Hjy
NOTPAXIY MOTpOMmIaya ¢ MOTEHIHJATHO CIIOPH]jy
KyMOBHHY O] CTpaHE HEHTPAIHUX OaHAKa. Y 4eTBPTAK
je umjena 3mara HacTaBuIIA OMILEIKUTH PACT, KOJU je 610
NOApXKaH  OO0jaBJpMBAKEM  CIHAOMX  AMEPHYKHX
eKOHOMCKHX 10/1aTaKa, MoBehaHuM OYeKuBamUMa OKO
CMamema KAMATHUX CTOMA OJ CTpaHe TIJIABHUX
HeHTpaIHNX Oanaka kao wto cy dex u BOE (koja je
cMamWia KamarHe cTtone 33 25 0asHux MoeHa y
gyerBptak). Ha 3arBapamy TpKUINTA y METAK IHjeHa
jenne ¢une ynne 3nara je m3nocwia 2.443,24 USD
(2.239,24 EUR). llujena 3nara je 3a0usbexuiIa pact 3a
2,35% y OHOCY HA TIPETXOAHY HEIjEIbY.

Ipag 4. Kpemamwe wyujene 3nama mOKOM npOmMEKE
Heljene

HaBezeHu npersies KpeTama je 3acHOBaH Ha eKCTEPHIM H3BOPHMA M HE CAapKH 610 KakBe KOMEHTape, npoujexe u crasose I{BbuX. Ilentpanna 6aHka He MOXE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OrOBOPHOCT 33 AMPEKTHY MIIH MHMPEKTHY IWITETY KOja MOKE HACTYIIHTH Ka0 N0c/bemia kopuuhema nin Hemoryhsoctu kopuihera nHpOpMaLLHja, MATepHjaia Wi Canpyaja, Wil 3a IOCIbeIHIIE OUTyKa

JIOHECEHHX HA OCHOBY HbHX.



