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CapajeBo, 06.01.2025. ronnue

HEJAJE/bHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'N'IOBAJIHUM @UHAHCUICKUM
TPKUIITUMA 30.12.2024. — 03.01.2025.

Taébena 1: Ilpukaz Kpemaroa npunoca Ha OprHcagHe obdase3nuYe

IIpunocu 3oHa eBpa CAJl Besanka Bputanuja Janan
27.12.24 - 3.1.25 27.12.24 -  3.1.25 27.12.24 - 3.1.25 27.12.24 - 3.1.25
2 roguHe 2,10 - 2,16 4,33 - 4,28 b 4,47 - 4,42 b 0,62 - 0,61
5 roguHa 2,19 - 2,23 4,46 - 4,41 N 4,41 - 4,39 N 0,77 - 0,75
10 roguHa 2,40 - 2,43 4,63 - 4,60 b 4,63 - 4,59 N 1,13 - 1,10
Taéena 2: Ilpukaz kpemarwa npunoca na mwemauke Bubillove
Jocnujehe Ipunocu
27.12.24 - 3.1.25
3 mjecena 2,565 - 2,560 N
6 Mjeceru 2,402 - 2,435
1 ronunHa 2,241 - 2,310

I'pagh 1: IIpuka3z kpugyva npunoca Opr HcagHuUxX 00ase3HUUA
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I'pad mpukasyje xpuBe mpuHoca Ibemauke (3enmena), CAJl (mmaBa), Bemuke bpuranuje (upena) u Jamana
(’pyOuuacra) 3a nepuojne ox 3 mjecena a0 30 roauHa Ha gane 03.01.2025. ropune (myHe nuHmje) u 27.12.2024.
roavHe (MctpekuaaHe TuHEje). Ha nomeM nujerry rpada je mprukaszaHa pasinka n3Mely BpujenHocTr onrosapajyhux
NPUHOCA Ha HaBEJICHE AaTyMe.

30HA EBPA

[IpuHocu obaBe3HMIIA 30HE €Bpa Cy Ha IMOYETKY IPOTEKIIC HeAjehe OMJBEKMIN ONard maj, IOK Cy TPIKUIITa
obOaBe3HMIa OMJIa 3aTBOpEHA y yTOpak M cpujedy. HakoH mTo Cy Tp)KHIITa OTBOpEHa 2. jaHyapa HMpPUHOCH Cy
3a0MJBSKUITH KOPEKIMjy HaBHIIE, a pacT MCTHX je OMO BHINE M3pakeH y IeTak. Ha HemjessbHOM HHBOY NPHHOCH
BeMaukux o0aBe3HHIa cy moBehanu 3a 3 70 6 0a3HUX MOeHa, TPUHOCH (hpaHIlyckux obaBe3HuIa 3a 6 10 9 6a3HuX
II0eHa, a MPUHOCH UTAJIMjaHCKUX 00aBe3HHIa 3a 5 10 8§ 0a3HUX ITOeHa.

O0jaBJbeHH TOAIH O pacTy MH(DIIANHje Y HEKOJIMKO WIaHHIIA 30He eBpa, ToceOHo y [1Imanuju rje je pact 610 u3Haa
OUEKMBamba, UAY Y IPUIOT TIOCTETIEHOM cMamey kamatHux ctona ECB. Unan YB ECB CropHapac je u3jaBuo 1a,
y3umajyhu y 063up nosehany HemsBjecHOCT, kopanu koje ECB moaysuma tpebajy na OyAy IOCTENeHH, alu U Ja,
HapaBHO, HM Behu kopamu He Tpebajy na Oyny HCKIbYYEHH YKOJMKO Hajonazehn eKOHOMCKH mojanu Oymy
cyrepucany 1a he ce nH(pIanMja y cpenmseM poKy KpeTaTH UCIIO IMjbaHoT HIBoa. CTOpHapac je KacHHje M3jaBHo
Ja ouekyje na he ce kamaTHe cTolle, Koje cy nojuioxkHe Henpeapuhenum pusunmuma y Esporn u CAJl, cMmamuTH Ha
HHUBO 0KO 2% 10 jecenu 2025. ronune. OBO je y CKIIaIy ca MPOrHO3aMa €eKOHOMICTA M HHBECTHTOPa KOjU 0YEKYjY 1a
he ECB 1o nonoBuHe roguae yoIaxuTH MOHETapHY MOJUTUKY Kako ce nHduanuja Oyne crabunnzoBana Ha 2%, 10K
exoHomuja cnabu. Unan YB Xonmman je uzjaBuo na 6u ECB Morna na cayeka npuje HapeJHOT CMambemha KaMaTHUX
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CTOTIa YKOJIMKO C€ MaTepHjain3yjy MH(IATOPHH PU3MIN BUCOKUX IIMjeHA EHEpreHaTa M CHaKHUjE JeIpenujarije
eBpa. Yan YB Hor je ymozopuo ga 6u tprosuncku pat ca CAJl Morao moBectu 1o Tora na Kuna msBese nedmanujy
y EBporry Tako mro he npomaBati mpou3Boe MO HIDKHIM ITHjeHaMa, Kao IITOo je To Beh BUAJEUBO Ha TPXKUIITY YEITHKA.
[pennoxuo je cunnukatuma y EBpomm nma yOnaxe 3axTjeBe 3a moBehama miara xako Ou ce m30jerao pact
uHIanyje.
Pact kxpemutupama xommanuja y HOBeMmOpy je cmamen Ha 1,0% ca 1,2%, KONMHMKO je H3HOCHO Y OKTOOpY.
HcroBpeMeHO, KpeANTHPAk-¢ CTAHOBHHUIITBA je 3a0rbekmto Hajehu pact ox aBrycra 2023. rogune, Te je noehano
Ha 0,9% Mjecedno ca 0,8%, ITO HCTOPH)CKH TIOCMATPaHO U Jajbe MPEACTaBIba yMjepeH pacT.

Tabena 3: Kpemarmwe eKkOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d 30HY €6PA

Pex. CrBapno | Ilperxoaun
bp. ExoHoMCKH HHAMKATOPH QOuekuBame
cTame nepuos
1. |BAII — Xonauauja (Q/Q) dunai. 11T xBapTan 0,8% 0,8% 1,1%
2. |[BAII — Illnanuja (Q/Q) duna. 111 kBapTan 0,8% 0,8% 0,8%
3. |Onnoc nedurura u BAI-a — Utanuja (Q/Q) 11T xBapTan - 4,6% 5,8%
4. |Monerapuu arperat M3 — E3 (I'/T) HOB 3,5% 3,8% 3,4%
5. [PMI unpekc npepahusaukor cekropa — E3 (dbunai.) JIEL] 45,2 45,1 452
6. [[Ipoussohauke mujene — Upcka (I'/T) HOB - 2,1% -1,7%
7.  [Ipoussohauxe nujene — [lnaunuja (I'/T) HOB - 0,9% -3,9%
8. [[Ipoussohauke mujene — Aycrpuja (I'/T) HOB - -2,0% -2,3%
9. |Mamomnponaja — lllmanuja (I/T) HOB 3,0% 1,0% 3,4%
10. Manonpoaaja — I'puxa (I/T) OKT - -0,6% 1,7%
11.  |O6um manonponaje — @uncka (I/T) HOB - -2,6% -2,3%
12. |Crona He3amocieHocTH — tbemauka JIEIT 6,2% 6,1% 6,1%
13. |Croma He3amocneHocTH — DuHCKa HOB - 8,1% 8,1%
14. |Crona He3amocneHocTH — ['puka HOB - 9,6% 9,8%
15. [IIpomjena Opoja Hezanocnenux — [lnanuja (y '000) JEIL - -25,3 -16,0
16. |Crona undaanunje — Upcka (mpeaum.) JEI - 1,0% 0,5%
17. |Crona undnanuje — lllnanuja (mpenum.) JEIL] 2,6% 2,8% 2,4%
18. |Crona undaanuje — [opryranuja (mpenum.) JEI - 3,1% 2,7%

®dunancujcko Tpxkumre y CAJl mporeknie Henjesse je OMI0 pelaTHBHO MHPHO 300T ce30He mpasHuKa. [IpuHocH
aMEepPHIKHX APKaBHUX 00aBE3HHIA CY 3a0MIBEKIITH CMACHhE YK IHjele KpUBE.

Kpearopu moHetapre nonutake Pena cy OWIIM IPUIMYHO Cy3ApKaHH 0 MUTaky JaJbUX ONJIyKa IeHTpatHe OaHKe
0 KaMaTHUM CTOIaMa, IOK TP>KUIIIHN YYECHUIH U J1ajbe MePIUIUPajy HajaBJbeHa JBa CMambECHha Y 0BOj TOAMHHU. [IBHje
3pannuHune dena cy Harnmacune na 6opbda mpoTuB MH(IALKjE HUje TOTOBa, T€ J1a KMa joUI MOCia JIa Ce MOCTHTHE
b ox 2%. [pencjenunma ®ena 3 Can @pannucka Jamu je ucraxia ga cy IHjeHe U Jajbe “HENPHjaTHO M3HAL
mba’, o je nonosuia u wiannua FOMC-a Kyrnep. Janu u Kyrnep cy, Takohe, Harnacuie 1a HeHTpajIHd OaHKapH
MOpajy Z1a Bozle padyHa o TpxuITy pana. [Ipencjennnk dena n3 Puamonna bapkuH je n3jaBuo na u3rienu 3a pact
exonomuje CA/l-a umajy y3nasHy myTamy y OBOj TOAUHH.
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Taéena 4: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a CA/J

Pen. EKOHOMCKH HHIMKATOPH OuekuBame Crsapuo | Hperxonnn
op. cTame nepuon
1. |ISM unpaekc mpepalhjuBavkor cekropa JIEL] 48,2 49,3 48,4
2. |PMI unzekc npepahusaukor cexropa (puHai.) JEIT 48,3 49,4 49,7
3. [|llotpouima rpaheBuHckor cekropa (M/M) HOB 0,3% 0,0% 0,5%
4. |bpoj MHHIIMjAJIHUX 3aXTjeBa HE3aMOCICHHUX 3a moMoh 28. mer| 221.000 211.000 220.000
5. |bpoj KOHTHHYHpAHHX 3aXTjeBa HE3aMOCICHUX 3a ToMoh 21. merr| 1.890.000 | 1.844.000 | 1.896.000
6. |bpoj 000peHnX XUITOTeKApHUX 3aXTjeBa 27. nen - -12,6% -10,7%

I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexie nedjeve
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USD je anpenupao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbesxuno maj ca Huoa ox 1,0426 Ha HuBO ox 1,0308.

BEJIMKA BPUTAHUJA

VYdecHHIIN Ha TPXKUIITY OYEKYjy CMamkemhe KaMaTHHX CTOTa 3a 53 6a3Ha moeHa oBe rogune. BoE cMamyje kamarHe
CTOTIE CTIOPHj€ OJ] IPYTHX HEHTpaTHUX OaHaka, Te je TokoMm 2024, roquHe pedepeHTHa kamaTHa ctona BoE cMamena
3a 50 6a3HHX TIOeHa, TOK cy pedepeHTHe kamaTHe crore Pena u ECB cmamene 3a 100 6a3HUX oeHa. AHAIUTHYAPH
Cy IPUMHjETHIN Ja Cy pacT Iiata u nH(manmja ycryra y Bennkoj bpuranunju i asbe BUCOKH, IITO BOAHU OIIPE3HHjeM
npuctymy BoE, u odekyjy najpa kBapTaidHa cMamema TokoM 2025. roanHe, Kako TP)KUIITE pajxa Oyxe crmabuio u
CcMabHUBAIO HHDIALH]Y.

[Ipemujep Crapmep je 3aM0iIM0 TTaBHA peryiaTtopHa Tujena Benuke Bpuranuje, ykipyuyjyhu Ofgrem u Ofwat, na
npeaoxe pedopme kako O6u ce moBehao exkoHOMCKH pacT. OBO je yCIHjeniIo HakoH MoaTaka 00jaBJbeHUX MIPOIILIE
HeJjelbe, KOju Cy MoKa3alli cTarHanujy ekoHomuje Benuke bpurtanuje y nepuoay usmely jyna u cenremopa.

BoE je oOjaBmia na je ynmoxuna 46.180 mmnmmjapau GBP y cBoj mpBu kpaTkopounu perno y 2025. roauHH.
Kparkopounu perno omoryhaBa 6aHkama Ja mo3ajmibyjy HoBall on BoE Ha ceaMoaHeBHHM MepHOA Yy 3aMjeHy 3a
BHCOKOKBAJIUTETHU KoJIaTepal, IITO UMa 3a IIIJb OJipXKaBame Mel)yOaHKkapcKux KaMaTHHUX cToma 0Ju3y pedepeHTHe
kamatHe ctone BoE.

Tabena 5: Kpemawe exonomckux unoukamopa 3a YK

Pen. CrtBapno |IIperxoann
6 ExoHOMCKH HHAMKATOPH OuekuBame

P cTame nepuon

1. |PMI unnekc npepahusaukor cekropa (puHai.) JEL 47,3 47,0 48,0

2. |Nationwide nnnekc uujena nexkperausa (I'/T) JIEL] 3,8% 4,7% 3,7%

3. |Hero norpomauku kpeautu (y mipa GBP) HOB 1,2 0,9 1,0

4. |bpoj om00peHNX XUIMOTEKAPHUX KPeIUuTa HOB 68.700 65.700 68.100

5. |Mosnerapuu arperat M4 (I'/T") HOB - 2,9% 3,0%

Tokom nmpotekite Henjesbe GBP je menmpenpana y oqaocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a6uibexuo Onaru pact ca
HuBoa o1 0,82901 nHa HuBo ox 0,82967. GBP je nenpeuupana u 'y ogaocy va USD, na je kypc GBPUSD cmamen ca
HuBoa ox 1,2578 na HuBo ox 1,2423.
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dunaHCHjCKO TPXKUIITE y JamaHy je, M3y3eB MOHejeJbKa, MPOTEKIIe Hejehe OMI0 3aTBOPEHO 300T Mpa3HHKa.

Taoena 6: Kpemare ekonomckux unouxamopa za Janan

Pen. CrBapuo |IIperxognu
EKOHOMCKH HHIHKATOPH OuexuBame
op. cTame nepuox
1. [PMI unnekc npepahuBaukor cexropa (dhuna.) JIEL] 49,5 49,6 49,0

JPY je TokoM mpoTekiie Henjesbe anperpao y ogHocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0usbexxuo maja ca HHUBoOa 0]
164,59 na nuBo ox 162,08. JPY je anpermpao u y ognocy Ha USD, te je kypc USDJPY 3a0usbexuo Onaru majn ca
HuBoa 157,87 na auBo ox 157,26.
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HA®PTA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPKUILTA Y TOHEjesbak je u3nocuia 70,60 USD (67,72
EUR).

Tpkumra cy TOKOM TIPETXOAHE Hemjesbe Oma
NPIINYHO MHpPHA YCJbed TpasHu4dHE atMocdepe. o
cpenuHe Hejesbe LujeHa HadTe je Ombexkmia Onaru
pacT, JIOK je y cpHjelly TPIKUIITE OUIIo 3aTBOPEHO 300T
mpa3HuKa. PacT 1ujeHe OBOT eHEpreHTa je HACTaBJbeH U
JI0 Kpaja HeJjeJbe.

Be3 003upa Ha pacT y yTopak, M3a3BaH E€KCIaH3HjOM
npepahuBaukor cekropa Kumne, 3a uujeny Hadre je
2024. ronuHa Ouia Apyra rofiiHa Koja je 3aBplleHa ca
ryoutkom. [IpepahuBauku cextop Kune je 3a0usbexuno
eKCIaH3ujy y aeueMOopy Tpehu Mjecert 3apeom, anu je
0Ba 3eMJba 00jaBHJIa Ja Cy KBOTE 3a YBO3 CHPOBE Ha(Te
y 2025. romuHu cmameHe Ha 152,49 wmunuoHa
METPUUYKHX TOoHa ca 182,69 MuiroHa METPUUKUX TOHA,
koJuko cy uzHocuie y 2024. roquan. OPEC u IEA cy
CMabWIM MPOTHO3E pacTa MOTpaxme 3a HahTOM 300T
cinabuje nmotpaxmwe y Kunu, y3 npensuhame BUIIKa Ha
tpxkumtuMa y 2025. ronunu. [{ujena nadre je mpsor
paaHor mana y 2025. romuHu 3a0uibexuiia pact O
ckopo 2% yciben cMamema 3aluXa CHpoBe HadTe y
CAJl n Texnmukux mokazarespa. 3amuxe CAJl cy
cmamene 3a 1,18 wmumnmona Oapena y Henjesbu
3aKkJby4HO ca 27.12. AHanmuthuyapu npuMjehyjy na je
IHj€Ha ToceTIa HIBO M3HA CTOAHEBHOT IIPOCjeKa, ITO
yka3yje Ha wMoryhHoct mamer pacra. Ommaszehn
npencjenauk CAJl bajaen mnanupa na o0jaBu AeKpeT
KOjUM ce TpajHO 3a0pamyje pa3Boj HOBUX Mpou3Bohaua
HapTe ®m raca Ha obamama CAJl, mTo he
3aKOMIUTMKOBaTH TpaMmoBe IutaHoBe 3a JxoMahy
MIPOU3BO/IbY CHEPIHjE.

Ha 3aTBapamy TpXuIITa y TIETaK IjeHa jeqHoT Oapena
cupoBe Hadre je m3nocuia 73,96 USD (71,75 EUR),
IITO TIPeCTaBsba pacT o1 4,76% Ha HejeJbHOM HHUBOY.

Ipagp 3: Kpemamwe uujene nagpme mokom npomekie
Hedjewe
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Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
uyjeHa jeane (uHE yHIE 37ara je u3Hocuna 2.621,40
USD (2.514,29 EUR).

Yrupkoc cMamelmy INPHHOCA aMEPUIKHX p)KaBHUX
o0aBe3HuIIa, Onara anpernujandja USD ce oapaswia Ha
05aro cMameme IHMjeHe OBOT IUIEMEHHTOT MeTaja Ha
MOYETKY Hepjesbe. Y yTOpak je IMjeHa 31ara Ojaro
nosehana, a y cpujeny HUCY 3a0HIbEKEHE MPOMjEHE
myjeHe 300r Tpa3HWKa Ha BehuM  CBjeTCKHM
Tpxumtama.  Jlo Kpaja Hemjelbe IMjeHa  OBOT
IUIEMEHUTOr MeTana ce KpeTajla Yy YCKOM pacIoHy.
AHanuTtnyapu cy cana (OKyCHpaHH Ha MOHETapHY
TIOJIUTHKY Dena, TPTOBHHCKY TIOJIATHKY
HoBomM3abpaHoT npeacjennnka Tpammna u Hanope Kune
3a jayame eKOHOMCKOT pacta y 2025. roquHy.

lujena 3mata je mopacima Ha kpajy 2024. IIpema
anaimsu Bloomberg-a, ouekyje ce nma he kperame
nyjere 3mata 'y 2025. roJHA 3aBHCUTH O] TOTPAXKHHE
LEHTpaTHUX OaHaKa BHILE HETO O]l TPaIUIMOHATHUX
(akTopa, Kao MTO Cy peallHe KaMaTHe CTOIe, KpeTame
USD u tpxumre auonunua. OBaj IIIEMEHUTH MeTal je
3a0usbexkno Hajoosbe mnepdopmance jomr ox 2010.
rofivHe 300T pacTa MOTPaKIbE 338 aKTHBaMa CHT'YPHOT
YTOYHMINITA YCJbe] yOTakaBamba MOHETapHE MOJUTHKE
CA/Jl, TeonoIUTUYKUX HECTAOMIHOCTH U PEKOPAHHUX
KyIOBHHA IEHTPANHUX OaHaka. TpaJnIMOHAIHH
(baxkTopy Cy WMadM MalW YTHUIAj] HAa KPETame OBE
myjeHe, a cMmameHo npxame ETF-oBa ykasyje Ha
cMameme HHTepecoBama wHHBecTuTopa. (Goldman
Sachs Group Inc. caonuTho je 1a BUIlE HE O4eKyje J1a
he mujena 3marta gqoctrhu HUBo of 3.000 USD mo yHIm
JI0 Kpaja ToauHe, oMjepajyhul MporHo3y Ha CpeAnHY
2026. roauHe, a HAa OCHOBY O4YeKHBama na he Den
HAIPAaBATH Mamke CMamkeha KAMATHUX CTOTIA.

Ha 3atBapamy TpKHUILTa y MeTak IHjeHa jeaHe (uHe
yHIe 37ata je u3Hocwia 2.640,22 USD (2.561,33
EUR), mro mpeacTasisa pact ox 0,72% Ha HeljeJbHOM
HUBOY.

Ipagp 4: Kpemamwe uujene 3nama mokom npomekie
Hedjewe
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Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMIIO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craose LIBbuX. Ilentpania GaHka He MOXKe TrapaHTOBAaTH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 33 TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao Mocibeuna Kopumhera uin nemoryhnoctn kopumihersa HupopMaiuja, MaTepujasia win capikaja, TH 3a HOCIbeTHIIE OJUTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.
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