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TJEDNI PREGLED KRETANJA NA GLOBALNIM FINANCIJSKIM TRZISTIMA

10. 3. 2025. — 14. 3. 2025.

Tablica 1: Prikaz kretanja prinosa na drZavne obveznice

Prinosi Eurozona SAD Velika Britanija Japan
7.325 - 14.3.25 7.325 - 14.3.25 7325 - 14.3.25 7.3.25 - 14325
2 godine 2.25 - 2.19 p] 4.00 - 4.02 7 4.20 - 4.18 A 0.85 - 0.84
5 godina 2.52 - 2.50 p ] 4.09 - 4.09 > 4.28 - 4.29 7 1.12 - 1.12
10 godina 2.84 - 2.88 4l 4.30 - 4.31 2 4.64 - 4.67 4l 1.52 - 1.52

Tablica 2: Prikaz kretanja prinosa na njemacke Bubillove

_ Prinosi
Dospijece
7.3.25 - 14.3.25
3 mjeseca 2.188 - 2.188 >
6 mjeseci 2.193 - 2.156 b
1 godina 2.124 - 2.080 b

Grafikon 1: Prikaz krivulja prinosa drZavnih obveznica

Grafikon prikazuje krive prinosa Njemacke (zelena), SAD (plava), Velike Britanije (crvena) i Japana (ljubicasta) za
razdoblja od 3 mjeseca do 30 godina na dane 14. 3. 2025. godine (pune linije) i 7. 3. 2025. godine (isprekidane linije).
Na donjem dijelu grafikona je prikazana razlika izmedu vrijednosti odgovarajucih prinosa na navedene datume.

EUROZONA

Prinosi obveznica eurozone su u odnosu na prethodni tjedan zabiljezili pad na prednjem i srednjem dijelu krive, dok
su povecani na krajnjem dijelu krive. Prinosi njemackih obveznica srednje i krace rocnosti su smanjeni za 1 do 6
baznih bodova, dok su prinosi obveznica duze ro¢nosti povecani za 4 bazna boda. Sli¢no, prinosi francuskih
obveznica krace ro¢nosti su smanjeni za 3 do 6 baznih bodova, a poveéani za 1 bazni bod na krajnjem dijelu krive,
dok su prinosi italijanskih obveznica s dospije¢em od 5 i 2 godine smanjeni za 2 do 7 baznih bodova, a s dospije¢em
od 10 godina povecani za 4 bazna boda.

Prinos desetogodisnjih njemackih obveznica je tijekom proteklog tjedna dostigao razinu od oko 2,90%, $to je najvise
od listopada 2023. godine, a pod utjecajem ocekivanja povecanog zaduzivanja drzave. Neki investitori smatraju da
¢e prinos ovih obveznica dosti¢i 3% u ovoj godini, dok drugi smatraju da je sada$nja razina ve¢ precijenjena i da ¢e
se prinosi ponovo smanyjiti. lako je na pocetku tjedna objavljeno da duznosnici stranke Zelenih u Njemackoj nece
podrzati reforme duga koje su predlozili konzervativcei i socijaldemokrati (SPD), to se promijenilo do kraja tjedna,
kada je buduéi premijer Njemacke Merz postigao dogovor da se investiraju stotine milijardi eura u vojsku zemlje i
infrastrukturu. Najvisi sud Njemacke je odbio pokusaj da se zaustavi glasovanje o fleksibilnijim limitima zaduzivanja
zemlje, a ova odluka omoguéava spomenute promjene, koje su dio znac¢ajnog paketa potrosnje. Ovaj paket ukljucuje
fond vrijedan 500 milijardi EUR i zahtijeva ustavne promjene koje ¢e morati biti izglasane u Parlamentu i Federalnom
vije¢u (Bundesrat). Predsjednik Deutsche Bundesbank, Nagel, izjavio je da je povecana proracunska potros$nja u
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Njemackoj opravdana zbog izvanrednih okolnosti, ali su potrebne dodatne mjere za jacanje ekonomije. Medutim,
Nagel je naglasio da sama potro$nja nece rijesiti probleme, te da su neophodne mjere kao $to su poveéanje ponude
radne snage, restrukturiranje energetskog sektora, smanjenje birokracije i smanjenje poslovnih poreza. Nagel je
pozvao na vise poticaja za rad sa skraenim radnim vremenom, radno-orijentiranu migraciju, nize korporativne
poreze i pojednostavljene propise. EU je odgovorila na tarife SAD-a od 25% na ¢elik i aluminij, tako $to je najavila
mjere koje ¢e utjecati na americke proizvode i do 26 milijardi EUR u vrijednosti, pocevsi od travnja.
Predsjednica ECB Lagarde je izjavila da ¢e nagle promjene u globalnoj trgovini uciniti tezim da se inflacija zadrzi
stabilnom. Clan UV ECB Kazimir sugerira da bi ECB trebala ostati fleksibilna u rje$avanju inflatornih rizika. Bez
obzira na Sest smanjenja kamatnih stopa od lipnja, Kazimir upozorava da borba protiv inflacije nije gotova i da banka
mora ostati na oprezu. Mjera pomocu koje ECB prati kretanje placa je pokazala da ¢e se place u IV. tromjesecju ove
godine povecati za 1,5% na godi$njoj razini, $to je nepromijenjeno u odnosu na prognoze iz proslog mjeseca, kao i
znatno manje od rekordno visokih 5,3%, koliko je zabiljeZeno u prosloj godini. Sredi$nja banka Francuske je smanjila
prognoze ekonomskog rasta zemlje za ovu godinu na 0,7% sa 0,9%, koliko je prognozirano u prosincu.
Sredignja banka Spanjolske oéekuje da ée ekonomija ove zemlje u tekuéoj godini zabiljeZiti rast od 2,7%, §to je vise
od 2,5%, koliko je prethodno ocekivano. Veci rast se oCekuje zbog vece privatne potrosnje i viSih primanja
kucanstava. Ovakav rast je u suprotnosti s drugim ve¢im ekonomijama eurozone, a Sredi$nja banka ne smatra da bi
recesija u SAD-u mogla znac¢ajno utjecati na Spanjolsku. Prognoze rasta za 2026. i 2027. godinu su nepromijenjene
i iznose 1,9% i 1,7%, respektivno, dok se za inflaciju ocekuje da ¢e ove godine porasti na 2,5%, zbog visih cijena
energenata, da bi u 2026. godini mogla iznositi 1,7%, a 2,4% u 2027. godini.

Tablica 3: Kretanje ekonomskih indikatora za eurozonu

Red. Stvarno | Prethodno
br. Ekonomski indikatori Ocekivanje
stanje razdoblje
1. [Sentix indeks povjerenja investitora — EZ 0ZU -9,3 -2,9 -12,7
2.  [Stopa inflacije — Njemacka F VELJ| 2,8% 2,6% 2,8%
3. |Stopa inflacije — Francuska F VELJ 0,9% 0,9% 1,8%
4. [Stopa inflacije — Nizozemska F VELJ 3,5% 3,5% 3,0%
5. |Stopa inflacije — Spanjolska F VELJ 2,9% 2,9% 2,9%
6. [Stopa inflacije — Irska F VELJ 1,3% 1,4% 1,7%
7.  [Proizvodacke cijene — Italija (G/G) S1J - 6,0% 1,3%
8. [Industrijska proizvodnja — EZ (G/G) S1J -0,8% 0,0% -1,5%
9. [Industrijska proizvodnja — Njemacka (G/G) S1J -2,8% -1,6% -2,2%
10. [Industrijska proizvodnja — Austrija (G/G) S1J| - 0,5% -4,7%
11. |Industrijska proizvodnja — Irska (G/G) S1J - 11,6% 7,4%
12. |Industrijska proizvodnja — Finska (G/G) S1J - 0,5% 1,5%
13. [Industrijska proizvodnja — Italija (G/G) S1J -2,9% -0,6% -6,9%
14. |Industrijske prodaje — Nizozemska (G/G) S1J - 3,9% 2,3%
15. [Preradivacka proizvodnja — Nizozemska (G/G) S1J| - 0,5% -4,3%
16. |Javni dug — Italija (u milijardama EUR) S1J - 2.980,5 2.965,7
17. |Bilanca tekuéeg racuna — Njemacka (u milijardama EUR) S1J - 11,8 20,9
18. |Trgovinska bilanca — Njemacka (u milijardama EUR) S1J| 19,9 16,0 20,7
19. [Potrosnja stanovniStva — Nizozemska (G/G) S1J - 1,2% 1,8%
20. |Maloprodaja — Spanjolska S1J 3,8% 2,2% 4,0%
21. |Stopa neuposlenosti — Italija (Q/Q) IV. tromjesecje 6,2% 6,1% 6,3%
SAD

Prinosi americkih drzavnih obveznica nisu zabiljezili vece promjene u odnosu na prethodni tjedan. Na pocetku tjedna
prinosi ameri¢kih drzavnih obveznica, kao i indeksi dionica su znacajno smanjeni pod utjecajem rasprodaje na
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globalnoj razini, jer je apetit za rizikom oslabljen nakon komentara predsjednika Trumpa u kojem nije iskljucio
recesiju ili povecanje inflacije, $to je dodatno povecalo zabrinutost poslovanja zbog njegove nejasne tarifne politike.
Ekonomski savjetnik Bijele kuce Hasett je izrazio optimizam u pogledu ekonomije SAD-a usprkos manjim
problemima. Hasett je ocekivane negativne rezultate u prvom tromjesecju pripisao Bidenovom ekonomskom
naslijedu i vremenu uvodenja Trumpovih tarifa. Napomenuo je da Trumpova trgovinska politika uspjesno vraca
proizvodnju i radna mjesta u SAD. Ipak, nakon objavljenih pozitivnih podataka o otvorenim radnim mjestima, prinosi
su korigirani navise. Ekonomisti upozoravaju da bi Trumpova tarifna politika mogla dovesti do recesije, s opadanjem
povjerenja investitora i biznisa. Trump je najavio da ¢e se sastati s 100 izvr$nih direktora na poslovnom okruglom
stolu usred straha od recesije i inflacije, a S&P 500 indeks je pao za skoro 3% od njegovog izbora. Direktori se zalazu
za ukidanje carina i ocuvanje sjevernoameri¢kog sporazuma o slobodnoj trgovini. Trzi$ni sudionici procjenjuju efekte
Trumpovih poteza na ekonomiju uz zabrinutost za stagflaciju i potencijalno smanjenje referentne kamatne stope
FED-a do kraja godine.
Izvrsni direktor JPMorgan, Dimon, nije bio zabrinut zbog pokusaja predsjednika Trumpa da izvrsi pritisak na FOMC,
isti¢uéi da, iako svaki predsjednik preferira niske kamatne stope, Bijela kuca ima malo stvarne kontrole nad njima.
Napomenuo je da, iako bi Trump mogao traziti nize kratkorocne kamatne stope, dugoro¢ne stope diktiraju globalne
trzidne sile. Clanica FOMC-a Kugler je izjavila da bi inflacija u SAD-u ponovo mogla biti uporna s uzlaznim trendom
rasta cijena, signalizirajuci da bi americka SrediSnja banka trebala zadrzati stabilne kamatne stope za to vrijeme.

Tablica 4: Kretanje ekonomskih indikatora za SAD

Red. Stvarno | Prethodno
br. Ekonomski indikatori Ocekivanje
stanje razdoblje
1. |Indeks potrosackih cijena (G/G) VELJ 2,9% 2,8% 3,0%
2.  |Temeljni indeks potrosackih cijena (G/G) VELJ 3,2% 3,1% 3,3%
3. |Proizvodacke cijene (G/G) VELJ 3,3% 3,2% 3,7%
4. |JOLTS indeks otvorenih radnih mjesta (u '000) S1J 7.600 7.740 7.508
5. |Inicijalni zahtjevi neuposlenih zbog pomodéi 8. ozu 225.000 220.000 222.000
6.  |Kontinuirani zahtjevi neuposlenih zbog pomoc¢i 8. ozu 1.888.000 1.870.000 1.897.000
7. |Bilanca proracuna (u milijardama USD) VELJ| -308,0 -307,0 -296,3
8. |U. Micigan indeks povjerenja potrosaca P 0ZU 63,0 57,9 64,7
9. |Realne tjedne zarade (G/G) VELJ - 0,6% 0,6%

Grafikon 2: Kretanje tecaja EURUSD tijekom proteklog tjedna
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USD je deprecirao u odnosu na EUR, te je te¢aj EURUSD zabiljezio rast s razine od 1,0833 na razinu od 1,0879.

VELIKA BRITANIJA

Trziste rada u Velikoj Britaniji se ,,ohladilo” u velja¢i. Prema REC istrazivanju, u veljali je zabiljeZeno usporavanje
zapoSljavanja i najmanji rast pocetnih plac¢a u posljednje Cetiri godine. BoE posmatra podatke o rastu plaéa, o¢ekujuci
da rast placa u privatnom sektoru uspori na 3,75% do kraja 2025. godine. U Europskoj uniji i Velikoj Britaniji
zabiljezena je jaka potraznja za drzavnim obveznicama. EU je primila zahtjeve za svoju novu obveznicu u vrijednosti
od 85 milijardi EUR, a Velika Britanija je privukla potraznju sa svojom inflacijski indeksiranom obveznicom u iznosu
od rekordnih 67,5 milijardi GBP. Premijer Starmer je izjavio da ne¢e odmah uvesti reciprocne tarife kao odgovor na

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer)
Navedeni pregled kretanja je utemeljen na eksternim izvorima i ne sadrzi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBBiH. Centralna banka ne moze jam¢iti njihovu to¢nost i ne snosi odgovornost za izravnu ili
neizravnu $tetu koja moze nastupiti kao posljedica koriStenja ili nemoguénosti koristenja informacija, materijala ili sadrzaja, ili za posljedice odluka donesenih na temelju njih.



Sluzba Front Office

Odjel za bankarstvo
Trumpove tarife od 25% na sav uvoz Celika i aluminija. Vlada Velike Britanije se zalaze za izuzeée od ovih tarifa,
naglaSavajuéi jake ekonomske veze izmedu SAD-a i Velike Britanije.
Premijer Starmer planira povecati potro$nju na sektor obrane na 2,5% ekonomskog outputa do 2027. godine, Sto ¢e
se financirati smanjenjem uplata za stranu pomo¢ koje ¢e dodati 6,8 milijardi GBP godi$nje potros$nji na obranu.
Vlada ¢e povecati Stednju pred proljetno saopcéenje ministrice Reeves (26. ozujka), Sto ukljuc¢uje 5 milijardi GBP
ustede na socijalnim uplatama, smanjenje javnih usluga, te masovna otpustanja iz drzavne sluzbe, kako bi se izbjeglo
ponovno povecanje poreza. Vlada Velike Britanije ukida regulatorno tijelo za platne sustave (PSR), a njegove
odgovornosti bit ¢e prebacene na regulatorno tijelo za financijsko ponasanje (FCA). Starmer i Reeves namjeravaju
smanjiti regulaciju kako bi potaknuli rast, §to je suprotno tradicionalnom laburistickom pristupu. BoE je najavila
povecanje placa svojim uposlenicima za 3% tijekom ove i sljede¢e godine. Povecanje je jednako trenutacnoj razini
inflacije, ali je nize od povecanja koje kompanije ocekuju u narednih 12 mjeseci (skoro 4%). BoE ovo objasnjava
postojanjem proracunskih pritisaka i potrebe da se uspostavi kontrola nad placama nakon §to je guverner Bailey
pozvao na ograniCavanje rasta placa, ali istodobnim pokus$ajima da se zadrze i privuku talentirani radnici.
Rast trzista nekretnina u Velikoj Britaniji je u veljaci usporio. Potraznja kupaca je na najnizoj razini od studenog
2023. godine. RICS ovo usporavanje pripisuje kraju razdoblja poreznih olakSica i zabrinutosti zbog inflacije, ali
ocekuje da ¢e prodaje i cijene uskoro porasti. Duznosnici Vlade Velike Britanije pozivaju menadzere mirovinskih
fondova da investiraju 10% svojih sredstava u britanske akcije, javnih i privatnih kompanija, $to je dio obnovljenog
Mansion House dogovora (volonterska industrijska inicijativa za povecavanje investicija mirovinskih fondova).
Vlada namjerava ubrzati rast ohrabruju¢i domace investicije, jer je trenutacno samo 4% sredstava mirovinskih
fondova u Velikoj Britaniji u domacim investicijama, $to je zna¢ajno manje od globalnog prosjeka (10%).

Tablica 5: Kretanje ekonomskih indikatora za UK

Red. e . . Y .. Stvarno |Prethodno
b Ekonomski indikatori Ocekivanje
e stanje | razdoblje
1. |RICS bilanca cijena kuca VELJ] 20% 11% 21%
2. [BDP (M/M) S1J 0,1% -0,1% 0,4%
3. |Industrijska proizvodnja (G/G) S1J -0,6% -1,5% -1,9%
4. |Preradivacka proizvodnja (G/G) S1J -0,5% -1,5% -1,4%
5. |Indeks usluga (M/M) SIJ 0,1% 0,1% 0,4%
6. |Output gradevinskog sektora (G/G) S1J 0,4% 0,2% 1,5%

Tijekom proteklog tjedna GBP je deprecirala u odnosu na EUR, pa je te¢aj EURGBP zabiljezio rast s razine od
0,83826 na razinu od 0,84119. GBP je aprecirala u odnosu na USD, pa je te¢aj GBPUSD poveéan s razine od 1,2920
na razinu od 1,2935.

JAPAN

BolJ ¢e pojacati kontrolu nad procjenama banaka o utjecaju rasta kamatnih stopa na profitabilnost u narednoj godini.
Nakon povecéanja referentne kamatne stope na 0,5%, velike institucije su zabiljezile porast profitabilnosti, ali neke
su imale problema s upravljanjem rizikom i odljevima depozita.

Guverner BoJ, Ueda, izrazio je znacajnu zabrinutost zbog neizvjesnosti koja dolazi od inozemne ekonomije i cijena.
Naglasio je da temeljna inflacija u Japanu i dalje ostaje ispod cilja od 2%. Istaknuo je da postoji mali problem s
nedavnim trendom rasta prinosa, ali da je BoJ spremna brzo izvr$iti kupovinu obveznica u posebnim uvjetima,
ukoliko prinosi na dugorone obveznice pokazu nepravilna kretanja. Fjucersi japanskih desetogodisnjih drzavnih
obveznica su pali na najnizu razinu od studenog 2009. godine nakon izjave guvernera Uede.

Sindikat Japana Rengo osigurao je povecanje placa u 2025. godini od 5,46%, §to je ispod trazenih 6,09%.

Ocekuje se da ¢e BoJ zadrzati nepromijenjenu referentnu kamatnu stopu od 0,5% na sastanku koji se odrzava 19.
ozujka i1 da ¢e guverner Ueda mozda pripremiti trzista za sljedece povecanje, koje bi se moglo desiti 1. svibnja.
Prognoze inflacije postaju sve sigurnije zbog velikog povecanja placa u proljetnim pregovorima i skoka inflacije u
sijecnju na 4%, Sto otezava BoJ da zadrzi trenutacnu kamatnu stopu.

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer)
Navedeni pregled kretanja je utemeljen na eksternim izvorima i ne sadrzi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBBiH. Centralna banka ne moze jamciti njihovu to¢nost i ne snosi odgovornost za izravnu ili
neizravnu $tetu koja moze nastupiti kao posljedica koristenja ili nemoguénosti koristenja informacija, materijala ili sadrzaja, ili za posljedice odluka donesenih na temelju njih.



Sluzba Front Office

Odjel za bankarstvo
Tablica 6: Kretanje ekonomskih indikatora za Japan
Red. Stvarno |Prethodno
Ekonomski indikatori Ocekivanje
br. stanje | razdoblje
1. |Zarade radnika (G/G) S1J 3,0% 2,8% 4,4%
2. |Tekuci raun (milijardi JPY) SIJ -230,5 -257,6 1,077,3
3. |Trgovinska bilanca (milijardi JPY) S1IJ|  -2.454,7 -2.937,9 62,3
4. |Vode¢i indeks P S1J] 108,3 108,0 107,9
5. [Koincidirajuéi indeks P S1J 116,4 116,2 116,1
6. [Potrosnja kucanstva (G/G) S1J 3,7% 0,8% 2,7%
7. |BDP na tromjese¢noj razini F IV. tromjesecje 0,7% 0,6% 0,4%
8. |BDP sveden na godi$nju razinu F IV. tromjesecje 2,8% 2,2% 1,4%
9. |Novcana baza M2 (G/G) VELJ - 1,2% 1,3%
10. |Novcana baza M3 (G/G) VELJ - 0,7% 0,8%
11. |PorudZbine strojarskih alata (G/G) P VELJ - 3,5% 4,7%
12. |Indeks proizvodackih cijena (G/G) VELJ 4,0% 4,0% 4,2%

JPY je tijekom proteklog tjedna deprecirao u odnosu na EUR, te je tecaj EURJPY zabiljeZio rast s razine od 160,36
narazinu od 161,69. JPY je deprecirao u odnosu na USD, te je tecaj USDJPY zabiljezio rast s razine 148,04 na razinu
od 148,64.

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer)
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neizravnu $tetu koja moze nastupiti kao posljedica koristenja ili nemoguénosti koristenja informacija, materijala ili sadrzaja, ili za posljedice odluka donesenih na temelju njih.



NAFTA I ZLATO

Cijena jednog barela sirove nafte na otvaranju trzista u
ponedjeljak je iznosila 67,04 USD (61,88 EUR).

Pocetkom tjedna cijena nafte je smanjena za oko 1,5%
na dnevnoj razini, uz zabrinutost zbog neizvjesnosti
carina u SAD i rastuée proizvodnje OPEC+, nasuprot
potencijalnim sankcijama na izvoz iranske nafte.
Ministar  energetike SAD, Wright, izrazio je
zadovoljstvo postupcima OPEC-a, navodeé¢i da nema
konkretnih zahtjeva za skupinu koju predvodi
Saudijska Arabija. Dodao je da bi predsjednik Trump
mogao osloboditi kanadsku naftu od carina u travnju.
Naredna dva dana cijena nafte je biljezila rast, koji je
posebice bio izrazen u srijedu, kada je zabiljezen dnevni
rast od preko 2%, zbog ocekivanih prekida isporuke u
Rusiji nakon §to je Ukrajina tvrdila da je napala veliku
rafineriju nafte u Moskvi. EIA je objavila da su zalihe
sirove nafte u SAD-u porasle za 1,45 milijuna barela na
najviSu razinu od srpnja, dostizu¢i 435,2 milijuna
barela. Cijena ovog energenta je ponovo korigirana
nanize u cCetvrtak zbog veceg od ocekivanog pada
americkih zaliha benzina. Zabrinutost trziSta oko
globalnih ekonomskih efekata tarifnih ratova utjecala je
na cijenu ovoga energenta, a predsjednik Trump je
zaprijetio poveéanjem carina na robu iz EU, jacajuéi
strah od recesije. IEA je smanjila prognoze rasta
potrosnje nafte za 2025. godinu, zbog sporije isporuke
i eskalacije trgovinskih tenzija. Oc¢ekuje se visak od
600.000 barela dnevno zbog ozivljavanja proizvodnje
OPEC+. Globalna potraznja je projektirana na 103,9
milijuna barela dnevno, pri ¢emu Azija doprinosi skoro
60% rastu. Medutim, povecanje zaliha od 1,5 milijuna
barela dnevno ée vjerojatno stvoriti visak. Na kraju
tjedna cijena nafte je ponovo povecana na razinu preko
67 USD po barelu jer investitori percipiraju malu
vjerojatno¢u brzog okoncanja sukoba u Ukrajini, koje
bi moglo ponovo poveéati ponudu ruske energije na
zapadnim trziStima. Predsjednik Rusije Putin je izjavio
da uvjetno podrzava prijedlog SAD-a za okoncanje
sukoba, §to bi moglo produziti sankcije na rusku naftu.
Na zatvaranju trziSta u petak cijena jednog barela sirove
nafte je iznosila 67,18 USD (61,75 EUR), Sto
predstavlja blagi rast od 0,21% na tjednoj razini.

Grafikon 3: Kretanje cijene nafte tijekom proteklog tiedna
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Na otvaranju londonske burze metala u ponedjeljak
cijena jedne fine unce zlata je iznosila 2.909,10 USD
(2.685,41 EUR).

Cijena zlata je tijekom proteklog tjedna, s iznimkom
ponedjeljka, svakodnevno biljezila rast, zabiljezivsi
nove rekordno visoke razine. Na rast cijene ovog
plemenitog metala utjecali su deprecijacija USD i rast
zabrinutosti zbog agresivne trgovinske politike
predsjednika Trumpa. Razina cijene od 2.940 USD je
probijena nakon $to su podatci o inflaciji u SAD-u
smanjeni vise od oc¢ekivanja. To je ujedno utjecalo i na
ocekivanja smanjenja kamatnih stopa FED-a. Prema
analiticarima Macquarie Grupe, rastu¢a privlac¢nost
zlata kao aktive sigurnog utociSta mogla bi dovesti
cijenu ovog plemenitog metala na rekordnih 3.500 USD
po unci tijekom treéeg tromjesecja. S druge strane,
analitiari iz BNP Paribas SA smatraju da ¢e cijena
zlata u drugom tromjesecju dosti¢i razinu iznad 3.100
USD po unci, uslijed rastu¢e ekonomske neizvjesnosti
zbog tarifne politike predsjednika Trumpa. U
najnovijem izvjes¢éu WGC-a o trzistu zlata u Kini se
navodi da je sezonski pad potraznje doveo do 27%
mjesecnog pada povlacenja na Sangajskoj burzi zlata,
na 90 tona. Usprkos slaboj prodaji nakita u prosloj
godini, kineski zlatni ETF-ovi ostvarili su rekordan
priljev od 14 milijjardi RMB (1,9 milijardi USD),
povecéavajuéi aktivu kojom upravljaju na 89 milijardi
RMB (12 milijardi USD). Sredisnja banka Kine je
svojim rezervama dodala 5 tona zlata, koje sada iznose
ukupno 2.290 tona. Ocekuje se da ¢e investicijska
potraznja za zlatom ostati jaka, a potro$nja nakita bi se
mogla stabilizirati ako cijene i ekonomija ostanu
stabilni.

Cijena zlata u petak je tijekom trgovanja dostigla razinu
preko 3.000 USD, ali je kasnije malo korigirana nanize,
te je na zatvaranju trziSta zabiljezila novu rekordno
visoku razinu od 2.984,16 USD jer zabrinutost za
globalni rast uslijed Trumpovog trgovinskog rata
uzrokuje povecanu kupovinu imovine sigurnog
utocista. Od Trumpovog preuzimanja vlasti u sije¢nju,
zlato je jedna od aktiva koje biljeze najznacajniji rast
cijene. Rast cijene zlata od pocetka godine iznosi 14%.
Na zatvaranju trzista u petak cijena jedne fine unce zlata
je iznosila 2.984,16 USD (2.743,05 EUR), Ssto
predstavlja rast od 2,58% na tjednoj razini.

Grafikon 4: Kretanje cijene zlata tijekom proteklog tjedna
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Navedeni pregled kretanja je utemeljen na eksternim izvorima i ne sadrzi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBBiH. Centralna banka ne moze jam¢iti njihovu to¢nost i ne snosi odgovornost za izravnu ili
neizravnu $tetu koja moze nastupiti kao posljedica koriStenja ili nemoguénosti koristenja informacija, materijala ili sadrzaja, ili za posljedice odluka donesenih na temelju njih.



