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CapajeBo, 31. 3. 2025. roaune

CEJMUWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'VIOBAJTHUM ®UHAHCUJCKUM
TPAKUIITUMA 24. 3. 2025. — 28. 3. 2025.

Tabena 1: Ilpukas Kpemara npunoca Ha oprcagHe 066e3HuYe

IIpunocu 3oHa eBpa CAJl Beanka bpuranuja Janan
21325 - 28.3.25 21325 - 28.3.25 21325 - 28.3.25 21.3.25 - 283.25
2 rojuse 2.13 - 2.02 N 3.95 - 3.91 N 427 - 4.20 N 0.85 - 0.87
5 roguHa 240 - 2.32 N 4.00 - 3.98 N 4.35 - 4.30 N 1.13 - 1.15
10 roguHa 277 - 2.73 N 4.25 - 4.25 > 4.71 - 4.69 N 1.52 - 1.54
Tabena 2: Ilpukasz kpemara npunoca Ha wemauxe Bubill-ose
Hocnujehe Hpunocu
21.3.25 - 28.3.25
3 Mjecena 2.120 - 2.118 b
6 Mjecern 2.120 - 2.070 b
1 roguna 2.064 - 1.992 hY]

I'pagpuxon 1: Ilpukasz kpusywa npunoca oprcasnux 066e3HuUYA
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Tenor

I'padukon mpukaszyje kpue npuHoca Hbemauke (3enmena), CAJl (miaBa), Bennke Bputanuje (1pBeHa) u Jamana
(;pybuuacta) 3a mepuoae o 3 Mjecena g0 30 roauHa Ha nmaHe 28. 3. 2025. roaune (myHe auHUje) U 21. 3. 2025.
roguHe (ucnpekunaHe nuHuje). Ha momem nujeny rpadukoHa je MpuKazaHa pasiuka u3Mely BpHjeIHOCTH
onrosapajyhux npuHoca Ha HaBeIeHE JaTyMe.

30HA EBPA

Unanosu YB ELb cy pasjenumenu mo nmuTamy Bohera MOHETapHe HonuTuke. JIoK ce jeIHU 3alaxy 3a JOAaTHO
CMambelke KaMaTHUX CTOIa, IPYTH MO3MBajy Ha ompe3 30or rimobamaux HewsBjecHocTH. Jle ey (De Galhau) je
M3jaBHO Ja jOII YBHjEK MMa MIPOCTOpa 3a JOAATHA CMambemha KaMaTHHUX CTOIIA, TOJABIIN /1A ,,[IUKITYC CMarbemha HUTH
je 3aBplleH, HUTH je ayToMaTcku“. Byjumh je cjegnuny y anpuity ommcao Kao ,,[IOTIYHO OTBOPeHY™, a XoJIMaH
(Xom3mann) cmatpa na 6u ELLB Tpebano na ce y3apku o cMamemha KaMaTHHUX CTOIA Ha CjeIHUIH Y alpriIy, Kako
0¥ ompe3HOo NPHCTYIIIIA Y Iepruo Iy moBehaBama TpomkoBa ondpane u pacta tapuda u3 CA/l-a, a mro npencraBiba
npujety Aa he undnanmja y 30Hu eBpa octaTu uzHaa muwibanux 2%. Jle I'manoc (De Guindos) je ymo3opuo Ha
pH3HKEe O]l TPrOBHHCKOT para, HarjiamaBajyhu m3a3oBe OajaHCHpama yTHIIaja HA MHQIIAIN]Y U eKOHOMCKH PacT.
Uctakao je na he momamu o uHGIAIMju ¥ TONUTHKA Tapuda OOIMKOBATH OIUTYKY. TpXKHIITa TPEHYTHO C
BjepoBarHohom o1 80% 110 85% ouekyjy na he EIIb cmamutu pedepenTHe kamaTHe crorne Ha npeacrojehoj cjemuuim
17. anpuna.

I'enepanHo, EKOHOMCKH M3IJIEAN 30HE €Bpa ce MOOOJBIIABAjy, Al OCTajy KPXKH, C Pa3IMYUTUM mepopMaHcama
pa3NUYUTUX YaHHUIA U cekTopa. Ouekyje ce mpuBpeaHu pact ox 1,2% y cibenehoj roaunu. O6jassenn PMI mogamm
yKa3yjy Ha pa3JIM4uT cTeneH pacta y EBpomnm, nako je PMI koMITo3uTHH WHIEKC Ha HUBOY 30HE €Bpa 3a0HMIBEIKHO
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HajBUILIY HUBO y MOCJbeAUX 7 Mjecenu. [fo nHAeKe Koju Mjepu MOCIoBHY KIuMy y Hhemaukoj y Mapty je moBehan,
IITO yKa3zyje Ha ONpe3aH ONTHMH3aM MO NHTAlky EKOHOMCKOT OIOpaBKa HAKOH JBHje TOAMHE KOHTpakmuje. 3a
exoHomujy Hbemauke ce ouekyje ma he y mpBoM kBaptanmy 3abusbexkxut pact ox 0,2%, mto Ou Tpebano OUTH
nojpxano nopehaHuM oyeKHBamkUMa pacTa U3B03a U OMOPaBKa AKTUBHOCTH Y TIPUBATHOM CEKTODY.

Komecap EV 3a tprosuny llleduoBud je pasroBapao ca 3eannununmma CAJl-a y mokymajy aa ce n30jerny BHCOKe
tapuge Ha poOy u3 EY. EBporncka komrcuja manupa yBoheme KoHTpaMjepa Ha yBo3 u3 CA/l-a y BpujeaHoCTH 01
28 mummjapau USD, koje 6u Tpebano ma Oyay 3aBpIIieHe TOYETKOM alpriia, IpH YeMy pasMarpajy yAap Ha U3BO3
ycnyra CA/l-a, ykipyuyjyhu onepanuje Big Tech-a, na 6u ce ocBetinu Tpammy (Trump) koju je HameTHyo Tapude
on 25% ayromoOwmickoj uHIycTpuju. HajaBibeHe Tapude cy moTpecie eBpoIicKa TpXKHUIITa, Te cy Boaehu
npousBohaun kao mro cy Volkswagen u BMW 3abusbexxmim 3HauajHe ryoutke. Tpxumre CA/l-a je Hekama Omio
KJbYYHO TPXKHINTE, a caja ce cMaTtpa “mpobmeMatnyHnM pernoHoM”. C 003MpoM Ha €KOHOMCKY HECHUTYPHOCT y
peruoHy, y3 noBehane ekonomcke Tensuje n3mely CAJl-a u Espone, u3 E1IB je ynmo3opeHo Ha pu3HKe JIUKBHIHOCTH
300T TEONMOIMTHYKUX [ITOKOBA, YAME je HarlameHa motpeda 3a CHa)KHUM YIIPaBJbarkbeM U INTAHUPAkEM KalluTaa jep
ce OaHKe cyouaBajy ¢ pacTyhum TpolkoBrMa 1 u3a3oBuMa y ooe3odjehuBamy cpenctasa. TokoM cacTaHka KoMecapa
EYVY 3a tpropuny llleduoBrnya u 3amjennka npemujepa Kune Jlu denra (Li Feng), ucrakuyTo je na je Kuna cipemua
Ha roBehaBame OTBOPEHOCTH 00je CTpaHe 3a capaamby U MPOMOIN]Y CTAOMIHIX TProBUHCKUX Be3a Kune n EVY.

Taobena 3: Kpemarve ekonoMcKux UuHOUKAmMopa 3a 30Hy eepa

Pex. CTtBapHO IIperxonnu
op. ExoHoMckHn HHANKATOPH OuexkuBame
CTame Tepuo.
1.  |Muanekc npousBohaukux nujena — Puncka (G/G) OEB - 0,7% 0,4%
2.  |Mugekc mpoussohaukux umujena — lnanuja (G/G) ®EB - 6,6% 2,6%
3.  |Mngexc npoussohaukux mujena — ®panycka (G/G) ®EB - -1,4% -2,2%
4.  |Munexc npoussobhaukux mmjena — Uramuja (G/G) DEB - 8,5% 6,0%
5. |Cromna undnauuje — @panuycka (G/G) P MAP 0,9% 0,8% 0,8%
6. |Crona unduanuje — [llnanuja (G/G) P MAP 2,6% 2,3% 3,0%
7.  |Cromna unduanuje — benruja (G/G) MAP - 2,91% 3,5%
8. |PMI npepahuBauxor cekropa — @panuycka P MAP 46,1 48,9 45,8
9. |PMI ycnysxHor cektopa — ®panuycka P MAP 46,0 46,6 45,3
10. |PMI kommnosuthu — @panirycka P MAP 46,1 47,0 45,1
11. |PMI npepahusaukor cekropa — themauka P MAP 47,0 48,3 46,5
12. [PMI ycayxHor cektopa — lbemauka P MAP 52,0 50,2 51,1
13. |PMI komnosutau — hemauka P MAP 51,1 50,9 50,4
14. |PMI npepahusaukor cekropa — EZ P MAP 48,2 48,7 47,6
15. |PMI ycayxHor cexktopa— EZ P MAP 51,1 50,4 50,6
16. |PMI xomno3utau — EZ P MAP 50,7 50,4 50,2
17. |Crona He3amocaeHocTH — PuHCKa DEb - 9,4% 9,5%
18. |Udo unnekc nocnosue kiume — tbemauka MAP 86,7 86,7 85,3
19. Mo uHmekc TpeHyTHOT cTama — tbemauka MAP 85,5 85,7 85,0
20. |Wdo unnekc oueknBama — lbemauka MAP 87,3 87,7 85,6
21. |MHnexc nocioBHOT nosjepema — benruja MAP -11,5 -15,1 -12,3
22. |BAIIl — HInanuja (G/G) F IV kBapran 3,5% 3,4% 3,3%
23. |Manonponaja — Illnanuja (G/G) DEB - 0,8% 2,3%
24. |Monerapha 6a3a M3 — E3 (G/G) OEB 3,8% 4,0% 3,8%
25. |Tprosuncku 6unanc — @uncka (y mia EUR) F JAH - -171 -155
26. |Munekc nosepema nmorpomayda — Mranuja MAP 98,5 95,0 98,8
27. |[losjepeme notpomaua — E3 @ MAP - -14,5 -13,6
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CAL

Hujene input-a cy noBehane Ha CKOpO HajBUILK HUBO y TIOCJbEHE JIBHj€ TOAMHE, LITO je Y3pOKOBaHO Tapudama u
pacTyhum TpoIIKOBHMa pajHe CHare, Mpu 4eMy Cy mpeny3eha mpeHujena Tuo TPOLIKOBa Ha MOTpoIIade. YTIPKOC
MopacTy aKTUBHOCTH U J]aJbe MOCTOjU 3a0pUHYTOCT Y BE3H Ca CIIOPHM PACTOM €KOHOMHjEe, BUCOKOM WH(IIAIN]OM H
cmabom notpaxkmoM. [TporHose pacra b/II1-a 3a mpBu kBaprai cy ucnof 1,5%. 3sannunuk FED-a Padaen Boctuk
(Raphael Bostic) je u3jaBro Ja cajga o4eKyje camMo jeJHO CMamemhe peepeHTHE KaMaTHE CTOIC y OBOj TOJWHH
YM]jecTO paHHuje OUeKHUBaHa JBa CMAEHaA.

CA/l cy objaBune na he momohu na ce Pycuju BpaTu mpuCTyI U3BO3Y MOJHONPUBPEAHUX IPOU3BOAA, KAO U TIPUCTYTI
IUTaTHAM CHCTEMHMA.

Tpawmn je uzjaBuo aa he pasMOTpUTH cMambemke Tapuda yBeaeHnx Kunu ga 6u o6e30ujenno noapiiky [Iekunry 3a
mpoxaajy TikTok mocnoBama kommanuju u3 CAJl-a. OH cmatpa na he y kpaTkoM poky Mohn 06e30ujetuTn 6ap HalpT
norosopa 3a TikTok, a HajaBuo je na he mpomyxutu pok ako goroBop He Oyae nmocturnyT. [peacjennuk FED-a u3
Cenrt Jlyuca, Anbepto Mjycunem (Alberto Musalem), panuje je yno3opuo fa ytuiaj Tapuda Ha uH}pIanmjy Moxaa
Hehe OUTH MPUBpEMEH.

IIpemujep Kanage Mapk Kapuu (Mark Carney) je obehao na he ce cymporcraButu Tapudama CAJl-a Ha
ayromoOwmie, HakoH TpammoBHX HajaBa O HBUXOBOM yBohewy 2. ampuna. Kapuu je kputukoBao CAJl 36or
HETOY3JJaHOCTH M TI03Bao Ha cMmameme TproBuHe ca CAJl-om. Tapude om 25%, xoje yBomu Tpamm Ha U3BO3
ayromoOuita u3 Kanazge Morie 61 030MIbHO 1a yTU4y Ha KaHaacKH 3B03. [Ipencjennuk Tpam je OpaHuO MTaHHpaHe
Tapude ox 25% Ha yBezeHe ayTomMoOwie W nujenoBe, TBpaehu ma he oHe oxpabpuTn AMepHKaHIC Oa KYIyjy
ayromo6mite npoussenene y CA/l-y, gak u ako mpousBolhaun ayToMoOmiia HOnUTHy IHjeHe. TpaMIIoB caBjeTHHK 3a
tproBuny Hasapo (Navaro) TBpau aa tapude, o1 kojux ce ouekyje npuxof on 100 munujapau USD ronummse, nehe
n3azBaTi uHGIanujy jep he crpaHum mpomsBohaum CHOCHUTH TPOILKOBE. AHamUTHYapH, ykbydyjyhu JPMorgan,
mporjemyjy na Ou ujeHe ayToMoomia Moriie mopacta 3a 11%.

[Ipema uctpaxuBamy Bloomberg-a, ouekyje ce na he exonomcku pact CA/l-a y 2025. rogunn uznocutu 2,0%, y
2026. romuau 1,9%, a 'y 2027. roguan monoso 2,0%. Ogekyje ce na he mogarax o pacty B/II1-a y mpBoM kBapTaimy
tekyhe rogune mszHocutH 1,2% Ha TONWIIKBEM HUBOY, HAKOH MPETXOMHO MPOTHO3UpAaHUX 2,2%. AHaIUTHYapu
Bloomberg-a mporuosupajy na he uH¢manuja y oBoj TOOWHHM W3HOCUTH 3% Ha TOAMIIBEM HHUBOY (paHUje
MIporuo3upaxo 2,9%), a'y 2026. 2,6%.

Tabena 4: Kpemame exonomckux unouxamopa 3a CAJl

Pen. CrtBapHo | IIperxonnu
op. ExonoMckyn nHANKATOPH QOuekuBame
cTame nepuos

1. [PMI xomno3uTHu uHaekc P MAP 50,9 53,5 51,6

2.  |PMI ungexc ycaykHOT cekTopa P MAP 51,0 54,3 51,0

3. [PMI unnekc npepahuBaukor cexkropa P MAP 51,7 49,8 52,7

4. |[Wnpekc moBjepema morpoiiaya MAP 94,0 92,9 100,1
5. [[Ipoxmaja HoBuX Kyha OEb 3,5% 1,8% -6,9%
6. |Bbpoj rpaheBunckux no3sosa F OEb -1,2% -1,0% -0,6%
7. |Hopyubune Tpajuux gobapa P DOEB -1,0% 0,9% 3,3%
8. |[Bpoj 3axTjeBa 3a XUNOTEKAPHE KPEIHUTE 21. mapt 3,5% -2,0% -6,2%
9. |[Ksapranuu B/II1 cBeieH Ha TOIUIIELH HUBO IV kBaprain 2,3% 2,4% 3,1%
10. |JInyHa mOTpOIIHA IV kBaprain 4,2% 4,0% 3,7%
11. |Bpoj xyha koje yekajy Ha peanuzaiyjy npoaaje (M/M) DEB 1,0% 1,98% -4,59%
12. |Bpoj MHUIMjaIHUX 3aXTjeBa HE3aMOCICHUX 3a MOMOh 22. mMap 223.000 224.000 225.000
13.  |Bpoj KOHTHHYHpPaHKX 3aXTjeBa HE3ATOCIEHUX 3a ToMoh 15. map 1.886.000 1.856.000 1.881.000
14. |WHaekc IMYHUX MPUXO0aa ®EB 0,4% 0,8% 0,7%
15. |MHaekc IMYHUX pacxoaa DOEB 0,5% 0,4% -0,3%
16. [TIIIE ujenosuu unaekc (G/G) OEb 2,5% 2,5% 2,5%
17. |U. Michigan unzekc mosjepema notpomaya F MAP 57,9 57,0 64,7
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I'paguron 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexne ceomuue

USD je nenpenupao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3a0usbesxuo pact ¢ HuBoa ox 1,0818 na Huso ox 1,0828.

BEJIMKA bBPUTAHUJA

Munuctapka Pusec (Reeves) je y okBupy nposbehHOT caonmTema o OylieTy HajaBuiia yCIopaBame pacTa MOTPOIIHE
Brane ma 6m ce pujemmo mpobieM ycropaBama €KOHOMHje M pacTa TPOIIKOBa I03ajMibHMBama. be3 o03mpa Ha
npuTHhcke, PuBec je Harmacuia Ja cy jaBHa MOTPOILHa U MHBECTUIMjE Y CEKTOp oa0pane mpuoputeT. Kanuenapuja
3a OyIIETCKY OJTOBOPHOCT je TPETONIOBIIIa MPOrHO3€ eKOHOMCKOT pacTa U noBehasa MmpoljeHe jaBHOT 3a1yKHBamba
ychujen rIo0alHuX HECUTYPHOCTH KOje Cy W3a3BaHe JellaBarkbuMa Kao IITO Cy paT y YKPajuHU U TPrOBHHCKE
nonutuke CAJl-a. Mako je mHdnanuja cmameHa y ¢ebpyapy MOICTaKHYTa IMaJoM ILHWjeHa onjehe, eKOHOMHCTH
yI030paBajy Ha npenctojehu pact ycnujen BUIIUX IMjeHa eHepruje u BUIIuX nopes3a. Odekyje ce na he undnanmja
nmoctuhu 3,75% KacHUje TOKOM TOJHHE, IITO je CKOPO AYIUIO BUIIE O] IUJBaHOT HIBOA 01 2%. JIOK U0 TPKHUITHUX
yUecHHKa OYeKyje cMameme kamaTHe crorme BoE y majy, npyru Bjepyjy Aa he ce umak cadekaTu IpoljjeHa
TPOIIKOBHUX MPUTHCAKA y ATIPIILY.

I'yeepuep BoE bejnu (Bailey) je uzjaBuo na je Benukoj bpuranuju norpe6Ho TexHoouko otkpruhe qa 6u n3bdjerna
3aMKy CIIOpOr eKOHOMCKOT pacta. Manomnponaja y Benukoj bputanuju je y MmapTy 3a0uibeKuiia HajOIITPHjH MaJ Y
nmocibeAUX 8§ Mjeceld. YKyITHe Impojaje, Koje o0yxBaTajy Majonpojajy, BEJICNpoJiajy W TPrOBHHY MOTOPHHUM
BO3WJINMa, CMameHe cy yop3aHuM TemnoM. [locnoaasim cy no3Banu Ha pedopMe MONUTHKE Aa Ou ce oMoryhuio
CyOUaBame C OBIM H3a30BHMa.

Benuka bputanuja je y xutHuMm mperosopuma ca CAJl-oM, koju umajy 3a b u30jeraBame Tapuda npeacjeTHuKa
Tpamma, yxseyayjyhu tapude ox 25% Ha yBo3 ayToMOOMIIa Koje CTyTajy Ha CHary 2. alpriia, a pujeTe 1a Oxy3My
Benukoj bpuranuju mpuxon oa W3Bo3a ayTomMoOmia y u3Hocy on 6,4 mwmjapae GBP. Munucrapka Pusec je
M3pa3uiia He3al0BOJBCTBO 300T TproBuHCKHX akmuja CAJl-a M ymo3opmia Ha MOTYRHOCT HeraTHBHUX e(exara Ha
€KOHOMH]Y, YKJbYy4yjyhH pu3uke mo KpXKy MHAYCTpHjy denuka y Bemukoj bpuranmju. IIpema Kanuemapuju 3a
OyHeTCKy OATOBOPHOCT, OueKyje ce na he ekonomuja Bennke bpuranuje OuTH 1 gajpe 1Mo MPUTHCKOM, € 003HPOM
Ha To jaa Tapude mpujere na cmamwe BJII 3a mo 1%, mok pactyhm TpouikoBu 3amgyxuBama U crarHupajyhu pact
Hapymagajy (uckaiHy ctabwiHOCT. PuBec je HajaBuiia cMambema colMjalHuX uahama u nmosehama mopesa, koja
Tpeba ma omoryhe ucnymaBame puckanHux 3axTjeBa. Jla Ou ce Myapo ynpamibaio (PUCKaIHUM TPOLIKOBUMA Y3
HCTOBpEMEHO MUHUMHU3Upame nopemehaja Ha TpxkuiTy oOBe3HHLa, KaHienapuja 3a ynpasibame JyroM je HajaBuiia
IUTaHOBE 33 W3MjeHy M3/aBama 0OBE3HHWIIa, OMHOCHO 3a NmoBehaBame oOjaBibuBama 00Be3HHUIa Kpaher poka, mTo
MpeACcTaB/ba OATOBOP Ha CMameHY MOTPaXiky HHBECTHTOPA 3a AYTOpPOYHHM OOBE3HHIIAMa M PACT TPOIIKOBA
M03ajMJbHBAbHA.

Tabena 5: Kpemame ekonomckux unoukamopa za YK

Pen. CrtBapno |IIperxoann

Go EKOHOMCKHM HHAMKATOPH OuexknBame
cTame nepuos

1. [PMI npepahuBaukor cekropa P MAP 47,2 44,6 46,9
2. |PMI ycayxHor cektopa P MAP 51,0 53,2 51,0
3. |PMI xomno3utHHu P MAP| 50,5 52,0 50,5
4. |Crona undaamuje (G/G) ®EBb 3,0% 2,8% 3,0%
5. |Crona undaanuje (M/M) OEb 0,5% 0,4% -0,1%
6. |Crona remespre unduanmje (G/G) OEB 3,6% 3,5% 3,7%
10. [BAIT (G/G) F IV kBapra 1,4% 1,5% 1,2%
11. [IIpusarHa norpormma (Q/Q) F IV kBapra 0,0% 0,1% 0,5%
12. |JaBHa notpouma (Q/Q) F IV kBapran 0,8% 0,5% 0,3%
15. |bunanc Tekyher pauyna (y mipa GBP) IV kBapran -24,5 -21,0 -12,5
16. |Tprosuncku 6unanc (y miH GBP) JAH -3.000 -596 -3.184
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JIOHECEHHX HA OCHOBY EbHX.



Cayx6a Front Office
Onjesberbe 3a 6aHKAPCTBO

Toxowm nporekne cenmuiie GBP je anpermpana y onnocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a0usbexuo naj ca HUBoa
ox 0,83750 na nuso ox 0,83671. GBP je anpeuupaina y ogqnocy va USD, na je kypc GBPUSD nosehan ca HuBoa 01
1,2919 na vuBo ox 1,2940.

JAITAH

Kpearopu MoHeTapHe MOJIMTHKE Cy UCTAKIM Ja Cy peajHe KaMaTHE CTOIEe M Jajbe 3HA4ajHO HEraTHUBHE, YaK U C
noBehameM y jaHyapy, Te Cy ce CIIOKHUIIN Ja JOAATHO MOOLITPaBamke MOKe OMTH MPHUKIATHO aKo ce Oyae ocTBapuo
IIPOTHO3UpAH HUBO €KOHOMCKOT pacta u mHomarmje. ['yBepuep Yena (Ueda) je uzjaBuo na he BoJ nacraButu na
moBehaBa pedepeHTHY KaMaTHY CTOITy aKO eKOHOMHja OyIe y CKIIaxy ¢ OYeKHBambIMa.

BoJ momuo mpatu uHbmanujy u pactyhe TpeHIOBe IUiaTa, JOK Mpoljemyje MOryhHocT nomaTHuX moBehama
KaMaTHHUX CTOIIa, YuMe O IocTHTao Imib MHpmammje o 2%. ['yBepHep Yena je Harmacwo Ja je TIOCIbeABH BHCOK
HUBO MH(pIanyje Ono MpUMapHo H3a3BaH NPUBPEMEHUM (GaKTOpUMa Kao IITO Cy pacTyhu TPOLIKOBH XpaHe U YBO3a,
JIOK OW OAP’KUB pacT IUIaTa ¥ 3HaUajHHje moBeharbe IijeHa MOTIIN N3a3BaTh JaJble MOHETApHO 3aTe3ame. Mcrakao
je KipyuHy ynory moBehama mimaTta y cBUM cekTopuMa 3a o0e30jehuBame ITyropoYHHX OUCKHBama MHQIANUje U
u3pa3uo 3a0pUHYTOCT 300T yTHIIaja CIOJBHUX (haKTOpa, Kao 1mTo cy nmouuTuke Tapuda CA/l-a Ha u3B03 JanaHa Koje
Ou MorJIe 1a yTUIy Ha IeHy EKOHOMH]Y.

VYBoheme Tapuda ox 25% Ha yBO3 ayToMOOMIIa U Mamke KaMHOHE MO TpaMIIOBOM HAJIOTY je M3a3BaJiO IIOKOBE y
exonomuju Jamana u Jyxue Kopeje, Taje ayTo-uHAyCTpHja MpencTaBiba TeMesb €eKOHOMCKOT pacTa U HAI[HOHAJIHOT
moHoca. AyTo-uHIycTpHje Kao mto cy Toyota, Honda, Hyundai u Kia m3ry6wie cy ykymao 16,5 mumujapau USD
TPIKUILHE BPHjeIHOCTH, IITO CTBApa CTPaxoBe O] HApYyILIEHUX JlaHalla CHaOIjeBama U CMalbeHOT W3B03a, MOCEOHO
npema CA/l, xoje cy kiby4HO Tpxkuiute. Y Jamany, raje ayro-unnycrpuja unau 3% B/II1 u 3amonusasa Buiie ox 5
MUIIHOHA JBY/H, aHaIuTHYapu npensubhajy moryhm max B/{I1-a 3a 0,2%. Ca cnumaanM mpoGiieMrMa ce cyodaBa U
Jyxna Kopeja, unju u3Bo3 ayta npema CA/l-y 4MHU TOJOBHHY H-EHOT TPrOBHHCKOT IPOMETa Y ayTOMOOWIICKO]
unayctpuju. [lomutnuku muaepu, ykpyayjyhu npemujepa Janana MmOy (Ishiba), obehanu cy na he uctpaxutu
CBe omniuje aa 6u yOonakuiu nocjpenuie Tapuda.

Tabena 6: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a Janau

Pen. CrtBapno |IIperxoann
EKOHOMCKH HHIHKATOPH OuexkuBame

Op. crame nepuoJ
1. |PMI komno3utau uHjaekc P MAP - 48,5 52,0
2. |PMI unpekc npepahuBaykor cexropa P MAP - 48,3 49,0
3. [PMI unnexc ycmy»xHor cexropa P MAP - 49,5 53,7
4. [Iponaje mmpom 3emibe (G/G) OEB - -1,5% 5,2%
5. |PPI unnexc npoussohaunx uujeHa y yciyxHoM cekropy (G/G) ®EB 3,1% 3,0% 3.2%
6. |Boxehm nnnexc F JAH| - 108,3 107,9
7. |[Kounnuaupajyhu unnekc F JAH - 116,1 116,0
8. |Mudnaumnja y Tokujy (G/G) MAP 2,7% 2,9% 2,8%
9. |basna unduammja y Tokujy (G/G) MAP 1,9% 2,2% 1,9%

JPY je toxom mportekie ceamuie 6iaro aemnpeuupao y ogHocy Ha EUR, e je kypc EURJPY 3a0uibexuo pact ¢
HuBOa 011 161,55 Ha HUBO ox1 162,25, JPY je nenperupao u y oxnocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3a0umbexuo pact
¢ HuBoa 149,32 Ha HUBO o1 149,84,
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HaBenenn npersiesi KpeTama je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe Jla TapaHTYje HHXOBY TAUHOCT M HE CHOCH
OIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jia HACTYIH Kao Tocjbemna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana 1M Caapikaja, HIK 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.



HA®PTA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPKUILTA Y TOHEjesbak je n3nocuia 68,28 USD (63,12
EUR).Y nonexjesbak je uujeHa Hadre mopacia mMoA
yTuIajeM pacta 3a0pHHYTOCTH 3a TMOHYAy 300r
canknuja koje cy CA/Jl yBene Ha U3B03 HpaHCKe Had)Te,
Kao u 30or HajaBe Tapuda om 25% 3a 3emibe Koje
kynyjy Hadpty wu3 Beneunyene (Hajsehm kyman
BeHelyenaHcke HadTe je Kwuna). Pact nmjene cy
orpannymia ouekuBama 1a he OPEC+ HajBjepoBaTHHje
3aJIp’KaTH O/TyKy 0 moBehamy rmponsBojme 3a 135.000
Oapena THEBHO y Majy, Kao M HAacTaBaKk MPEroBopa
n3mehy CA/l-a u Pycuje y Be3u ¢ IpeKuaoM BaTpe y
YKpajuHH, KOju OM MOTJIH Pe3yJITUPATH PACTOM TIOHY/IC
pycke cupoBe Hadre. VHBecTUTOpU CTpaxyjy oA
MIOTCHIIHj ATHOT 3a0IITpaBama caHKIHja mpema Hpany.
VYemmjenuna je Onara KOpeKnWja LUjeHE HaHWKE
ychujen IjeIMMUYHOT MTpekua BaTpe Ha LlpHoMm Mopy.
HacraBak pacTa mujeHe je MoACTaKHYT MaJoM 3ajiuxa
cupoBe Hadre u ropuBa y CAJl (cmamene 3a 3,34
MWIMOHa Oapena), Te 3a0punHyTomhy 300r Mame
ro0anHe TOHYJe. AHaIWTUYapu CcMaTpajy Jna oOwu
Beneryena 300r HajaBJbeHUX Tapuda MOria aa u3ryon
4,9 mumajapau USD npuxoxaa. Canknuje CAJl-a mpema
Upany cy jom Bume cy3wie Tp)KUIITA, HAKO je
npumupje usmely Pycuje u Ykpajune, y kojem cy
nocpenoBaie CAJl, Mano yMamHIO TEONOIHTHYKE
tersuje. Tpammose HajaBe Tapuda ox 25% Ha yBe3eHe
ayToMoOumIie 1 Jlake KaMHOHE, Kao M Beh CrIioMeHyTnx
Tapuda 3a KyImie BeHelyenaHcke HadTe, mosehane cy
3a0pUHYTOCT 300T CMameHE TJI00ANHE MOTPAKILE.
Kowmmanuja Reliance Industries u3 MHmje mianupa aa
y ckyomy nperoBopa ca CAJl-om 3aycraBu yBo3 Hadre
u3 Benenyene, 1ok Kuna nosehasa yBo3 u3 Beneiryene
0e3 o03mpa Ha Tapude. Ucmopyke y Kuny he ce
noBehatu na 400.000 OGapena AHEBHO OBaj Mjecell,
HajBuine of jyHa 2023. romune. TpKHIIHA yYECHUH
0YEKYjy JJa HECHUT'YPHOCT 300T TPrOBUHCKHX ITOJIUTHKA
CA/l u yrunaja tapuda crpujeyn moBpaTak yjeHa Ha
BHCOKE HUBOE Ca MOYeTKa roguHe. Tpamil je u3pazuo
HE3a10BOJECTBO 300r [lyTHHOBOT omarama mpeKuaa
BaTpe y YKpajuHH, Te 3alpHjeTHo CEeKyHIapHUM
tapupama ox 25-50% Ha pycky Hadry U
peCTpHKIIMjama 3a 3eMJbe KOje j€ KYIYjy YKOIUKO Ce He
MOCTUTHE HampeAak y mperopopuma. Ha 3aTBapamy
TPIKHIITA Y MIETaK [IHjeHa jegHor Oaperna ciupoBe HadTe
je uzHocuna 69,36 USD (64,06 EUR), mto npeacTasba
pact oz 1,58% Ha ceAMHUIHOM HUBOY.

TI'pagpuxon 3: Kpemare yujene nagpme moxkom npomexne
ceomuuye
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Cuyx6a Front Office
Onjespere 3a GaHKapcTBO

Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
nyjeHa jeane ¢uHe yHIE 371ara je u3Hocwiaa 3.022,15
USD (2.793,63 EUR). Ilouerkom ceamuie je
3a0MJBEKCHO CMambelhe IHjeHe 3JlaTa y3pOKOBAHO
anpermjajom USD koja je yauHHIA 3)1aTO CKYIUBHM
3a cTpaHe Kymue. MHBecTuTOopH pearyjy Ha
HaroBjelTaje npe/cjeHUKA Tpammna 0
(ekcubuIHOCTH y Be3U ca mpencrojehum tapudama,
koje he, kako ce odekyje, UMaTH yTHUIa] HA HHOIAIU)Y
U CKOHOMCKH pacT. llHjeHa oBor ImieMeHnTor mMeraina
ce yuBpuihyje Ha HOBUM BHCOKMM HHBOHMMA YCIIHjE]
TEONONIUTUYKUX HecTabWiHOCTH, 0e3 o003upa Ha
nperosope CAJl-a m Pycmje o mpekuny Batpe y
VYxpajunu. Beh y yropak je HactaBjbeH pacT LWjeHe
37aTa, u3Mel)y ocTaor W moJ| yTUIlajeM BHjECTH Jia Cy
3ayCcTaBJbeHE HCIOpyKe M3 TOmUoHMIE y Yuney.
WHBecTuTOpH CBE BHIIE YIAXy Y 371aTO Ka0 CHUTYPHY
aKTHBY Koja he MX OCHTypaTH Ol T€ONONUTHIKHX U
€KOHOMCKHX HECTaOMITHOCTH, a YCIIUje1 3a0pUHYTOCTH
300T TPrOBUHCKUX TEH3Hja W MOTEHIMjajHe Tio0aiHe
peuecuje. Y cpujeny je omner yciuujeaunaa Osara
KOpeKIja IHjeHe 3JIaTa HaHWXKE, YTJIIaBHOM IOJ
ytunajem anperjangje USD w  pacta mpuHOca
npxkaBHux o6sesnuna y CAJl. Bes o03upa Ha
cMamele, LWjeHa 3Jara je W Jajbe MOJAp)KaHa
MOTPAXE-OM 32 CUTYPHOM aKTHBOM YCITH]j el TPCHY THIX
HECHUTYPHOCTH y BE3M ca Taprupama U TeONONTUTHIKHIX
pmuka. Tpammose Tapude, koje Tpeba ma cryme Ha
cHary 2. ampuia, nosehane cy 3a0pHHYTOCT y Be3H ca
uH(IAIM]OM, IITO je Y3pOKOBaJO CUTYaIHjy y KOjoj
WHBECTUTOpPH ToOBehaBajy KYNOBWHY 3j1aTa, 4Hja je
mjeHa mopacna 3a 15% ose roxune. Tpam je m3jaBno
na he perumpoune Tapude OUTH yBeACHE IIpeMa CBUM
IprkaBama, anu 1a he \UXoBe cTore MOk aa ONTH HIDKE
HETO IITO ce OYeKyje. AHATUTHYApH cMaTpajy na Ou
yOnaxaBame Tapuda MOTIO BOIWTH KOpEKIHjama y
mujenu 3nata. Mnak, Beh y geTBpTak, a 3aTHM 1 y TIeTaKk
je UujeHa 37aTa Ha 3aTBapamy TPXKUIITA OMIBEXKHIIA
HOBE PEKOPJHO BHCOKE HHBOE IO YTHLAjeM
ecKaJalfje TProBUHCKUX TeH3Wja ycnujen Tpamrmose
HajaBe Tapuda on 25% Ha yBO3 ayToMoOmia.
HecurypHoctn y Be3n ca riio0allHOM TPrOBHHOM H
omrTap Imax Ha TPXKUINTY akiHja, HAPOYUTO Y
ayTOMOOMIJICKOM CEKTOpY, MOJCTAKIN Cy aJbHHU pacT
MOTPAXEHE 3a 37aTOM. PacT mujeHe oBOT IJIEMEHHTOT
MeTana je Ouo MoApXaH M KyNOBHHAMa IEHTPATHUX
Oanaka, kao u wuHTepecoBambeM 3a ETF-oBe. Ha
3aTBapamy TPXKUILTA y MEeTaK [MjeHa jenHe GpuHe yHIe
3nata je uznocuina 3.085,12 USD (2,849.21 EUR), mito
npencrasiba pacT of 2,08% Ha ceIMIYHOM HUBOY.

I'pagpuxon 4: Kpemarwe yujene 3nama moxkom npomekie
ceomuye

Hasenienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpiki OMII0 KakBe KOMeHTape, mpoijjene i ctaBose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOXKE 1a rapaHTyje IbHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao mocibeauna kopumhera uin nemoryhnoctn kopumihersa HupopManuja, MaTepujasia Wi Capikaja, iTH 3a HOCIbe/THIIE O/UTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



