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CapajeBo, 12. 1. 2026. ronune

CEAMHWYHU NPETJIEJA KPETAIBA HA I'VIOBAJIHUM ®@UHAHCUJCKUM
TPKUINTUMA S. 1. 2026. - 9. 1. 2026.

Taéena 1: Ilpukaz kpemaroa npunoca Ha oprcasne 0d66e3HUNe

I[Ipunocu 3oHa eBpa CAZL Besnka Bputanuja Janan
2.1.26 - 9.1.26 2126 -  9.1.26 2.1.26 - 9.1.26 2.1.26 - 9.1.26
2 roguHe 2,14 - 2,11 b 3,47 - 3,53 3,74 - 3,64 b 1,18 - 1,15 b
5 roguHA 2,48 - 2,42 N 3,74 - 3,75 3,96 - 3,84 N 1,55 - 1,56
10
TOJMHA 2,90 - 2,86 A 4,19 - 4,17 A 4,54 - 4,37 A 2,07 - 2,10
Tabena 2: Ilpuxas kpemarsa npunoca Ha wemauxe Bubill-ose
Hocnujehe Hpunocu
2.1.26 - 9.1.26
3 Mjecerna 2,019 - 2,014 A
6 mMjeceru 1,993 - 1,973 N
1 roguna 1,995 - 1,988 N
I'pagpuron 1: Ilpukaz Kpugya npuUHOCa OPHCABHUX 006E3HUUA
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I'padmkon mpukaszyje kpuBe npuHoca Hbemauke (3enena), CAJl (tutaBa), Benmke Bputanuje (upBena) um Jamana
(;pyOmyacra) 3a mepuonie ox 3 mjeceria go 30 roguna Ha gane 9. 1. 2026. roaune (yHe muaAje) u 2. 1. 2026. ronuHe
(ucmpexkuane TMHUje).

30HA EBPA

[Ipunocu npkaBHMX o0OBe3HHIAa Oe30jemHMjUX 3eMahba WIAHHWIA 30HE €Bpa CY TOKOM IIPETXONHE CEOMUIIE
3a0MIbKUIH cMambemne (10 12 6a3HUX MOoeHa) TyK Liujene KpuBe.

Unan YB Ellb-a Ilepejpa (Pereira) je uzjaBuo na ELlb Hema pa3snora ja mMujema MOHETapHY TOJIUTHKY Y OBOM
MOMEHTY Kako ce HH]IaIuja mpubmmkasa by ox 2%. CMartpa ia je MoHeTapHa TOJINTHKA YINHAJIA IITO je OniIo
noTpeOHO, OJTHOCHO JIa je TIoJIpKaia eKOHOMUJY Kaja je To Owio notpedHo. Ouekyje aa he Bnane y EY nonmjetn
cTpykTypanne pedopme na Ou ce ,,aHEeMUYHH® €KOHOMCKU pacT OTOpaBHO U jaa Ou ce Tpxwumire EY 3aucra
MPETBOPHJIIO Y jEAMHCTBEHO TPXKUIITE U TUME ,,AICKOpUCTHIA® hruHaHCHjcKa Moh 450 MUIIMOHA JBYAH.

Bemaukn xannenap Mepi (Merz) je Harnacno 3Ha4ajHe U3a30Be y oJpel)eHNM eKOHOMCKIM CEeKTOPHMA M H3Pa3Ho
noTpedy 3a CTpyKTypasHuM pepopmama jia 6u ce noBehasia KOHKypeHTHOCT. M jasbe ce BOJIM MHTEH3UBHA JIUCKYCH]ja
Ha ctpann CAJl-a m EVY Besana 3a Oynyhum cratyc ['penmanma, a Reuters je 00jaBHO 1a aJIMHHHCTpAIHja
npezacjenuuka Tpamna miaanupa aa ucratuty o 10.000 mo 100.000 USD rpahanuma I'pennanga na Ou npey3umame
ox ctpane CAJl-a 6uso epukacHo 00aBJHEHO.

IIpemujepka Jlancke ®@penepurcer (Frederiksen) je m3jaBmia qa Ou aMeprukd Hamala Ha ['peHIaH 03HAYHO Kpaj
HATO cage3a. EBponcku 3BaHn9HUIN Cy 0Oehany moapuiKy caMoyIipaBHOM OCTPBY, HAKOH IITO je Tpami moHOBO
ITOKPEHYO CBOjy KaMITamby 3a Ipey3UMambe KOHTPOJIE HaJl FbHM.

Awmbacanopu u3 EY cy npuBpeMeHO 0J00pUIM MOTIHMCHUBAKE PEKOPAHOT Criopasyma O CJI000/HOj TPrOBUHH C
TPXXHIITHOM YyHHUjoM Mercosur, Koja o0yxBata ApreHtuny, bpasun, [laparsaj u Ypyrsaj, HakoH BUIe o1 25 roauHa
nperoBopa. CriopazyMm nMa 3a LuJb CMambemhe 3aBUCHOCTH 0J] KuHe, KoMIeH3aIujy aMepruukuX Tapuda U yKuIame
mapuHa ox 4 MuMjapze espa Ha u3Bo3 EY.
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Jlok bemauka u IlImanuja noapkasajy criopasym, @paniycka u [losbcka My ce mpoTuBe, HaBoJiehn 3a0puHYTOCT
300T je(THHOT ITOJHOTIPHBPEIHOT YBO3a KOjH MOTKOIIaBa JoMahe IMoJbONPpUBPEIHIKE.

3amTuTHE Mjepe, YKJbydyjyhu KOHTpOSy yBO3a M Kpu3He (hOHAOBE 3a MOJHONPHUBPEAHUKE, YBEAEHE Cy Aa Ou ce
pujemmy oBH IpoOieMu. EBporicky mapiiaMeHT jonn yBHjeK Mopa OJOOpHTH CIopa3yM, a KOHAYHO TJIacame ce
OueKyje y anpuily Win Majy.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3A 30HY e6pa

Pen. CrtBapHo | IIperxomuu
op. ExonoMckn nuankaTopu QOuekuBame
cTame nepuos

1. |Crona undnanuje — EZ P JIEL] 2,0% 2,0% 2,1%
2. |Croma 6a3ue unduauuje — EZ P JIEL] 2,4% 2,3% 2,4%
3. |Croma unbmnanuje — hemauka P JIEL] 2,2% 2,0% 2,6%
4. |Cromna undunanuje — Ppaniycka P JIEL] 0,7% 0,7% 0,8%
5. |Crona unduanuje — Xonanauja P JETL 2,7% 2,5% 2,6%
6. |Croma mnduauuje — Utanuja P JEIT 1,2% 1,2% 1,1%
7. |Croma He3anocneHoctr — EZ HOB 6,4% 6,3% 6,4%
8. Manomnpoaaja — EZ (G/G) HOB 1,6% 2,3% 1,9%
10. Manomnpoaaja — tbemauka (G/G) HOB 0,1% -1,8% 2,1%
11. | Manonpoaaja — Xonauauja (G/G) HOB 1,3% 3,9% 1,2%
12. | Manonpoaaja — Utamuja (G/G) HOB 1,3% 1,3% 1,2%
13. |Komnosutau PMI ungexc — EZ P JIETL]] 51,9 51,5 52,8
14. |Muayctpujcka npoussoama — tbemauka (G/G) HOB -1,0% 0,8% 1,0%
15. |Uuayctpujcka npousBoama —Ppannycka (G/G) HOB 1,6% 2,1% 1,8%
16. |TproBuncku 6unanc —tbemauka (Mipa EUR) OKT 16,4 13,1 17,2

Ha cemMuaHOM HHBOY IPHHOCH aMEPUYKUX JAP>KAaBHUX OOBE3HHIIA CY 3a0MIBEKIIIM PacT Ha HPEABEM H CPEImbeM
Iujeny KpuBe, I0K ¢y oOBesHulle ¢ gocnujehem on 10 rogunaa 6maro cMamene. TpKUIIHU YIECHUIHN TPOTHO3HUPAjY
IBa cMamema pedepenTHe kamatHe ctonie FED-a oBe rogune, a ouexyje ce aa he mogamu o TpxxuITy paja, koju he
O0utu 00jaBIbeHH KpajeM cenmuie, natu goaatHe curHane. Yinan FOMC-a Mupan (Miran), ynju manaart uctuue 31.
jaHyapa, 3aiaxe ce 3a cMameme oJ npeko 100 6asnux moeHa y 2026. roauHu, Harnamasajyhu na je uHdanmja
O3y IMIbaHOT HUBOA 07 2%, T¢ Ta OM PECTPUKTUBHA MOHETapHa MOJMTHKA MOTJIA 1a OMETa EKOHOMCKH PacT.
[pencjennuk FED-a n3 Muneanonuca Kamkapu (Kashkari) je u3jaBuo na 0u kamaTHe cTone Morie OUTH OJu3y
HEYTpaJHOT HHMBOA, TE je Harjacuo Ja eKOHOMCKH MOJaIy ycMjepaBajy Oyayhe mjemoBame HeHTpamHe OaHKe.
Ipencjennux Tpamr je u3jaBuo Aa 3aXTHjeBa MoBehame roUIIKBUX U3aaTaka 3a oa0pany 3a 50% ua 1,5 Ounmona
nonapa 'y 2027. roJuHu, MTO je HeBUl)GHN CKOK 3a KOjH! je hcTakao Ja he OUTH (GHHAHCHpAH MPUXOJUMa OJ1 IapHHa.
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Taéena 4: Kpemare ekonomckux unouxamopa 3a CA/J

Cuyx6a Front Office
Onjesbeme 3a GaHKapcTBO

Pen. CtBapHoO Tperxox
6p. ExoHOMCKM HHAMKATOPH OueknBame crame U
nepuos
1. [ISM unpexc npepahuBaukor cekTopa JEIL 48,4 47,9 48,2
2. [ISM mHAeKC yCIy:KHOT CeKTOpa JEL] 52,2 54,4 52,6
3. [PMI ungexc ycmyxkHor cekropa F JIEIT 52,9 52,5 54,1
4. |ADP npowmjena Opoja 3amocieHux JIEL]| 50.000 41.000 -29.000
5. |JOLTS unnekc 6poja OTBOpEHHUX paHUX MjecTa (Y MITH) HOB 7,64 7,14 7,44
6. |Dabpuuke nmopyuduHe OKT| -1,2% -1,3% 0,2%
7.  |VHunmjaiHu 3aXTjeBU HE3AMOCICHHX 33 TOMOh 3.jan| 212.000 208.000 | 200.000
8. |KoHTHHYHpaHH 3aXTjeBH HE3aMOCIEHHUX 38 MOMON 27. men| 1.900.000 | 1.914.000 | 1.858.000
9. |Tprosuncku 6unanc (y mapa USD) OKT -58,7 -29,4 -48,1
10. |Croma He3amocJIeHOCTH JAEL 4,5% 4,4% 4,5%
11. [[pomjena 3anocieHuxX HepapMepCKH CEKTOP JIEIl| 70.000 50.000 56.000
12. |IIpomjeHa 3amoc/IeHHX NIPUBATHH CEKTOP JIEIl| 75.000 37.000 50.000
13. |[[Ipomjena 3anociieHuX npepahuBayKu ceKTOp JIEIl| -5.000 -8.000 -2.000

I'paghuxon 2: Kpemarse Kypca EURUSD moxom npomexne ceomuye
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USD je anpenupao y ogaocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3abusbexxno cMameme ¢ HuBoa o 1,1719 Ha HEBO o1
1,1637.

BEJIMKA bPUTAHUJA

[MpuHOCH OpHTaHCKUX Op)KaBHUX OOBE3HHIIA CY TOKOM IPETXOJHE CEAMHIIE 3a0MIBCKIIIN 3HAUAjHO CMAbEhe YK
IHjerie KpUBe IIpHHOCa, HajBHUIIE 300T ToBehaHMX OUeKHBamka MHBECTUTOpA 1a he omanajyha nH(manmja 10BecTH 10
JaJbEUX cMamkemha pedepentHe kamaTHe ctorne BoE u to Beh y anpuny Tekyhe rogune. BjepoBatHoha cmamema y
anpmiy u3Hocu oko 90%, oK ce BjepoBaTHOha OpyTror cMamema y aetemopy 2026. roqune nosehana ca 50% Ha
70%. Hajsehu nax je 3abusbexxkno npuHoc Ha 10-rogunime 00Be3HHIIE 300T CMamhemha NH(IATOPHUX OYCKUBAIhA.
FTSE 100 je 3abmmbexuno mosehame om 1,74% TOKOM MpEeTXOIHE CEIMHIIC HajBHINE 3aXBasbyjyhu IHOHHUIIAMA
KOMITaHHja HaMjeHCKe MHAYCTpHUje 0K Cy C JIpyre cTpaHe MHJEKC CMamHBajie JUOHHUIC KOMIIAaHMja M3 CEKTOpa
eHepTHrje U MaJonpo/aje.

Tabena 5: Kpemare exonomckux unouxamopa za YK

Iperxonn
Pen. CtBapHO
EKOHOMCKH HHAMKATOPH OueknBame /|
op. cTame
nepHo

1. |OpobOpeHu XUIIOTEKAPHH KPESIUTH HOB| 64.000 64.530 65.010

2.  |PMI ycnyxHor cektopa ((huHaIHO) JEIL 52,1 51,4 51,3

3. |PMI komnozutHU(pHHAIHO) JEIT 52,1 51,4 51,2

4. |PMI rpaljeBuHCKOT CekTopa JEIL] 423 40,1 39,4

5. [[Ipomjene y neBu3HuM pesepBama y miapa. USD JEIL - 1,51 1,39

Tokom npotekie cenmuie GBP je 6maro anpenupana y onHocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a06uibexuo cmamemne
¢ uBoa ox 0,87080 Ha HUBO ox 0,86806. GBP je nenpenupana y ognocy Ha USD, na je kypc GBPUSD cmamen ¢
HuBoa o1 1,3456 na uuBo ox 1,3404.
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JAITAH

[IpuHOCH jamaHCKUX JpXKaBHUX OOBE3HHUIIA CY TOKOM IPETXOJHE CeIMHUIE 3a0MJbEKUIN Pa3InunuTa KpeTama, 0]
CMamerha Ha IPeImheM JIHjelly KpuBe 10 moBehama Ha cpelbeM U TyxkeM Kpajy kpuse. ['yBeprep BoJ Vena (Ueda)
je m3jaBuo na he HactaBUTH C moBehameM pedepeHTHe KaMaTHE CTOIle, HariamaBajyhu oAp>KMB €KOHOMCKH
omopaBak, pactyhe mate u uHdnanujy uzHag nmiba ox 2%. Ha tpxkuinty je 6wio u 3a0pHHYTOCTH BE3aHE 3a
(uckanHy oIpKUBOCT JamaHa, mma je J0J1a3ujio 0 CMamema LujeHa oOBe3Huua. busmm 3aMjeHHK ryBepHepa Bol
Bakartabe (Wakatabe) je ymo3opro neHTpanHy 0aHKy &a ,,yCHAPH' TyropodHa HH(IATOpPHA OUYeKHBama OKO 2%,
Hariamasajyhu pusuke, Kao mTo cy pacTyhe kamaTHe cTore u moTpeda oapKaBama TPIKHUIIHOT ITOBjepeha y jaBHE
(uHaHCcHje. JamaHCKO TPXKUILTE Ap>KaBHUX 00BE3HUIIA, Koje je y 2025. roanHu 3a0UIbeXUII0 pPeaTUBHO HajBehu maj
[MjeHa YHyTap HajBehnX TPKUIITa y CBHjETY, CyodaBa c€ C PacTOM HETO MOHYAE HOBOT ayra ox 8% y yKyIHOM
u3Hocy of oko 65 6umiona JPY (oxo 355 munujapau EUR) y oBoj ¢uckanHoj rogunau. To he HeMUHOBHO BOIUTH
JlaJbHEM TIaJTy IMjeHa Ip)KaBHUX 0OBe3HMIa U BehinM kamarama koje he miahatu Biaga Janana. Nikkei 225 wHnekc
je 3a0mibeXXno pacT HaKoH o0jaBe IojaTaka O 3apazama KOMIaHHUja, H3Mely ocTtanmx, mpousBohada ayromoOmIa
KOju ¢y uckopuctwim ciadoct JPY na moeehajy m3go3.

Tabena 6: Kpemare exkonomckux unoukamopa 3a Janan

IIperxonn
Pen. CrtBapHo
ExoHOMCKH HHIUKATOPH OuexkuBame U
op. cTame
TEePUOJ
1. |PMI komno3uTHH (puHAITHO) JEIL - 51,1 52,0
2.  [PMI npepahusauku cextop (huHAIHO) JEL - 50,0 48,7
3. |PMI ycaykHOT CexTopa JEL - 51,6 53,2
4. |Monerapna 6a3a (G/G) JEL - -9,8% -8,5
5. [3apaze ox paga HOB 2,3% 0,5% 2,5%
6. |[lorpomma gomahuHcTaBa HOB -1,0% 2,9% -3,0%
7. |Bomehu MHAEKC MHAMKATOpPA MOCIOBHOT IIUKIYyCa HOB 110,5 110,5 109,8

JPY je Toxom mportekie cenmuie 6maro anpenupao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3a0uibexno cMameme C
HuBoa on 183,84 wa HuBo oxn 183,75. JPY je mempeumpao y oanocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3abuibexuo
nosehame ¢ HuBoa o 156,84 na nuBo ox 157,89.
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HA®PTA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HaTe Ha OTBapamy
TPIKUILTA Y TOHEjebak je n3nocuiua 57,32 USD (48,91
EUR).

[MTouerak mpoTekie ceaMuIIe je 6no OOMIEEKEH PACTOM
IIUjeHEe OBOT CHEPTeHTA, HAjBUIIIC MOJ] yTUIIAjeM jayama
TEH3Wja HAaKOH aMepUYKe BOjHE HHTEPBEHIHjE Y
Benemnyemn. IlpucytHa je pactyha 3abpunyTocT na he
CAJl HacTaBUTH C BOJHUM UHTEPBEHIIMjaMa U y APYTUM
perroHnMa. Y yTOpak U CpHjey JAOIUIO je I0 CMarbemha
[IUjeHe OBOT CHEpPreHTa HAKOH HW3jaBe MpeCjeAHUKA
Tpamna na he Benenyena CA/l-y mpenatu 50 Munnona
Oapena HadTe y BPHjETHOCTH OJ OKO 2,8 MuIMjapau
Jojlapa. AHAIMTHYApU 0YeKYjy JOBOJHHO MOHYAE OBOT
eHeprenTa y 2026. TOAWHH, YIPKOC MOTCHIUjATHOM
noeehamy mpousBoame y Beneuyenu. Ilpeacjennuk
Tpamn je uzjaBuo na he BeHellyena KOpUCTUTH CBOj
npuxox oj HadTe Aa UCKIbYYUBO KyIyje aMepHUuKy
poby, Te je HWCTakao Ja MEroBa aJMHUHHCTpanuja
TUTaHUpa Jia KOHTpoJniie Oymyhe npojaje U KaHaIHIe
IpUXoJe y OOHOBY aMepHIKe eKOHOMHje. Y YeTBpPTaK
j€ 1MjeHa OBOT eHepreHTa 3a0usbexuia nosehame 300r
3a0puHyTOCTH Aa OM Morio aohu no mpobiema y
ucniopyim Hapte y Benenyemu, Pycuju, Hpaky wu
Upany.

Ha kpajy cenmune 1mjeHa Hadte je moehana 300r
MOTEHIMjaJJHUX CMETHH y HCIOPYLU HUpaHCKe HadTe
ycaujel IpoTecTa, Kao 1 300T HEM3BjECHOCTH y BE3H C
M3BO30M BeHellyelaHcke Hadte. Pycko-ykpajuHcku
cyko0 je, Takohe, yrumao Ha 3a0pHHYTOCT y BE3H C
MIOHYZIOM OBOT €HEpPIeHTa.

Ha 3aTBapamy TpKuIlITa y ETaK [1jeHa jeJHOT Oapena
HadTe je m3Hocuma 59,12 USD (50,80 EUR), mrto
npencTaBsba pacT of 3,14% Ha ceIMUYHOM HUBOY.

I'paghuxon 3: Kpemare yujene nagpme moxom npomexie
ceomuuye
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Ha otBapamy noHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHEeAjeJbak
yjeHa jenHe ¢UHE yHIE 371aTta je u3Hocuna 4.332,29
USD (3.696,81 EUR).

[{ujena 3;1ata je y oHeIjesbak 3a0MIbeXKIIIA MPUITHYaH
pacT yciujea TEONMOJMTHYKUX TEH3Wja U TPHjCTHH
aMepHuKor mpencjenHuka Tpammna ga he mpemyseru
JIoJlaTHE BOjHE akmnuje y JlaTmHCKO] AMepuI u
noHaBJbatba ambunmja CA/Jl-a na mpeysmy ['pennan.
Y yropak je IHjeHa OBOT IUICMEHHTOI MeTala
HacTaBWia OWJBCKHUTH PacT, T€ je TOKOM TPTOBamba
nocturia HuBo o4 4.500 USD no yH1u, anu ce 10 Kpaja
TproBama KOPHUIOBalla WKCIOJA HABEJCHOT HHUBOA.
l'eononmutnuke TeHsuje oko Benenyene u ['pennanaa
¢y (aKTOpH KOjU HajBHILE yTUIY Ha PACT IIUjeHE 3JI1aTa.
Y cpujeny je mouuio o Omaror maja nujeHe 3mara. Y
YEeTBPTAK je IHjeHa

jenHe guHe yHIle 371aTa 3a0uibexuiia oiaro nosehame,
JIOK Cy MHBECTHTOPH YEKaIN 00jaBy IT01aTaka BE3aHUX
3a tpxumte paga y CAJl. Ha xpajy ceamuie je
3a0MJBEKEH pacT IMjeHe 3/ara 300T ecKalauje
cutyauuje y Mpany u undopmanuje 1a Cy aMepUIKH
TYXKHOLK OTBOPHIIM HCTpary MPOTHB IPEICjeIHUKA
FED-a [layena (Powell), a y Be3u ¢ peKOHCTPYKIIAjOM
cjenuinra FED-a.

Ha 3aTBapamy TpXKHINTa y METaK IHjeHa jeaHe (uHe
yHie 3mara je usHocwia 4.509,50 USD (3.875,14
EUR), mro npencrassba pact o 4,09% Ha ceaMuaHOM
HHBOY.

I'paghuxon 4: Kpemarwe yujene 3nama mokom npomekie
ceomuuye
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HaezieHn nperie/1 KpeTama je 3aCHOBaH Ha GKCTEPHHM M3BOPHMa U He caJpxkH OMII0 KakBe KoMeHTape, npoijeHe u craBose L{BbuX. Ilentpanna 6aHka He MOXKE J]a FapaHTYje BUXOBY TAYHOCT H HE
CHOCH OJIrOBOPHOCT 3 JMPEKTHY HIIH HHIMPEKTHY LITETY KOja MOXe Jia HACTYIIH Kao mocJbenia kopuithema wim Hemoryhuoctn kopuurhema HH(OPMaIija, MaTepHjaia I cajpikaja, HiIM 3a

TIOCIJBE/IUIIE OJTYKA TJOHECCHUX HA OCHOBY HHX.



