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CapajeBo, 7. 4. 2025. roauHe

CEAMHWYHU NPETJEJA KPETAIbA HA I'NIOBAJIHUM @PUHAHCUHIJCKUM
TPKUIITUMA 31. 3. 2025. — 4. 4. 2025.

Taéena 1: Ilpuka3 kpemaroa npunoca Ha oprcasne 066e3HUNe

I[Mpunocu 3oHa eBpa CAJl Benauka bpuranuja Janaun

28325 - 4.4.25 28.3.25 - 4.4.25 28.3.25 - 4.4.25 28.3.25 - 4.4.25
2 ronuHe 2,02 - 1,83 b 3,91 - 3,65 b 4,20 - 3,93 b 0,87 - 0,64 b
S roguHa 2,32 - 2,13 A 3,98 - 3,71 N 4,30 - 4,02 b 1,15 - 0,85 A
10 roguHa 2,73 - 2,58 A 4,25 - 3,99 b 4,69 - 4,45 b 1,54 - 1,22 N

Tabena 2: Ilpuxas kpemarwa npunoca Ha wemauxe Bubill-ose

Jocnujehe Ipunocu
28.3.25 - 4.4.25
3 mMjecena 2.118 - 2.075 b
6 Mjecern 2.070 - 2.028 b
1 rommHa 1.992 - 1.908 A

TI'pagpuron 1: Ilpukasz Kpusywa npunoca OpicagHux o66e3nuUa
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I'paduxon mpukasyje kpuBe npuHoca Hbemauke (3enena), CA/l (miaBa), Benuke Bputanuje (upBena) u Jamana
(;pyOmuacra) 3a nepuoze ox 3 Mjecena no 30 roguna Ha gane 4. 4. 2025. rogune (myHe JmHUje) U 28. 3. 2025. ronuHe
(uctipekunane muauje). Ha nomem aujery rpadukoHa je mpukazaHa pasirka u3mel)y BpHjeIHOCTH oAroBapajyhnx
IpUHOCA Ha HaBeICHE AaTyMe.

30HA EBPA

[Iperxoany ceamuily cy oOMIJbEXKMIIE BHjECTH KOje ce olHOce Ha yBohemwe moaaTHux tapuda on ctpane CAJl-a,
nmpema KojuMa ¢y Ha yBo3 npousBojia u3z EY y CAJl napune nosehane na 20%. EY He rutanupa na oaMax y3Bpatu
PELMIIPOYHUM MjepaMa, Beh miaHupa Ja NpoLMjeHH CUTyalujy mpuje Hero oaroBopu. Ilpeacjennuna EBporicke
xomucuje ®on nep Jlejen (Von der Leyen) je ocymuna oBakaB 1moTe3 yrmo3opaBajyhin Ha cTpallHe TOCJbEIUIIe 110
yrposkeHe TpahaHe W BHIIE TPONIKOBE 33 OCHOBHE HaMHpHHIE. M3pas3mia je CIpeMHOCT 3a INPEroBope, aid U
koHTpamjepe. EY ce mpunpema 3a nperoBope ca CAJl-om, y Hanu n1a he ycmjetn aa caduyBa TpaHCATAaHTCKH OAHOC
u mocrojehu eKoHOMCKH Topenak. Munuctap ¢unancuja Opaniycke Jlombapn (Lombard) je uszjaBuo ma EY
pacrmpapiba O IIMPOKO] JIETIE3W OATOBOpA Ha amepuuke Tapude, KOju OM MOTJH J1a YKJby4e Mjepe Kojuma Ou ce
HAIITETIIO HajBehMM aMepHYKHM TEXHOJOIIKAM KoMIaHHjamMa. HakoH oBHX BHjecTH, Oep3e Cy y UETBpPTaK Ha
100 THOM HUBOY 3a0MJBEKIIIE TIPIIMYAH Taf, OK CY IPHHOCH Ip)KaBHUX OOBE3HHMIIA Takole 3HAUajHO CMarmbeHH
jep ce ouekyje na he nentpanne 6aHke ONTH MpUMOpaHe Aa Opke W BUIE CMamyjy KaMaTHe crore. Jomatau man
WHJEKCa JAMOHHUIA M MPUHOCA JAPKaBHUX OOBE3HMILIA je yCiIWjeano y merak kaaa je Kuna HajaBuna na he yBectn
penumpouHe Mjepe Ha HajaBJbeHe Tapude uz CA/l-a, Te xa he ox 10. anpuna aprHe Ha aMepUYKe YBO3HE TPOU3BOJIE
n3HOCUTH 34%. Y 0JJHOCY Ha TIPETXOIHY CEIMHILY TPUHOCH BeMadyKHX 00BE3HUIIA CYy CMambeHu 3a 15 1o 19 6a3Hux
MOCHA, IPUHOCH (PpaHIyCKix oOBe3HMIa 3a 10 1o 16 6a3HUX MOEHa, a MPUHOCH UTATHjaHCKUX OOBE3HHMIIA 32 8 JI0
13 6a3Hux noexa.

o o oxroBopuocrn (Disclaimer) 2
Haﬂeﬂeﬂﬂ Tiperiaen erTﬁlbﬂje 3aCHOBAH HA EKCTEPHUM HM3BOPHMA U HE CAJIPKH 61’”10 KakB€ KOMEHTape, npol\jene M CTaBOBE LLBE“X He“Tpaﬂ“ﬂ 62“"(3 HE MOXKE J1a rapﬂ“Tyje HBUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MW/IM HHINPEKTHY IITETY KOja MOXKE Ja HACTYIIH Kao mocJbemia kopumhiema nim HemoryhHoctn kopuiihera nH(pOpMalija, MaTepHjaia 1K caapikaja, Wi 3a I0CIbe/IHIE OUTyKa
JIOHECCHHUX HA OCHOBY IHHX.
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OuekuBama na he EIIb cMamuTn kamaTHe CTOIe Ha CjeJHUIM Koja ce onp:kaBa 17. ampmita, moBehaHa cy Ha IIPeKo
85%, a ouekyjy ce HajMambe jOII JjBa CMamema 10 Kpaja Tekyhe roxune. [lopen HaBeaeHNX NemIaBama, 00jaBJbeHN
IoJallyl O HACTAaBKY Iaja MHQIANKje y 30HM eBpa Ka IJbaHOM HHBOY 0oX 2% Takohe uay y HmpHIIOT OYeKHBAHOM
CMamelhy KaMaTHUX cToma. 3allMCHUK C Tocibenme onpxane cjeanuue ELIB je mokasao ga cy wiaHosu YB
oueknBanu ga he tapudpe CAJl-a yTHIaTH Ha €KOHOMCKH DPacT, ik Ja Cy UMajJH Pa3IM4yuTe TOTJIeNe Y BE3H C
UHOIANI]OM, Y3 PU3UKE, KAKO O]l TOTa Jia Y CpelmeM pOKy MH(pIanuja MoXe 3a0HJbEKUTH Maj] UCIOJ IIMIbaHOT
HUBOA, TAKO M OJI TOTA Jla y CPEebeM POKY MOXKE Harlio Ja ce moseha 30or kontpamjepa. Ynan YB ELIb Heren
(Nagel) je u3jaBuo na he mosehame Tapuda 3axtujeBatu peBusnjy monerapae nonutuke E1[b, a Jle ['eny (De Galhau)
je Hariacuo aa Ou criopuja wHQJIIaIUja y 30HA €Bpa MOTJIa ,,yCKOpO“ 1a MOJICTAKHE jOIIl jeTHO CMAamEHE¢ KaMaTHUX
cTomna, ymamyjyhu yrunaj tapuda u Harnamasajyhu 1a eBporncku Ae3uH(IaTOPHU TpeH ocTaje HeTakHyT. C npyre
ctpane, wiad YB ELIb Xonmman (Holzmann) je moHOBHO /1a ce IPOTHBU CMalbElbhy KAMaTHUX CTOTA HA OBOM]jECEYHO]
cjemnuI, Te u3jaBuo na je EIb npetnocrasuia aa he ce nadnamnmja cMamuTH, a Kako je nHGIIaIja cajga HeyTparHa
U IpuOIIKaBa ce IUJbY, HE TIOCTOjU MoTpeda 1a MOHEeTapHa MOJUTHKA Oyie CTUMYJIaTUBHH]A.

Taobena 3: Kpemarve ekonoMcKux uHOUKAmMopa 3a 30Hy eepa

Pex. CrBapno | Ilperxoanm
op. ExoHoMcKkHN HHANKATOPH OuexkuBame

CTame nepuos
1. |Crona undaanuje —EZ P MAP| 2,2% 2,2% 2,3%
2. |ba3na crona undaauuje — EZ P MAP 2,5% 2,4% 2,6%
3. [Ipowussohauke ujene — EZ (G/G) OEb 3,0% 3,0% 1,7%
4. [PMI xomno3uTtau ungekc — EZ F MAP 50,4 50,9 50,2
5. |Croma undnanuje — bbemauka P MAP 2,4% 2,3% 2,6%
6. |Croma madaarnmje — Xomauauja P MAP 3,3% 3,4% 3,5%
7. |Cromna mndnarmje — Utanuja P MAP 1,8% 2,1% 1,7%
8. |Croma muduanmje — Mpcka P MAP - 1,8% 1,4%
9. |Pabpuuke nopyuodune — tbemauka (G/G) DEB 1,5% -0,2% 0,1%
10. Muaycrpujcka npoussoawa — lnanuja (G/G) OEB - -1,9% -1,2%
11. |Unayctpujcka npoussomma — Opanmycka (G/G) ®EB -1,3% -0,4% -1,2%
12. [TIpepahuBauxa npousBoawma — Ppannycka (G/G) DEB - -1,2% -2,0%
13.  Manomnpoaaja — tbemauka (G/G) OEB 0,5% 0,5% 4,0%
14. |Manonpoxaja — Xonauauja (G/G) OEb - 1,6% 3,6%
15. |Manonpoxaja — Utanuja (G/G) OEB - -1,5% 0,9%
16. |Ctona He3anocaenoctu — EZ DEB 6,2% 6,1% 6,2%
17. |Crona ne3zanocneHoctr — Uranuja OEb 6,3% 5,9% 6,2%
18. |Crona HesamocieHoctr — benruja OEB - 5,9% 5,8%
19. |lIpomjena 6poja Hezanocnenux - [lnanuja (y '000) MAP - -13,3 -6,0
20. |Cromna HezanocyeHocTu — Mpcka MAP - 4,0% 3,9%

CAL

DoKyC TPKHUITHUX YUYECHHUKA IPOTEKIIEe CEAMHUILIE KaKO Ha TTI00aTHOM HUBOY, Tako 'y CAJI-y, OMO je Ha arpecruBHO)]
TPTOBHHCKO] TOJMUTHIH Ipencjenauka Tpamma (Trump), HAKOH IITO Cy CPEIMHOM HCTE CTYTIHIIC Ha CHATY HajaBJbEeHE
napuHe. 3a0pHHYTOCT MHBECTHTOpA 3a e(eKTe IIapHHa Ha III00ANHYy eKOHOMH]Y, Te CTpaxX O pelecHje cy OIH
KJbYYHHU (PaKTOpH KOjU Cy yTHHainu Ha ¢uHaHcHjcko Tpxkumre y CA/l-y. [locmaTtpaHo Ha ceIMHYHOM HHUBOY,
MIPUHOCH aMEPUUYKHUX AP>KaBHUX 00BE3HHUIIA, KA0 U MHIEKCH JUOHULA CY 3a0UIBEKIIN U3PAKEHO CMAkbEH-E.
[pencjennnk CA/l-a Tpamr je HajaBHO ApacTu4He Tapude TproBuHcKuM naptHepuma CA/l-a, yoaehn MUHIMATIHY
tapudy ox 10% Ha caB yBO3 M BHINIH ITOpe3 3eMJbaMa Ca 3HAUajHUM TPrOBHHCKHM HEpaBHOTEXXKaMma, yKIbydyjyhu
Kuny (54%), EY u Bujernam. Tapude nmajy 3a Iiib cMamemhe TProBuHCKOr aepunuta o 918 munmujapnu USD u
OXHUBJhaBamwe npousBoame y CAJl-y, Ipu ueMy HOCE PU3UK O] TI00ATHOT TPTOBUHCKOT paTa. Tpamil je mporiaacuo
BaHPEIHO cTame Ma O yBeo Tapude, HaBonehm na Cy TProBUHCKE Ipakce HelpaBeaHe. TpaMmIl je UcTakao na cy
Tapude KopucHe 3a pagauke u3 CA/l-a, mo3mBajyhu cTpaHe 3eMJbe 1a CMambe TPTOBHHCKE OapHjepe M 3aycTaBe
MaHHITyJalK]jy BaryTe. EKOHOMUCTH yro30paBajy Ha BUILE TPOIIKOBE MOTpoInada 1 Mmoryhe mopemehaje riiodannux
o ox oarosopuoctu (Disclaimer) . i 3
HaBerenm mperyien KpeTama j¢ 3aCHOBaH Ha CKCTEPHHM H3BOPUMA 1 HE CAIPKH GHII0 KakBe KOMEHTape, poujene i crasose L[BBuX. lentpania Ganka He MOKe 1 rapanTyje HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH

OIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jia HACTYIH Kao Tocjbemna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana 1M Caapikaja, HIK 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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JaHala cHabaMjeBama nako TpamIoB THM TBpAM na he tapude nmoactahm nomahy npom3BOAKY M 3aIlONLbaBaKbE.
Tapude 6u morne noaatHo 3aterHyT ogaoce usmehy CAJl-a u Kune, jep cy pabpuke Beh mpemjectuie mpon3Boamy
y IpyTe a3ujcke 3eMibe Koje cy cana Takohe Ha Metu. [lok Tpammosa anmuauCTparmja ooehaBa qyropoune OeHepure
€KOHOMH]H, JaBHO HE3aJ0BOJHCTBO MH(IAIMjOM M €KOHOMCKHM YNpaBJbamkbeM IMPECTaB/ba 3Ha4YajaH MOJUTHYKH
H3a30B.

[pencjenuuk FED-a n3 Ynkara ['yiicou (Goolsbee) je yno3opno Ha To Jia OM HEM3BjECHOCTH TOBE3aHe ¢ Tapudama
MorJe HamTeTuTH ekoHoMuju CA/l-a yKOJIMKO TO yCIopH MOTPOIIKY MK TOCIOBHE HHBecTuwje. Joaao je na je,
VIIPKOC CHa)KHOM EKOHOMCKOM pacTy, ITO ce pediekTyje Kpo3 o0jaBibeHEe NOAaTKe, pacrojiokKeme Mebhy
KOMIIaHWjaMa ¥ TIOTpoInadynuma Hario cMameHo. [Ipencjenank FED-a u3 Puumonna bapkus (Barkin) je ynoszopuo na
Ou Tapude MorJie 1a MpelCcTaBibajy 3HavajaH W3a30B 3a IEHTPAIHy OaHKy Tako INTO OW MOTJe Jja YTH4y Ha pacT
WH(QIIAIMje, I W He3alocleHOCTH. Buire mujeHe OM Morie na ociabe MOTpaxmwy, cMamyjyhu mpomaje u
noAcTHYyhH KOMIIaHKj€ Ha CMambehe TPOIIKOBA, YKIbYUyjyhu cMambeme paJHuX MjecTa.

[Ipema TpeHyTHUM TpXKHUIIHUM odekuBambuMa, FED Ou Morao y 0oBoOj roJJMHH J1a cMamkbH peepeHTHY KaMaTHY CTOITY
YeTHPH 10 TIeT ITyTa, ITOJ] YTHIajeM pacTa 3a0pHHYTOCTH 300T arpecCHBHE TPrOBHHCKE ITOJIUTHKE W IeHHUX edeKara
Ha r100ajJHy eKOHOMH]Y, T€ MOTEeHINjaJlHE PeLecHje.

Tabena 4: Kpemame exonomckux unouxamopa 3a CAJl

Pen. EKOHOMCKHM HHAMKATOPH OueknBame Crsapuo | Hperxonnn
op. cTame nepuojx
1. |Cromna He3amocJaeHOCTH MAP 4,1% 4,2% 4,1%
2. |lIpomjena 3amocjieHuX HepapMepCKH CEKTOP MAP| 140.000 228.000 117.000
3. |IlpomjeHa 3anmocjieHUX NPHBATHH CEKTOP MAP| 135.000 209.000 116.000
4. |Ilpomjena 3anociaeHnx npepauBauku cekTop MAP 0 1.000 8.000
5. |VMiHuuMjaJIHM 3aXTjeBU HE3alOCIEHUX 3a ToMoh 29.map| 225.000 219.000 225.000
6. |KoHTHHYMpaHU 3aXTjeBU HE3aNOCIEHHX 3a moMoh 22.map| 1.870.000 | 1.903.000 | 1.847.000
7. |ADP unaekc npoMjeHe Opoja 3amocieHnx MAP| 120.000 155.000 84.000
8. |PMI ungekc npepahuBaukor cekropa F MAP 49,9 50,2 52,7
9. |[loTtpouima rpaljeBunckor cekropa (M/M) DEb 0,3% 0,7% -0,5%
10. |ISM unzekc npepaljiBadkor ceKTopa MAP 49,5 49,0 50,3
11. |bpoj 3axTjeBa 3a XHUMOTEKapHE KPEAUTE 28. map - -1,6% -2,0%
12. |Pabpuuke nopyyduHe DEB 0,5% 0,6% 1,8%
13. [ISM mHIEKC yCIyKHOT CeKTopa MAP 52,9 50,8 53,5
14. |Tprosuncku 6mnanc (y mipa USD) ®EB| -1235 -122,7 -130,7

I'paguron 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexne ceomuue
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USD je nenpenmpao y ogaocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3abusbesxno pact ¢ HuBoa ox 1,0828 na HuBo oz 1,0956.

BEJIMKA bBPUTAHUJA

CAJl cy yBene peuunpoune Tapude on 10% Ha caB yBo3 u3 Benuke bputanuje. bez 003upa Ha Hamope na ce
00e30ujenn uzysehe ox Tapuda, Tapude Ha YENUK, ATYMHUHHU]YM U ayTOMOOHIIE Cy 3aJpKaHe.

Munuctapka Pusec (Reeves) je uctakia ga moapxasa ciio00JHy TProBUHY, kao u To 1a Benuka Bpuranuja u CAJ]
nMajy u3banaHcupaHe TProBHHCKE Bese. Jonana je ma ce 3amaxke 3a CMambUBamke, a He 3a moBehame TProOBHHCKHX
Oapujepa, Te HaBena aa he Biaga u3bjeraBatu mporec yBohema peuunpounux tapuda mpema CA/l-y u na he
mocMaTpaTH Kako Jpyre 3emJbe oAroBapajy Ha tapude. Mehyrtum, Benuka bpuranuja je y uerBpTak oOjaBuia
MHIUKATHBHU CIIHMCaK poda, koju mokpuBa 27% yBoza CA/l-a m3 Bennke Bpuranmje (mpema nomarmma n3 2024.
TOJIMHE), pald OJUTyYHBama O MOTCHIHjATHUM ,,0cBeTHHYKUM Tapudama npema CAJl-y. Mako ce bpuranwmja

Oy 01 0Ar0BOp u (Disclaimer) 4
Hasenienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpiki OMII0 KakBe KOMeHTape, mpoijjene i ctaBose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOXKE 1a rapaHTyje IbHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao mocibeauna kopumhera uin nemoryhnoctn kopumihersa HupopManuja, MaTepujasia Wi Capikaja, iTH 3a HOCIbe/THIIE O/UTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY EbHX.
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cy3Ipxana on yBohema pelunpoyHHX Tapuda oamax, OpUTAaHCKH cekpeTap 3a TproeuHy, PejHonnc (Reynolds),
Harjlacwo je Ja Ccy y TOKy mperoBopH ca 3BaHmuHuimMa CAJl-a, KOju MMajy 3a INJb NOCTH3amE ITOBOJHHOT
TPrOBHHCKOT JIOTOBOpA, T€ YIMO30pHO Ha TO Aa Benuka bputanuja 3aapkaBa mpaBo Ja yBeAe pELUUNPOUYHE Mjepe
ykonuko mperoopu O0yay Heycmjemau. CBI (Confederation of British Industry) u apyru ymosopaBajy Ha To na
ecKayalyja TProBUHCKOT paTa MOYKEe M3a3BaTH 3HaYajHE €KOHOMCKE MOCJbelHLe, a PuBec je MCKIby4riIa OHOBHO
noBehame nopesa KakBo je yBena y Oynery 00jaBJbeHOM y OKToOpy 2024. ronuHe.

Wndnanmja nujena xpane y Benukoj Bpuranunju je y MapTy mopacia Ha HajBHIIN HUBO y TOCJbEABUX 9 Mjeceny.
JlaGypuctu ce cyouaBajy ¢ KpUTHKaMa 300T pacTa TpOIIKOBa kHBOTa, a 80% bpuranana cmatpa 1a je pacT 1ujeHa
Opxu on pacta nmpuxofa 6e3 o03upa Ha pact peannux mwiata. BRC (British Retail Consortium) ynozopasa Ha To Aa
0u mH(IaIMja MOTJIa ITOPacTH jep he ce MalompoIaBIy CyouaBaTH ca BHININM IUIaTaMa U IIOpe3uMa y amprily, a
IFICKOHTH, Kao mTo ¢y Anmu u JIut, 3a0ubexuu ¢y moBehame Tp)KUIITHE BPHjETHOCTH.

Unanua MPC BoE Meran I'pun (Megan Greene) je Hariacwia Ja, 300r YIIOPHUX I[JEHOBHUX MPHUTUCAKa H clabe
MIOHYJIE, TTOCTOjH MOTpeda 3a HACTAaBKOM CMAambeHha MOTPAKILE IyTeM KaMaTHUX CTOIA Pagd KOHTpOIe HH IaImje.
I'puH je HaBena Ja je ycmopaBame pacTta IUlaTa IpeBHIe CIopo, Te Aa Ou moBehaHa ocjetsbuBocT bpuTanana Ha
nH}IANNjy Moriia ONTH YKOpHjemheHa Yak 1 MHHUMaIHIM noBehamnma mjera. MPC ompesHo ynpaBiba KaMaTHUM
CTOIIaMa y TPEHYTHUM yCIIOBUMa ToMahix U T100aHIX HECUTYPHOCTH, YKJBYUYjyhH pacT TpOIIKOBa 3aI0NIbaBaba
U TPTOBHHCKUX TeH3Hja. Mako je ne3uH¢nanuja y TOKy, MoKa3aTesbi yIOpHOCTH HHQIIAIHje CY jaud O/l OYCKHBaba,
mTo KoMIutuKyje Hanope BoE 3a noctuzame nusba unguanuje ox 2%. Tpxunrra cajga ouexkyjy Jia Ou 10 Kpaja ToAuHe
BoE morna tpu nmyTa cMamuTH peepeHTHY KaMaTHY CTOITy 3a 10 25 6a3HHUX MoeHa (TpeHyTHO je Ha HUBOY o1 4,5%).
TpoIKOBY MHIYTa Cy paciii HajCHOPUjHIM TEMIIOM Y OBOj TOJIMHH, a OTIYIITama Cy HACTAaBJbEHA, HAKO CIIOPHjUM
temrioM. IlocnoBHm cextop Bemike Bpuranuje je moBehao ouekmBaHy cTOIy HH(OIIAIM]E Y HAPSTHUX TOANHY AaHa
Ha 3,4% y MapTy, IWITO je HajBUIIN HUBO Y 0BOj ToauHu. MeraH ['pun u3 BoE je uzjaBuna ga oBaj pact undmnanuje
jecTe eBUICHTAH, ajli Ja jOII YBUjeK HUje allapMaHTaH.

Taoena 5: Kpemarse ekonomckux unouxkamopa 3a YK

Pen. CrtBapno |IIperxoanmn
o EKOHOMCKH HHIHKATOPH OueknBame
CTame nepuos
1. [Hero norpomauku kpenuru (y mapa GBP) OEB 1,2 1,4 1,7
2. |[lorpomauku kpemutu (G/G) OEb - 6,4% 6,4%
3. |Onobpenn xunorekapuu kpeautu (y xubaaama GBP) ®EB 65,6 65,5 66,0
4. |MomnerapHa 6a3a M4 (G/G) DEB - 3,8% 4,1%
5. |BRC unnexkc uujena (G/G) MAP -0,4% -0,4% -0,7%
6. [PMI unpekc npepahuBaukor cexropa F MAP 44,6 44,9 46,9
7. |PMI unnekc ycnyxHor cekropa F MAP 53,2 52,5 51,0
8. [PMI kommo3utHu nHAEKC F MAP 52,0 51,5 50,5
9. |[Ipomjena 3BannynuX pesepu (y mua USD) MAP - 4.390 646

Tokom mpotekite cenqmuie GBP je nenpenmpana y omHocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a6mbexuo pact ¢ HuBoa
01 0,83671 Ha HuBo oz 0,85016. GBP je nenpenmpana y onnocy Ha USD, na je kypc GBPUSD cmameH ¢ HuBOA 01
1,2940 na nuBo ox 1,2887.

JAITAH

IIpemujep Jamana Mmmba (Ishiba) je HajaBHO Mjepe MoOJIpIIKe Mpeay3eTHUIMMA YyCIHje]] 3a0pHHYTOCTH 300T
yBeneHux Tapuda, noceOHO Ha yBO3 ayToMOoOmIa, Koje O MOorie u3a3BaTh eKOHOMCKY Kpu3y. Bnana mianupa na
yeroctaBu 1.000 caBjeTomaBHUX IyHKTOBA Jia OM MOMOIJIA MajuM Tpeay3ehnma w moHynmia WM (UHAHCH]CKY
noapuiky. Tapude ox 25% Ha ayToMoOuIie, Koje cy CTylnujle Ha CHary, IpHjeTe ayTOMOOMICKO] HHIYCTPHUjH, KOja
n3B03M MuioHe ayroMoOmna y CAJl 1 3aBHCH 0f] BENTMKHX JaHana cHaOmujeBama. ['oBopehn mpuje Hero miTo je
Tpamn HajaBuo perpnpoyne Tapude, Yena (Ueda) je uctakao motpedy 3a nperoBopuma ¢ wianuiama [20 y Be3u ¢
MoryhuM nocsbeannama oj] yrunaja rapuga. [modaaHa akTHBHOCT IPOU3BOAGE Y MApTY j€ CMambeHA Y UITYEKUBAY
tapuca, Te he u To OuTH KIbyyHa Tema 3a npeactojehu cacranak MM®-a u unanuna G20.

busnim ywnan MPC BoJ Enaun (Adachi) je uzjaBno na 6u Moriio nohu o mosehama pedepeHTHE KaMaTHE CTOIE Ha
cacranky BoJ, koju he ce ogpxartu 1. maja, ako Tapude CAJl-a He Hapyme riodanHo TpxkumTe. Enaun ouekyje
noBehame peepeHTHE KaMaTHE CTOIIE JI0 jyia, anu je HanoMmeHyo aa he Bol mparutn ytunaj tapuda CA/l-a Ha

IIOCJIOBHE I/IHBCCTI/IHI/IjC U 1jarTe.

o o1 onrosopuoct (Disclaimer) 5
HaBCHel[H Tiperiaen er'ﬂilbﬂje 3aCHOBAH HA EKCTEPHUM HM3BOPHMA U HE CAJIPKH 61’”10 KakB€ KOMEHTape, npou‘jene M CTaBOBE LLBE“X Helﬂ'paﬂ“ﬂ 62“"(3 HE MOXKE J1a rapallTyje HBUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jia HACTYIH Kao Tocjbemna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana 1M Caapikaja, HIK 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECCHHUX HA OCHOBY IHHX.




Cayx6a Front Office
Onjesberbe 3a 6aHKAPCTBO

JlnuHa moTpomka, Kao KbyuHu ¢akTtop pacta b/II1-a, u game je y ¢pokycy ryBepuepa Bol Vene, jep undnanuja
npemantyje ik BoJ Beh ckopo Tpu rogune. Takole, JInGepamHo-neMokpaTcka CTpaHKa OKYIIHIA je PagHy TPyITy
na 6u ce OaBwia TpammoBuM HaMeTHYTUM Tapudama, ykipyuyjyhu penunpouny tapudy ox 24% u nogataux 25%
Ha yBeseHe ayTtomoOwie. IlpexcraBHuim Acomujanyje mpousBohaua ayromoOmna u3 JamaHa u Aconujanuje
WHIyCTpHje ayTOMOOMICKUX JIHjeJI0OBa HArIaCUIIU Cy yTHLA) Tapuda, IITO je TOMOTJIO Y Pa3Bojy Mjepa 3a MOIPIIKY.
e¢d ucrpaxkusaukor casjera OHomepa Muynopu (Onodera Itsunori) je ucrtakao 3Hayaj 3alITHTE WHIyCTpHje,
paJHUX MjecTa M )KHBOTA, T¢ je HajaBUO IUIAHOBE MOCjeTe ayTOMOOHMICKMM KOMITaHHjaMa.

[Ipemujep Nmmba o3Haumo je yBohewe TpammoBux Tapuda ox 24% Janany kao ,,HAIMOHAIHY KpU3Y™, C MagoM
MpUHOCa Ha OOBE3HWIE KOjU je OMO jemaH o HajBehux y TMocJbeAmHUM JIelicHHjaMa, a akiuje y TOKHjy cy y
MOCJEEIIbUX 5 JaHa mpeTpljesie Hajropu nan on nangemuje Kosun-19. Mmmba je HajaBuo na Biama uctpaxyje
KOHTpamjepe, YKJbydyjyhin OCBeTHHYKE I[apHHE WK akije myteM Cajercke TproBuHcke opranmanuje (CTO -
WTO).

Tabena 6: Kpemarmwe ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. CrtBapno |IIperxognn

6p. ExoHOMCKH HHIMKATOPH OueknBame
cTame Tepuo.

1. [Muapyctpujcka npousBoama (G/G) P OEB 1,2% 0,3% 2,2%
2. |Manonponaja (G/G) OEB 2,5% 1,4% 4,4%
3. |bpoj 3amouetnx kyha (G/G) OEb -2,2% 2,4% -4,6%
4, |Croma HEe3amOCIEHOCTH ®EDB 2,5% 2,4% 2,5%
5. |Oanoc 6poja cino6oaHUX paJHEX MjecTa U Gpoja MPHjaBJbeHHX PAJIHUKA DEB 1,26 1,24 1,26
6. |PMI unpnekc npepahuBaukor cexropa F MAP - 48,4 49,0
7. |Hosuana 6a3a (G/G) MAP - -3,1% -1,8%
8. [PMI kommnosutHu uHAekc F MAP - 48,9 52,0
9. [PMI unpnexc ycnyxHor cektopa F MAP - 50,0 53,7
10. |[[Morpoumma gomahunctea (G/G) DEB -0,8% -0,5% 0,8%

JPY je TokoM mpotekite ceamuiie anpenupao y oqHocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3a0mibexuo cMambeme ¢ HUBOA
on 162,25 na HuBo ox 160,91. JPY je anpenmpao u 'y ogaocy Ha USD, Te je kypc USDIPY 3a0HIbexKHO cCMambemhe C
HuBoa 149,84 na HuBo on 146,93.

o, 01 0ITOBOP u (Disclaimer) 6
HaBenenn npersiesi KpeTama je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe Jla TapaHTYje HHXOBY TAUHOCT M HE CHOCH
OIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jia HACTYIH Kao Tocjbemna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana 1M Caapikaja, HIK 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.



HA®PTA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPKUILTA Y TOHEjesbak je n3nocuia 69,36 USD (64,06
EUR). [lo cpeaune cenMulie injeHa HaTe je yTIaBHOM
OnJpeXXHIIa pacT, HAKOH Yera je, IMoJ yTHIAjeM pacTa
3a0pUHYTOCTH 300T TOTEHIIH]jATHE MI00ATHE perecHje
U arpecMBHE TPrOBUHCKE IMOJUTHKE MpEACjeAHNKA
Tpamna, Owpexxmiia M3paXEHO CMamkeme. Y
MoHejeJbak je uujeHa Hadre moehana 3a mpeko 3%
JHEBHO HAKOH IITO je MpeACjeIHHK Tpamm HajaBuoO
Moryhe yBoheme cexyHmapHuX Tapuda Ha H3BO3 PyCKe
HadTe. buno xakBa akiuja ycMjepeHa mpoTuB Pycuje
Moria OM 3HA4ajHO YTHULATH HA TPXKHIITE CUPOBE
HadTe, a HAPOUYMTO Ha KIJbYyYHE KyHIE Kao IITO Cy
Wnnuja n Kuna. Ilpema npoujenama tpxxumra, OPEC
je cMamuo npomsBoamy Hadre 3a 110.000 Gapena
JHEBHO Yy MapTy, YUMe je OyTIyT cMameH Ha 27,43
MWIMOHA Oapena AHEBHO. YTPKOC pacTy 3ajuxa,
nUjeHa Ha(Te je CPENUHOM CEOMHIC 3a0MIbeKUIIA
pact. IIpema EIA, 3anmuxe cupoBe Hadre y CAJIl cy
nopacie 3a 6,2 munrona Oapena, Ha 439,8 mMuInoHa
Oapena y ceIMUIM 3aKJbYYHO ca 28. MapToMm, IITO je Y
CYNPOTHOCTH ca OYEKHBaHUM cMamemeM ox 700.000
Oapena. Y YeTBpTaK je IHjeHa HAaPTe CMambCeHa 32 OKO
6,5%, nHakoH TpammnoBor yBohema Tapuda u omiyke
OPEC+ na yrpoctpyun noBehame output-a miuaHupaHo
3a maj. OBa JeniaBama Cy M3a3Baja HajoOIITPHjU A
mujene ox 2022. ronune. Tapude cy nosehane ctpax ox
r00aHOT — ycriopaBamka €KOHOMCKOT  pacTa, a
nosehaBame oytnyta OPECH, koje je mMano 3a nusb
KaXKbhaBalbe WIAHUIA KOje He IMOIITYjy MpaBuia
rpymamyje, noBehaso je najbibH MPUTHCAK Ha IHjEHE.
HNako Om HmwKke mnujeHe Ha(TE MOIIIE CMAFmBHUTH
uH}IANM]y 32 LeHTpajiHe OaHKe, OHE CUTHATU3UPAjy
3a0pHHYTOCT 300T ycHopaBama EKOHOMCKOT pacrTa.
Pact 3anmuxa cupose Hadre y CAJl u cnabuju oCHOBHH
eKOHOMCKHM TOKa3aTeJbll moBehaBajy mpwuTHCak, a
aHAIUTHYAapH YII030paBajy Ha BOJATWIIHOCT IIHjCHA.
CHaxkaH 1aJ| [IUjeHe HACTABJHCH j€ U Ha KPajy CEIAMMIIC
(-7,4%), xama je Kuna HajaBwia yBoheme
PELUIIPOYHUX Mjepa HaKOH yBOherha IaprHa 011 CTpaHe
CA/. Kpyune 3emsbe OPEC+ monoBwmiie cy motpedy
Ila ce WIaHWIE MpUAPKaBajy KBOTA 3a IPOU3BOAIGY
HadTe, mo3uBajyhm 3emMibe Koje He HCIyHaBajy
3axTjeBe Ja MOJHECY IUIaHOBE KOMIleH3amuje A0 15.
anpwia. Ha 3aTBapamy TpXHUINTa y MeTaKk IMjeHa
jemHor Oapena cupoBe HadTe je u3Hocmia 61,99 USD
(56,58 EUR), mTo mpencraBpa man on 10,63% Ha
CEIMUYHOM HUBOY.

I'pacgpuxon 3: Kpemare yujene nagpme moxkom npomexne
ceomuuye

onp on oarosopuoctu (Disclaimer)

Cuyx6a Front Office
Onjespere 3a GaHKapcTBO

Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
uyjeHa jeane ¢uHe yHIe 371ara je u3Hocuna 3.085,12
USD (2.849,21 EUR).

Ilyjena 3;1aTa je TOKOM IPOTEKJIE CEAMUIIE OMIBEKIIA
BOJIATHIIHA KpeTama yCIHjel TIO0aTHUX TP KUIIHUX
TypOynennuja. Ha moderky ceamuiie je IHjeHa OBOT
IUIEMEHUTOr MeTana 3a0Wibexuiia pacT Y3pOKOBaH
3a0puHyTOIIhy 300T TPrOBUHCKOT paTa Koju O MOTJIH
n3a3Batd TpaMmIOBH TUIAHOBH y BE3W C TJI00ATHUM
tapudama. HMHBecTHTOPH Cy Yy 37aTy TpPaXWIN
ocurypame o mnpeacrojehux tapuda mpencjemsHuka
CA/l-a Tpamna u 0] TEONOTUTHYKUX HECUTYPHOCTHU U
3a0puHyTOCTH 300T Moryhe penecuje. Hakon mro je y
yTopak 6Jaro KOpUroBaHA HAaHWKE, LIMjeHa 371aTa je y
cpujeny 3a0WJbEKMIa HOBH PEKOPAHO BHCOK HHBO.
Pact je ychamjenuo HaKkOH CTynama Ha CHary
HajaBJbeHUX Tapuda Ha yBo3 y CA/l. Beh y yetBprak je
OTIeT ycnHujenuia KOPeKIrja IujeHe OBOT INIEMEHHTOT
MeTalla HaHWKe. ApOuTpakHa TProBHHA Koja je
JIOHHWjeNla OTPOMHE KoNMuuuHe 31mata u cpedpa y CAJL
3ayCTaBjbeHa je HaKoH mTO je Tpamm wu3y3eo
mwiemenute merane o tapuda. [Ipemuje y CA[Jl 3a
37aTo M cpebpo cy mane. AMepHUKe 3aIHXe Cy Iopacie
Ha pEeKOpIHE HUBOE U TO 3aJIMXe 37aTa 3a 26,5 MIINOHA
yHIHM, a 3anuxe cpebpa 3a 174,6 MuiIMoHa YHIM.
BpujemHocT oBHX 3aimxa je MpolujemeHa Ha oko 80
muwmjapaun USD. llentpanna 6anka Kazaxcrana, koja
je Owima 3HaYajaH TpoJaBall 3j1aTa, 3ayCTaBHIA je
mpojaajy yciaujel HeusBjecHocTH 30or Tpammoor
yBohema Tapuda. banka HamjepaBa 1a OAP>KU 371aTO HA
HUBOY on 50%-55% pesepBu u ma Moxxkga OOHOBH
nponajy Kaga ce HECTaOWIHOCTH CMHpE M IHjeHe
crabunuzyjy. C apyre crpane, Llentpanna 6anka Kune
je caommTHIa Ja je y MapTy, IMEeTH Mjecell 3apeiioMm,
HACTaBWJIa C KY[IOBUHAMa OBOT TUIEMEHUTOT MeTaa.
Ha 3arBapamy TpXHINTa y TETaK IHjeHA jemHe (QuHe
yHIe 3mata je uwsHocwia 3.038,24 USD (2,773.13
EUR), miro npeacrassba nan ox 1,52% Ha ceaMUYHOM
HUBOY.

Tpaguxon 4: Kpemarme uyujene 3nama moxkom npomexie
ceomuye

Hasenienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpiki OMII0 KakBe KOMeHTape, mpoijjene i ctaBose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOXKE 1a rapaHTyje IbHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao mocibeauna kopumhera uin nemoryhnoctn kopumihersa HupopManuja, MaTepujasia Wi Capikaja, iTH 3a HOCIbe/THIIE O/UTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



