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Tabena 1: Ilpuxa3 kpemarma npunoca Ha Oprcasne o68e3HuUle

IMpunocu 3oHa eBpa CAJL Beanka Bpuranuja Janan

22.8.25 - 29.8.25 22.825 - 29.8.25 22.8.25 - 29.8.25 22.8.25 - 29.8.25
2 roguHe 19 - 1.94 b 3.70 - 3.62 b 394 - 3.94 > 0.87 - 0.87 2>
5 roguHa 228 - 2.26 b 3.76 - 3.70 N 410 - 4.10 > 1.17 - 1.15 b
10 roguna 272 - 2.72 2> | 425 - 4.23 b 469 - 4.72 1.63 - 1.60 L]

Tabena 2: Ilpukaz kpemarwa npunoca na mwemauxe Bubill-oee

Hocnujehe Hpunocu
22.8.25 - 29.8.25
3 Mjecena 1.680 - 1.857
6 Mjecenn 1.855 - 1.864
1 roguna 1.897 - 1.901

TI'pagpuxon 1: Ilpuxa3z Kpugysa npunoca OpicasHux obee3nuua

&.00

I'padukon mpukasyje kpuBe npuHoca Hhemauke (3enena), CAJl (mnaBa), Benuke Bpuranuje (upBeHa) u Jamana
(tpyOmuacta) 3a mepuone ox 3 Mjecena g0 30 roguna Ha gane 29. 8. 2025. rogune (myne nunuje) u 22. 8. 2025.
roauHe (ucnpekuaane nunuje). Ha nmomwem nujeny rpadukoHa je mpukasaHa pasiuka usmel)y BpujenHocTH
oaroeapajyhux npuHoca Ha HaBeJEeHE JaTyMe.

30HA EBPA

[IpuHocn 00Be3HMIA CUTYPHMjUX 3€Majba 30HE €Bpa HHUCY OWMJBEXKWIN 3HAa4YajHUje MPOMjEHE TOKOM IPOTEKIIe
cenmune. llpuHocu urtanujanckux IpxaBHUX oOBe3Huma cy nosehanu m3mely 1 m 6 6a3Hux noena. IlpuHOoCH
(paHIyCKUX 1eCEeTOrOJUIIBLUX 00Be3HHIA Cy mopacid Ha 3,53%, mTo je HajBUIIM HUBO O MapTa OBE T'OJMHE.
Pasnuka n3mel)y npuHOCa AeCETOroANIIBLUX HEMAUYKUX U (PpaHIlyCcKHX OOBE3HHUIIA je JOCTHIJIA HAjBUILN HUBO O]
anpuia oBe roguHe (HuBO o 80 6a3HUX TOEHA), TOK Cy MPUHOCH (PPaAHIyCKHX TPHICCETOTOIHUIIEBIX 0OBE3HUIA
noBehann Ha 4,45%, mTO TpeAcTaBiba PEKOPAHY BPHUjEIHOCT y 3aJBbHX YETPHASCT TOJMHA. AHATUTHYAPH Cy
yrno3opuii jia hie u y ciydajy HoBe BiaJie OuTH roremikoha ¢ pedopmama GpUCKaIHe MOTUTHKE, a M0jaBHIIe Cy ce U
HineKyjamnuje aa ou pasauka n3Mel)y nmpruHoca lbeMadkux U (paHilycKux oOBe3Huia Moria goctuhin u 100 6azaux
MIOEHA Y CIy4ajy MMOropiuama KpHuse.

[Ipema 06jaBJbeHOM 3aIMCHUKY C Mocibeame cjeauuie ELb kamaTHa cTomna Ha IeNo3uTe je ocTajla HeMPOMHjemheHa
(2%) 300r mOOpo OanaHcupaHWX WH(IATOPHUX PU3UKA U OTIIOPHE EKOHOMHje 30HE eBpa. Mako cy mpemiarana u
Jajblha CMambeha KaMaTHe CTOIE Ha Aeno3uTe, BehinHa Kpearopa MOHETapHE MOJIMTUKE MOIpKaa je CTaOMITHOCT.
Exonomucty odekyjy na Hehe OuTH cMamema kamMaTHUX cromna Ha uayhoj cjemannm ELLB, mok je moryhe cMameme
y nenem6py. Ilpencjenuuria EIIb Jlerapa (Lagarde) je monosuna na he umie tapude CAJl-a mMaTH MUHMMAJIaH
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Cayx6a Front Office

Ounjesbemne 3a 0aHKapCTBO
YTHLIAj HA EKOHOMHU]Y 30HE €Bpa, Koja ce mpubamkaBa onopaBKy. Hasena je na he ce koMnaHuje NpUIaroJUuTH CTamby
KaJla c€ TPrOBMHCKE IOJMTUKE CTa0MIN3Yjy, Te JoJaia jaa ce uHdIanyja Hajga3d Ha HUBOY o1 2% U Jia ce oueKyje
camo OJiaru yTHilaj TprOBHHCKOT IOTOBOpa Ha MHQIIAIH]Y.
Ynan YB EIIB Pen (Rehn) je yno3opuo na 6u Hanaau npeacjennuka Tpammna (Trump) Ha HezaBucHoct FED-a mormu
JIOBECTH JI0 pacTa rinodamHe wHpIanuje 1 nopemehaja Ha TpXXUIMTHMA, UCTHIYhH yBjepeme aa he eBpo 3amTuTuTH
ayronomujy ELIB. loxao je na je moryhe na he ce ctona nngmnanuje y 30Hu €Bpa CMalbUTH Ha HUBO ucton 2% 30or
jakor eBpa M HUCKUX LIMjeHa eHeprenara, anu aa je ELIb cnpemHa a pearyje Ha cBe mpoMjeHe ako 10 ibux gohe. Pen
je ymnosopuo Ha Moryhe cmameme aomuHanmje USD ykonuko ce Hapyile JISTHTUMHOCT U OCHOBHH IPHHIIUAIN
MHCTUTYLH]A.
EY panu Ha n3MjeHama TProBHHCKOT CIIOpa3yMa ca NWJbeM yKJIamama Tapuda Ha aMeprdKa HHIYCTPHjcKa A00pa,
Kao MPOTUBMjepy 3a CMamkemhe aMepuiknx Tapruda Ha yBo3 ayromobmna u3 EY. EY pa3marpa u cekyHnapae Mjepe
Kao Ha4YWH CIpeYaBama 3eMajba Tpeher cBujeTra na moMorny Pycuju ma mpeBasube TpeHyTHE Ka3HEHE Mjepe.
Hbemauka n @panirycka ce 3a1axy 3a yBoheme CeKyHIapHUX CaHKIIMja KOMITaHMjaMa Koje MOApKaBajy paT usMehy
Pycuje u Ykpajune, Hactojehu na ce cMamu 3apajia oJl mpojaje pycke Hadre.
Opanirycka 61 MOrJIa J1a ce CyOoUH ¢ TIONUTHYKOM U MHAHCH]CKOM KpH30M 300T Besnke BjepoBaTtHohe na hie Biaga
npemujepa bejpya (Bayrou) mactu HakoH riiacama MOBjeperba 3a HbEeroB IUIaH CMambema neduimra on 44 munujapae
EUR 8. centemOpa. Munuctap ¢unancuja ®panmycke Jlomoapa (Lombard) je ombanmo moryhHocT HacTaHka
(hrHaHCH]jCKE KpHU3e, Te N3pa3uo yBjepeme aa he nuipanu HuBo nedunmra uz 2025. ronuae 6uTH NOCTUTHYT, 01 5,4%
B/ll1-a, xao u TUIaH HACTaBKa CMamema 3amykuBama v 2026. TOOMHM, YIPKOC MOJMTHYKO] HEU3BjECHOCTH 300T
riacama nosjepema npemujepy bejpyjy (Bayrou).

Tabena 3: Kpemare eKkOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d 30HY e6pa

Pen. CrBapno | IIperxoann
op. EKOHOMCKH MHIHKATOPH OueknBame

CTame nepuos
1. |Mowuerapuu arperat M3 — EZ (G/G) IV 3,5% 3,4% 3,3%
2.  |Croma BAII — ®panmycka (Q/Q) F Il xBapTan 0,3% 0,3% 0,1%
3. |Croma BAII — benruja (Q/Q) F Il kBaprain - 0,2% 0,4%
4.  |Croma ungmanuje — hemauka P ABT 2,0% 2,1% 1,8%
5.  |Cromna undnamnmje — ®panirycka P ABT 0,9% 0,8% 0,9%
6. |Croma undmanuje — Hnanuja P ABT 2,8% 2,7% 2,7%
7. |Crona unduarmje — Mranuja P ABI 1,8% 1,7% 1,7%
8.  |Crona undmnamuje —Tlopryran P ABI - 2,5% 2,5%
9. |Mupekc nosjepema norpomaua — EZ F ABI' -15,5 -15,5 -14,7
10. |Ifo uHIEKC OYEKUBAHOT. MOB]. MHB. — hemauka ABT 90,5 91,6 90,8
11. |Ifo u"zmexc nociioBHE KinMe — Bhbemauka ABI' 88,8 89,0 88,6
12. |GfK unaekc nmosjepema norporraya — lbemauka CEIl -21,5 -23,6 -21,7
13. [[Ipoussohauke nujene —Puncka (G/G) IVl - -1,5% -1,8%
14. |[Ipoussohauke uujene — lnanuja (G/G) VIl - 0,3% 1,0%
15. |Croma He3anocneHocTH — Ihemauka ABI 6,3% 6,3% 6,3%
16. |Croma He3anocieHocTd — DuHCKa 2 - 9,3% 9,9%
17. |bunanc texyher pauyna — lllnanuja (mnpa EUR) JYH - 5,0 6,4
18. |Mamompomaja — lbemauka (G/G) IVII 2,5% 2,3% 2,4%

CAI

IMpuHOCH aMepUYKHX JAP)KaBHUX OOBE3HHUIIA CY TOKOM MPOTEKIIC CeIMHUIIE OMIbEKUIIN CMAbEhE YK IHjeNie KPUBE.
[Touerak ceamulie je OOMIbEIKHUIIA BUJECT Ja je mpeacjeAHuk Tpamm oaayuno aa ormyctu wianuiy FOMC-a Kyk
(Cook) 360r onryx0m aa je ¢ancudukoBana gokyMmenre. HaBemeno je moehamo 3a0pHUHYTOCT 3a HE3aBHCHOCT
HeHTpasiHe OaHKe, y3 cTpax o Tora ja he cMamema KaMaTHUX CTOIa y KPATKOM POKY BOJUTH BHIIUM KaMaTHUM
cTomama y IyroM poky jep 6opba FED-a mporuB mndnauuje m nmame tpaje. Kacuuje Tokom cemmune Kyk je
HO/IHUjeNa Ty»KOy NPOTHB NpejicjenHuka Tpamia, cMatpajyhu 1a cy TBpAbe HeZ0Ka3aHe U PETX0/Ie ’eHOj MOTBPAN
y Cenary.
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Cayx6a Front Office
Ounjesbemne 3a 0aHKapCTBO
VY xoHTekcTy KoMeHTapa 3BannuHuka FED-a bapkun (Barkin) n3z Puumonna ouekyje yMjepeHa KpeTama y eKOHOMHjU
CAJT-a, mTo moapasyMHjeBa 1 yMjepeHa KpeTarma kamaTHux croma. [Ipeacjemunna FED-a u3 Jlamaca Jloran (Logan)
je m3jaBmia nma he ce TpXKWIITa HOBIA MOXZA CyOYHTH C NPUBPEMEHMM NPUTHCIMMAa Ha Kpajy KBapraia, a
npencjenank FED-a u3 byjopka cmarpa na kpaj epe HUCKMX HEYTpaTHUX KaMaTHHX CTOMa HUje Onm3y. Bunmmamc
(Williams) u3 Hbyjopka je uzjaBuo na he HapenHa cjenHuna OUTH , KHBa™, CHTHAIK3Yjyhu MOTYRHOCT mpomjeHe
pedepeHTHE KaMaTHE CTOTIE.
IMpema pesynaraTuma ucTpaxkuBama Bloomberg-a 3a aBrycr, eKOHOMCKHM aHAJIUTHYapu MPOTHO3UpAjy na he
exoHomuja CA/l-a y Tekyhoj ronuHu 3a0WbeKUTH eKCIan3ujy mo cronu ox 1,6%, nok ce 3a 2026. u 2027. roguny
nporao3upajy crome ox 1,7% u 2,0%, pecnekrusno. [Iporno3upana crona PCE neduaropa 3a Tekyhy rogauny je
3aJ[p)KaHa Ha TOUIIEREM HUBOY o1 2,7%, 10K je 3a HapeHy roAuHy nosehana Ha 2,7% ¢ mpeTXoIHO MPOrHO3UPAHHUX
2,6%. 3a 2027. roquny nporrosupana crona [1IIE nednaropa je 3anpxana Ha HuBoy ox 2,2%. Behuna ankeTrpannx
exoHomucTa ouekyje na hie FED cmamuTi pedepeHTHY KamatHy cromy 3a 25 6a3HHX MoeHa Ha centeMOapcKoj
CjeHUIIH, JIOK BjepoBaTHONa penecuje y Hapeqaux 12 mjecenu uznocu 32%.

Tabena 4. Kpemamwe exonomckux unouxkamopa za CAJl

IIperxoan
Pen. CrtBapHo
ExoHoMckyn HHAUKATOPH OuyeknBame "
op. cTame
nepuos
1. LA (Q/Q) — roauiumbu HUBO — IpeJL. Il kBapTan 3,1% 3,3% -0,5%
2. |JIuynHa moTpOIIHa — MPeL. Il kBapran 1,6% 1,6% 0,5%
3. |PCE aedaarop (G/G) JVJI 2,6% 2,6% 2,6%
4. |MHpekc IMYHMX [IPHXOJa IV 0,4% 0,4% 0,3%
5. |Mupmekc IM4HUX pacxoaa IVII 0,5% 0,5% 0,4%
6. |MuuuumjamHu 3aXTjeBH HE3alOCIEHHUX 33 HOMOh 23.asr| 230.000 229.000 | 234.000
7. |KoHTHHYHMpaHU 3aXTjeBH HE3aIOCICHHUX 3a TOMOh 16. ar| 1.966.000 | 1.954.000 | 1.961.000
8. |Mupmexc moTpoLIaYKoOr MOBjeperba ABI' 96,5 97,4 98,7
9. |bpoj 3axTjeBa 3a XUMOTEKApHE KPEAMUTE 22. aBr - -0,5% -1,4%
10. |[Mopyubune Tpajuux nobdapa P Vi -3,8% -2,8% -9,4%

I'pagpuron 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexne ceomuuye
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USD je anpennpao y omHocy Ha EUR, te je xypc EURUSD 3abusbexuo nax ¢ auBoa ox 1,1718 na nuso ox 1,1686.

BEJIMKA bPUTAHWUJA

VY noHenjespak cy TpxuiTa y Benukoj bpuranuju 6mna 3aTBopena 30or npaszHuka. [IpuHocu napskaBHEX 00BE3HHLIA
Benuke bpurtanuje cy TOKOM TproBama y yTOpak MPETXOIHE CeIMHIE 3a0HIbEKIITN HajBUIIH HUBO y TOCIbEIIHIX
27 ropuna. OBo je nmosehano nputncak Ha Brany npemujepa Crapmepa (Starmer) ga cMamy NOTPOLIKY WK J1d
noeeha rmopese jep pacT TPOIIKOBA [103ajMJbHBaa, 3a0PUHYTOCT 300T HHGIIALIN]E U CMambeHA MTOTPAXKEha MEH3UNOHUX
(doHOBa Hapexy PUCKATHY MOJUTHKY.

I'yeepuep BOE Bejnu (Bailey) je Ha xoudepennuju y [lekcon Xosey ymo3opro Ha TO aa Opoj pagHO CIIOCOOHHMX
cTaHoBHUKA y Benukoj bputanuju ocraje MCIoa HMBOA KOjU je OMIbEKEH IMpHje MaHAEMHU]je, ITO HHje Caydaj y
IpyruM pas3BHjeHHM ekoHoMmHjama. OBO KoMILTHKYje OopOy na ce mH(anuja cMamby Ha OUbaHU HUBO of 2%
(TpenytHo 3,8%).

AHTHMUTPAHTCKU MPOTECTH Cy ce Mojayany mupom Benuke bpuranuje, a Ha METH Cy XOTEIH KOjU MIPY>Kajy CMjeIlITaj
OHHMa KOju Tpake a3uil. EkoHOMECTH yrio30paBajy na Ou crioMeHyTa noBehama mopesa Moria OUTH HEONXOJHA Ja
O0u ce ucrnyHmwIn (UCKaIHK 3axTjeBu (mpaBmia), a mMuHucTapka PuBec (Reeves) ce cyouaBa ¢ m3a3oBHMa IIpH
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Cayx6a Front Office
Ounjesbemne 3a 0aHKapCTBO
Kpeupamy jecemwer Oyuera. Man (Mann) u3 BOE ce 3anaxe 3a 3aapkaBambe BUCOKAX TPOIIKOBA M033ajMJbHUBAbA 1a
O0m ce HacraBmia Oopba mWpOTHB ymopHe HWH(IAIMje, T€ HABOAWM Ja MOHETapHA IOJIUTHKA HHUjE IOBOJHHO
pPECTPUKTHBHA C 003MPOM Ha TPEHYTHE MPOTHO3E KOje MOApa3yMHjeBajy ABa CMamkemha KaMaTHUX CToma cibenehe
roguHe. BOE npensuha na he nndmanuja noctuhu vHuBo on 4% y cenrem6Opy. [loBehann TpomkoBu paxa u cimaba
TpaXma CMamyjy IpOQUTHE MapiKe, IITO MPUMOpaBa GUpMe Ja CMamyjy WHBECTHIIM]jE U 3amollbaBame. [Iponajue
LMjeHE Cy Y aBrycTy nopacie Hajopxe ox kpaja 2023. ronuHe, Maja ce y centeMOpy o4eKyje CIOPHjH PacT UCTHX.
IIpema momanuma Oputancke Kannenapuje 3a Hanmonanny ctatuctuky (ONS), Hajecupomariauja fomahuHCTBA Y
Benukoj bputanuju ce cyouasajy ¢ BUIIOM HH(IANNjOM, IPH YEMY Cy TPOIIKOBH KMBOTa A0 jyHa opaciu 3a 4,1%
roJuime, y nopehemy ca 3,8% 3a Hajooratuju cinoj craHoBHUIITBA. buBma npemujepka Benuke bpurtanuje JIuz
Tpac (Liz Truss) je kputukoBana rentpande 6anke, BOE, FED u EIIb 300r Hempey3umarma OATOBOPHOCTH, TE
NOXBaJIWIa MpejcjenHuka Tpamia u moJp)kaia KPUTHKY Ha padyH npexacjennuka FED-a IMayena (Powell). TIpema
nonaruMa MHCTHTYTa 3a UCTpaXMBame jaBHE MOJUTHKE, MIUHHCTapka PuBec Om yBohemeM mopes3a Ha IOOWT 3a
KoMepIjaiHe Oanke mMoria ga cakynu 32,3 munujapae GBP y poky ox 5 roguna. BpujenHocT aknunja 6anaka y
Benukoj bpuranuju je cmamena jep je moehana 3a0puHyTOCT 300T HOTEHLIMjaTHOT YBOl)erha HOBHX IOpe3a y Oyuery
Ja Ou ce cyourin ¢ podsieMoM ¢rckanHor aeduura on 20 munujapau GBP.

Taobena 5. Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a YK

IIperxoan
Pen. CrtBapHo
6 ExoHOMCKHM HHIAMKATOPH OuyeknBame H
o cTame nepuon
1. |BRC unzekc nmjena y paamama (G/G) ABT’ 1,0% 0,9% 0,7%

Toxom npotexie cenmurie GBP je anperupana y onnocy Ha EUR, ma je kypc EURGBP 3a0uibexno maj ¢ HuBoa o
0,86651 na HuBo ox 0,86554. GBP je menpenmpana y ogHocy Ha USD, na je kypc GBPUSD cMamen ¢ HHBOa of
1,3525 na Huso ox 1,3504.

JAITAH

MununcrapcTBo ¢uHaHCHja JamaHa je 3aTtpaxuio pekopauux 32,4 6unuona JPY 3a ¢uHaHCHpame jaBHOT ayra y
HapeaHoj (pUCKaTHOj roiuHH, WTo je 4,2 JPY OunroHa BuIle y 0JTHOCY Ha OyIIeT U3 PETX0JHE ToAMHE, jep pacTyhu
NpUHOCH Ha oOBe3HumIe moBehaBajy TPOIIKOBE CEpBUCHpama Jyra. YKyNaH 3aXTHjeBaHM OyleT 3a TOJMHY Koja
nounmse y anpuiry 2026. nznocu 34,1 6umon JPY.

IMpemujep Nmmba (Ishiba) ce cyouara ¢ mpuTHciiMa HAaKOH ryOUTKA Ha HU300pHMa U CIIopa3yMa O YKUIamby mopesa
Ha TOPUBO, YMME Ce pU3HKYje Tyourak npuxozaa ox 1,5 oummnona JPY. Munwucrap dpunancuja Karo (Kato) je obehao
OJI'OBOPHO YIIPABJbA-E JIyTOM J1a OM CE O/IPIKaJIO MOBjeperhe Ha TPXKUIITY. VIHBECTHTOPH NPo/1ajy LEHTpaTHOj OaHIN
jamaHcke ApikaBHe OOBE3HHIIE O HIKMM IMjeHama. HajHwku mpuxBahieHu mpuHOC Ha omnepanyjaMa KyloBHHE
00Be3HHMIIA [TOIY1apao ce ¢ mpuxBahieHUM MPOCjeKOM, IIITO CYrepHIlie Ja j€ MjeHa HIUCKA, a OBa aHOMaJIHja ce HUje
norommia ox 2013. ronuHe.

Nako ce exoHommuja JamaHa omopasiba ,,yMjepeHHM TEMIIOM™, a JIMYHA MOTPOIIKka MOO0JbIIABA, U AaJbe MOCTOjU
3a0puHyTOCT 300T yTHIaja Tapuda CAJl-a Ha npupeauu pact. HegapHum TproBuHckumM criopazymom uzmehy CAJI-
a u Janana yBeznene cy tapude og 15% na yBo3 Janana y3 unsectunnonu naket o 550 munujapaun USD.
Exonomuctu ouekyjy na he BoJ sampxaru pedepeHTHY KaMaTHY CTOIy Ha cibelehieM cacTaHKy KOjU ce 3aBpllaBa
19. centemOpa. Unan MPC BoJ HaxkaraBa (Nakagawa) motspauna je cnipemHoct BoJ na moseha pedepenthy
KaMaTHY CTOIy YKOJHMKO TO YCJIOBH [03BOJie, HaBoAechW jako TpKMIITE paga M PacT IulaTa KOjU MOApXKaBajy
undnanujy. [lnekynanuje y Be3u ¢ nosehameM pedepenTHe kamaTHe crone cy nosehane HakoH kputuka CA/l-a,
IITO je JOBEJO JI0 pacTa MPUHOCA Ha jallaHCKE JECETOTOMMUIIbEe OOBE3HUIIC HA HAJBUILIK HUBO Y MOCJbEImUX 17
rojauHa. Hakaraea je Haryacuia Ja je moTpeOHO HACTABUTH C MOHETApHMM OJIaKIIHIaMa Jia Ou ce IMOJCTaKia
E€KOHOMH]a.
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JIOHECCHHX Ha OCHOBY FbHX.



Tabena 6. Kpemare exonomckux unoukamopa 3a Janau

Cuyx0a Front Office
Ounjesbemne 3a 0aHKapCTBO

IIperxoan
Pen. CtBapHO
op. EKOHOMCKH HHIUKATOPH OuexkuBame u
cTame nepuos

1. |Boaehu unaekc F JYH] - 105,6 104,8
2. |Komnnuaupajyhu nanekc F JYH - 116,7 116,0
3. [[Ipomaje mmpom 3emibe (G/G) VI - -6,2% -7,8%
4. [|[Ipoussohauke nujene (G/G) VI 3,2% 2,9% 3,2%
5. |Croma He3amocaeHOCTH VI 2,5% 2,3% 2,5%
6. |Omnoc 6poja cno6oIHUX pagHUX MjecTa ¥ 6poja IpHjaBJbEHUX VI 1,23 1,22 1,22
7. Andaanuja (G/G) ABI' 2,6% 2,6% 2,9%
8. |basua unduanuja (G/G) ABT’ 3,0% 3,0% 3,1%
9. |[Huaycrpujcka nmpoussoama (G/G) P JVII -0,6% -0,9% 4,4%
10. Manonpozmaja (G/G) JVII 1,6% 0,3% 1,9%
11. |Bbpoj 3anmoverux kyha (G/G) JVII -9,8% -9,7% -15,5%
12. |MHaekc NOBjepera MoTpoInaya ABI' 34,2 34,9 33,7

JPY je Toxom mpoTekiie ceamuiie 0yaro anperupao y ogaocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0uibexuno cMameme ¢
HuBOoa 01 172,19 na uuBo ox 171,86. JPY je Gnaro aenpenupao y ognocy Ha USD, Te je kype USDJPY 3a0usbexno
pact ¢ HuBoa ox 146,94 na uuso ox 147,05.

Onpunanse ox oarosopuocru (Disclaimer)
HaBezieHu nperiies KpeTama je 3aCHOBAH Ha eKCTEPHIM H3BOPHMA M HE CaipKH O1Io KakBe KoMeHTape, npoijere u crapose L{BbuX. Ilentpanna G6aHKa He MOXE J1a FapaHTYje BHXOBY TAYHOCT U HE CHOCH

OJIrOBOPHOCT 3a AMPEKTHY MIIM HHMPEKTHY LITETY KOja MOYKeE Ja HaCTYIM Kao nocsbenia kopuinhera min Hemoryhsoctn kopuuhersa nHpopMalmja, MaTepujaia WK caapiaja, M 3a MOCIbEUIE OJTyKa
JIOHECCHHX Ha OCHOBY FbHX.
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HA®TA U 3JIATO

lujena jemnor Oapena cupoBe Ha(Te Ha OTBapamby
TpPXKHMIITA Y TOHeIjebak je u3nocmia 63,66 USD (54,33
EUR).

ITouerkom ceamuiie nujeHa HadTe je noBehaHa yciujen
pacrta TeONONIUTHYKHX PU3MKA M TPEHYTHE AMHAMUKE
TpKUIMITA. Y yTOpak je IMjeHa KOPWUTOBaHA HaHIDKE
KaKO Cy WHBECTHUTOPH HIITYCKUBAIIN jaCHHU]E MOJATKE O
NOHYyAM HadTe, Te MpaTWIM NoBehaHy BOJATHUIIHOCT
TPXKUINTA W3a3BaHy TOKyIIajuMa  TIpeJCjeIHrKa
Tpamna na ormyctu wnanuiyy FOMC-a Kyk. Haxon
Hamasa YKpajuHCKUX JPOHOBA Ha pycke paduHepuje u
yBohewa aMepuiKuX caHkuuja Muanju 300T KynmoBUHE
pycke HadTe, IMjeHa OBOT eHepreHra je mosehana.
Hewussjecnoct y Be3u ¢ akiujama koje 6u CAJl morie
Jla Tpeny3My HETaTHBHO j€ YTHIAJa Ha TPIKUIIHE
y4eCHHKE jep cy Hamanu Ha paduHepuje y Pycujm
yTUIIAIM Ha JHEBHO IoBehame aMepHuyKor H3BO3a
HadTe y aBrycry 3a 200.000 6apena Ha THEBHOM HUBOY.
Y d4eTrBpTak je IHMjeHa OBOT EHEpreHTa IIOHOBO
noehana ycnmjen caommrema HEeMadyKoT KaHIelapa
Mepria (Merz) na ce cacranak usmely mpescjeaHuka
Pycuje u VYkpajune nehe oapxkatu. YkpajunHa je
noeehama Opoj Hamaga ApoHOBMMA Ha PycKy HaTHY
UHDPACTPYKTYPY, IITO je AOBEJIO O CMambeHha N3B03a
pycke Hadre. Ouekyje ce aa he Cayaujcka Apabuja
CMambUTH NHjeHe HadTe a3ujcKkuM Kynmuma n3mehy 40
u 70% mo Oapemy 30or crmabe MOTpaKHkE W BHIIKA
noHyzae. PacT IMjeHe OBOI €HEpPreHTa IOCIhEIBUX
Mjecell je JIOBeO 0 CMamema HHTepecoBama 3a
Ky[OBHHY, Kao M Tpellacka a3WjCcKuX Kyrala Ha
KYTNOBUHY pycKe W aMmepuyke HadTe, 4Hja je [ujeHa
owna cHwkena. Ha kpajy cenmuie je 1ujeHa Hagdre
KOpPHTOBaHa HaHWXe. 3a0pUHYTOCT OKO BUIIIKA TIOHY/IE,
TEONONUTUYKNX TEH3Wja W aMEpPUYKHX CaHKIHWja
Wuanju cy dakropu xoju JOMUHHPA])y HA TPXKUIITY
oBor eHeprenta. |AE je mporHosupama pexkopaHU
Bumak Hadte kako cy wianune OPEC+ oOnoBuIite
NPOU3BOJIHE KaralkTeTe.

Ha 3atBapamy TpkHIITa y [IETaK [IUjeHA jeJHOT Oapea
Hadre je m3nocmma 64,01 USD (54,77 EUR), mro
npejcTassba pact o 0,55% Ha ceIMUYHOM HHBOY.

I'pagpurkon 3. Kpemarwe yujene nagpme moxom npomexie
ceomuue
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Onpunanse ox oarosopuocru (Disclaimer)

Cuyx0a Front Office
Ounjesbemne 3a 0aHKapCTBO

Ha otBapamy nongoHcke Oep3e MeTana y MOHejesbak
nujeHa jeaHe ¢uHe yHIe 371ara je w3Hocwna 3.371,86
USD (2.877,50 EUR).

Hujena 3mata je TOKOM NPETXOJHE CEIMUIEC MMaja
TeHIeHIM]jy pacta. [IpBa Tpu pagHa maHa mocMaTpaHe
CeMHIIE pacT je OWo y3pOKOBaH PEeaKIrjoM
WHBECTUTOpa Ha mokymaj mpexacjenanka CAJl-a nma
otnmycTH jenHy on ryBepHepku FED-a Jluzy Kyk,
ycnujen onTykO0u 3a IpeBapy y Be3u ¢ XUIOTeKaMa, a
IMTO je JOBEeNO0 W 10 moBehama 3a0pHHYTOCTH 3a
HezaBucHoct FED-a. Pact nmjeHe oBor mieMeHUTOT
MeTajla je HacTaB/beH W y YEeTBPTaK YIpKOC
00jaBJbHBaby TO3UTHUBHUX, OOJBPMX OJ OYEKHBAHUX,
nonaraka o ekonomuju CAJl-a. Kpajem cemmuiie je
pacT nyjeHe 3y1ata 0o moJ| yTuiajeM nosusa tbemauke
n Opaniycke Ha CEKyHIapHE CaHKIHje 3eMJbama Koje
noMaxy Pycuju, mok cy amepuuke canknuje Muaamju,
300r KyHOBHHE pycke Hadrte, NpyXuie IOJaTHY
MOJIPIIKY PACTy LIMjEeHE 371aTa.

Ha 3aTBapamy TpkuITa y 1METaK je 1ijeHa jeane GuHe
yHIie 3nata usHocuia 3.447,95 USD (2.950,50 EUR), a
TO HpeacTaBiba nopehame ox 2,26% Ha cemMUYHOM
HHBOY.

TI'paghuxon 4. Kpemarme yujene 3nama moxom npomexie
ceomuue
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Cijenajedne fine unce zlata

Hapezienu nperiiesi KpeTama je 3aCHOBaH Ha KCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJIpXH OMII0 KakBe KOMeHTape, TpoijjeHe u crapose [IbbuX. IlenTpansa 6aHka He MOXKe Jla TapaHTyje BUXOBY TaYHOCT M HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 32 JIMPEKTHY MJIM MHIMPEKTHY IITETy KOja MOXKe JIa HACTYIH Kao Nocsbenia kopuihera nin HemoryhHoctn kopumiherwa HH(bopMaimja, MaTepHjaia Wi Cajpiaja, Ml 3a MOC/beIHIIE OUTyKa

JIOHCCCHUX Ha OCHOBY HHX.



