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HEJAJEJbHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'NNIOBAJIHUM ®@UHAHCHUJCKUM
TPAKUIITUMA 05.08.2024. — 09.08.2024.

Tabena 1: Ilpuxas kpemara npunoca Ha opricagne 0b6ase3nUle

IIpunocu 3oHa eBpa CAJl Beanka Bputanuja Janan
2824 - 9.8.24 2824 - 9.8.24 2824 - 9.8.24 2.8.24 - 9.8.24
2 rogune 2.35 - 2.39 3.88 - 4.05 3.60 - 3.65 041 - 0.29
5 roguHa 2.08 - 2.13 3.62 - 3.80 3.59 - 3.73 0.57 - 0.44
10 roguHa 2.17 - 2.23 3.79 - 3.94 3.83 - 3.95 0.95 - 0.85
Tabena 2: Ilpuxas kpemara npunoca na wemauxe byounnose
Hocnujehe Hpunocu
2.8.24 - 9.8.24
3 Mjecena 3.363 - 3.286 b
6 Mjeceru 3.170 - 3.154 b
1 rommHa 2.843 - 2.877
I'pagh 1: IIpuka3z kpugyva npunoca Opr HcagHuUxX 00ase3HUUA
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I'pad mpukasyje xpuBe mpuHoca Ibemauxe (3emena), CAJl (mmaBa), Benmuke bpuranuje (upBena) m Jamana
(’pyOmuacra) 3a mepuojie ox 3 mjecenia no 30 roxuHa Ha mane 09.08.2024. roxuHe (myHe nuHmje) u 02.08.2024.
roauHe (uctpekugane Tuauje). Ha nomem aujeny rpada je nmpukasaHa pa3nuka usmely BpujeJHOCTH oaroBapajyhux
IIpUHOCa Ha HaBeICHE AaTyMe.

30HA EBPA

Haxkon u3pakeHOr naza nprHOCa Npuje IBUje Heajelbe, IPUHOCH 00aBe3HUIa 30He eBpa Cy MpOIUIe Helljesbe OIaro
KOpUroBaHN HaBuie. [IprHOocH WeMadkux oOaBesHHIAa cy moBehanm m3Mel)y 3 u 5 GasHHX IOEHa, NPUHOCH
(panyckux obaBe3HuUIIa 32 0Ko 1 0a3HU MOEH AyX LUjeNie KpuBe, a MPUHOCH UTaJMjaHCKuX oOaBe3HHNa uzmely 1
u 2 6a3Ha noeHa. Kao mro je 6uo ciryyaj ca paHujuM MajioM MpHUHOCA, Kajaa cy 3a Tpxkumte CAJl o6jaBbeHu nomm
€KOHOMCKH TI0Ialli, TAKO Cy IPUHOCH ¥ TIPOLIUIE Heljesbe OMITH MOJ] yTUIajeM MO3UTUBHUjUX eKOHOMCKHX MoaTaKa
o0jaBpennx 3a Tpxxumte CAJl. Takohe, nonuio je mo cradunu3zanmje GUHAHCH]CKHX TPXKHILTA HA II00ATHOM HHUBOY,
HaKOH INTO je Yy HeJAjelbH paHHWje 3a0MbekeHa M3pakeHa paclpoiaja IOUOHWIA W ToBehaHa MOTpakma 3a
obaBe3HunamMa. VIHTEH3UBHUjH pacT MpUHOca 00aBe3HNIA, ajli U PacT MHIECKCA IMOHHUIIA Ha TJI00AJIHOM HHBOY je
YCIMjeno y CpHjedy Mo YTUIlajeM caonmTemna BoJ KojuM cy MoKymamn yMUPUTH TPXKHUIITE HAKOH BOJATHIHOCTH
u3a3BaHe HEJaBHMM HEOYEKHMBAaHWM TmoBehameM KaMaTHUX cToma oBe LeHTpanHe Oanke. KomeHTapumryhu
TypOyJieHIHje Ha TiobaHuM Oep3ama wiad ¥YB ECB PexH je uzjaBuo ja cmatpa aa je y muTamy Oniia “mpetjepana
peaknuja‘ TPXKUIIHUX CHJIAa Y YCIIOBUMa HEM3BjeCHOCTH M cllabe TMKBUIHOCTH TP)KHIITA TOKOM CE30HE OIMOPA, a He
TOJMKO 300T IIpobiieMa Koju mpousmiase u3 GpyHaaMeHata ekoHomuje. PexH je uzjasro ga ECB moxe HactaBuTH ca
CMambeHhEeM KaMaTHUX CTOMNA YKOJIMKO C€ HACTAaBU MOBjEpeHE Y TPEH CMambemha KaMaTHUX CTOIIA, T€ 10Ja0 Ja MyT
10 nnibanux 2% uHpIanyje u aajbe ocraje “‘HepaBaH".

o o oxroBopuocrn (Disclaimer) 2
Haﬂeﬂe“" TIpETTIE]l KpeTama je 3aCHOBAH HA EKCTEPHUM HM3BOPHMA U HE CAJIPKH 6"]]0 KakB€ KOMEHTape, ﬂpou‘je"e M CTaBOBE LLBE“X He“Tpaﬂ“ﬂ 62“"(1\ HE MOKE TApaHTOBATH HBbUXOBY TAYHOCT ¥ HE CHOCH
OATrOBOPHOCT 3a AMPEKTHY WM HHAMPEKTHY LITETY KOja MOYXKe HACTYIMTH Kao Mocsbeauna Kopumhersa nin Hemoryhuoctn kopumihema nupopmarija, MaTepijana Wik Canpiaja, I 3a MOCIbE/IE OUTyKa
JIOHECCHHUX HA OCHOBY IHHX.



Cayx6a Front Office
Onjesbeme 32 6aHKapCTBO
On 00jaBpeHIX eKOHOMCKUX HHANKATOpA MOTY C€ W3ABOJUTH HOAAIM 0 (pabpuuKuM HOpyIONHaMa U HHAYCTPH)CKO]
npousBoAmY y hemaukoj y jyny. Mako cy 00a nHAMKATOpa HACTaBWIIA Ja OUJbEXKE Maj Ha TOJUIIEEM HUBOY, HCTH
Cy Y OJHOCY Ha MpeTXoAHu Mjecel] mosehanu uiie o1 ouekuBama. Dadbpuuke mopyndune cy nosehane 3a 3,9%,
LITO MPEJCTaBIba MPBH MjECEYHH PACT Y OBOj TOAMHU, AOK je HHAYCTPHjCKa IPOU3BOAa oBehaHa 3a 1,4%.
Munncrap ¢punancuja tbemauke Jlungaep je kputnkoBao EY mpasnia koja ce oxHoce Ha gedunure, HaBoaehu na
OHA He 3aJI0BOJhaBajy morpede bemauke morpomme. Harmacno je ma 6u 3akon EY n masee Bakwo, 4ak M yKOJIHUKO
6u bemauka yonaxxuna npasuia 3anyxuBama. Koanunuona Brnana bemauke ce 6opu a ycBoju OylleT 3a HapeaHy
TOAVHY, HaKOH IITO je JImHmHep yka3ao Ha IpaBHE 3a0pHHYTOCTH M YIO30pHO Ha TO Ia Ou kpmeme EY mpasmia
MOTJIO JiecTa0WIIN30BaTH MOHETapHY YHH]Y, 3axTHjeBajyhu o lbemauke ga njenyje kao y30p kako Ou ce cripujednia
HOBa JYXHHYKa KpH3a.

Tabena 3: Kpemarme eKkOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d 30HY €6PA

Pen. CrBapHo | IIperxonnu
op. ExoHoMcKH HHIUKATOPH OueknBame

cTame TePHOJ
1.  |PMI unnekc yciysxHor cekropa — E3 (dpunai.) JVII 51,9 51,9 52,8
2.  [PMI kommnosuthu unaekc— E3 (dunas.) IV 50,1 50,2 50,9
3.  [Sentix unzuekc nosjepema uaBecturopa — E3 ABI' -8,0 -13,9 -7,3
4. |[Ipowussohauke nujene — E3 (I'/T) JYH -3,3% -3,2% -4,1%
5.  Manomnpoaaja — E3 (I'/T) JYH 0,1% -0,3% 0,5%
6. |DPabpuuxe nopyubune — lbemauka (I'/T) JYH -14,2% -11,8% -8,7%
7.  [Mupycrpujcka npousBoawma — bemauka (I/T) JYH -4,2% -4,1% -7,2%
8. [Muapycrpujcka npousBoawma — Ayctpuja (I'/T) JYH - -3,9% -3,4%
9. |[Aupycrpujcka npousBoama — Puncka (I'/T) JYH - 3,1% -5,8%
10. |Uupyctpujcka npoussoama — [lnanuja (I'V/T) JYH 0,6% 0,6% 0,4%
11. Muayctpujcke npoaaje — Xonauauja (I'/T) JYH - -5,9% -3,8%
12. [TIpepahuBauka npoussoama — Xonauauja (I'/T) JYH - -4,9% -3,4%
13. |Tprosuncku 6wianc — themauka (y Mmunjapmama EUR) JYH 21,5 20,4 25,3
14. |Tprosuncku 6mrtaHc — @pannycka (y mmwmjapaamMa EUR)  JYH - -6,09 -7,12
15. |TproBuncku 6unanc — Mranuja (y munmjapnama EUR) JYH - 5,07 6,38
16. |bunanc tekyher pauyna — @pannycka (y munujapaama EUR)JYH - -2,6 -2,5
17. |Crona undaauuje — tbemauka (punai.) VI 2,6% 2,6% 2,5%
18. |Crona undaauuje — Xonanauja (dpunai.) VI 3,5% 3,5% 3,4%
19. |Crona undnauuje — Upcka (punai.) A 1,5% 1,5% 1,5%
20. |Croma undrnarmje — Utanuja (dpuna.) VI 1,7% 1,6% 0,9%
21. |ILO cromna ne3anocneHocTn — @pannycka (Q/Q) 11 xBapran 7,5% 7,3% 7,5%
22. |Croma HezanocieHoctu — Mpcka IVJI - 4,7% 4,5%
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[pencjennnk ®ena n3 Kanzac Cutrja lIMunx je n3jaBro Ja HUje cIpeMaH HOAPKaTH CMambelhe KaMaTHHX CTOIA Y3
UH}IAIM]Y KOja je jolll yBHjeK U3HA II1Jba, a ca TPKUILITEM pajia Koje je U Jajbe CHaXKHO. Mako cMaTpa /1a je HelaBHH
naa uHpnanmje oxpabpyjyhm, llMun je Harmacuo na den jom HUje y MO3HMIHUJU Ja CMamkbd KaMaTHE CTOIIC.
Hanowmenyo je na he oanyke o MOHETapHOj MOJUTHLM 3aBUCHTH O]l MPUCTHUINIMX MOJaTaka U €KOHOMCKE CHare.
[pencjennrnma ®ena n3 Can Opanriicka Jlemu je curHan3oBana J1a ocToji MoTpeda cMamemha KaMaTHIX CTOMa y
noazehnM KBapTaiiMa, i je UCTaKia U ja HHje IpeTjepaHo 3a0puHyTa 300T Ho/1aTaka ca TPJKHUIITa pajia 3a jyiy,
Kao HH 300T eBeHTyanHe npencrojehe penecuje. C npyre crpane, npencjennuk dena 3 Ynkara ['on30u je Harmacuo
notpedy 3a BHIIE MojaTaka Kako OM ce YTBPAHWJIO Ja JIM ce TPXKUIUTE paja cTadbumin3yje WU MOropiiaBa H3HAMA
HOpMaJTHUX HUBOA. OH je OKapaKTeprcao jyJICKU U3BjellTaj ca TPXKUIITa paja Kao “pa3odapaBajyhu’, Te ucrakao aa
je KJBYYHO TIpOLMjeHUTH BHIIE IToJaTaka TOKOM BpeMeHa Kako OWM ce pasyMjena KpeTama Ha TPXKHUIITY paja.
[pencjennnk @ena u3 Puamonna bapkuH je Harmacuo na he momasehu momany ca TpxumTa paga OUTH KIBYIHH Yy

0, o1 oAr p u (Disclai ) 3
HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao mocsbeauna Kopumihersa win nemoryhnoctn kopumihema nnpopmariija, MaTepijana WM Caapiaja, HIIM 3a MOCIbE/HIE OIUTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY HpHX.
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MPOLjeHH €KOHOMCKHX H3IVIe[]a U HAallOMEHYO J1a, MaKO KOMIIaHHje CMamyjy 3alolljbaBame, OHE HE OTIYILITAjy
pamHHKe, IITo O MOTIIO Ja IOBEJE A0 IMOPACcTa CTOIE He3aIOCICHOCTH.

Uzepuan aupextop Goldman Sachs Group Inc. Conomon ouekyje na he @en u30jehu npeny3nMame XUTHUX KOpaka
3a CMamele KaMaTHHUX cToma jep BuAum aa ckoHomuja CAJl 3ao0miasu penecwjy. [TaBHM M3BPIIHH JUPEKTOP
direktor JPMorgan Chase & Co. JIuMoH je u3jaBuo 1a je ckentuyal faa he ce undnanuja BpaTUTH Ha UUJbAHU HABO
dena on 2%, HaBoaehu pusnke Koju YKIbydyjy AeUIUTApHY TOTPOLIBY U “peMUIIUTapU3aLydjy csujera”. JIuMoH
je HarJlacro KaKo jOII yBHjeK IIOCTOjH MHOTO €KOHOMCKE HEM3BjECHOCTH Be3aHe 3a (DaKTope Kao IMITO Cy TEOIOITUTHKA
W KBaHTUTATHBHO 3aolITpaBame. MHaue, [lumoH Beh BuIe o TOMUHY JaHa yrno3opasa da 0w nHpIammja Moria 1a
Oy/ie yIIopHHja HeTO IMITO TO HHBECTHTOPH OYEKY]Y.

Taéena 4: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a CA/l

Pen. ExoHOMCKM HHAMKATOPH OueknBame Crsaprio | lperxonnn
op. cTame nepuox
1. |PMI mnzekc ycmyxHor cekropa @ JVII 56,0 55,0 55,3
2. |PMI komno3utHu uHjaeKc @ JVII - 54,3 54,8
3. [ISM wuHjieKC YCIyKHOT CEKTOpa VI 51,0 514 48,8
4. |Tprosuncku 6wianc (y mupa USD) JYH -72,5 -73,1 -75,0
5. |bpoj 0100peHHX XUITOTEKAPHUX KpEIuTa 2. aBr - -6,9% -3,9%
6. |Hero morpomrauku kpenuts (y Mapa USD) JYH 10,0 8,93 13,95
7. |MHunmjanHu 3axTjeBU HE3aMOCIEHHX 3a MoMoh 3.asr| 240.000 233.000 250.000
8. |KoHTHHYMpaHU 3aXTjeBU HE3alOCIEHHX 3a noMoh 27.jyn| 1.875.000 | 1.875.000 | 1.869.000

I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexne nedjeve
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USD je 6maro nenpenupao y onaocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3a6mbexuo pact ca HuBoa o1 1,0911 Ha HUBO
ox 1,0917.

BEJIMKA bBPUTAHUJA

VYpen 3a HammoHaHy cratuctuky (OHC) Benmke bputanuje je peBuampao cBoje moaatke, HaBoAehH 1a je eKoHOMHja
OBe JIpKaBe y 00Jp0j ITO3HIIH]H HAaKOH ITaHIeMHje, Hero IITo ce panuje mpoujemusano. Pact BJ{I1-a 3a 2022. ronuny
je pesunupan Ha 4,8% ca 4,3%, NMOACTaKHYT CHaXHHjUM PACTOM OJ OYEKHBAHOT y CEKTOPY TPaHCIOPTa,
npodecroHaIHe U IOCIOBHE NoApIIKe. HalnnoHanHu MHCTUTYT 3a €KOHOMCKA U colfjainHa uctpaxusama (NIESR)
npensuba na he ce ekoHomcku omopaBak Benmke Bbpuranmje y6p3atu, mto he pesynroBatn tume na boE myxke
3aJpXKu KamaTHe crore Ha BumuM HuBouMa. NIESR mpensubha mocreneHo cmameme KaMaTHUX CTOMA, anu 1 aa he
OHE OCTaTH 3HaTHO Behe o7 HHBOA IpHje MaHAEMHje.

BoE je axypupaina mpoijjeHe yKynHUX ryOurtaka koju he BjepoBaTHO HacTaTH 300T KBAHTUTATHBHHX OJIAKIIUIA
(mporpama kymoBuHa obaBe3nuua). [lon mpernocraBkom aa BoE HacTaBu ca cMamemeM MopThouja qpKaBHUAX
obaBe3HuIa TpeHyTHUM TeMrioM o 100 munmujapan GBP romumme, odekyje ce 1a HaBeIeHN MpOorpaM IPOM3Bee
HeTo ryoutak on 95 munujapau GBP no 2034. ronune, mto je Butie ox 85 muwiujapau GBP konuko je oueknBaHo y
anpuily. YKOJIMKO OW ce MPUHOCH IMOCTENeHO CMamWBalId Ha HUBO OKO 2,5%, oHma Ou ryOuTak m3HOCHO 45
munmjapan GBP (mempommjemeHO y OmHOCY Ha NpeTXoAHE MpoljeHe). MuHucTpuna ¢uHaHcHja PuBc Huje
UCKJbyulsia TioBehame mope3a Ha KamuTajdHe NOOMTKe, JOK IMOKYIIaBa Na MOMyHH OyyeTcku aeduuut ox 22
munmjapae GBP. Kputndapn ymosopaBajy nma OM musbaHU IOpe3 Ha KamlWTaldHe TOOMTKE MOTao OIBPATHTH
uHBecTunje y Benmkoj bpuranuju, moceOHO y BpHjeMe Kajga JaOypUCTH MOKYIIaBajy JAa IMPHUBYKY CTpaHe
VHBECTUIIH]C.

Oy 01 0Ar0BOp u (Disclaimer) 4
Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMIIO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craose LIBbuX. Ilentpania GaHka He MOXKe TrapaHTOBAaTH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao mocibeauna Kopuiherma i nemoryhnocts kopunihera nuopmauja, MaTepHjaia Wi capikaja, Wi 3a MOCIbeTHIIE O/UTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY EbHX.




Tabena 5: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a YK
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Pen. CrtBapno |IIperxoann
6 ExoHOMCKH HHIMKATOPH OueknBame
P CTame nepuos
1. [PMI ungexc yciyxHor cekropa @ VI 52,4 52,5 52,1
2. [PMI xoMmno3uTHu unaekc O JVII 52,7 52,8 52,3
3. |PMI unzekc rpal)eBUHCKOT CEKTOpa IV 52,5 55,3 52,2
4. |PUIIC unaekc 1ujeHa HeKpeTHUHA JVJI -11% -19% -17%

Toxom npotekie Henjesbe GBP je nenpenupana y ognocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a0uibexuno pact ca HuBoa
on 0,85210 na HuBo 01 0,85552. GBP je nenpenmpaina u y ogaocy Ha USD, na je xypc GBPUSD cmameH ca HuBoa
ox 1,2801 na nuBo ox 1,2761.

JAITAH

Kypc USDJPY je TokoM mpoTekie Heljesbe 3a0MIbe)KHMO BOJNATHIHA KpeTama. HakoH HeZaBHUX 3HAYajHUX
(baykryanuja Ha Oep3u, IMIaBHM jallaHCKU AUIUIOMATa 3a BaJlyTHa mMuTamkba MuMypa je oapkao pasroBope ca Bol u
ArennnjoM 3a ¢unHaHcHjcke yeayre (FSA). Harmacwo je BaXHOCT cTaOMITHHX KpeTama BalyTa Koje oJpakaBajy
OCHOBE W TIOTBPAMO J1a C€ KpeTame AEBU3HMX CpelCcTaBa IIOMHO Tparte. Brama Jamana u Bol cy nmae 3a mnsb na
MOBpaTe CMUPEHOCT HaKOH HajBeher maja TMOHUIIA y MOCIbEAbE BUILE O TPH JCLEHH]e, IITO j€ U3a3BaN0 KPUTHKE
300T moomTpaBamka MOHETapHE IOJHMTHKE. HakoH 3HayajHOT TMaja TPXKUIITa AWOHHWNA ¥ anpenwnjanuje JPY,
3BaHUYHUIIM Cy yBjepaBaliil Ja BUXOBU H3IJIEAM 3a €KOHOMCKHU OMOpaBak ocTajy HempomujewmeHH. [lopexn Tora,
[JIaBHHM jallaHCKU TUIDIOMaTa 3a BaJyTHa IMUTamba MuMypa je CIIOMEHYyO J1a 3BaHHYHUIM HEMajy Ha yMy IoceOHe
HHUBOE 32 JICBI3HO TPKHUILITE, TE j& UCTAKAO Ja je BUXOB (POKYC YBHjEeK Ha BOJATHIHOCTH.

3anucuHuk ca cactanka MPC Bol y jyny je yka3ao Ha TO 1a 3BaHUYHUIIM [TOJIpKaBajy nmoBehame pedepeHTHe KaMaTHe
cTore 300T eKOHOMCKHX U MH(IATOPHUX MPOTHO3a, CHAKHOT TPXKHUIITA pajia U pacTa YBO3HHX IMjeHa 300T ciabor
JPY. Jenan wiaH je IPUMHjETHO 1A je pealiHa KaMaTHa CTOIA HajHIDKA Y TOCJbETIBHX 25 TOIIHA, IITO CYTepHIIe 1a
IIpUBpEa MOXeE Jla ce HocH ca OnaruM noBehameM pedepeHTHe KaMaTHE CTOIe, a a OCTaHe NPHIAaro/JbiBa Ha
HUBOY 07 0,25%. OBa BHjecT je n3a3Baiia mpeokpeT y kperamy Kypca USDIPY.

Hexagammu unan MPC BoJ Makoto Cakypau je u3jaBuo 1a je Majna BjepoBaTHoha na he BoJ monoBo moBehaBatu
KaMaTHE CTOIIe TOKOM OB TOJMHE 300T TPXKUIIHUX NpeBUpama Koja Cy HacTaja HaKOH HenaBHor moBehama. OH
yIo30pasa J1a ce nasba mosehama Moykia Hehe mecuTtr 10 Mapra cisenehe rogune, ¢ 003MPOM Ha CIIOPH EKOHOMCKH
omopaBak. Cakypau je KPHUTHKOBAaO KOMYHHKAIMjy TyBepHepa Yenmae 300r cyrepucama CTaJHUX NoBehama,
caBjeTyjyhu onpe3aH NpuCTyI HOPMAJH3AIHji MOHETApHE MOJUTHKE, T€ UCTUIYhH BaKHOCT jacHEe KOMYHUKAIIH]e.

Tabena 6: Kpemame exonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. CTtBapHO IIperxonnu

op. ExonoMckn nHANKATOPH QOuekuBame
cTame Tepuo.

1. |PMI unnekc yciysxHor cektopa @ VI - 53,7 49,4
2. |Komnosutau PMI ungekc @ JVII - 52,5 497
3. |Peanne nHoBuane 3apaze (I'/T) JYH -0,9% 1,1% -1,3%
4. |Bogehwm nnnmexc I1 JYH 108,8 108,6 111,2
5. |Kounnwmmupajyhu uanexc I1 JYH 113,8 113.,7 117,1
6. |Texyhu pauyH (y munujapaama JPY) JYH 1.865,0 1.533,5 2.849.9
7. |Monerapuu arperat M2 (I'/T) VI - 1,4% 1,5%
8. |Monerapuu arperat M3 (I'/T) JVII - 0,9% 1,0%

JPY je TokoM mpoTekite Heqjesbe aenpeiupao y ognocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0uibesxno pacT ca HUBOa O
159,91 na HuBo ox 160,00. JPY je 6maro nenpenwmpao u 'y ogHocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3a6mibexuo pact ca

HuBoa 146,53 Ha HUBO ox 146,61.

o, oz oar u (Disclaimer)

HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
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OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao mocsbeauna Kopumihersa win nemoryhnoctn kopumihema nnpopmariija, MaTepijana WM Caapiaja, HIIM 3a MOCIbE/HIE OIUTyKa

JIOHECEHNX HA OCHOBY FbHX.



HA®TA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPIKUIITA Y MOHEjeJbak je n3nocmia 73,52 USD (67,38
EUR). TokoMm mpoTekiie Henjesbe IujeHa HadTe je, ¢
M3y3eTKOM TOHEeJjeJbKa, OWJbEXKHIa CBAaKOAHCBHH
pact. Pact reomonmuTHUKMX TeH3Wja Ha bimckom
HCTOKY U OYeKHBama 11a he ®eny cenreMOpy cCMambHUTH
pedepeHTHY KaMaTHY CTONMYy Cy M Jajbe KIbyYHH
(dakTopu KOju TOAp)KaBajy pacT ILujeHe 3naTa. Ha
MOYETKYy HeZjesbe IHjeHa je Oaro cMameHa jep Cy
ctpaxoBu ox peuecuje y CAJ] m3a3Bamm riodaimHy
pacriponajy AvoHHIA Ha Oep3ama, a INTO je HaBelo
WHBECTUTOPE Jia ce yAaJbe OJ pu3uuHe aktuBe. [lax
[MjeHe OBOI CHEpPreHra je OWo OrpaHHYcH
nopemehajuma y cHaOnujeBamy JluOuje. M3BpurHu
nupektop Saudi Aramca Hacep je wusjaBuo na je
HeJaBHA TJio0allHa pacrpojiaja Ha TPXKHUIITY HadTe
M3a3BaHa JIOIIMM EKOHOMCKHM BHjeCTHMa Owuia
mpeTjepaHa peakiyja jep je TMOTpaXma W Jajbe jaka.
Hacep je ucrakao pactyhy norpaxmy, ca moBehamem
norpoimmke Hadre 3a 1,6 MwinoHa 10 2 MUIMOHA
Oapena JHEBHO OBE TOJMHE, TC O4YCKyje na he ce Taj
TPEH] HACTaBUTH U y HapeaHoj ronuan. EIA npeasuba
MPOU3BOIY cupoBe Hadre y 2025. roaunu ox 13,69
MUIIHOHA Oapesa JTHEeBHO, IITO je maj ca 13,77 MunnoHa
Oapena paHeBHO mpensuhenux y jymy. IIpoujena
MIPOU3BOIIHE 32 TeKyhy ToMHY je peBuanpana Ha 13,23
MmiIroHa Oaperna mHeBHO ca 13,25 mmnmona Gapena
nHeBHO. Hajpehu nHeBHM pact nujene Hagdre (OKO
2,8%) 3a0IJbEKEH je y CpHjefy HakOH OIopaBKa Ha
rio0anHuM Oep3aMa. Y 4YeTBpPTaK je MajJ aMepUuKuX
3ajuxa CHpoBe HadTe 3ajeHO ca MOTSHLHUjaTHHM
y3BpaTHUM HamaanMa Mpana npotus M3paerna u3assao
3a0puHYTOCT 300T cHaOMjeBama HaToM u3 HajBeher
MPOM3BOTHOT PETHOHA, a TIIPOIJIamie-e BaHPETHOT
cTama Ha JuOMjckoM HapTHOM mospy lllapapa wu
MoryhHocT mopemehaja y3pOKOBaHHX BPEMEHCKUM
(daxTOpOoM, JONATHO Cy TWOApXKaTN IMjeHy Hadre.
MunuctapctBo eHepruje CAJl je Onmaro cMamHIIO
nporuose npou3Boame Hadre y CA/Jl 3a 0By u HapenHy
roiMHy, Te€ caja OdYeKyje MJHEBHO moBehaHe
npousBoabe o7 300.000 Oapena 3a 2024. roguny u
460.000 OGapema 3a 2025. roaWHy, NpHMapHO ca
HajBeher HadTHOT Mosba Permian Basin. OBe nmpomjeHe
6u more no3sonutd OPEC+ na moseha npousBomy.
[Mopen Tora nponsBoamha HaTe y Pycuju je cMamena y
JYIy y3 OueKMBama Jajbiher cMamema. Ha 3aTtBapamy
TPIKHIITA Y TIETaK IIHjeHa jeaHor Oapera cupoBe HadTe
je m3nocuna 76,84 USD (70,39 EUR). llujena nadre je
noeehana 3a 4,52% y 0JHOCY Ha NPETXOIHY HEHjelby,
HAKOH IITO je MpeTXoHe 4 HeMljesbe ONIbexMIa ma.

Ipagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme morxom npomekie
Hedjeve

onp on oarosopuocru (Disclaimer)

Cayx6a Front Office

Onjesbembe 3a GaHKapCcTBO

Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
MjeHa jeaHe (UHE yHIIE 37ara je u3Hocwuia 2.443,24
USD (2.239,24 EUR).

Ha mowerky mpoTekie Hedjesbe LHUjeHa 37aTa je
3a0MJBEKIIIA CMAamBCHe, a MepIHIUpaHo je Kao
MpHUBpPEMEHa KOpeKirja ¢ 003UpoM Ha TO Jia je OBaj
TUIEMEHUTH METall aKTHBA CUTYPHOT YTOYHMINTA, KOja je

OBe ToauWHEe  3a0WJbeXWIIa  3Ha4yajaH  Imopact
BpujeqHocTH. KUbydHM (akTopu KOjU H Jajbe
MOJIp)KaBajy pacT IUjeHe 3JlaTa Ccy jauame

TCONONUTHIKAX TEH3Wja Ha bIHCKOM HCTOKYy W
ouekuBama nga he deng y centemOpy CMamUTH
pedepeHTHy KaMaTHY CTOIy. YIPKOC TIIO0AaTHO]
pacmnpojaju AMOHMIA, HEKH aHANUTHYapu NpenBubajy
ma Ou 37mato Morino mocTHhM HOBH pPEKOpH Kama ce
TypOyJICHIMje Ha TPXKUIITY CMambe jep M Najbe CIYKU
Kao aKkTHBA 3a 3aIUTUTY O HEHU3BJECHOCTH U UyBambe
BpujeqHOoCcTH. lMjeHa 31maTa je HacTaBuia Jqa OHIbEKH
OJary maji y yropak HaKkoH IITO je 00jaBJbeH MOAaTaK O
osaro Behem TprounckoM aedunuty CAJl y omHoCcy
Ha ouekuBama. OJl cpHjesie je IUjeHa 3l1aTa KOpUToBaHa
HaBUILE U JI0 Kpaja Hefjesbe je Ouiberxkuiia Oaru pact.
[TopacT umjeHe 3maTa NMPUMHCYje CE WHBECTHTOPHMA
KOjH Tpake CTaOMITHOCT U MUTPUPAjy IIPeMa CUTyPHUM
YTOUMIITAMA yCpel TEONOJIUTHYKE U EKOHOMCKE
Heu3BjecHOCTH. Haponna Oanka Kune y jymy, Tpehu
Mjecell 3apelioM, HUje Kymuia 3j1aTo, ¢ 003UpOM Ha
PEKOPAHO BHUCOKE HHUBOE LHjEHE OBOT IUIEMEHUTOT
MeTana. 37maTtHe moiyre Koje npxu HapomHa OaHka
Kune ocrane cy HempoMmujemeHe Ha HHUBOY ox 72,8
MUJIMOHA TPOJHUX YHIM KpajeM MpOIUIOT Mjecera.

Ha xpajy npornuie Henjesbe je o6jaBibeHo na cy ETF-
oBu mpoxaimu 572.980 TpojHMX YHIM 3/1aTa, IITO
mpezacTaBiba HajBehe THEBHO cMameme O OKTOOpa
2023. romuue. OBe mpojaje Cy JOBeJIe JI0 YKYITHUX
HETO MpoJaja 3j1aTa y OBOj TOAMHHU Ha 3,42 MUJIHMOHA
VHIIU, IITO MpeMa IOCIFeHIM IHjeHaMa MpeICTaBba
BpujeqHocT on 1,39 wmmnmjapam  USD. VYkynna
BpujeqHocT 3nmata y BiacHuIUTBY ETF-oBa je oBe
roauHe cMameHa 4% Ha 82,2 MUITMOHA YHIIN.

Ha 3atBapamy TpKHINITa y MeTak IHjeHa jeaHe (uHe
yHIe 37ata je u3Hocwia 2.431,32 USD (2.227,10
EUR). llujena 3maTta je 3a0WJbekHIa CMamema 3a
0,49% y oHOCY Ha IPETXOAHY HEJjeIbY.

Ipagp 4: Kpemamwe uujene 3nama mokom npomekie
Hedjeve

e

Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMIIO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craose LIBbuX. Ilentpania GaHka He MOXKe TrapaHTOBAaTH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao mocibeauna Kopuiherma i nemoryhnocts kopunihera nuopmauja, MaTepHjaia Wi capikaja, Wi 3a MOCIbeTHIIE O/UTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY EbHX.



