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HEJAJEJbHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'NNIOBAJIHUM ®@UHAHCHUJCKUM
TPAKUIITUMA 09.09.2024. — 13.09.2024.

Tabena 1: lIpukas Kpemara npunoca Ha Oprcagne 0bagezHuYe

IIpunocu 3oHa eBpa CAJl Beanka Bputanuja Janan
6.9.24 - 13.9.24 6.9.24 - 13.9.24 6.9.24 - 13.9.24 6.9.24 - 13.9.24
2 rouHe 2,23 - 2,21 N 3,65 - 3,58 N 3,95 - 3,80 N 0,38 - 0,39
5 roguHa 2,05 - 2,02 N 3,49 - 3,43 N 3,77 - 3,62 N 0,50 - 0,51
10 roguHa 2,17 - 2,15 b 3,71 - 3,65 N 3,89 - 3,77 b 0,85 - 0,85 >
Tabena 2: lIpukas kpemara npunoca na wemauke Bubillove
Hocnujehe Hpunocu
6.9.24 - 13.9.24
3 Mjecena 3,178 - 3,245
6 Mjeceru 3,056 - 3,062
1 roguHa 2,678 - 2,691

I'pag 1: Ilpuka3s Kpugyva npurnoca OprcasHux obasesnuya
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I'pad mpukasyje xpuBe mpuHoca Ibemauke (3enmena), CAJl (mmaBa), Bemuke bpuranmje (upBena) m Jamana
(spyOmuacra) 3a mepuojie ox 3 mjecena qo 30 roxuHa Ha mane 13.09.2024. roxuuHe (myHe nuHHje) u 06.09.2024.
roavHe (MctpekuaaHe TuHUje). Ha nomeM nujerry rpada je mpukaszaHa pasiuka n3Mely BpujenHocTr ogroapajyhux
IIpUHOCA Ha HaBeICHE AaTyMe.

3M  6M 1y Y

30HA EBPA

IIpunocu BehuHe oOaBe3HHIlAa 30HE €Bpa HHCY 3a0MIbEXKIIIM Behe TpoMjeHe y OJHOCY Ha MPETXOJHY Hejelby.
WspaxkeHunju majg mpuHOCA 3a0MIBEKUIN Cy MPUHOCH MIMAHCKUX oOaBe3HHLA (6—7 0a3HUX MOEHa) U MPUHOCH
uTanjanckux oOaBesnuna (7—-11 Ga3Hux moena). Ha kperame mpuHOca, mopen oap:kaBama cjennuue ECB,
MIPUIHYaH YTHIA] CYy UMaId U eKOHOMCKH mofary o0jaBisenn 3a CAJ] youn cjegaune ®@ena. ECB je Ha cjemHumm
onpkaHoj 12. centemOpa cMamuia kamaTHe crore. KamarHa ctona Ha neno3ute O6anaka (DFR) je cmamena 3a 25
0a3nux nmoeHa Ha 3,50%. [IpeocTtase ABHje KaMaTHE CTOIE Cy cMambeHe 3a 1o 60 0a3HHX [TOEHa, Te je KaMaTHa CTOIa
3a kpenuTHpame 6anaka (MLF) cmamena Ha 3,90% ca 4,50%, a kamaTtHa ctorna 3a pepunancupamne (MPO) Ha 3,65%
ca4,25%. [MpunarohaBamem paznuke n3mely kamaraux crona DFR u MPO ca 50 6a3uux Ha 15 6a3uux noena, ECB
HACTOjH Jia 3aJpKA KOHTPOJIy HaJX TPKUIIHHM YCIOBHMMa y BpHjeMe Kajga ce BeH OmraHc cMmamyje (o0ycraBa
KyIOBHHa O0aBe3HMIIAa W TMOBJAa4YCHE IYyropoyHHX Kpeaura). Mako wH(armmja OWIBEXHM IIOCTENEHH WA,
npexacjennnna Jlarapn je ykasajga Ha TO Jia OITAaCHOCTH jOII YBHjeK HHCY NPOILIE, T€ YIO30pHiIa Ha yOp3aHU pacT
uH}IanMje yCIy»KHOT CEKTopa, KOjH je y aBrycty gocturao 4,2%. Jlarapn je uzjaBuiia a je HajHOBHja oaIyKa Ona
jenHormnacHa, Te 1a he ECB HacTaBUTH [1a c€ BOJIM €KOHOMCKHM MOJAIMMa, Kao 1 1a JaJbH I1a]] KAMaTHUX CTOIIa HUje
npexonapeleH, HA y CMICITy BpeMeHa, HUTH y CMHCITy oouMma. Mnak, TogaTHO cMarmbelhe KaMaTHHX CTOIA Ha HApeHO]
CjeIHHIN Y OKTOOpY HHje MCKJbydeHo. TprkumiTa cy HakoH caomnmTerha ECB 61aro ymamuna odeknBama JajbHuX
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Cayx6a Front Office

Onjesbeme 32 6aHKapCTBO
CMamemha KaMaTHHUX CTOTIA IO Kpaja TOJMHE, TOK Ce U 1aJhe Y HOTITYHOCTH OUEKyje jOII jeJHO CMamberbe 3a 25 6a3HnX
MOeHa, aJlv je BjepoBaTHONha jJoiaTHa JBa cMamema cana ucrnoxa 50%. Hakon cjemnune Behu 6poj 3Bannunuka ECB
je nmaBao m3jaBe o Oynmyhem kpetamy MoHeTapHe monuTuke. [Ipema u3jaBama BehmHe MoXke ce 3aKJbY4HTH Ja
Kpeatopu MoHeTapHe nonutuke ECB cBe Bullle HarMmpy Ka CMambelhy KaMaTHUX CTOMa TeK y JeleMOpy, HaKo jouI
JEIHO CMamemke Y OKTOOpY HHje Y IIOTITYHOCTH HCKIBYYEHO.
ECB je o0jaBuiia 1 HOBEe KBapTajHe MPOTHO3E MMpeMa KojuMa U Jlajbe UCKa3yje yBjepeme aa he ce I[jeHOBHH pacT
BPAaTUTH Ha LUJbAaHU HHUBO, AJIM CY ICTOBPEMEHO CMameHe NMPOrHO3¢ eKOHOMCKOT pacTa 30He eBpa 3a CBE TOAMHE JI0
2026. romune. Ogekyje ce na he croma pacra B/II1 oBe romune nzHocutu 0,8% (panuje ouekuBano 0,9%), y 2025.
roanau 1,3% (panuje odexkuBaHo 1,4%), a y 2026. roquau 1,5% (panuje ouekuBaHo 1,6%). [Ipornoze unpnamnuje
Cy ocTalie HellpOMHjemBeHe, Te ce y mepruoy on 2024. mo 2026. rogrHe 04eKyjy TOANIIE cTome HHpammje ox 2,5%,
2,2% u 1,9%, pecriekTHBHO.
Ha mouetky npornuie Henjesbe OuBnm npencjennuk ECB Mapuo Jlparu je mo3Bao EY na mnaBectpa u g0 800
munjapaun EUR nogaTHHX cpeacTaBa roguiimbe Kako Ou OBY perdjy yunHHuiIa KOHKYPEHTHH]OM, Kao U Aa O Tpedaiio
Jna ce obaBexe Ha PEJOBHY EMHCHjy 3ajeqHHUKHX o0OaBe3HMIla kKako Ou Owna koHkypeHTHa Kunu u CAJ,
yrmo3opaBajyhn Ha “cnopy aroHujy* 0e3 TakBHX Mjepa. Mununcrap ¢uHancuja Hhemauke JluHnmep je Ha oBakas
MpHjeIor 3ajeqHnuKe emucHje obaBe3Huna EY onaroBoprmo ma TakaB HpHCTYH HE OM PHjEIINO CTPYKTYpallHE
npobeMe 1 1a OW TO y KOHAYHHUITH TOBEJO 0 Tora Aa lbemauka mmaha 3a ocrane. lasse, JInamep cMatpa 1a eMucuja
3ajeJHUYKOT Ayra mpedairyje IOJIUTHYKY OJrOBOPHOCT 3a TOCJhEeIUIle €eKOHOMCKUX MOJUTHKA Ha HUBO EBpore, Te
Ja O TO MOTJIO Jia TOBEJe 10 TIpeTjepaHor 3aayxuBama mupoM EY. Ha kpajy je Harmacuo na cBaka nojeuHavHa
yianuna EY Mopa HacTaBUTH J1a CHOCH OJTOBOPHOCT 3a Biactute jaBHe (mHaHcuje. [Toganm ECB cy nokazanu na
j€ XUIOTeKapHO KpeIUTHparkhe HACTABUIIO Ja Ce ONOpaBJka y jyiy, Kama cy 6anke omobOpmie 71 mmwmmjapxy EUR
BPHjETHOCTH KPEIHTa, MTO je HajBuie o1 aBrycra 2022. roauHe.
Haxkon mro ce nojasuna suject o Moryhem cnajary Commerzbank ca uranujanckom UniCredit bank-om, meMauku
CHUHIUKAT YCIy)KHOT ceKTopa Bepau je caommTHo 1a je clpeMaH Ja ce CHaXHO CYIPOTCTaBH TOME, T€ I03Bao
MUHHCTpa (QuHaHCH]ja 1a Ookupa Moryhe mpeys3uMarme kKako O ce moapxaina Hbemauka kao MOCIOBHA JIOKAIHja.
VY auo UniCredit T y BnacaumtBy Commerzbank je no cana Beh mocreneno nosehaBan u u3nocu 9%.

Tabena 3: Kpemarmwe eKkOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d 30HY €6PA

Pen. CrBapHo | IIperxonnu
op. ExoHoMcKH HHIUKATOPH OueknBame

cTame nepuos
1.  |CeHTHX MHJEKC NOBjepea nHBecTuTopa — E3 CEII -12,2 -15,4 -13,9
2.  |Crona undnanuje — Bbbemauka (I'/T) ¢punain. ABI' 2,0% 2,0% 2,6%
3. |Crona nndnanuje — @pannycka (I'/T) ¢punan. ABI' 2,2% 2,2% 2,7%
4. |Crona nadpaanuje — Xonanauja (I/T) ¢punan. ABI' 3,3% 3,3% 3,5%
5. |Crona undaanuje — Upcka (I'/T) ¢puna. ABI' 1,1% 1,1% 1,5%
6. |Croma undnanuje — Hnanuja (I'/T) dunan. ABI' 2,4% 2,4% 2,9%
7. |Croma undmnamuje — [opryran (I'/T) dunan. ABI' 1,8% 1,8% 2,7%
8. |Crona un¢aanuje — I'puka (I'/T) ABI' - 3,2% 3,0%
9. |[Aupycrpujcka npoussoama — E3 (I'/T) IV -2,3% -2,2% -4,1%
10. |Muayctpujcka npousBoama — Aycrpuja (I'/T) IV - -1,1% -3,3%
11. |Uuayctpujcka npoussoama — Urammja (I'/T) JVII -1,8% -3,3% -2,6%
12. Mupyctpujcka npousBoama — lnanuja (IV/T) VI 0,4% -0,4% 0,2%
13. Muayctpujcka npoussoama — Upcka (I/T) IV - 5,6% -19,1%
14. |Uuayctpujcka npousBoama — @uncka (I'/T) IV - 6,4% 2,8%
15. [Mupycrpujcka npousBoama — ['puka (I'/T) JVJI - 10,6% 9,9%
16. Muayctpujcke npoaaje — Xonanauja (I'/T) IV - 5,6% -5,8%
17. [IpepahuBauka npousBoama — Xonanauja (I'/T) JVJI - -4,4% -5,0%
18. |bunanc tekyher pauyna — bemauka (y Munjapnama EUR)  JVIJI - 16,0 20,6
19. |[ToTpourma cTaHOBHHUIITBA — XOJIAHIH]a JVII - 1,1% -1,1%
20. |Croma Hezanocnenoctd — Uranuja (Q/Q) IT kBapTan - 6,8% 7,2%
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HaBenenn npersiesi KpeTama je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe Jla TapaHTYje HHXOBY TAUHOCT M HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MJIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao mocsbeauna Kopuihera win nemoryhnoctn kopuuihema nnpopmariija, MaTepjana M Caapikaja, HiIM 3a MOCIbE/IHIE OIUTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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CA

VY ¢dokycy TpKUIIHUX yYECHHUKA NPOTEKJIe Heajesbe je Omno odjaBbuBame nogaraka o unpmanuju y CAJl, koju cy
yKa3ajd Ha yCIopaBame HH(IATOPHUX MPUTHCAKA, a [ITO CE OPA3MI0 Ha CMAECHHE MMPUHOCA AMEPUYKUX JPIKABHHUX
obaBe3HuIa Ay 1ujene kpuse. HaBenenu nmomanu cy moehaiu odeKkrBama TPKHUIIHUX ydecHHKa fda ou den Ha
CaCTaHKy OBE He/ljeJbe MOrao CMamUTH peepeHTHY KaMaTHY CTomy 3a 50 6a3HuX moeHa.

[Motnpencjennuk dena 3amyxer 3a cynepBusnjy bapp je uzjaBruo na he aMepuyKky peryyiaTopu JOHUjETH 3HaYajHE
MIpOMjeHe y Be3U ca IpaBWIIMMa KanuTana 0aHaka, OTHOCHO Jia he mpernoioBUTH OYeKMBaHH YTHIIA) HA HajBehe OaHke
W u3y3eTH Mame Oanke ox Beher amjema oBux Mjepa. Ocam HajBehmx Oanaka, ykipydyjyhu Citigroup, Bank of
America u JPMorgan Chase he caga 6utu cyoueHe ca moBehamem kamuTana ox 9%, 3HaTHO UCIOJ MPBOOUTHO
npemnoxenux 19%. pyre Behe 6anke he ce cyountn ca moBehamem 3-4%. busmm 3Banmunnk ®enma Jamm je
W3jaBHO J1a MTOCTOJH jaK pasjior 3a CMameHhe KaMaTHUX croma 3a 50 0a3HuX moeHa cibenche Hemjerbe. MMO je
caomnmTHo A2 je oarosapajyhe 3a @ex na 3amovHe JyrooueKHUBaHH IIUKITYC CMambemha KaMaTHHX CTOTa Ha ojasehio]
CjeHUIHN jep cy HHGIATOPHU pU3NLHK uirdesnn, a MM O ouekyje ycopeme ekoHoMcKor pacta y CAJ] o kpaja oBe
TOJINHE.

Taéena 4: Kpemarme ekonomckux unouxamopa 3a CA/J

Pen. EKOHOMCKH HHAMKATOPH OueknBame Creaprio | Tiperxonnu
op. cTame nepuojx
1. |Crona undaauuje (I'/T) ABI' 2,5% 2,5% 2,9%
2. |TemespHa undmanuja (I'/T) ABI' 3,2% 32% 3,2%
3. |Mupekc npousohaukux uujena (I'/T) ABI' 1,7% 1,7% 2,1%
4. |Benenpopajue 3anuxe (M/M) @ VI 0,3% 0,2% 0,1%
5. |Mupexc nujena ysesenux podapa (I'/T) ABI 0,9% 0,8% 1,7%
6. [Mupekc nujeHa uzBeseHux nobapa (I'/T) ABT 1,4% -0,7% 1,2%
7. |Bpoj MHMIIMjaTHUX 3aXTjeBa HE3AMOCICHHX 33 TOMON 7.cen| 215.000 211.000 222.000
8. |bpoj KOHTHHYHpAHHX 3aXTjeBa HE3aMOCICHHUX 32 MOMON 31.asr| 1.850.000 | 1.850.000 | 1.845.000

I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexne nedjeve
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USD je anpenmpao y ogHocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3a0usbexuno maj ca HuBoa ox 1,1084 Ha HuBo ox 1,1075.

BEJIMKA BPUTAHUJA

FTCE 100 je mpouutor moHenjesbka ToBehaH HAKOH MIECT Y3aCTOMHHX JaHAa KOHTHHYHMPAHOT cMamema. OBO je
MOJICTAKHYTO PAcTOM BPHjEJHOCTH aKlMja U3 CEKTopa Typu3Ma M 3abaBe, HAPOUYMTO aKIMja KoMImaHuje EHTauH.
Tpxumre paga mokasyje 3HaKoBe “xialjema”, a pacT IiaTa ce ycropasa, IITO HIe y MPUIOT MoryheM cMamemy
kamatHuX crora BoE. MuBectnTopu noactuday BoE na nmpommupu omncer o6aBe3HuIia kKoje mpojaje kako Ou nmosehama
JUKBUIHOCT TPKUILTA jep MJIaHUpa 1a cMawbu cBoj OmnaHc. Ouekyje ce na BoE Ha centembapckom cactaHky 00jaBu
IUTAaHOBE 3a cMamuBame Omwranca 3a 100 munmujapau ['BII romumme y Toky Hapenne roamae. CtapMep je yIo30pHo
TProBUHCKe YHHje y Bennkoj bputanuju Ha orpannyema najser pacta IjiaTa 3a pajHUKE Y JaBHOM CEKTOpy 300T
(MHAHCHjCKHUX OTpaHUICHA.

Exonommuja Bennke bpuTanuje 3a0mbexuna je y jyiay HeodekuBaHy crartaijy (0,0%) apyru Mjecer] 3apenom, Hako
je oueKmBaH OJlaru pacT, IITO MpeICTaB/ba N3a30B 3a HOBom3abOpaHy nabypucTnuky Biamy koja je ob6ehana ma he
yOp3aru pacT ekoHOoMHje. CTarHanuja je u3a3BaHa NMoropuiamumMa y ceKTopuma rpaljeBuHapcTBa u npepane. [Ipema
Oapunarse 01 oarosopuocrn (Disclaimer) _ . 4
HaBe/enH Ipersiel KpeTara j¢ 3aCHOBaH Ha CKCTEPHMM H3BOPHMA W HE CATpKH GHII0 KakBe KOMEHTape, mpoljene i crasose LIBBX. LenTpania Ganka He MO 1A FapaHTyje HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH

OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao mocibeauna Kopuiherma i nemoryhnocts kopunihera nuopmauja, MaTepHjaia Wi capikaja, Wi 3a MOCIbeTHIIE O/UTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY EbHX.
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noganuma Kanmenapuje 3a HaMOHATHY CTATHCTHKY, CEKTOp YCIIyTa je “mopactao”, anu 3a camo 0,1%, mHaycTpujcka
MPOM3BO/IHA j€ CMamkeHa, a Ae(hUIINT TproBUuHCKor Ounanca nosehan. OBO MpecTaBIba HACTaBaK CTarHAIMje U3 jyHa
W HarJlalaBa IoTenkohe ¢ KojuMma ce cyodasa KaHienapka PuBc 1ok npunpema npsu Oynet nadypuctuuke Briane.
banke Benuke bpurtanuje nmoszajmune cy pexopanux 38 munujapau 'BIl mytem HenjessHux peno mocinoBa BoE,
HaroBjemTaBajyhu TMOTEHIMjaTHO CMamemhe JWKBUAHOCTH Ha TpXKUIITy HOBHAa. BoE je peBmampana cBoje
MHUIjaJTHe TIpHjeiore 3a KanuTainHe 3axTjeBe y baszeny IlI, Te moHOBO omiokmiia movyerak HEroBe IpHMjEHE 3a
jomr 6 mjecenu, Tj. 3a modeTak 2026. ronuHe. 300r 3axTjeBa OaHaka, U3BpIICHA Cy MpUiarohaBama (CMamemba)
3aXTHjeBaHOI KamuTana y oOJacTH MOo3ajMJbMBara MajluM (HpMaMma, y OOJAacTH XWIIOTeKa W TO03ajMHIa 3a
uHpacTpykTypy. Kao pesynraT Tora, 3axTrjeBaHu IparoBu Ouhe roroBo HEMPOMHUjEHEHH, OJHOCHO mosehaHu 3a
Mame o1 1%, ymjecTo mpeTxoaHo odekuBanuXx 3%.
KgapramHo ucTpakuBame 0 OYeKHBamMMa HH(QIIAIM]E je MOKa3alo a Cy y aBryCTy OYeKMBama 3a mpeacrojehy
roAvHy cMameHa Ha 2,7% ca 2,8%, KoImuKo ¢y u3Hocwia y Majy. OBo je HajHIKH HHBO of aBrycra 2021. romgume.
OuekuBama 3a HapeHy TOJIUHY Cy OCTalia Ha HUBOY 0J 2,6%, ajiu Cy OYeKHBamba 3a HApEJAHUX S5 rojuHa nosehana
Ha 3,2% ca 3,1%. Behuna ananutiuapa npensuba ga he kamaTHe CTOIE HA OBOHEj€JbHOM CACTaHKY OWTH 3a/IpiKaHe
Ha HUBOY o 5%, HakoH dWera he KacHHje OBe TOAMHE YCIHMjEIUTH CMameme o1 25 0a3HMX moeHa. Munubeme
jaBHOCTH 0 IIpUCTYIy Koju mMa BoE y Be3u ca pjemaBameM npodiaeMa nHpIaje IocTao je y aBrycTy IMO3UTHBHO
IIPBU YT Y TIOCJbEIEHE BUIE O] TBHjE TOIHHE.

Tabena 5: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a YK

Pen. CrtBapno |IIperxoann
5o ExoHOMCKH HHIMKATOPH OueknBame
CTame nepuos

1. |Henjesshe 3apaze 6e3 6onyca y 3 mjecena (I'/T) V]I 5,1% 5,1% 5.,4%
2. [3axTjeBH He3amocleHHX 3a momoh ABI 135.000 23.700 102.300
3. BAII (M/M) IV 0,2% 0,0% 0,0%
4. |Munycrpujcka npousBoama (I'/T) IV -0,1% -1,2% -1,4%
5. |[IpepabhuBauka gjenatnoct (I'/T) A -0,1% -1,3% -1,5%
6. |['paheBuncka njenatnoct (I'/T) IVl -0,7% -1,6% -1,7%
7. |Mupexc ycnyskHor cektopa (M/M) IV 0,2% 0,1% -0,1%
8. |Tprosuncku 6mnanc (y mapa I'BIT) JVJI -5,1 -7,5 -5,3

Tokom npotekie Henjesbe I'BII je anpenmpana y ogaocy Ha EUR, na je kypc EURI'BII 3a0uspexuno naa ca HUBOa Of
0,84418 na HuBo ox 0,84391. I'BII je 6maro aenpeuupana y ogaocy Ha USD, na je kypc I'BITUSD cmameH ca HuBoa
ox 1,3129 na nuBo ox 1,3124.

JAITAH

[Ipomwne Henjesbe je 00jaBIbeH peBUIMpany nogatak o pacty bJ[I[1-a Janana y npyrom kBapraiy (0,7%), Koju je Maio
Mamu o nperuMuHapHor (0,8%). OBO ocnmKaBa Mamy MOTPOLIKHY KOMITAaHHMjAa M CTAHOBHHUINTBA M MOTJIO OH
npeJcTaB/baTh M3a30B 3a IuiaHoBe BolJ na moseha kxamaTHe crtome. be3 003upa Ha OoBakBe peBHIUpPaHE MOAATKE,
BeliMHa €KOHOMUCTA U JjaJbe OYeKyje HacTaBak mosehama kamaTHUX cromna Bol o kpaja ronuHe. 3BannuyHunm Bol
HE BUJIe BeIUKY oTpeOy 3a moBehaBameM pedepeHTHE KaMaTHE CTOIIe Ha npezcTojeheM cacTaHky jep ce joun yBHjeKk
rmocMaTpa BOJATHIHOCT TPXKHINTa M yTUIaj jyickor mosehama. Kako Bol ycmopaBa KymoBWHY nyra, JIOKAJITHH
WHBECTUTOPU pPajie CyNpoTHO, OrpaHM4YaBajyhu MpUTHCKE KOjU M3a3uBajy pacT mpuHoca obOaBesHuna. JPY je y
CpHjeay AOCTUTA0 HajBHINY BpHjeaHocT HactpaMm USD oj modeTka oBe rojnHe HaKOH KoMeHTapa wiana MPC Bol
Haxkarage, kojuma je OH WIIaK HaroBHjecTHO Moryha mpunarohaBama MOHETapHE MOJUTHKE, IITO j€ IPOTyMa4eHO
kao 3Hak Moryher noBehama kamaTHuX croma. MUHUCTPUIIA HHOCTpaHuX mnocyioBa KamMukaBa o0jaBuiia je Hamjepy
Jla TOCTaHe TIPBa XXeHa IpeMujep y JamaHy, a lseHH IIMJBEBH CY jadarbe Mjepa 3a CHIDKaBambe I[HjeHa 1 jadarbe peaTHuX
mrata. C o63upom Ha momuHanwWjy JIAII crpanke y ckymmruau, Moxe ce pehn ma he meH Boha ToToBO cHrypHO
moctatd U npemujep. [lo6jenank he ce cyounTn ca M3a30BMMa Kao IITO Cy Ofp)KaBame Be3a ca KuHoM, crapeme
nomyJalyje, Te BUCOK jaBHU AyT. Bogehu kanaunar Ha npeactojehum nzbopuma Jiubepanane neMokpaTcke CTpaHKe
Takanam mozxprkaBa 3agp)kaBambe CTHMYJIaTHBHE MOHeTapHe moiutuke BoJ. OHa cMmarpa na mHOIANWjy MOTHIY
BUCOKeE IIjeHe pooe, Te 1a he pactyhe kamaTHe cToIe yCKOpO MOYETH Ja IpeACTaBbajy onTepeheme 3a Milaae Kymie
kyha u 3a 6u3HHCe.
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Cayx6a Front Office
Onjesbeme 3a GaHKapcTBO

Pymynnja he y 4eTBpTOM KBapTay M3JaTH CBOjY IIPBY 00aBe3HHITY AeHOMIHOBaHY ¥ JPY (Camypan 60HI), HAKOH
HITO Cy TO HeJaBHO ypaauie Mahapcka u CnoBeHuja.

Tabena 6: Kpemamwe exonomckux unouxamopa 3a Janau

Pen. CTtBapHO IIperxonnu

op. ExonoMckyn nHANKATOPH OuekuBame
cTame Tepuo.

1. |BAIT (Q/Q) @ 2. KBapTan 0,8% 0,7% -0,6%
2. |BAII cBenen Ha roguuimby HUBO (Q/Q) @ 2. KBapTamn 3,2% 2,9% -2,4%
3. |BAII neduarop (I'T) @ 2. KBapTan 3,0% 3.2% 3,4%
4. |Bunanc tekyher pauysa (y mipa JPY) VI 2498.0 3193,0 1533,5
5. |Monerapna 6aza M2 (I'T) ABI' 1,4% 1,3% 1,5%
6. |Monerapna 6a3za M3 (I'/T) ABT 0,9% 0,9% 1,0%
7. |opyubune mammuckux anara (I/T) IT ABI' - -3,5% 8,4%
8. |Mupekc npoussohaukux uujena (I/T) ABI' 2,8% 2,5% 3,0%
9. |Mupycrpujcka npousBoama (I'/T) © VI 2,7% 2,9% -7,9%
10. |MckopurmureHoct kananurteta (M/M) A - 2,5% -3,1%

JPY je TokoM mpoTekiie Hemjesbe anperpao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3a06uibexuo nax ca HUBoa oJ]
157,77 na uuBo oz 156,00. JPY je anpermpao u y omsHocy Ha USD, e je kypc USDJPY 3a0mbexuo naj ca HIBoa
142,30 na HuBo ox 140,85.
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HA®TA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPIKUIITA Y MOHEjeJbakK je n3Hocwmia 67,67 USD (61,05
EUR). Tpxwumre HadTe je OWUIBEKWIO BOJNATHIHA
KpeTamba TOKOM MpoIuie Henmjesbe. HakoH mTo je y
Heljesbd paHHje 3a0WibeXWia TpWINYaH Iax, Ha
OTBapamy TpPXKHINTA Yy TOHEIjehbak IUjeHa je
KOpUTOBaHa HaBuie 300r 3a0pUHYTOCTH Ja O
BpeMeHCKe Hemnpwinke Ha obamu CAJl morne na
mopeMeTe MPOW3BOJY, IITO je YTHIAIO HA TO 1a
kommanuje kao mto cy Chevron, Exxon u Shell moByky
pamHHEKe, O0yCTaBe aKTHBHOCTH Ha OymioTHHaMa M
3aTBOpE HEKe M3BOpE. Y MPWIIOT pacTy ILiujeHe HadTe
uny u nopemehaju cHabnujeBama y JInouju. C apyre
CTpaHe, HA OBO TPKHUINTE YTHUYY H Jajbe HPUCYTHE
3a0pHHYyTOCTH 300T ciabe riro0aiHe MOTpax’be, Kao U
HEIaBHO cMameme mporao3a Mopran Cranmm 3a
uujeny Hapre y IV kBapramy Ha 75 USD. BoFA je
o0jaBmia a 6u OPEC+ morao uckopuctutu nosehame
NPOM3BONI-C HaTe Kao CPEeACTBO Ja MOXIAa Yy
KOHAYHMIIM Ca TPXKHINTAa H30ammM MpousBohaue ca
BHCOKHM TPOIIKOBHAMA Mpou3Bomke. [ujeHa Hadre je
y yTOopak cMmameHa 3a mpeko 4% JHEBHO, Ha HHUBO
ucnox 66 USD, mro je HajHwke ox nenemOpa 2021.
roxuHe. OPEC je cMamno mporHo3e moTpaxme HadTe
3a OBY I'OJIMHY, APYTH Mjecell 3ape/IoM, T€ Cajia OYeKyje
na he moTpaxma pacTH 3a OKO 2 MWIMOHA Oapena
JHEBHO, Mame ox 2,1 MuInMoH Oapena, KOJHKO je
ouekuBaHo y aBrycty. I[Ipornoze OPEC-a cy u name
onrumuctnannje og UEA koja mporHo3mpa pact of
HemTo ucnol 1 MunnoH Oapena AHEBHO. Y cpHjeny H
YeTBPTaK IHjeHa je ycIjena Ja ce OmopaBd 300rT
mmekynanuja qa 6u OPEC+ Morao 1oaaTHO CMambHTH
npousBoaky, a Citi Bank je o6jaBuna ma he OPEC+
MOX]Ia MOpaTH Ja CMambH IMPOM3BOIY 3a JOJATHUX |
MWIMOH Oapena AHEBHO cibenche roiwHe YKOIUKO
XKenu Aa u3bamaHcupa TPXKUINTE YCJbEJ MOAaTHHX
KONIMYMHA KOje Ce TPOW3BOJC BaH OBE TpyIalmyje.
[ujena je moBehaHa u 300r 3a0pUHYTOCTH Y BE3W ca
yrunajem yparana ®pancun Ha npomsoamy y CA/.
MebhyTtum, kako onyja jemaBa, Maxma ce ycMjepaBa Ha
mpobJeM cMambemha MOTPaXKkbe. MjeceyHn U3BjelTaj ca
TpkuinTa HadTe Koju objaBibyje IEA, ykasyje Ha To 1a
ycriopaBame eKoHoMHje KuHe cMamyje nariene 3a pact
rio0aiiHe MoTpaxmbe 3a HagTom, uctuuyhu aa je pact
MOTpaXHkEe HA HAjHIDKEM HHBOY O TIepHona
nangemuje. Ha kpajy Hemjesbe nujena Hadre je O6maro
cMameHa. Ha 3aTBapamy TpKHINTa y TeETaK IHjeHa
jenHor Gapera cupoBe HadTe je m3Hocmia 68,65 USD
(61,99 EUR), mTo npeacTaBiba MPBH HeNljeJbHU PacT y
MOCJBEIIBbNX 5 Hefjelba, KOjH je m3HocHo 1,45%.

Ipagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme morxom npomekie
nedjese

Oppunasse oa oarosoproctu (Disclaimer)

Cayx6a Front Office
Onjesbembe 3a GaHKapCcTBO

Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
nyjeHa jeane (uHE yHIlE 37ara je u3Hocuia 2.497,41
USD (2.253,17 EUR).

Lujena 3nara je OUJbeKHUIAa CBAKOJHEBHU PacT TOKOM
npoiwie Henjesbe. Jlo cpujene pact Huje 6uo moceOHO
U3paKeH jep Cy WHBECTHUTOPH OWiIHM (OKYyCHpaHH Ha
o0jaBipuBame moxaTka o kperawy nndnanmje y CA/,
KOju 61 Morao a OyJe CHTHaJl 32 IPOMjeHy MOHETapHe
nomutuke Pena. Tako ce mujeHa crabuim3oBaia Ha
HUBOy oko 2.500 USD TokoM mpBa Tpu HaHa y
Henmjesbn. HakoH mTo cy ofjaBjbeHM MOmAmy o
uHbnamju 3a CAJl, Koju cy yriaBHOM OWIIM y CKIIagy
ca OYCKWBAaHWM IIafioM, LHjeHAa OBOT IUICMEHHTOT
MeTalla je HacTaBwia Ja OWJb&KH pacT A0 Kpaja
Hemjesbe. Y UETBPTaK je JIOCTHINIA HOBY PEKOPAHY
BHCOKY BpHjenHocT of 2.550 USD, na Ou ce Ha Kpajy
Hepjesbe nmoBehana Ha HOBH PEKOPIHO BUCOK HUBO OJ
ckopo 2.578 USD mo jenHoj ¢uHoj yHIM. PacT nujeHe
37aTa y TeTak je Omo moxactakHyT ciabujum USD,
najgoMm npuHoca y CA/Jl, anu 1 mmekynanujama 1a ou
den morao mOHHMjETH OMIYKYy O BeheM cMamemy
KaMaTHUX croma Ha cenrtemOapckoj cjemnunu (50
0a3HUX MOCHA).

Ha BHCOKY IOTpaKiby 32 371aTOM YKa3yjy ¥ aKTHBHOCTH
WHBECTUTOpPAa. Mamku HMHBECTUTOPH HACTaBJbajy Ja
Kynyjy (jydepce Ha 31aTto, Te je 3akjbyyHO ca 11.
cenTeMOpOM TIpOCjedaH THEBHI 0OUM HAJIOTa U3HOCHO
mpeko 99.000, mTo Takohe mpencTaBba HOBU PEKOP/.
[Iperxomnu pexopa ox 86.000 Hamnora je 3a0UIbEKEH Y
2020. roguHu.

O6jaBibeno je na je llentpanna Oanka Kune, Beh
YEeTBPTH Mjecell, y aBTyCTy Nay3upaia KyloBHHE 371aTa,
HMaKO je BPHUjEITHOCT 3JIaTHUX pE3epBU OBE OaHKe
noehana 30or pactyhux nujeHa. IlenTpanna Ganka
l'ane je mosehana 3matHe pesepBe Ha 65,4 ToHe, TpH
TOAMHE OTKAKO je JOHMjeNa IMporpaM 3a KYIOBHHY
nomaher smara (DGPP). ¥V mnpBoj mosoBurn 2024,
TO/INHE Cy KyIUbeHe 23 TOHe, a HaBeACHH IPOTpaM je
yBelleH C IIJbeM MOOOJbIIaka JEBU3HUX DPE3CPBH H
crabwmzamuje qomahe BamyTe.

Ha 3atBapamy TpKHUINITa y MeTak IHjeHa jeaHe (uHe
yHIle 37ata je usHocwia 2.577,70 USD (2.327,49
EUR), mTo mpencraBma moBehame on 3,21% nHa
HeJljeJbHOM HHBOY.

Ipagp 4: Kpemamwe uujene 3nama mokom npomekie
Hedjewe

Hasenienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpiky OMII0 KakBe KOMeHTape, mpoijene i ctaBose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOXKE 13 rapaHTyje IbHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao mocibeauna Kopuiherma i nemoryhnocts kopunihera nuopmauja, MaTepHjaia Wi capikaja, Wi 3a MOCIbeTHIIE O/UTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



