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CapajeBo, 07.10.2024. roaune

HEJAJEJbHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'NNIOBAJIHUM ®@UHAHCHUJCKUM
TPAKUIITUMA 30.09.2024. — 04.10.2024.

Tabena 1: Ilpuxas Kkpemara npunoca Ha opricagne 0b6ase3nUle

IIpunocu 3oHa eBpa CALL Beanka Bputanuja Janan
27.9.24 -  4.10.24 27.9.24 -  4.10.24 27.9.24 -  4.10.24 27.9.24 - 4.10.24
2 ronuHe 2,08 - 2,20 3,56 - 3,92 3,94 - 4,14 0,37 - 0,37
5 romuHA 1,95 - 2,07 3,51 - 3,80 3,82 - 4,02 0,50 - 0,50
10 roguHa 2,13 - 2,21 3,75 - 3,97 3,98 - 4,13 0,85 - 0,89
Taéena 2: Ilpukaz kpemara npunoca na wemauke Bybillove
Hocnujehe Hpunocu
27.9.24 - 4.10.24
3 Mjecena 2,963 - 3,055
6 Mjeceru 2,872 - 2,856 N
1 roguHa 2,500 - 2,552

I'pagh 1: IIpuka3z kpugyva npunoca Opr HcagHuUX 00ase3HUUA
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I'pad mpukasyje xpuBe mpuHoca Ibemauke (3emena), CAJl (mmaBa), Bemuke bpuranmje (upBena) m Jamana
(’pyOuuacra) 3a nepuoje ox 3 mjecena g0 30 roxuHa Ha maHe 04.10.2024. roaune (myHe nuHHje) u 27.09.2024.
roauHe (uctpekugane TuaMje). Ha nomem aujeny rpada je nmpukasaHa pa3nuka usmely BpujeJHOCTH oaroBapajyhux
IpUHOCA Ha HaBeICHE AaTyMe.

30HA EBPA

ToxoM mpornute Hemjesbe AOIUIO je 10 MPIIIMYHE KOPEKIIje IpHHoca 00aBe3HNIIa 30HE €Bpa HAaBHUIIE, a TOCEOHO Ha
IpeAeM U CpelmmbeM Iujerry Kpuse. [IpuHocH memaduknx obaBesnuna cy noBehanu 3a 8§ mo 13 0asHHX moeHa,
NpPUHOCH (PpaHIycKux obaBe3HuIa 3a 7 10 10 6a3HUX TOeHa, a MPUHOCH UTANIMjaHCKUX oOaBe3HHIa 6 10 16 6a3HuX
moeHa. Hajeehu yTumaj Ha oBakBa KpeTama IpHHOCA UMaJH Cy oOjaBibeHH ekoHOMckH moxarm 3a CA/Jl, xoju cy
yKa3ajgu Ha CHAXHO TP)KHINTE pala W jOoUl YBHjEK jaKy eKOHOMHjy oBe 3eMibe. C npyre cTpaHe, 00jaBIbUBAEBEM
(MHATHUX TI0AaTaKa NOTBPY)CHN Cy MPETMMUHAPHH TOAIM KOjH Cy MOKa3alld Jia je CTona WH(Ianuje y 30HH eBpa
JIOCTHUIITa HUBO HCTIOA IJbaHUX 2%, Te Ja je 3a0MIbexuiia HajHKH HIBO o anpuia 202 1. ToauHe, TITO je YTUAIO
Ha To Ja ce noBehajy oueKuBama I0IaTHUX cMamerma kamaTHux ctona ECB. Ha kpajy npouuie Henjesse MoryhHOCT
CMambemha KaMaTHAX CTOIA Ha OKTOOapCKOj CjeTHUIH, 3a 25 0a3HMX MOeHa, Ha TPXKHUIITY HOBIIA M3HOCHIIA je IPEKO
90%.

Ipencjenaumna ECB Jlarapa je u3pasuina onTHMH3aM y Be3U ca KOHTpOJIHCameM HHaiyje, cyrepumnyhu ga he ECB
TO MPEACTAaBUTH HAa OKTOOAPCKO] CjeTHUIIN jep je Y TOBOPY HArOBHjeCTHIa MOMEHTYM Ka CMambelhy KaMaTHUX CTOIIA.
Hagena je u na Ou uH(manuja Moria npuBpeMeHo Ja 3a0Mibexu pacT y IV kBaptany, 300r paHUjer najaa IujeHe
eHepreHara, alu Ja je yBjepena Aa he ce Bparut Ha nusbanu HUBO. Octanu uianoBd YB ECB y cBojuM u3jaBama
Cy Takohe m3pa3mwin oYeKrBama cTadmin3anyje HHIIannje, Te HUCY UCKIBYIIIA MOTYhHOCT jOIII jeTHOT CMambermha
kaMaTHUX croma Beh y okroOpy. HMcroBpemeno, Behn Opoj wiaHoBa je ykazao Ha CHJIa3HE PH3UKE IO THTABY

o o oxroBopuocrn (Disclaimer) 2
Haﬂeﬂeﬂﬂ Tiperiaen erTﬁlbﬂje 3aCHOBAH HA EKCTEPHUM HM3BOPHMA U HE CAJIPKH 61’”10 KakB€ KOMEHTape, npol\jene M CTaBOBE LLBE“X He“Tpaﬂ“ﬂ 62“"(3 HE MOXKE J1a rapﬂ“Tyje HBUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a IMPEKTHY W/IM HHINPEKTHY IITETY KOja MOXKE Ja HACTYIIH Kao mocJbemia kopumhiema nim HemoryhHoctn kopuiihera nH(pOpMalija, MaTepHjaia 1 caapikaja, Wi 3a I0CIbe/IHIE OUTyKa
JIOHECCHHUX HA OCHOBY IHHX.
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EKOHOMHje 30He €Bpa, Koja IMoKa3yje 3HaKoBe clabiberha. Takole, HeKM WIaHOBH Cy yKa3and Ha 3a0pHHYTOCT OKO
xyalere eBpPOICKOT TPXKHUIITA Pajia U BberOBOT YTHIIAja Ha MHBECTUIIMjE K €KOHOMCKH PAaCT.
Opaniycka je o0jaBuia miad KojuMm 0u obezdujeqmna 60 mwmmjapaun EUR cMamemeM noTpoume U nosehamem
nopesa y csbeziehoj roOIUHM y HACTOjamy Aa pujemu nmpobiem pactyher Oyiierckor nedunura. Ox oBOr U3HOCA ABH]jE
tpehuHe Ou Tpebano na jmohe o cMamemha MOTPOIIHhe MUHUCTAPCTaBa W 3PABCTBEHOT OCHTYpama, JOK 0u 20
vumgjapoan EUR Oumo mpukymieeHO IyTeM Iope3a OOoraTux NOjelfHAIld, BENUKHX KOMIIAHHWja W “‘3eJICHHX
uHULYjaThBa“. Munucrap ¢punancuja Utanuje Buopretu je usjasuo aa Mranuja miaHupa aa, Kako OM CMamuiia CBOj
Oyunercku nmedumnut, moBeha mopese 3a KOMIIaHHje Koje cy mMaine HajBehy KOpHCT o] HEJaBHHX EKOHOMCKHX
TypOynennumja. Luss je na ce nepuuut noseae ucrnon 3% mo 2026. roguse.

Taobena 3: Kpemarve ekonoMcKux UuHOUKAmMopa 3a 30Hy eepa

Pex. CrBapHo | IIperxonnu
bp. ExoHoMCKH HHAMKATOPH QOuekuBame
cTame nepuos
1. |Crona uadaaumje — E3 (mpesnum.) CEIl 1,8% 1,8% 2,2%
2. |TemesbHa crona unduianmje — E3 (mpesnm.) CEIl 2,7% 2,7% 2,8%
3. |Crona nndaanuje — Bbemauka (peiaum.) CEIT 1,8% 1,8% 2,0%
4. |Crona nndnanuje — Uranuja (mpenum.) CEIl 0,8% 0,8% 1,2%
5. |Crona un¢nanuje — Mpcka (mpenum.) CEIl - 0,2% 1,1%
6. |Crona un¢unanuje — [Mopryranuja (mpeauM.) CEIl - 2,6% 1,8%
7.  |Crona nndnanuje — Xonanauja (peium.) CEIT 3,.2% 3,3% 3,3%
8. |[Ipowussohauke nujene — E3 (I'/T) ABT -2,3% -2,3% -2,2%
9. |[PMI komno3uthu unaekc— E3 (¢punai.) CEIl 48,9 49,6 51,0
10. [PMI unpekc npepahuBaukor cekropa — E3 (dbunan.) CEIl 44,8 45,0 45,8
11. [PMI unzexc ycnyxHor cekropa — E3 (¢unai.) CEIl 50,5 51,4 52,9
12. |Ognoc aedurura u BATT-a — Utanuja (Q/Q) 11 kBapran - 5,8% 8,4%
13. |Uuayctpujcka npoussoama — [lnanuja (I'/T) ABI' -0,1% -0,1% -0,4%
14. |Uupyctpujcka npousBoama — @pannycka (I'/T) ABI' -2,0% 0,5% -0,7%
15. [IpepahuBauka npousBoama — @pannycka (I'/T) ABT - 0,3% -1,3%
16. |Cromna ne3amocaenoctu — E3 ABI’ 6,4% 6,4% 6,4%
17. |Crona He3amocieHocTH — UTanmja ABI' 6,5% 6,2% 6,4%
18. |Crona He3amocneHocTd — benruja ABI' - 5,4% 5,4%
19. |Crona He3anocnenocTtu — Mpcka CEIl - 4,3% 4,4%
20. |[Ipomjena 6poja HezanocneHux — [Inanuja (y 000" CEIl 12,0 3,2 21,9
21.  |O6um manonpoaaje — Puncka (I'/T) ABI' - -0,7% -1,5%
22. |0O6um manonpoaaje — Mpcka (I/T) ABIC - -2,5% 1,4%
23. |Manonponaja — Xonanauja (I'/T) ABI' - 1,8% 1,7%
24. |Manonponaja — Urtanuja (I'/T) ABI' 1,3% 0,8% 0,9%

CAL

[IpuHOCH aMepHUKKX Ap>KaBHUX 00aBE3HUIIA CY IPOTEKIIe Helljesbe 3a0MIbeKUIT IPUIIMYaH pacT AyX IHjelie KpUBE,
a moceOHO Mo yTulajeM 00jaBJbHBamka MO3UTHBHUX MOJIAaTaKa ca TPXKUIITA paja (pacT Opoja 3aloCIeHHX 0 CBUM
cekTopuMa y centeMOpy). Hakon oOjaBipuBama HaBEeJCHHX IOAaTaKa, PeAyKOBaHA Cy OYCKHBAA TPIKUIITHHX
yuaecHHKa 1a he @en Ha HOBeMOapCKOj CjeTHUIIN CMambHUTH peepeHTHY KaMaTHY CToITy 3a 50 0a3HHX moeHa.

3annyanim @Pena cy mpomure Henmjesbe OMIM NPWIMYHO aKTUBHH IO MHTAy HM3jaBa O MOHETapHO) MOJHTHIIH.
[pencjennuk ®ena Ilosen je Harmacuo IUIaH MOCTENIEHOT CMambeHha KAMAaTHUX CTOMA Y3 OCUTypame eKOHOMCKE
crabwriHocTH. [loBex je m3pasno yBjepeme na he ce mHGIanMja KpetaTu Ka uiby o 2%, anu je Harjacuo na he
Oyayhe oxityke 3aBUCHTH 0J1 EKOHOMCKHUX TojaTaka. Mako je nH(anuja ycrnopeHa, OH je IpUMH]€THO A4 je TPIKHUILTE
paza ocabuIto, any 0cTaje U AaJbe COMUIHO. IHBECTUTOPH 0UeKyjy Jajhe CMambemhe KAMaTHHUX CTOIIA, aJIi OIIPE3HUM
TEeMITIOM Kako OM ce n30jeryio MoHOBHO NMOKperame nHpmanuje. Unannma FOMC-a boBmaH je moHOBmIa ma je
uHbnanuja u nabe u3Haa uuiba dena, 3aroapajyhu oaMmjepeH MpuUCTyIl cMambelhy KaMaTHHX cToma. [Ipencjennuk
apese e AP oo o 5ETEDHAN 13ROI 1 P 511 Ko ovTpe, e 1 cramone IS5, [yt G e RS 5 Fapasye ony et e ot 3

OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jla HACTYIH Kao Tocjbeuna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana HiH Caapikaja, HIIM 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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dena uz Atnante bocTuk je UCTakao 11a je OTBOPEH 3a CMambeke pedepeHTHe kKaMaTHe cTore 3a 50 0a3HUX MoeHa y
HOBEMOpY, aKo ce pacT paJHUX MjecTa YCIOpH OpKe 0J1 OYSKHBAHOT, IIHJbajyhul pactioH pedepeHTHE KaMaTHE CTOTIe
3,00% -3,25% no xpaja 2025. ronune. [Ipencjenuuk dexa u3 Prumonaa bapkut je npuMujeTHO HAIpenaK y Morieay
HH(IIAIH]je, alli je UCTaKao Ja je MPepaHo Jia IeHTpaiHa 0aHKa Mporjacy modjeny.

Taéena 4: Kpemare ekonomckux unouxamopa 3a CA/J

Pen. EKOHOMCKH HHIMKATOPH OuekuBame Crsapuo | Hperxonnn
op. cTambe nepuojx
1. [PMI unnexc yciayxHor cekropa (¢puHal.) CEIl 55,4 55,2 55,7
2. |ISM mHAEKC YCIIYKHOT CEKTOpa CEIl 51,7 54,9 51,5
3. |bpoj 3axTjeBa 3a XHIIOTEKApHE KPEIUTE 27. cen - -1,3% 11,0%
4. [[lopyubune Tpajuux mobapa (bumai.) ABI 0,0% 0,0% 9,8%
5. |®abpuuke mopynouHe ABI’ 0,1% -0,2% 4,9%
6. |HuIMjaHM 3aXTjeBH HE3aMOCICHUX 3a MOMOh 28.cen | 221.000 225.000 219.000
7. |KOHTHHYHpaHH 3aXTjeBH HE3AMOCICHHUX 32 TOMON 21.cen| 1.830.000 | 1.826.000 | 1.827.000
8. |ADP ungexc npomjeHe Opoja 3a0CICHUX CEIT| 125.000 143.000 103.000
9. |PMI unzekc npepahusaykor cekropa (puHai.) CEIll 47,0 47,3 47,9
10. [[Totpouma rpaheBunckor cextopa (M/M) ABI' 0,2% -0,1% -0,5%
11. |ISM unzaexc npepahuBaukor cekropa CEIl 47,5 47,2 47,2
12. |Ctoma He3amoCJEeHOCTH CEIl 4,2% 4,1% 4,2%
13. |[[Ipomjena 3amociieHUX HepapMepPCKHU CEKTOP CEIl| 150.000 254.000 159.000
14. |[Ipomjena 3amocjieHHX NPUBATHH CEKTOP CEIl| 125.000 223.000 114.000
15. |[Ipomjena 3anociieHuX npepa)uBayKu CEKTOP CEIl| -8.000 -7.000 -27.000

I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexne nedjeve
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USD je anpenupao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbesxuno maj ca Huoa ox 1,1162 Ha HEBO ox 1,0974.

BEJIMKA bBPUTAHUJA

[Ipema ob6jaBipeHuM monmanumMa, OputaHcka ekoHomuja je y 1l kBapranmy 3a0usbexnina 3HAYajHUjH TOIUIIBUA PacT
Hero y mperxomHoM keapramy. [Ipemujep Crapmep HamjepaBa na yOp3a pacT, a MHHHCTapka PuBc u masee
HarosjemTasa Moryha nosehama nopesa u mpomjeHe (pUCKATHIX IpaBuia y npeacrojehem Oymery. BoE nmporrnosupa
pact ox 0,3% y Tpehem kBapTainy, anu ouekyje 1a he ce oH kacHuje yOp3aTu Kako ce uH(Iannja 1 KaMaTHe CTOIe
Oyny cmamuBanu. EdekTnBHa kamaTHa cTona Ha XWIOTEeKapHe KpeauTe moBehana je Ha 4,84% ca 4,81%.
Pacronoxkeme Mel)y OpuraHckuMm moTpomraynMa W (UpMaMa je MOTOpIIAaHO 300T YHOo30pema Biaxe Ipen
o0jaBsprBame HOBOT OylieTa, IITO ce MOXKE Ja 3aKJby4H IpeMa MECHMHCTHYHUM IToJaluMa KOjH MOKasyjy Jaa je
IITE/Fba Ha HajBUIeM HUBOY ox 2021. ronuHe.

BoE je ymozopuna na cy moryhe “omtpe” kopekiuje Ha pUHAHCHjCKHM TpxkuiuTuMa Benuke bputanuje, koje ou
MOTJIe a W3a30BY IpoOiieMe Yy KpeaIUuTUpamy 1 BUILE TPOLIKOBE M03ajMIbHBaka. | CONMOTUTHYKH PH3HULIN U3a3UBajy
3a0puHyTOCT Mel)y ydecHHIIMa Ha TPXKUIITY, a BOE je mpumujernna na cy Tv pu3uny Ha HajBUIIeM HUBOY o 2008.
rogune. PejTunr arennuja Moody’s je mpomujeHnIa usrieqe 3a OpuTaHcKu OaHKapCKU CHCTeM Ha “’ctabuiaH” ca
,HeratuBaH” 300T CTama IHUXOBUX OMJIaHCa Y TIEPHOAY CMambUBakha KAMATHUX CTOTA.

I'ysepuep bejmu je nzjaBmo na 6u BoE Mormna ga mocrane Mano akTHBHHja y TIPOIECY CMambBamba KaMaTHAX CTOIIA,
T€ HAaroBHjeCTHO MOTYNHOCT CMamemha YKOJIHKO MH(pIanuja u aajke Oyle MmoJ KOHTPOJIOM. bejim je moxBaiuo
€KOHOMCKY oTrnopHocT Benuke bpuranuje, a cMaTpa Ja cy noTpebHe Behe MHBECTHIIMj€ y MHPPACTPYKTYpH Kako O1
ce CyoumiH ca rmpobiieMrMa cTaperha oIy alnyje, TPOIIKOBa 010paHe U KIMMATCKUX mpoMjeHa. CyIpoTHO OBUM

Oy 01 0Ar0BOp u (Disclaimer) 4
Hasenienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpiky OMII0 KakBe KOMeHTape, mpoijene i ctaBose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOXKE 13 rapaHTyje IbHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 33 TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao Mocibeuna Kopumhera uin nemoryhnoctn kopumihersa HupopMaiuja, MaTepujasia win capikaja, TH 3a HOCIbeTHIIE OJUTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY EbHX.
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T'YBEpHEPOBUM H3jaBaMa, T1aBHH ekoHoMHcTa BoE [ je ncrakao BaXHOCT Ompe3a IpH MpolljemhHBakby YIIOPHOCTH

uH}IANMje 1 U3jaBHO Ja Ce OH 3aJlayKe 3a MOCTENECHO MOBJIAYeHhe PECTPUKTUBHUX Mjepa Y MOHETAPHO] MOTUTHIIH.

Y1o30pro je Ha OMacHOCT MPEepaHor WIKM Mpedp30r cMamKBamba KaMaTHHX CTOMA, W3pa3sHo 3a0pHHYTOCT 300T

TpajHUX WHQIATOPHUX TMPHUTUCAKA, T€ HMCTaKao Ja pacT IulaTa W HHQUIAlUja y YCIYy>KHOM CEKTOpY M Jajbe
MIPEACTaBIbAjy IPOOIEM.

Tabena 5: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a YK

Pen. CrtBapno |IIperxognn

o ExoHOMCKH HHIMKATOPH OueknBame
CTame nepuos

1. |[Hatmonwwuze unaekc uujena kyha (I'/T) CEIT 2,7% 3,2% 2,4%
2. |bunanc Tekyher pauyHa (y mapa GBP) 2. KBaprasn -33,0 -28,4 -13.,8
3. [BAII (I'/T) (dunain.) 2. KBapTaln 0,9% 0,7% 0,3%
4. |[Ipusarna norpomma (Q/Q) (dunain.) 2. KBapTai 0,2% 0,2% 0,6%
5. |JaBHa notpouima (Q/Q) (punan.) 2. KBapras 1,4% 1,1% 0,3%
6. |Yxynne nocinosHe unsectuuyje (Q/Q) (dpunai.) 2. KBaprasn -0,1% 1,4% 0,5%
7. 3803 (Q/Q) (bunan.) 2. KBaprain 0,8% -0,3% -1,0%
8. |VBo3 (Q/Q) (dunan.) 2. KBapTal 7,7% 6,3% -1,2%
9. |PMI unnekc npepahusauxor cekropa (¢huna.) CEIll 51,5 51,5 52,5
10. |PMI unnexc yciry:kHor ceKkTopa ((pHuHa.) CEIT 52,8 52,4 53,7
11. |PMI komnio3utHu UHIeKC (huHa.) CEIl 52,9 52,6 53,8
12. |PMI unpekc rpal)eBHHCKOT ceKTopa CEIT 53,1 57,2 53,6

Toxom npotekie Henjesbe GBP je nenpenupana y ognocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a0uibexuno pact ca HuBoa
oxn 0,83467 na vuBo oj 0,83618. GBP je nenpenmnpaina u y ogaocy Ha USD, na je xypc GBPUSD cmameH ca HuBoa
ox 1,3374 na uuBo ox 1,3122.

JAITAH

HoBouzabpanu jamancku npemujep Nmmba nnanupa ga oIpxu BaHpeaHe u3dope 27. okroOpa, TONUHY 1aHa paHuje
Hero mro 0u Tpedano. Hakon nmobGjene Ha uzbopuma 3a Bohy LDP ctpanke, Mmmba HaMjepaBa na 6p3o 3amobuje
MOBjepere jaBHOCTH | J1a oxuBH momynapaocT LDP crpanke, koja ciabu. [ToctaBro je muib Ja 10 Kpaja IeleHuje
MuHuMainHa catauna gocturse 1.500 JPY u uctakao BaXXHOCT MOCTH3amkha CUTYPHOCTH O] HYKJICapHE TTPOU3BOIHE.
On Takohe HamjepaBa na m3rpaau crtabmiHe Bese ca KuHOM m ma ojaga Bese ca JyxxHom Kopejom. Kipyunm
3BaHUYHUILIM cy n3abpanu, Te he Karcyno6u Kato 6utu munucTap punaHcHja, a JomrMaca Xajamiu rliaBHA CEKpeTap
KaOMHeTa.

Wmmba >xenw 1a okoHYa Aeduranyjy ¥ mo3Bao je BoJ ma 3aapsku 61ary MoHeTapHY ITOJIMTHKY Kako OW Iompikaia
eKoHOMCKH pacT. Obehao je Mjepe eKOHOMCKE MOJpIIKE, TPOMOIMjY MHBECTHIHja W MHHHMAIHH PacT IUIATa.
MunucTap eKOHOMCKOT oropaBka Aka3asa cMaTpa aa BoJ Tpeba na Oyne onpesHa kaja cy y IuTamy Aajba noBehama
KaMaTHHUX CToIa Kako O ce 00e30mjeamio fa Jaman y MOTIIYHOCTH mobujean aedmanmjy. lberou komeHTapu, Kao
W U3jaBe ryBepHepa Yele HarosjemTasajy na BoJ Ha kpajy oBor Mjecena Hehe nmoBehatu kamatHe crome. ['yBepHep
VYena je napopMucao npemujepa Mcxuly Ha IbHXOBOM IIPBOM cacTaHKy 1a he BoJ HactaBuTH 1a moapskaBa jaraHcky
€KOHOMH]Y CTHMYJATHBHOM MOHETapHOM IIOJHTHKOM, T¢ Ja MMa BpEeMEHA 1a Ce pa3MoTpe Aajke OIUTyKE O
MOHETapHO] MOJUTUIU. AHKETE Cy ToKa3alie Jia je nojpiika NmmouHoMm KaOMHETy peslaTUBHO HHUCKA y nopehemy
ca MOJPIITKOM KOjy Cy IMaJie MpeTXoaHe Bohe.

TpxumTe CBOMOBa je CMamMIO U BjepoBaTHOhy 3a moBehame KaMaTHUX CTOoMa y AeuneMOpy, IITO je MOTaKIo
pactiponajy JPY u kespy na ce KyIryje IMOBHHA KOja HOCH BHIIH MPUHOC. TPXKUITHY yYECHHUIIN OUEKY]y TaJbh Taj
BpHjeIHOCTH OBe BaiyTe. Hekonnko MuHKCTapa U3 Jamana moKyImao je na yonaxu yrunaj MmmnonHux koMeHTapa
0 oaramy rmosehama KaMaTHHX CToma. AKaszaBa je I0Iao Jia je TIaBHH MpodieM oapehuBame anekBaTHOT TPEHYTKa
3a HOpMaJNM3alyjy MOJUTHKE, alli JAa ce ule Ka Toj HopManu3anuju. 3BannyHuk MM®d-a Kozak u3jasuo je na ou
BoJ Ttpebano nma moctemeHo moBehaBa pedepeHTHY KaMaTHY CTOIy mHpaTehn mojaTke Kao INITO Cy HMPOTHO3E
uHbpIanmje.

o o1 onrosopuoct (Disclaimer) 5
HaBCHel[H Tiperiaen er'ﬂilbﬂje 3aCHOBAH HA EKCTEPHUM HM3BOPHMA U HE CAJIPKH 61’”10 KakB€ KOMEHTape, npou‘jene M CTaBOBE LLBE“X Ilem‘pamlzl 62“"(3 HE MOXKE J1a rapallTyje HBUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jla HACTYIH Kao Tocjbeuna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana HiH Caapikaja, HIIM 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECCHHUX HA OCHOBY IHHX.




Taébena 6: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Cayx6a Front Office

Onjesbeme 3a GaHKapcTBO

Pen. CrBapHo Iperxonnn
op. ExonoMckyn nHANKATOPH QOuekuBame
CTame nepuos

1. |Munycrpujcka npoussoma (I'/T) (mpemaumM.) ABI' -1,5% -4,9% 2,9%
2. |Manonpoaaja (I'/T") ABI' 2,6% 2,8% 2,7%
3. |[Mupekc 3anouerux kyha (I'/T) ABT -3,5% -5,1% -0,2%
4. |Crona He3amnoCIeHOCTH ABI 2,6% 2,5% 2, 7%
5. |OnHOC c1000/1HUX PaJHUX MjECTa U IPHjaBJbeHUX pagHuka  ABI 1,24 1,23 1,24
6. |PMI unpekc npepahuBaukor cexropa (huHa.) CEIT 49,6 49,7 49,8
7. |PMI unzekc yciyskHOT cekropa (huna.) CEIl 53,9 53,1 53,7
8. [PMI komno3uTHu HHAEKC (huHaL.) CEIl 52,5 52,0 52,9
9. |MonerapHa 6aza (I'/T) CEIl - -0,1% 0,6%
10. |MHaexc NoTpoUIayKor HOBjepemba CEIl 37,0 36,9 36,7

JPY je ToxoMm mpoTekiie Heajebe aenperupao y onnocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0usbexuo pact ca HUBoa oj1
158,79 na uuBo ox 163,26. JPY je aenpenupao u 'y oguocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3a0usbexuo pacT ca HUBOA

142,21 na auBo ox 148,70.

0, 071 0AroBOp u (Disclaimer)

HaBenenn npersiesi KpeTama je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe Jla TapaHTYje HHXOBY TAUHOCT M HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jla HACTYIH Kao Tocjbeuna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana HiH Caapikaja, HIIM 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa

JIOHECEHNX HA OCHOBY FbHX.
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HA®PTA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPIKUINTA Y MOHEjeJbak je m3Hocmia 68,18 USD (61,08
EUR). TokoM mpoTekiie Hexjesbe IUjeHa HadTe je
nMala TeHICHIH]y pacTta. Eckanaimja reononuTHIKuX
omHoca Ha bimckoM HMCTOKy, y3 mocebaH (okyc Ha
omHoc HMpana m U3paena, je KJby4HH (aKTop KOjU
MOJp)KaBa pacT IHMjeHe OBOT CHepreHTa. [loueTkoM
Hefjelbe IMjeHa je OWJbeKMiIa pacT, MOA YTHLAjeM
BUjecTH Aa je Mpan Hamao Uzpaen. U3paxkeHuju pact
IjeHe OBOI CHEPreHTa 3ayCTaBJbeH j¢ HAKOH
oOjaBpuBama BHjecTH na je OPEC+ mpucrao na
yOnaxu cMameme MPOU3BOAKBE y AelueMOpy, HaKOH
oxnrone 30or HHCKHMX ImjeHa Hadre. IlpencraBHHIM
ynadua 3emajba OPEC+ ¢y guckyroBaimu o
Kazaxcrany, Pycmju wu Hpaky, a BezaHo 3a
KOMITCH3aIlH]jy 300T IpeKopaderha MPOM3BOAHIX KBOTA
ToKkOoM JheTa. Munucrap Hadre Cayaujcke ApaOuje
Abnyna3u3 bun CanMan je ymosopuo ja Ou LujeHa
HapTe Morma mactd Ha 50 USD mo Gapeny ako ce
YIAHWIE HE MNPUAPKaBajy orpaHuuema. I[lpema
nomarMa API, amepudke 3amixe cupoBe Hadre cy y
MOCJbEA0] HeOjesbu cenreMOpa cMmameHe 3a 1,5
MUIHOHAa Oapena, IOK Cy, ¢ Ipyre CTpaHe, IpeMa
nogarmMa EIA, 3ammxe cupoBe HadTe y HCTOM
nepuony mnosehane 3a 3,9 mMwinoHa Oapena, IITO
JOMIPUHOCH jadamy 3a0pUHYTOCTH 300T IpeBeHKe
noHyzne. HcrpaxnBame TpXKHINTa IOKa3yje na je
npousBoama cupoBe Hadhpte OPEC-a mana 3a 480.000
Oapena JHEBHO Ha 26,61 MWJIMOH MpOILIOr Mjecela
HaKOH monuTHuke kpuze y JluOuju. YBo3 Hadte ca
Bruckor ucroka cMameH je Ha HAjHKH HHBO Of
jaHyapa, y3 3HauajaH naj u3Bo3a Caynujcke Apaduje u
Hpaxka, orTo 61 ce MOTJIO MOTOPIIATH aKO PETHOHATHH
CYyKOOM eckaimpajy. Y 4YeTBpTaK je IujeHa HadTe
3a0MIbeXKIIIA IPWIHYAH PACT Ol MPEKO 5%, HAKOH IITO
je mpencjennuk CAJl Bajoen cmomenyo pasroBope o
nogpmy M3paeny y Hamamy Ha HpaHcka HadTHA
nocTpojersa. Muawe, Vpan mnpomsBoan mpeko TpH
MUIMOHa Oapea JHEBHO, a CBakH opeMehaj morao ou
UMaTH 3HavajHe TioOanmHe mocibeauie. OBo je
3acjeHmio BHjecTd Oa he JIuOumja HacTaBUTH TyHY
MIPOU3BOIY HadTe ox 4eTBpTKa, momajyhu 700.000
Oapera THEBHO HAKOH pjellaBarba MOJUTHIKOT CIIOpa.
Jauame 3a0punyTOCTH a O M3paen Morao 1a HamaHe
WpaHCKa Ha(THa TmoCTpojema je dakrtop Koju je
HajBUIIE MAONPHHHO paAcTy IMjeHE OBOI EHEepreHTa
KpajeM Hemjesse. Ha 3aTBapamy TpKHINTa y TETaK
[IUjeHa jeTHoT Oapera cupoBe HadTe je u3Hocuia 74,38
USD (67,78 EUR), mito npescraiba pact ox 9,09% Ha
HeJljeJbHOM HHBOY (HajBehr HeIjeJbHU pacT ol MapTa
2023. ronune).

onp on oarosopuocty (Disclaimer)

Cayx6a Front Office
Onjesbembe 3a GaHKapCcTBO

Ipagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme morxom npomekie
Hedjewe

Zza.z=

Ha oTtBapamy moHIOHCKE Oep3e MeTana y IOHeIjeJbaKk
nyjeHa jeane (uHE yHIE 37ara je u3Hocuna 2.658,24
USD (2.381,51 EUR).

[{ujena 3mara je TOKOM TPOTEKJIC Heljesbe OMIbEKUIIA
BOJIATHJTHA KpeTama. [loyeTkoM Hemjesbe IHjeHa je
3a0MJBEKIIIA CMAaEhe IO YTUIajeM pacTa MpHHOCca
aMEepHUYKHX JAPKaBHUX OOAaBE3HHIIA W amperyjarmje
USD. Ha cmameme je yTHLIa0 U TOBOpP MPEJC)eTHIKA
®ena [loBena xoju je CHTHAM30BAO A ce HE XKypH ca
IaJbUM  CMamemheM KaMaTHHX cToma. Eckamanmja
TeH3Wja Ha biauckoM HCTOKYy yTunana je Ha pacT
MPUBIIAYHOCTH 371aTa Ka0 aKTUBE CUTYpPHOT yTOYMINTA,
mro ce pedrexToBaio Ha pacT IHUjeHEe OBOT
TUIEMEHUTOT METaa TOKOM TProBama Y YTOpaK.
Yupkoc eckamanuju cykoba Ha BIHMCKOM HCTOKY,
L{jeHa 37aTa je CpeIuHOM Heljesbe 3a0MIbeKuia
cMambee. AHATUTHYApH cMaTpajy na he nemasama Ha
brmuckoM uctoky um mpexacjeaHnuku uzdopu y CAJ]
HACTaBUTH Ja Oyay (akTtopu koju he y JayroM poky
MOJP>KaBaTH IMjeHy OBOT IDIEMEHHUTOT MeTana. TokoMm
TProBama y YeTBPTAK LIMjeHa 3J1aTa Ce KpeTaja y YCKOM
pacniony, y3 jauame USD koje ce cymporcraBiba
MPUBIIAYHOCTH 3JIaTa Ka0 CHTYPHOT YTOYHMINTA yCPEeX
eckanaiuje TeHsuja Ha biarckom uctoky.
OO0jaBjpUBam-¢ TO3UTUBHUX II0JIaTaKa Cca TPIKHINTA
pama y CAJl, ogpa3uiio ce Ha cCMambeme IIjeHe 31aTa
TOKOM TPTOBama y neTak. Mmak, 3maTo U najee ocraje
MOJP)KaHO TEOMOJINTHIKUM pH3HIMa Ha bBimckom
uctoky. Kuna je Toxom cenTemMOpa, MEeTH Mjecell
3apezioM, 3aJpiKana pe3epBe 3j1aTa Ha HUBOY ox 72,8
MUIJIHOHA TPOjHUX YHIH.

Ha 3aTBapamy TpKHUIITa y MeTaKk IHjeHa jeaHe (uHe
yHIe 37aTta je u3Hocwia 2.653,60 USD (2.418,08
EUR), mro mpexacraBmma Omarm max ox 0,17% nHa
HeJljeJbHOM HHBOY.

Ipagp 4: Kpemamwe uujene 3nama mokom npomekie
Hedjewe

e

SeaonA=

Hasenienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpiky OMII0 KakBe KOMeHTape, mpoijene i ctaBose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOXKE 13 rapaHTyje IbHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 33 TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao Mocibeuna Kopumhera uin nemoryhnoctn kopumihersa HupopMaiuja, MaTepujasia win capikaja, TH 3a HOCIbeTHIIE OJUTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



