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CEJMUWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'VIOBAJTHUM ®UHAHCUJCKUM
TPKUITTUMA 2. 6. 2025. — 6. 6. 2025.

Taéena 1: Ilpukaz Kpemaroa npuHoOCa Ha OpHcagHe 008e3HULE

IIpunocu 3oHa eBpa CAZL Besnka bputanuja Janan
30.5.25 - 6.6.25 30.5.25 -  6.6.25 30.525 -  6.6.25 30.5.25 - 6.6.25
2 ropuHe 1,78 - 1,88 390 - 4,04 402 - 4,01 p ] 0,74 - 0,76
5 ropuHa 2,06 - 2,18 396 - 4,12 4,14 - 4,16 1,01 - 1,01 >
10 ronuHa 2,50 - 2,58 440 - 4,51 4,65 - 4,64 N 1,50 - 1,46 N

Taéena 2: Ilpuka3 kpemarwa npunoca Ha rwemauxe Bubill-oee

Hocnujehe Ipunocu
30.5.25 6.6.25
3 Mjecena 1,890 1,810 A
6 Mjeceru 1,802 1,847
1 roguna 1,772 1,805

I'paghuxon 1: Ilpukas Kpueyba nPUHOCA OPHCABHUX 008E3HUUA
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Curves & Relative Value

I'padukon mpukaszyje kpue npuHoca Hbemauke (3enmena), CAJl (miaBa), Bennke Bputanuje (1pBeHa) u Jamana
(;pybugacta) 3a mepuoze oa 3 mjecena 10 30 roguna Ha Aane 6. 6. 2025. rogune (myHe uauje) u 30. 5. 2025. ronuHe
(uctipexkunane nmuHUje). Ha nomem amjeny rpadukoHa je mpukazaHa pasinka usmel)y BpujemHOCTH oAroBapajyhux
MpPUHOCA Ha HAaBE/ICHE IaTyMe.

OECD mnpensuha ycmopaBame ri1o0amHOT €KOHOMCKOT pacta Ha 2,9% oOBe TOmWHE, INTO je MMaa y OZHOCY Ha
npounioroauiimux  3,3%, HaBonehnm kao mpuMapHU pasjor Heu3BjecHOCT TproBuHcke mnomutuke CAJl-a.
TproeuHcke Oapujepe, ykIbydyjyhn napuHe, Tyiie eKOHOMCKH pacT Kako riobanau, Tako u CAJl-a. ¥V usBjemrajy je
HaBe/IeHOo J1a he Harno ycrnopaBame eKOHOMCKOT pacta 3abusbexxut 1 Mekcuko u Kanaga. OECD nosuBa Bnaze na
cMame IaprHe, CKIIOIE TPTOBHHCKE CIIopa3yMe U rmoBehajy HHBeCTHpame Y cTaMOEHH, TIOCTIOBHH M jaBHU CEKTOP J1a
0u ce CynpOTCTaBUIIM YCIIOPaBamky U MOACTAKIN €KOHOMCKH pacT.

30HA EBPA

VY omHOCY Ha MPETXOAHY CEIMHUIly MPUHOCH OOBE3HHWIIA 30HE €Bpa Cy moBehaHm myx mujene KpHBe, IOCEOHO Ha
MpEeEM U cpelibeM aujeny. [IpuHocu memaukux 00Be3HMIa ¢y 3a0uibexkmnn pact udmely 8 u 11 6a3Hux noexa,
npuHOCcH (ppaHiryckux o6Be3Hua n3mehy 9 u 11 6a3HUX MOeHa, a MPUHOCH UTATMjaHCKUX 00Be3HMIa n3mehy 2 u 10
6a3nux noeHa. ELIb je, y ckiany ¢ ouekuBamuMa, Ha CjeJHHLHM 5. jyHA CMamMjia KaMaTHE CTOIE, OCMH IYT y
MOCJBEIIbNX TOAUHY NaHa (ox jyHa 2024. TomuHe), HAKOH IITO je HH}Iannja naixa ucrnox 2%, a IpuBpeaa BALIE IyTa
mpeTpIjena yaape aMepuukux naputa. CBe TP Kiby4He KaMaTHe CTOIe Cy cMak-eHe 32 1o 25 Ga3HuX noeHa, Te
kamaTHa crona Ha aeno3ute (DFR) cana mznocu 2,0%. [lok ce ouekyje na he HEM3BjECHOCT OKO TPrOBUHCKE
MOJINTUKE YTHUIIATH HA TIOCIOBHE MHBECTHUIIM]E M M3BO3, OCEOHO y KPaTKOM POKY, MCTaKHYTO je Aa he cBe Behe
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Onjesbene 3a GaHKAPCTBO
IpXKaBHE WHBECTHIIjE Y oA0paHy W MH(PACTPYKTYpy CBE BHIIE ITOAPXKABATH EKOHOMCKH PACT y CPEABEM POKY.
Hoge xBapranne npojekuuje EI|b-a mokasane cy nadmanujy ucnox musea y 2026. TOIMHN, OMHOCHO HUBO 0o 1,6%,
IOK cy mpojekuuje 3a 2027. roguHy Henpomujemere (2%). [Ipornosupana croma B/II1-a y texyhoj roguam je
3aqpxkaHa Ha HUBOY on 0,9%, 10K je 3a HapeAHy roguHy Onaro cMameHna Ha 1,1% ¢ mpeTXoIHO MPOTHO3UPAaHUX
1,2%. Ilpornosupana crona b/[I1-a 3a 2027. roguHy je HeMpOMHjeHCHA Y OJHOCY Ha paHHje mporrose (1,3%). Y
Onarom cueHapujy, uH(pnanyja 6u y mpocjeky mMoria na uzHocu 1,7% y 2026. ToauHu, WTO je U3HAI TPEHYTHE
nporHose of 1,6%. IlecumucTrdan cieHapHo KOjH YKJbydyje BUIe aMepruke Tapude u onmazny EY morao 6u na
cHm3u uHIanwjy Ha 1,5% y 2026. u 1,8% y 2027. ronunu.
[pencjennnua ELlB-a Jlerapn (Lagarde) je uctakna na Ou TPrOBUHCKE TEH3Hje MOTJE Jja YTHYY Ha YCIOpaBame
€KOHOMCKOT' pacTa y 30HH €Bpa, AOK OM CHa)XHO TPXKUIITE paja, pacTyhu mMpUXogu M CeKTop omdpaHe, ¢ Apyre
CTpaHe, MOTJM moApxatu ucTH. [loHOBMIIA je ompe3aH CTaB M NPHUHLMUN ,,CACTAaHAK MO CACTaHAK™ y KOHTEKCTY
JAJBIbHX T10TE3a, OJHOCHO CMamelha KaMaTHHX CTOMNa, T Harjlacwiia Ja je MCTO ,,Ha CTONY™ Y 3aBHCHOCTH OJ
rnobanHe TPrOBUHCKE HEHM3BjeCHOCTH. Jleraps je HaroBujecTHia Ja Ce IMKIYC MOHETApHOT MOMYIITama OJMKU
Kpajy, Te YIo30puia 1a 01 ri1o0aTHN TPTOBHHCKH PaT MOTA0 3HAYajHO Ja yTHYC Ha IMyTamy HH(IIAIjE Y 30HU eBpa.
Haxkon cjennuue aHexkonmko wianoBa YB ELIb je mano cimuHe u3jaBe kKoje ykasyjy Ha MoryhHOCT mpuOnmkaBama
Kpajy OUKITyca CMambemha KaMaTHAX CTOTIA.
EY je ynmozopmia ma 6u Moria yop3aTu KoHTpamjepe ako npexacjenank CA/Jl-a HCIyHH CBOjy NpHjeTHY yBohemeM
mopesa ox 50% Ha yBo3 yenuka u aryMmuHrjyMa. Unanune EY cy riacane 3a orpaHndaBame MPUCTYIIa KHHECKAM
npomn3BohaurMa MeaUIIMHCKUX ypehaja yroBopruma o jaBHIM HabaBKama.

Tabena 3: Kpemamwe eKkOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d 30HY €6PA

Pex. Cteapuo | IIperxoann
op. ExoHoMcKH HHIUKATOPH OuekuBame

cTame nepuos
1. [BAI-EZ (Q/Q)F I kBapraja 0,4% 0,6% 0,3%
2. |Crona mndaanuje—EZP MAJ 2,0% 1,9% 2,2%
3. |basua crona unduauuje — EZ P MAJ| 2,4% 2,3% 2,7%
4. |Crona undnanmje — Xonanauja P MAJ 3,8% 3,0% 4,1%
5. [PMI kommnosutnu unnexc — EZ F MAJ 49,5 50,2 50,4
6.  [[Ipoussohauke nujene — EZ (G/G) ATIP 1,1% 0,7% 1,9%
7. [Bamocnenoct — EZ (Q/Q) F I kBapTan 0,3% 0,2% 0,1%
8. [Manonpoaaja — EZ (G/G) ATIP, 1,5% 2,3% 1,9%
9. |Manomnpoaaja — Utanuja (G/G) AITP - 3,7% -2,7%
10. Manonpoaaja — Xonanauja (G/G) AITP - 4,2% 4,0%
11. |Horpouma cranosuumtsa — Xonanauja (G/G) AIIP - 0,2% 1,2%
12.  |Tprosuncku 6unanc — hemauka (y mumjapaama EUR) AIIP 19,1 14,6 21,3
13. |Tprosuncku Gunanc — @paniycka (y muiijapnama EUR) ATIP - -7,97 -6,27
14. |Dabpuuke nopyubdbune — hemauka (G/G) ATIIP 3,9% 4,8% 3,7%
15. Muayctpujcka npousBoama — themauka (G/G) ATIP -1,0% -1,8% -0,7%
16. |Muaycrpujcka npousBoawa — Ppanuycka (G/G) ATIP -0,3% -2,1% 0,1%
17. Muapyctpujcka npousBoawa — lnanuja (G/G) AIIP - 0,6% 0,9%
18. [IIpepahuBauxa npousBonma — Ppanuycka (G/G) ATIIP - -1,6% -0,1%
19. |Crona He3amociaenoctu — EZ AIIP 6,2% 6,2% 6,3%
20. |Croma HezamocaeHoctd — Mranuja ATIP, 6,1% 5,9% 6,1%
21. |Croma HezanocneHoctu — benruja AITP - 6,4% 6,3%
22. |[Ipomjena 6poja Hezanocuerux (y '000) MAJ - -57.8 -67,4

CAL

VY najnoBujem m3Bjemrajy OECD-a ce HaBoaM 1a je arpecwBHa TproBuHcKa nonuTuka Tpamma (Trump) noena mo
ycriopaBama rI00aTHOT EKOHOMCKOT pacTa, a ekoHomuja CAJl-a je Mely HajTexxe norohennm. Kannenapuja 3a Oyiet
Konrpeca CA/l-a mponjemyje na Tpamnose Tapude nmajy IoTeHIMjall Ja TOHECY BUILE jaBHUX MPUXOJa HETO LITO
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OIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jia HACTYIH Kao Tocjbemna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana 1M Caapikaja, HIK 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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he 6uTH N3ry0JHEHO BETOBUM OTPOMHHUM IUTAHOM 32 CMambethe mope3a. CaommTeHo je Aa 01 Tapude Morie CMalbUTH
Oyuyercku aeduumr 3a 2,8 OuiIMoHa Joyapa TOKOM jelHe NEleHH]je, JOK Ou 3akoH O mopesy aonao 2,4 OwinoHa
Jofiapa Ha jas.

VY koHTekcTy KoMeHTapa 3BannyHuKa FED-a, npencjenank FED-a n3 Muneanonuca Kamkapu (Kashkari) je uzjasuo
na je FED y noOpoj mo3uuuju na cayeka U BUIW Kako Tapu(HA MOJUTHUKA YTHYE Ha €KOHOMH]Y TMpHje HEro IITO
nprtaroqu kamarHe crore. boctuk (Bostic) U3 ATianTe je m3jaBHO a HeMa 1oTpede 3a MPOMITHAM CMambeHheM
KaMaTHHX CTOIIa, T€ j€ 10Ja0 Ja XKeJIM BUAjeTH MHOTO Behi HallpejaK y moriey cMamemha HH(DIaTOPHUX MPUTHCAKA.
Jloran (Logan) u3 [lanmaca je ucTakiia pu3uK ol yKOpHjCHhUBaka BUIINX KPAaTKOPOYHNX WH(IATOPHUX OYCKHBaIha,
mro ummummmpa n1a FED Moxe 3anpxatu cTpmubuB npuctyn. Hamomenyna je na 6u tapude morie mosehatn u
HE3arociIeHOCT U HHOIaNnyjy, HoTeHIHjanHo qoBoachn y cykob aeoctpyke mmbeBe FED-a, a To cy cTabmiHe mujene
M MaKCHMaJTHa 3aMOCICHOCT.

[Ipotexne cenmune je o6jaBibeH FED-oB u3BjemTaj o cramy y npuBpeau CAJl-a, mo3Hatuju xao ,,Beige Book*, y
KOjeM je HaBeICHO J1a je eKoHoMcKa akTHBHOCT y CAJl-y Omaro cMameHa y MOCJheIIbUX HEKOJIHKO CeIMHMIA, IITO
yKa3syje Ha TO Jia TapuHe ¥ oBehiaHa HEM3BjeCHOCT Tanacajy ekoHoMujy. CBe perrje cy npujaBuiie MOBHIICHE HUBOE
CKOHOMCKE M TIOJMTHYKE HECUT'YPHOCTH, IITO je OBENIO IO ONPE3HOT ITPHCTYIa OIUIyKaMa y MOCIIOBamby H
noMahMHCTBUMA.

Taéena 4: Kpemare ekonomckux unouxamopa 3a CA/J

Pen. ExoHOMCKM HHAMKATOPH OueknBame Crsaprio | lperxonnn
op. cTame nepuox
1. |Croma He3amoCJeHOCTH MAJ 4,2% 4,2% 4,2%
2. |[IpoMjeHa 3amocjieHUX HedapMepCKH CEKTOP MAJ| 126.000 139.000 147.000
3. |IlpoMjeHa 3amocieHUX NPUBATHH CEKTOP MAJ| 120.000 140.000 146.000
4. |[IpomjeHa 3anmocjeHuX npepahuBayKu ceKTOp MAJ| -5.000 -8.000 5.000
5. |VlHMImjaJiHM 3aXTjeBH HE3aNOCICHHUX 3a IToMoh 31.maj| 235.000 247.000 239.000
6. |KOHTHHYHMpaHU 3aXTjeBU HE3AIOCICHHUX 3a OMON 24.maj| 1.910.000 | 1.904.000 | 1.907.000
7. |ADP unzekc npomjene Opoja 3anociieHuX MAJ| 114.000 37.000 60.000
8. |PMI unaekc npepahuBaukor cexropa F MAJ 52,3 52,0 50,2
9. [[loTtpouima rpaleBuHCKOr cekropa (M/M) AITP 0,2% -0,4% -0,8%
10. |ISM unzekc npepahuBadkor cexropa MAJ 49,5 48,5 48,7
11. |bpoj 3axTjeBa 3a XUIIOTEKapHe KperuTe 30. maj - -3,9% -1,2%
12. |Pabpuuke nopyyduHe AIIP|  -3,2% -3,7% 3,4%
13. |ISM uHAeKc yCay>KHOT CEKTopa MAJ 52,0 49,9 51,6
14. [Tprosuncku 6unanc (y mipn USD) AIIP -66,0 -61,6 -138,3

I'pagpuron 2: Kpemamwe kypca EURUSD mokom npomexine ceomuue
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USD je nenpenmpao y ogaocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3abusbesxno pact ¢ HuBoa ox 1,1347 va Huo ox 1,1397.

BEJIMKA BPUTAHUJA

T'oBopehu npen Onbopom 3a ¢uHaHCH]e, 3BaHNYHUIM BOE cy Harnacumu ompesaH MPHCTYI CMakbemhy KaMaTHHX
CTOIa yciHjea eKoHOMCKe HensBjecHocTH. ['yBepHep BoE je ucrakao 1a je ycnopaBame pacta rata KJby4H# (hakTop
JaJbEET CMahehba, Te je yKa3zao Ha Heckian usMely pacta B/II1 u mocinoBHUX aHkeTa. 3amjeHula ryBepHepa Capax
bpunen (Sarah Breeden) je moapkaia mocTeneHO cMamerme crToma, Hapojehu nma wHbIanWja momyira, and je
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Onjesbene 3a GaHKAPCTBO
VI030pHJIa Ha pU3HKe Ha JIaHIle cHaOaujeBama yciujen tapuda CAJl-a. Unanna MPC Cyatu (Swati) ce 3amoxuna
3a OprKe cMamemhe KaMaTHHX CTOIIA, y3 HarjallaBamke MMOTpeOHe jaue OpUTaHCKE TPTOBUHCKE CTPATETHje H KPUTHKY
HETaTHBHOT €KOHOMCKOT yTHnaja bpekcura. Tpskumira o4exyjy jomn Ba cMamemha KaMaTHE CTOIIE Y OBOj TOJIMHH.
OECD je nmo3Bao bpuranujy na cMamy 3ayKHBamba U jaBHU AYT, ajli J]a O4yBa jaBHE HHBECTHUIIM]E KOj€ JOTPHHOCE
npoaykruBHocTd. OECD npornosupa pact B/II ox 1,3% y 2025. rogunu, Te meroso ycnopemwe Ha 1,0% y 2026.
TOJMHHU yCJbell TPTOBUHCKUX TEH3Hja U MOCIOBHE HEU3Bj€CHOCTH.
Bennka Bpuranuja je ox crpane CA/l-a noOmia omiarame mapiuHa Ha MeTale, a Tapude 0cTajy Ha IMPETXOJHOM
HUBOY 07 25% na Ou IBUje 3eMJbe UMajie BpeMeHa 1a 10 9. jyiia IIOCTHIHY HOBE IOTOBOPE.
M3Bo3Ha MOTpaXkma ce OMOpaBUIIa, a MPOTHO3€ Y BE3U C MPOU3BOAKOM Cy JOCTHIJIE HajBUIIN HUBO Y MOCIbEABUX 7
Mjecenr. TpoIIKOBU pajga M Jajbe NpEACTaBibajy M3a30B 300r mopehama Imiiata ¥ JONPUHOCA 32 HALMOHAIHO
OCHUTYpame, JOK Ce CMambemhe Opoja 3amocieHUX HACTABUIIO, alld CIIOPHjUM TeMIIoM. [IpuTHCIIM KOHKYpeHLje Cy
YCIIOPWJIM pacT IHjeHa, mTo je noHujeno oapeheno onakmame BoE y Beswm ca 3adpunyrommhy 30or unammje.
Munucrapka ¢unancuja Pusec (Reeves) mmanupa na HajaBu CTOTHHE MWIMjapad (QyHTH 32 HWHBECTHpame Y
HHPPACTPYKTYPY TOKOM peBU3Hje OYIIETCKe MOTPOIIkhe 3akazane 3a 11. jyHu, ykipydyjyhu 15 munujapan GBP 3a
tpancnopt y CjeBepHoj u Llentpannoj Enrieckoj. Pesusujom he 6utu pacnopeheno 600 munujapaun GBP rogumme
3a MOTPOLIKY TOKOM TP TroguHe ¢ (POKyCOM Ha TPaHCIIOPT, EHEpreTUKy U OOHOBY IIKojia U OosiHuLa. Pusec ce
CyouaBa C IPUTHCKOM y Be3W ca MOTCHIHjaJHUM PEATHHM CMamemeM OylieTa y jaBHHM Ciyk0ama Koje HHCY
3amrtuheHe W ymo3opemnMa Ha cnabo CTamke jaBHHX (MHAHCHja, TPH MPOTHO3aMa CKOHOMHMCTA 3a 3HAuajHO
noBehame Topesa y jecemeM OyIeTy.
W3 Bpuranckor 3aBoza 3a cratuctuky (ONS) cy npu3Hainy Ja cy NpeuujeHuiIn anpuicku HuBo uHanuje 3a 0,1%
300r MOrpeuIHux IojaTaka o 1opesy Ha ayromoOmie. Ilomanu Hehe OMTH peTpOaKkTHBHO HCIpaBJbeHH, Hero he
WCIIpaBHM NOAALM OMTH MPHUKA3aHU Y U3BjelITajy 3a Maj. [ pemika Huje yTunana Ha ogiyke BoE, ¢ 063upom Ha To 1a
Cy TIOJIaIly M3 alpriia 00jaBJbeHH IOCTHje CMambeha peepeHTHE KaMaTHE CTOIIe.

Taodena 5: Kpemarse ekonomckux unouxkamopa 3a YK

Pen. CrtBapno |IIperxognn
6p. EKOHOMCKH HHIHKATOPH OueknBame
CTame TepuoJ

1. [Nationwide mjene kyha (G/G) MAJ 2,8% 3,5% 3,4%

2. |bpoj omoOpeHux KkpenuTa ATIP| 62.800,0 60.463,0 63.603,0

3. |PMI unnekc npepahjusaukor cekropa F MAJ 45,1 46,4 454

4. |PMI xommno3utHHu nHgexc F MAJ 49,4 50,3 48,5

5. |PMI unpekc ycnysxHor cekropa F MAJ 50,2 50,9 49,0

6. |bpoj perucrpanuja HoBux ayromodmia (G/G) MAJ - 1,62 -10,3

7. |PMI rpaljeBHHCKH HHACKC MA]J 47,3 47,9 46,6

Tokom mpotekie ceamuiie GBP je anpeunpana y ogaocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a0mbexuo naja ¢ HuBoa of
0,84316 Ha HUBO ox 0,84239. GBP je anpernupana u y ogaocy Ha USD, na je xypc GBPUSD mnosehan ¢ HuBoa ox
1,3459 na nuBo ox 1,3528.

JAITAH

Jaman mnanupa na noeeha crpane mupextHe nHBectuiMje Ha 120 6mmmona JPY o 2030. ronune, mto je 20% Buie
ol TpeHyTHOT nuiba o 100 6unuona JPY, y3 nyropounu uusb na gocturae 150 6unuona JPY nmoverkom 2030-ux.
[Tman nMa 3a MJB peBUTANN3AIN]Y PETHOHATHAX €KOHOMHja U Ja pHjelln HeIOCTAaTaK paiHe CHare Kpo3 M3MjeHe
MOPECKHUX 3aKoHa, yHampeheme MHOPACTPYKType W MOAPIIKY MHEBCTUPAkUMa y KJbYYHE CEKTOpe Kao MITO Cy
BjeIITayKa WHTEIWTEHIMja W TOJyHpOBOTHHIM. lako cy cTpaHe IUpPEKTHE HMHBECTHIHjE YIBOCTPYUYCHE Y
ocJeeNNhoj Aenenuju, y 2023. roguau cy gnamna camo 5,89% BJII1-a, mTo mctudue m3a3oBe Koje JamaH mma y
npuBJiayeny cTpaHor kanurana. ['yBepHep BoJ Yena (Ueda) je ucrakao na Hameto TP KUIITE pasia MOMaxke pacTy
TiaTa, 10K OCHOBHA MH(JIallija MOCTENIEHO pacTe mpeMa MUJbaHuX 2% yIpKOC NPUBPEMEHO] CTarHalUju. Yenaa je
Harjacuo Ba)KHOCT Npahema OCHOBHE MH(]IAIMje W HEU3BjECHOCTH TPrOBUHCKE TMOJIHMTHUKE, HAKO CE TPrOBHHCKH
cnopazym usmelyy CAJl-a u Kune cmarpa nmosutuHUM. [Ipemujep Janmana Nmba (Ishiba) 6u Morao na pacmycru
Howu nom Iapmamenrta ga Ou cnpujedno Aa ce M3riaca HEMOBjepewe jep mberopa Koaauuuja Hema Behuny. Bol
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OIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jia HACTYIH Kao Tocjbemna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana 1M Caapikaja, HIK 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.




Cayx6a Front Office
Onjesberbe 3a 6aHKAPCTBO

pasmatpa ycropaBame TeMIla CMameiha OTKyla OOBE3HHIAa Of HapenHe (HCKaJIHe TOAWHE Ja O ce yMamWIn
mopeMehaju Ha HECTaOWMITHOM TPKUINTY jallaHCKUX JAP>KaBHUX OOBE3HHUIIA TIje Cy NPUHOCH Ha CyTep IyTrOpodYHe
00Be3HMIIEe HEJABHO JOCTHUIIIH PEKOPIHO BUCOKE HIBOE 300T 3a0pHHYTOCTH y BE3H ¢ jaBHUM (uHaHcHjaMa. Omryka
ce OYeKyje Ha CacTaHKy O MOHETapHO] MOJUTHLHU CPEIWHOM jyHa. JamaH je y YeTBpPTaK 3alo4e0 PEeBU3HjY CBOjE
IIOJIMUTHKE y BE3H C PYKOM HAKOH IITO Cy BUCOKE IIHjEeHE KUTapHIa IIOTOMIE OTPOIIaye, a CBe Y INJbY moBehama
MPOM3BOJIE U CIIpeyaBama HecTammna 3anuxa. [Ipemujep Janana Mmuba je o6ehao ga he 06e306ujeantn crabuinHo
cHaOmujeBame prkoM Oynyhn fa cy mujeHe yIBOCTpYdIeHe MOCIheIbNX TOIUHY JaHa, IITO je MOACTAKIO BIACTH 1a
ITyCTE BEJIMKE 3aJIMXe Y IIPOMET Ja Ou yOnakmie ckok nujena. TproBuHcKH mperoBapad Jamana Pjocen (Ryosei) je
MOTBPIMO J1a JamaH ocTaje MpH CTaBy Aa TPakKu MOTHyHO ykuaamwe Tapuda on CA/l-a. OBH IperoBopu ce oapkaBajy
npes camut wianuia G7, Ha KojeM JanaH rutaHupa IMOHOBO J1a IOKPEHE MUTamke Y BE3U ¢ Tapudama.

Tabena 6: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a Janau

Pen. CrtBapno |IIperxoann
EKOHOMCKH HHIHKATOPH OueknBame

bp. CTame nepuos
1. [Kanuranna norpomma (G/G) I kBapTan 3,8% 6,4% -0,2%
2. |PMI unzekc npepahuBaukor cekropa @ MA]J - 49,4 48,7
3. |Momnerapha 6a3a (G/G) MA]J - -3,4% -4,8%
4. |PMI kommno3utau ungaekc F MAJ - 50,2 51,2
5. [PMI mnnexc ycmysxHOr cexropa F MAJ - 51,0 52,4
6. |3apane pagnuka (G/G) ATIP 2,6% 2,3% 2,3%
7. |Peanne 3apaze (G/G) ATIP -1,6% -1,8% -1,8%
8. |[Motpouma nomahunctea (G/G) ATTP, 1,5% -0,1% 2,1%
9. [Bopehu unpexc P ATIP 103,9 103,4 107,6
10. |Kounnuaupajyhu ungekc P ATIP 115,4 115,5 115,8

JPY je TokoM mpoTekiie cenmuiie aenpernnpao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURJIPY 3abusbexuo nmoBehame ¢ HUBOA
on 163,46 Ha HuBO ox 165,06. JPY je Oxaro menperupao U y ognocy Ha USD, Te je xypc USDIPY 3abusbexuno
noBehame ¢ HuBoa 144,02 Ha HuBO o1 144,85.
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HaBenenn npersiesi KpeTama je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe Jla TapaHTYje HHXOBY TAUHOCT M HE CHOCH

OIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jia HACTYIH Kao Tocjbemna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana 1M Caapikaja, HIK 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa

JIOHECEHNX HA OCHOBY FbHX.
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HA®PTA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPIKUILTA Y TOHEjesbak je u3nocuia 60,79 USD (53,57
EUR).

TokoMm mportekie ceamuile IMjeHa Hadre je mmania
y3nasHy TeHACHIHjy (u3y3eB cpujexne). IlpBor pamgHor
JlaHa je [IMjeHa OBOT eHEepreHTa 3a0MIbeKUIa 3PaKeH
pacT MOACTaKHYT YKPajUHCKUM HamajuMa IpOHOBHUMA
Ha BOjHE aepoapome y Pycuju u ckpoMHIM TIoBehamem
npousBogme OPEC+ on 411.000 Gapena aHeBHO. Y
YTOPAK je HACTABJhCH PACT IMjeHe HAa(Te IO/ YTHIIAjeM
npekuja y cHabaujeBamy 300r noxapa y Kanaau, koju
Cy 3ayCTaBUJIM MPOU3BOIY cupoBe HadTe o 350.000
Oapena nHeBHOo. Cnabuju momap je, Takohe, HpPyKHO
JOAaTHy WOAPINKY IIMjeHM OBOT cHepreHTta. Ha
MOYETKy TproBama Yy Cpujeay LHjeHa HapTe je
WHAIMjaTHO OWJBEXWIa pacT, a Cy TPrOBHHCKH
nperoBopu Ha penamuju CAJl - EVY mnokazanu
Hanpenak, a EIA mpujaBuia nan 3anuxa cupose HadTe
3a 4,3 mmnmoHa Oapena, mro je Hajehu mamg on
HOBeMOpa. MehyTum, ucra je IO Kpaja TproBama
KOpUTOoBaHa Ha HIDKE, HAKOH IITO je 00jaB/bEHO na
Caynmjcka Apabuja xxemu na OPEC+ nHacraBu ca
noBehameM NPOM3BOAE Y HApEeAHUM MjecermMa. Y
YEeTBPTaK je 3a0MJbEKEH PacT LHjeHe HaTe HAKOH
ONTHMHU3Ma W3a3BaHOT TEIC(HOHCKHUM PasrOBOPOM
Tpamna w Xwja, a IWTO je MNPOTYMadyeHO Kao
MOTEHIMjATHO CMHPHBAKE TPrOBUHCKHX TEH3Hja
u3mehy CA/l-a u Kune. ®aktop Koju je IONPHHUO
pacTy IMjeHe OBOT E€HepreHTa cy Beh croMeHyTH
noxapu y Kamamm koju pemeTe TPOM3BOAKY U
u3asuBajy mnan 3anuxa cupose Hadpre y CAI-y.
HacraBak TproBunckux mnperoBopa mzmehy CAJl-a u
Kune, Te Kanage u CAJl-a cy ¢akropu koju cy
MO3UTHBHO YTHIANM Ha TPXKHUIITE HadTe Ha Kpajy
CenMHIIE.

Ha 3aTBapamy TpXHIITa y TIETaK IFjeHa jeqHoT Oapena
cupoBe Hadte je m3nocmia 64,58 USD (56,66 EUR),
LITO MpeacTaBiba pacT o 6,23% Ha ceAMUYHOM HUBOY.

Tpaguron 3: Kpemare yujene nagpme moxom npomexie
ceomuuye
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Cijena jednog barela sirove nafte
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Cuyx6a Front Office
Onjespere 3a GaHKapcTBO

Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
nyjeHa jeane ¢uHE yHIE 371ara je u3Hocuna 3.289,25
USD (2.898,78 EUR).

TokoM mpoTekiie ceaMHle LWjeHa 37aTra je Ouia
BonatmiHa. lloBehana moTpaxkma WHBECTHTOpA 3a
akTuBaMa Oe30jemHOr yTOUMINTa y KOMOWHALUWju ¢
nenpenujanujom USD je yTuiiana Ha pact yjeHe 3jaTa
Ha mo4eTKy ceamuie. VcTa je y yropak 3a0uibexuia
cMameme moj yruuajem anpenujandje USD
o0jaBlpUBama TogaTaka ¢ TpxumrTa paga y CAJl-y
(6omu on ouekuBaHux). Hakon oOjaBmpuBama ISM
noJiaTKa 0 yciyHoM cektopy y CA/l, Te mox yTuuajem
nenpenujanuje USD, nijena jenHe ¢pune yHIe 37ata je
TOKOM TproBama Yy cpujeny 3a0Wibexmia pacr.
WHnnyjanHo, HaKOH OTBapama TPXKHIITA Y YEeTBPTaK
nyjena 3nara je nmoBehana Ha HuBO u3Han 3.400 USD
M0 YHIIM HAKOH CIa0MjHX OJ OYEKUBAHUX IOJaTaKa O
aMepHyYKOj €KOHOMHjH, ajlil je KacHHje KOpUTOBaHa
HaHwke. Anpenujanuja USD, HakoH 00jaBibUBama
00JBHX O] OUCKMBAaHHX ITOJ[aTaKa ca TPXKHIITA paja y
CAJl-y, ce onpasmina Ha CMamele IMjeHe HA Kpajy
ceamuiie. Ananutuyapu u3 Goldman Sachs-a HaBoje
Ia Cy IeHTpaJHe OaHKe W Jajbe IOKpeTauyka cHara
JIOCTU3alba  PEKOPOHO  BHUCOKUX  LIMjeHa  OBOT
IUIEMEHHUTOr MeTana. [J100anHo, akymMyiupajy oko 80
METPUYKHUX TOHA 3J1aTa MjeCEUHO, y BPHUJEAHOCTH O]
oko 8,5 mwimjapau USD mo TpeHYTHHM IHjeHama.
3nataH Opoj KYNOBHHA HHUje TpaHCMApeHTaH, HaKo
3BaHWYHU MMOJAIM NTOKa3yjy Aa KiHa 4nHU BENHUKH 1O
KYIOBHHA, 3ajeJHO C APYTUM HEUACHTH(HKOBAHUM
KkyniuMa npeko LIBajmapcke.

Ha 3arBapamy TpXHINTA y TETak IHjeHA jexHe (uHe
yHIe 37ara je u3Hocuna 3.310,42 USD (2.904,64
EUR), mrto npeacTasiba pact o 0,64% Ha ceqMuaHOM
HHBOY.

Tpaguron 4: Kpemamwe yujene 3nama moxkom npomexie
ceomuuye

3.375,13
3.354,15

3.371,93

3.348.53

3.310,42

3.289,25

Cijena jedne fine unce zlata

Hasenienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpiki OMII0 KakBe KOMeHTape, mpoijjene i ctaBose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOXKE 1a rapaHTyje IbHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao mocibeauna kopumhera uin nemoryhnoctn kopumihersa HupopManuja, MaTepujasia Wi Capikaja, iTH 3a HOCIbe/THIIE O/UTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



