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HEJAJEJbHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'N'IOBAJIHUM ®@UHAHCHUJCKUM
TPAKUINITHUMA 12.08.2024. — 16.08.2024.

Tabena 1: Ilpuxas kpemara npunoca Ha opricagne 0b6ase3nUle

Ipunocu 3oHa eBpa CAJl Beanka Bputanuja Janan
9.824 - 16.8.24 9.824 - 16.8.24 9.824 - 16.8.24 9.8.24 - 16.8.24
2 roguHe 2,39 - 2,43 7 4,05 - 4,05 > 3,65 - 3,68 7 0,29 - 0,36
5 roguHa 2,13 - 2,17 7 3,80 - 3,76 p] 3,73 - 3,74 7 0,44 - 0,50
10 roguHa 2,23 - 2,25 4l 3,94 - 3,88 N 3,95 - 3,93 b 0,85 - 0,88
Tabena 2: lIpukas kpemara npunoca na wemauke Bubillove
Hocnujehe Hpunocu
9.8.24 - 16.8.24
3 Mjecena 3,286 - 3,340 7
6 Mjeceru 3,154 - 3,169 2
1 roguHa 2,877 - 2,906 Y

I'pagh 1: IIpuka3z kpugyva npunoca Opr HcagHuUxX 00ase3HUUA

Specific [EYSYrZN — (74 JFLMM = Relative 1D 1W 1M Modify « Curves & Relative Value

I'pad mpukasyje xpuBe mpuHoca Ibemauxe (3emena), CAJl (mmaBa), Bemuke bpuranwje (upBena) m Jamana
(’pyOmuacra) 3a mepuojie ox 3 mjecena no 30 roxuHa Ha maHe 16.08.2024. roxuHe (myHe nuHuje) u 09.08.2024.
rojuHe (Mcrpekuaane muHuje). Ha nomem amjeny rpada je nprkasaHa pa3jinka u3Mel)y BpyujeJHOCTH oaroBapajyhux
IIpUHOCa Ha HaBeICHE AaTyMe.

30HA EBPA

[Ipunocu o6aBe3HUIIA 30HE €Bpa Cy MpoILJie Hejesbe 3a0nibexuu pact. Hajpehu yTunaj Ha puHaHCHjCKa TPXKUILITA
30HE eBpa UMalll Cy €KOHOMCKH Mojauu o0jaBibeHH 3a Tpxkumte CAJl, IOk 3a Tp)KUIITE 30HE €Bpa HHje OMIIo
o0jaBjbeHUX 3HauyajHUjuUX BHjecTH. HajBehe mpomjeHe mpuHOCa 3a0MibexeHe Cy y YeTBpTakK, Kaja cy 00jaBJbeHH
no3utuBHE nojaiy 3a CA/Jl, ykipydyjyhu u momaTke o mpoMjeHu Opoja He3aloCIeHuX, MITO je yKa3alo Ha U 1ajbe
OTHOPHY €KOHOMHjy OBe 3eMibe. [IpmHOocH memaukux obOaBesHmia cy noBehanm m3mely 2 u 5 0a3HmX moeHa,
npuHOCH paHIyckux odasesnuua u3melhy 1 u 3 6a3Ha moeHa, a IPUHOCH UTANIMjaHCKUX oOaBe3HUIa n3Mely 1 u 5
0a3Hux moena. [Ipema mocieenmeM ucTpakuBamy Bloomberg-a odekyje ce na he ECB cmamuBati pedepeHTHy
KaMaTHYy CTomy Ha aeno3ute Oanaka (Deposit Facility) jeqHoMm kBapTaiHo, cBe JOK a0 aeuemOpa 2025. roauHe He
JIOCTHUTHE HUBO o7 2,25%. Pannje mporHose cy yka3uBaie Ha TO a OM 0Ba KaMaTHA CTOIIAa HaBeICHH HUBO Tpebdaro
na nocruree y 11 xBapramy 2026. roguHe, anu Cy MOTOpIIaHN €KOHOMCKH M3TJICIN YTUIAIH HA OYEKUBamba OpiKer
CMamemha KaMaTHHX croma. ExoHoMmcTn mepuumnmpajy na ce tbemaduka cyouaBa ca CKOPO HHKAaKBHM pPacTOM
€KOHOMHj€ Y OBOj TOIMHH, HaKOH MmTO je y Il kBapTaimy HeodeknBaHO 3a0MIbEeKEHA KOHTPAKIIH]a.

VY mpouunoj HenjesbH 00jaBJbeH je MoAaTak O NpuindHoM magy ZEW mHzaekca, KOju Mjepyd OYeKHBaHO TOBjepemne
nHBecTUTOpa y HheMaukoj, Ha HajHWKH HHBO OJ TodeTka rojune. IIpencjenank ZEW unctHTyTa Wambach je
W3jaBUO J1a I0JIa31 O Kpaxa eKOHOMCKUX u3riena lbemauke u 1a je Mmoryhe 1a cy eKOHOMCKa OYEKHBaba jOII YBH]EK

0, o1 oAr p u (Disclai ) 2
Haseneny nperien kpeTama je 3aCHOBaH Ha EKCTEPHUM H3BOPHUMA M HE Cajipyku OHII0 KakBe KOMEHTape, nponjere u ctaBose [BbuX. LlenTpana Ganka He MOKE FapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jla HACTYIH Kao Tocjbeuna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana HiH Caapikaja, HIIM 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY HpHX.




Cayx6a Front Office

Onjesbeme 32 6aHKapCTBO
moroeHa BHCOKOM HeH3BjecHoOIINy, Koja je BoheHa ABOCMHCIICHOM MOHETApHOM MOJHUTHKOM, pa3odapaBajyhum
nojanuMa 3a ekoHomujy CA/l u pactyhom 3a0puHYTOCTH OKO ecKanaiuje KoH(IUKTa Ha BIrckoM HCTOKYy.
ECB je ymo3opuia Ha HIMPOKO paclpocTpameHe mnpolieMe y ToMme Kako OaHKe BpeAHyjy KoiaTepal 3a
KOMepIHjajHe CTaMOEHe KpeAnTe, ITO OU MOTEHIMjaTHO MOTJIO J1a YTHYE Ha MOTLjeHhUBAbE PABHUBOCTH Y CIIy4ajy
Kpaxa BpPHjeIHOCTH NIMOBHHE.
Ha xpajy nponute Henjespe Koanumnuona Brama Bbemauxe je mocturiia qoroeop aa cMamu Oyuercku nedumur ox 17
munrjapau EUR wHa HuBo o 12 munujapau EUR, kako 6u ciacuna cBoj miiaH notpoiume 3a 2025. roquny. [Ipemujep
o je n3jaBro 1a oBa O/UTyKa YKIJbyUyje HHBECTHpame y caoOpahajHy nHdpacTpyKTypy ca ToJaTHHM KapiTaaoMm
U KpeJUTHUMa 33 IlheMadyKH ayTo-IyT, 3aj€JHO ca JOJAaTHUM OMNIITHM yIITeJaMa.

Tabena 3: Kpemarmwe eKkOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d 30HY €6PA

Pex. CrtBapHo | IIperxonnu
op. ExonoMckn nHANKATOPH QOuekuBame
cTame nepuos
1. |ZEW uHJeKc 04eKHBaHOr NOBj. uHBecTuTOpa — Ibemauka ABT 34,0 19,2 41,8
2. |BAII - E3 (Q/Q) npeaum. 11 kBapTan 0,3% 0,3% 0,3%
3. |BAITl — Xonanauja (Q/Q) npenum. IT kBapTan 0,2% 1,0% -0,3%
4. |Munycrpujcka npousBoama — E3 (I'V/T) JYH -2,9% -3,9% -3,3%
5. |Tprosuncku omnanc — E3 (y munmnjapaama EUR) JYH 13,5 17,5 12,4
6. |3anocienoct — E3 (Q/Q) npenum. 1T xBapran - 0,2% 0,3%
7. |bunanc Tekyher pauyna — lbemauka (y munujapaama EUR) JYH - 23,2 18,4
8. |JaBHu ayr — Uranuja (y munujapnama EUR) JYH - 2.948,5 2.918,2
9. |Crona undnanuje — @panuycka (puHai.) A 2,6% 2,7% 2,5%
10. |Crona unduauuje — [llnanuja (dunan.) JVJI 2,9% 2,9% 3,6%
11. |Crona unduauuje — [Topryran (¢puna.) VI 2,7% 2,7% 3,1%
12. |[Totpourtba craHoBHUIITBAa — Xonanauja (I'/T) JYH - -0,7% 0,1%
13. |Cromna He3amocieHOCTH — XOoJIaHIHja JVI 3,7% 3,6% 3,6%

CAL

®okyc ¢unancujckor TpxumTa CAJl je TOkOM mpoTekiie Henjesbe OMo ycMmjepeH Ha 00jaBy KJbyYHHX MAakpo
€KOHOMCKHX ToJaTaka, ykibydyjyhu u cromy uu¢manuje. Unaexkce morpomaukux uujena y CAJl y jyay je
HEOYEKHBAHO CMabeH, /0K je oueKMBaHO Aa he ocTaTH HempoMujemeH Y OJHOCY HA MPEeTXOAHH Mjecell.
[o3nTuBHYN Mofany, ykipydyjyhu n mosehame Maonpoaje 1 maj 3axTjeBa 3a He3alocIeHe, MOTJIN O yTHIIATH Ha
00MM OYEKHBAHOT CMamema KaMaTHUX croma dena, cyrepumyhn na je ekonomuja CAJl 1 masse oTHopHa, a JMIHA
MOTPOIIKA CHAXKHA. TProBiM CBOIIOBHMA CY CMAUJIM OIKIIAJE Ha arpecuBHO nomymrame dexa, 3a Mmame ox 100
0a3nux moeHa 3a 2024. roguny, Te cana u3Hoce 90 0a3HUX MOeHa.

[pencjennnk @ena u3 Cr. Jlynca Anbepro MycaneM je cyreprucao aa ce OJMKH MOMEHAT 32 CMambCHhe KaMaTHHAX
CTOIa, MaKo Cy HOBM IIOAALM NIOKa3amu Jaa je Manonpoaja y CA/l HanpenoBaia TOKOM MPOILIOT Mjecela, a 3aXTjeBH
HE3aIoCICHUX 32 TOMON CMameHHN Ha HajHIDKH HUBO OJ jyna, HoAajyhn na ¢y pu3und o MH(IAIjEe W CHAKHOT
TPIKUINTA paja caaa “Buiie ypaBHoTexxeHH ‘. [Ipencjennuk dena u3 Atinante bocTuk je u3jaBuo aa je “oTBOpeH 3a
CMambhehe KaMaTHHUX CTOMA y centeMOpy, Te Aa Pen He MOoke ““IOIMyCTUTH Ja 3aKacHHU ™ ca yOiIaxaBameM.
[pencjenank ®ema n3z Yukara ['on36wm je uzjaBuo na ce ekonomuja CAJl m3riiena He mnperpujasa, Te na ou dex
Tpebano na OyJe ompesaH y Be3W ca THM KOJMKO AYTO 33p)KaBa PECTPUKTUBHY MOJIUTUKY. Huje oTkpuo na nu he
MOJPXKATH CMambelhe KaMaTHUX croma Ha mpeacrojehem cacranky dena, 3akazaHom 3a 17. u 18. centembap. OBa
n3jaBa je y carJacHOCTH ca HeTOBHUM HEIaBHIM KOMEHTapHMa Aa O 3BaHWYHHUIH Tpedaio aa Oyay NaXKJbUBHUJH U 1a
BUIIIE TAXKHE YCMjepe Ha 3HAKOBE EKOHOMCKOT yCIlopaBama, Kao MITo je noBehame HesanociaeHocTu. Pen oapxasa
pedepenTHy KamaTHY cromy usmelhy 5,25% u 5,50% ox jyma 2023. romuHe Kako OM ce CyImpOTCTaBHO WH(IAIH]H.
OuHaHCHjCKa TPXKUILTA Y TTOTIYHOCTH 0YEKY]y CMamee KaMaTHUX CTOMa, a HajBeha nebata ce BoAM 0 TOME KOJIHUKO
he To cMameme Outu. Caonmreme npeacjennnka Oena [Topena Ha rogUIIHEM EKOHOMCKOM cUMIO3Hjy y KaH3zacy
cpeneher merka he Mokna o0e30ujennTn 3Ha4YajaH yBHA y HapernHe kopake ®ema. EKOHOMUCTH WHBECTHIIMOHHX
Oanaka cy cMmammum pm3uk ox penecwje y CAJl Ha 20% ca 25% ycipen HemaBHO 00jaBJBEHMX ITOJATaka O
MAJIOTIPO/IajH | 3aII0CIIEHOCTH, a YKOJIMKO IO/IaIlH ca TPKUIITA paja Oymy 3amoBoJsbaBajyhu, Taj pu3uK OM MOTao jOII
Jla c€ CMamu.

o o oxroBopuocrn (Disclaimer) 3
Haﬂeﬂeﬂﬂ Tiperiaen erTﬁlbﬂje 3aCHOBAH HA EKCTEPHUM HM3BOPHMA U HE CAJIPKH 61’”10 KakB€ KOMEHTape, ﬂpou‘je"e M CTaBOBE LLBE“X He“Tpaﬂ“ﬂ 62“"(3 HE MOKE TApaHTOBATH HBbUXOBY TAYHOCT ¥ HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a IMPEKTHY W/IM HHINPEKTHY IITETY KOja MOXKE Ja HACTYIIH Kao mocJbemia kopumhiema nim HemoryhHoctn kopuiihera nH(pOpMalija, MaTepHjaia 1 caapikaja, Wi 3a I0CIbe/IHIE OUTyKa
JIOHECCHHUX HA OCHOBY IHHX.
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Taéena 4: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a CA/l

Pen. EKOHOMCKHM HHANKATOPH OueknBame Crsapuo | Hperxonnn
op. cTame nepuojx
1. |[Munpexc npousBohaukux nujena (I'/T7) VI 2,3% 2,2% 2,7%
2. |Crona undaanuje (I'/T) JVJI 3,0% 2,9% 3,0%
3. Manonponaja (M/M) VI 0,4% 1,0% -0,2%
4. |VlaummjasHu 3aXTjeBH HE3aMOCICHUX 3a moMoh 10. ayrycr | 235.000 227.000 234.000
5. |KOHTHHYHMpaHU 3aXTjeBU HE3aMOCICHUX 3. ayrycr| 1.870.000 | 1.864.000 | 1.871.000
6. [Muayctpujcka npousBoama (M/M) Wi -0,3% -0,6% 0,3%
7.  |VICKOpHUIUTEHOCT KamnalureTa JVII 78,5% 77,8% 78,4%
8. |Mupnekc 3anouerux kyha (M/M) JVI -1,5% -6,8% 1,1%

1.ab270

USD je nenpenupao y ogHocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3abusbexxno pact ca HuBoa o 1,0917 Ha HUBO on
1,1027.

BEJIMKA bPUTAHUJA

GBP je Owpexuna BONATWIHO KpeTame HAaKOH 00jaBe KJbYYHHX E€KOHOMCKHX mojaTaka momyT bJlII-a, crtome
nH(pIanmje, Kao U CTOIIe He3aIloCIeHOCTH. HakoH IITO je HEOYeKHBaHO CMarheHa CTOIIa He3alOCICHOCTH, MOTJI0 O1
ce JI0laTHO 3aKOMIUIMKOBATU JOHOIIeHke omnyke BoE na nu na HacTaBu ca cMamemeM KamaTHUX crorna. Cronma
undaaumje y Bearuxoj Bputanuju y jyay je 6;1aro nosehana, ucnoq ouekuBaHor HuBoa. Mamu pacT uH¢ammje
0]l OYEKHMBaKa YTHUIIA0 j€ Ha TO J1a TPXKUIIHU YUECHUIIM CaJa y MOTIYHOCTH OYEKYjy jOIl IBa CMambera pedepeHTHE
kamaTHe cTorne BoE mo 25 6a3Hux moeHa y 0BOj FOJIMHU.

Exonommuja Benmke bpuranuje je y 1l kxBapramy 3a0mbexniia CHaXkaH pacT, aii je N3ryOuia CHaXkaH y3JIa3HH TPCHA
y npyroj momouHu 2024. romuHe, ykasyjyhm Ha To ma he BoE BjepoBaTHO HacTaBHTH ca NaJbUM CMambeHEM
KaMaTHUX cToma. [loganum cyrepuiry Ja je eKOHOMHja MoKa3aja COJIMIaH yYHHAK y TPBOj MOJOBUHH TOAMHE, alln
0CTajy W3a30BH NOMYT MOoTpebe 3a mosehameM Npuxo/ia v MoBjepermna Ja 01 ce MpeToyrn y nopehany noTpoumy u
WHBECTHpame. Majonposaja ce onopaBmia y jyiy, IMOACTaKHyTa IOITyCTHMa TOKOM JheTa, Kao M EBporckum
mpBeHCTBOM y Gyndany 2024. ronune, uume ce nosehana morpomma y pooHum kyhama u cmoptckum paamama. OBo
cyrepuine cHaxHHju noderak III xBaprana m BjepoBaTHO yka3yje Ha ONTHMH3aM JIa je HAJTOPU MEPHOA BHCOKHX
TPOIIKOBA KUBOTA Mpo1Iao, ca HHdpIanujom 61u3y nubaHor HuBoa BoE on 2% u koMnanujama Koje 3anonubaBajy
Ha HajBUILIEM HUBOY 0J1 HOBeMOpa. YIIPKOC TOME, 00MM MaJIONPO/Iaje 0CTaje UCIOI HUBOA KOjH j€ 3a0UIJbEXEH MpHje
naagemuje Koun-19. BoE cmpoBoan peBmsnjy mpuMapHHX OpOKEpPCKHX IPAaKCH 3ajMoIaBana Kao Ano Tekyhe
NpoIIjeHe FUX0BE M3JI0KEHOCTH Xell (POHIOBUMA M APYTUM HeOaHKapCKUM MHCTHTYIMjaMa. PerymaTopHo Tujerno 3a
¢unancujcke ycmyre BoE (Prudential Regulatory Authority) ucmnuTyje koimko OaHKe pa3yMHujy pU3HKE Koje
Npe/ICTaBIba]y KIIMjEeHTH Xell (POHI0BA, 3ajeTHO ca FbUXOBHM CTOIaMa M IOCIOBamHMa ca poooM. OBO je yCIIHjeAnIo
HAKOH TMPETXOJHUX PEBH3Hja MOACTAKHYTHX 3HaYajHUM Jorahajuma Ha TPKUIITY, KAO IITO CYy KOJANC KOMIaHHUje
Archegos m kxpm3a Hukia 2022. romuHe. BoE je wm3pasuna 3abpuHyTOCT 300T JeBepHya y HeOAaHKapCKOM
KpEeIUTOBamwY, IITO OU MOIJIO TOBEhaTH CUCTEMCKE PU3HKE.

Oy 01 0Ar0BOp u (Disclaimer) 4
Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMIIO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craose LIBbuX. Ilentpania GaHka He MOXKe TrapaHTOBAaTH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 33 TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao Mocibeuna Kopumhera uin nemoryhnoctn kopumihersa HupopMaiuja, MaTepujasia win capikaja, TH 3a HOCIbeTHIIE OJUTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY EbHX.
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Tabena 5: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a YK

Pex. ExoHOMCKH HHIMKATOPH OueknBame Crapiio | Mperxon
bp. CTame nepuos

1. |Croma He3ammoCcaeHOCTH JVH 4,5% 4,2% 4,4%

2. |Crona uadaaumje (I'/T) JVJI 2,3% 2,2% 2,0%

3. |Muaexc MajonpoiajHUX IHjeHa JVII 3,5% 3,6% 2,9%

4. [BAI (I''T) IT I kBapTan 0,9% 0,9% 0,3%

5. [M3Bo3 (Q/Q)IT 1T kBaprain -1,2% 0,8% -0,1%

6. [YBo3 (Q/Q)II 1T kBaprain 1,5% 7,7% -2,7%

7. |Munyctpujcka npoussoama (I'/T) JYH -2,1% -1,4% 0,4%

8. |Manonpomaja (I'/T) IV 1,4% 1,4% -0,3%

Tokom nporekie Henjesbe GBP je anpenupana y onnocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3abusbexno nan ca HuBoa
oxn 0,85552 na HuBo ox 0,85186. GBP je ampenupana u y omsocy Ha USD, na je kypc GBPUSD mnosehan ca HuBoa
ox 1,2761 na uuBo ox 1,2944.

JAITAH

Hakon mto je momehan yamo nomahmx o0aBe3HHIA y aKTHBH OIINTET padyHa, MpeMa H3BjeITajy BEIHKHX
ocurypaBajyhux kommaHHja 3aKJby4HO ca jyHOM, >KMBOTHM OCHUTypaBaTeJbl OM MOTNIM Aa HacTtaBe noBehaBaTH
ynarama y agomahe oOaBe3Hule 300r HecTaOWIHMX akuuja, cHakHHUjer JPY u pactyhux npuHOca Ha Ap)kaBHE
o0aBe3HMIIe, a ca IMJbEM OCTBapHBama Behnx MpuHOCa U ocHrypama JobuTtaka Ha akiujaMa. ['ysepaep Bol Yena
6u Tpebano ma ce 23. aBrycra mojaBu npen IlapmameHToM Kako OM pasroBapao o JajbUM KOpaluMa MOHETapHe
monuTHKe, OaBehn ce BjepoBaTHO IMHTamUMa roBehama pedepeHTHe KaMaTHe CTole Ha cacTaHky 31. jyma. ['1aBHa
OTO3UIIMOHA CTPaHKa je MHUIUpana 0Baj moTe3, KpuTukyjyhu BolJ 360r moBehama kamMaTHE CTOIE TOKOM MPOIIJIOT
Mjecena, TBpAehn na je To moseno 1o ckoka JPY u maxa Ha 6ep3ama. Yena je HaKOH JOHOUICHA OTYKE H3jaBHO J1a
he BoJ HacraButu nmoBehaBaTtu peepeHTY KaMaTHY CTOIY YKOJIMKO C€ FBerOBH M3TJIEAH 3a IIMjeHe U pacT OcTBape.
dokyc TpxuIITa JamaHa je y cpujeny 0o ycMmjepeH Ha BUjecT Ja je npemujep Janana Kummuna HajaBHO OCTaBKY,
HaKOH IITO je MPpoBeo Ha (GYHKIMjU TPH TOAMHE, KOje Cy OOMIBSKIITH Pa3HH MOJIUTHYKY cKaHam. Kummna Bjepyje
Jla je IHeroB OmIa3ak y HajOoJseM HWHTEpecy jaBHOCTH, IONITO MY je pejTHHT cMameH ucnox 20%. Hberos
HEOYEKHBAaHU OJJIa3aK OTBapa MyT HOBOM Juzepy JInbepaHo-IeMOKpaTCKke CTpaHKe Koja KOHTpOJUIIEe 00a goma
[Napnamenta. Exonomuja Janana ce cHaxHo onopaBuJia y Il kBapTaiy. Pact je npBeHCTBEHO OHO MOACTAKHYT
3HAYajHUM NoBehameM HOTpOIIke U MpeacTaBiba MpBO moBehame Y MOCIhEABUX MeT KBapTaia, IITO MOIpKaBa
apryMeHTe 3a jOII jeTHO KpaTKOpOoYHO rnoBehame kamaTHuX croma Bol.
Tabena 6: Kpemamwe exonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. CrtBapHO IIperxonnu

op. ExonoMckyn nHANKATOPH OuekuBame
cTame nepuoj

1. |Munexc npoussohaukux nujena (I'/T) IVII 3,1% 3,0% 2,9%
2. |[Topyuybune mamuuckux anata (I'/T) I1 ANA - 8,4% 9,7%
3. |BAII cBeaen Ha roaummbu HUBO (Q/Q) TT II kBapTaa 2,3% 3.1% -2,3%
4. |BAII nednarop (I/T) IT II xkBapTan 2,6% 3,0% 3,4%
5. |[IpuBatHa notpouima (Q/Q) IT II kBapTan 0,6% 1,0% -0,6%
6. |Kapitanna notpomma (Q/Q) IT II kBapTan 0,8% 0,9% -0,4%
7. |[Mupycrpujcka npoussoawa (I/T) O JYH -7,3% -7,9% 1,1%
8. [MckopumreHoct kamanurera (M/M) JYH - -3,1% 4,1%
9. [Mupekc ycmyxkHor cekropa (M/M) JYH 0,3% -1,3% 0,6%

JPY je ToxoMm mpoTekiie Heajebe aenperupao y onnocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0usbexuo pact ca HUBoa oj1
160,00 na muBo ox 162,80. JPY je aenpenupao u 'y oxuocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3a0usbeuo pacT ca HUBOA

146,61 na nuBo ox 147,63.

o, oz oar u (Disclaimer)

HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
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OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jla HACTYIH Kao Tocjbeuna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana HiH Caapikaja, HIIM 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa

JIOHECEHNX HA OCHOBY FbHX.



HA®TA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPIKUILTA Y OHEjeJbak je u3nocuia 76,84 USD (70,39
EUR). IloueTkoM Hemjesbe 3a0WMIBEIKEH je OIITAp
JTHEBHU pacT nujeHe Hadre ox nmpeko 4% Mo yTULajeM
MoYeTka OMOpaBKa TIOBjepema WHBECTUTOpA Y
exonomujy CAJl. 3axBaspyjyhu oBoMm pacTy, LujeHa
HadTe je ycmjena ga MPUBPEMEHO MpOoOHje HUBO OJ
npeko 80 USD no 6apeny, ynpkoc omtyiim OPEC-a na
CMambH MPOTHO3e Io0aiHe MOTpaXmbe 32 HAPTOM Y
0BOj H cibenehoj TofauHU. 3a OBY TOIUHY IPOTHO3E
CBjeTCKe MOTPaXKHbe 3a HAaPTOM cy cMameHe 3a 135.000
6apena gaeBHO. V3 OPEC-a je caommteHo fa Ou Moriu
“nay3upatd Wik noByhm 1ulaHupaHo moBchame
MOHYZE Y 3aBHCHOCTH OJf yCJOBa Ha TPXKHUIITY.
HenaBHoM pacty nmjeHe HadTe HOMpPHUHHjENE Cy H
pactyhe Tensuje Ha bmuckom uctoky. Mmak, Tokom
Hape/IHa JIBa JIaHa I[HjcHa je 3a0MIbe)KIIIa TIajl, 8 HAKOH
o0jaBJbeHHX TOJaTaka O TMaay Mpou3BOhaUKUX H
notporradkux 1ujeHa y CAJl. C apyre crpaHe, nujeHa
je jour yBujex Ouiia moapaHa u3BjemTajeM aMepruIKor
uHctuTyTa API, KOjU HaBoAM 1A je y TpBOj HeIjesbH
aBrycra JOIUIO O BEJIHKOT CMamemha 3aJInXa OBOT
eHepreHTa, 3a 5,21 munuoH Oapena. M3Bo3 HadTe u3
Pycuje nokasyje 3HaKoBe ormopaska, rije ce Beh npyry
Hepmjelby Ousbeku  moBehame  YeTBEpOHE.jeJbHOT
mpocjedHor nportoka Hadre. llujena nadre je y
YeTBPTaK IIOHOBO KOPUTOBaHA HABHILIE, a TIOJT YTHLIAjeM
exkoHOMCKkHX monataka n3 CAJl xoju cy ykazann Ha
OTIIOPHOCT €KOHOMHjE U yOIaxuiau 3a0pUHYTOCT 300T
HETIOCpPEIHE peliecHje y HajBehoj CBjeTCKOj eKOHOMU]H.
3HayajHUjU pacT LHUjeHe je Ouo orpaHHYeH
3a0puHyTOLIhy 300T criopuje ra00aiHe MOTpaKbe, Kao
M jOII YBHjeK HPUCYTHUX TECOMOJUTHYKHX PU3HKA.
HakoH kpaTke Kopekiuje, IjeHa HadTe je Ha Kpajy
Heljesbe TOHOBO CMAambeHa KaKo CYy HMHBECTUTOPH
IpolecupaiIy yTHIaj ycropema pacta Kune u moryhux
Hanaga Mpana u meroBux nomohnnka Ha M3paen. U3
IEA je caonmTeno aa he ce TpxumTe HahTe CyOUUTH
ca BHIKOM y cieeaehem kBaptanmy ykomumko OPEC+
HACTaBH ca IUIAaHOBUMA JIa TIOBeha NMpou3BOIbY YIPKOC
cnaBoJ norpaxmu u3z Kune. O6jaBibeHO je U aa ce
TPXKUINTE 3a cafa OOpU Ja OJpKH KOpak ca JbETHOM
MOTPOIIEHOM, IITO OBO TPXKHIITE BOAM Ka JC(HUIHTY.
Ha 3aTBapamy TpXHIITa y TIETaK IMjeHa jeqHoT Oapena
cupoBe HadTe je m3Hocuna 76,65 USD (69,51 EUR).
Iujena nHadre je cmamena 3a 0,25% y omHocy Ha
MIPETXOHY Helljesby.

Ipagp 3: Kpemamwe uujene nagme mokom npomekie
Hedjeve

Ong ox oxrosopuocru (Di )

Cayx6a Front Office

Onjesbembe 3a GaHKapCcTBO

Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
uyjeHa jeane (uHe yHIe 37ara je u3Hocuna 2.431,32
USD (2.227,10 EUR).

C wu3y3eTKOM CpeauHE Helje/be IMjeHa 3JlaTa je
CBaKOJHCBHO OWJbeXKHIA pact, T€ je Yy MNPOILIO]
He/jesbu 3a0UJbeXnIa HOBE PEKOPJIHO BUCOKE HHBOE.
Ha xpeTame 31aTa yTullaj Cy MMaiy BaKHH €KOHOMCKH
nosary 00jaBbeHu 3a TpxkuiTe CAJl, koju 6u Tpebaiio
Ia 7Aajy jacHWjy ciamky o OyayhHOCTH MOHeTapHe
nomutike Pema. Beh Ha modeTky Hemjesbe IijeHa
3narta je moBehana Ha pexopauux 2.463,23 USD, kana
je 3abmipeXeH maj TPHHOCA aMEPUYKUX IpPyKaBHHX
o0aBe3HuIla, kao u Omara pgenpenmjaruja USD.
Hajuosuju momarmm World Gold Councila (WGC) cy
nokasanu na Haponna 6anka Kune Beh tpehu mjecert
HUje TpUjaBWIa KyINOBHHE 3/aTa, Ma Cy YyKYITHE
3BaHWYHE 3aJIMXE OBOT IUIEMEHHTOI METaja OCTaje
Henpomujemene. M3 WGC je caomureno ga 6u 0yayha
MOTPaXka BeJETpoAaje Moryla fma Oyzae TmonpikaHa
crabwiHOImNy IUjeHa ¥ CE30HCKUM KYMOBHUHAMA, aju
Jla OXKHBJbABamke TOTPAKIE 3a 3JaTHUM HAKHUTOM
3aBHCH OJI TIOBjepema y eKOHOMCKH pacT Kune, koju ce
TPEHYTHO Hajla3W Ha PEeKOPIHO HUCKOM HUBOY. bmarm
pacT [{jeHe HAaCTaBJbEH je Y YTOpakK Kaja je JOCTUTHYT
HOBH pekopa ox ckopo 2.470 USD mon yrumajem
nonatHe aenpenujanuje USD, a koju je ychnujenuo
HakoH o00jaBe ciabWjuX O] OYCKMBAHUX MOJaTaKa
uHaekca npousBohaukux nujeHa y CA/Jl. llujena oBor
IUIEMEHUTOT MeTalla je KpaTKO KOPUTrOBaHA HAHWKE Y
cpujemry HakoH 00jaBJBCHOT TIOJaTKa O CTOIH
ununamje 'y CAJl w moBehanum TpomkoBuMa
cTaHoBama. Jlo kpaja Heljesbe LUjeHa 371aTa je IOHOBO
3a0MJBEKIIIA PacT M y meTak je moBehana Ha HOBH
pEeKOpIHO BHCOK HHBO. [Ipema HemoTBpheHHM
M3BOpPHMa, HEKOJIMKO KMHECKUX 0aHaKa je 3alpHUMUIIO
HOBE KBOTE 3a YBO3 371aTa of crpane Haponne Oanke
Kune, koje 3a IIiJb MMajy peryianyjy KOJMIHHE yIacKa
371aTa y OBY 3eMJbY, KoOja je HajBehu moTpomiad oBor
IUIEMEHUTOT MeTana. YIpPKOC PEKOPTHHUM IfHjeHaMa,
HOBE KBOTE CYIepHlly Ja ce OdYeKyje OIopaBak
MOTPAXKEHE 32 371aTOM.

Ha 3aTBapamy TpKHUINITa y MeTak IHjeHa jeaHe (uHe
yHIEe 37ara je m3Hocmna 2.508,01 USD (2.274,43
EUR). llujena 3nara je moehana 3a 3,15% y oxHOCY Ha
MIPETXO/HY Helljesby.

Ipagp 4: Kpemamwe uujene 3nama mokom npomekie
Hedjewe

Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMIIO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craose LIBbuX. Ilentpania GaHka He MOXKe TrapaHTOBAaTH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 33 TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao Mocibeuna Kopumhera uin nemoryhnoctn kopumihersa HupopMaiuja, MaTepujasia win capikaja, TH 3a HOCIbeTHIIE OJUTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



