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Capajebo, 28.9.2026. rogune

CEAMWYHU NPETJEJA KPETAIA HA I'N'OBAJIHUM PUHAHCHJCKHUM
TPAKUIITUMA 21.9.2026. - 25.9.2026.

Tabena 1: Ilpuxaz kpemarsa npunoca na opiicagHne odee3nuye

IMpunocu 3oHa eBpa CAJl Beauka bBputanuja Janan

18.9.26 - 25.9.26 18.9.26 - 25.9.26 18.9.26 - 25.9.26 18.9.26 - 25.9.26
2 rojuHe 3,28 - 3,28 > 4,74 - 485 4,84 - 484 > 1,86 - 1,93
5 ropuHa 3,36 - 3,41 4,86 - 499 4,91 - 492 2,29 - 2,41
10 roguHa 3,52 - 3,60 5,00 - 5,16 5,30 - 5,37 2,99 - 3,08

Tabena 2: Ilpuka3 kpemarba npunoca Ha mwemauke mpe3opcke 3anuce

Hocnujehe Hpusoct
18.9.26 - 25.9.26
3 Mjecerna 2,535 - 2,517 h]
6 Mjecenu 2,728 - 2,694 3
1 roguHa 3,004 - 2,986 N

I'pagpuxon 1: Ilpuxaz Kpusux npunoca OprHcagHUX 006e3HUNA
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I'padukon mpukaszyje kpuBe npuHoca tbemauke (3emena), CAJl (turaBa), Benmke bpurammje (mpBeHa) u Jamana
(;pybmaacta) 3a mepuone o 3 mjecerna a0 30 roguHa Ha gane 25.9.2026. ronune (mmyHe nuaAje) U 18.9.2026. rogune
(uctipexugane TUHH]C).

30HA EBPA

IIpuHOCH €BPOTICKUX Ip>KaBHUX OOBE3HMIIA TTOPACITH CY TOKOM CEIMHIIC Ha Ty>KEeM JIHjelTy KpUBe MPHHOCca 3a 8 6a3HUX
MoeHa M CPEeNbeM Mujeny 3a 5 0a3HHMX ITOeHa, JOK CY OCTAId HEMPOMH]EHEHN Ha KPaTKOM IHjely, YAMe je KpuBa
mocTaJia CTpMHja.

WUzjase 3Bannunuka EIb cy yrnaBHom Oune ¢okycupane Ha nadnanmjy. Haren je nzjaBuo aa he ELIb moxna MmopaTu
J0JaTHO TIoBehaTH KaMaTHe CTOIe 10 HUBOA KaJia MOYHbY J1a yCcIopaBajy €eKOHOMCKH pacT, JOAABIIHN J1a je HH(pIanuja
cama u3Hax 3%, a mpema mpojekurjama octaT he m3Hax 2% jom TOOWHY AaHa, IITO CEKyHAapHE edeKTe YWHH
BjepoBatHuM. [loTBpamo je ma ELIb Hehe mo3BonmTH Marepujanusanujy CeKyHIapHHX edeKkaTa Ha LUjeHe IPYTux

mpon3Boaa u Ha 1wiare. lllraben je u3jaBuia Ja €HEPreTCKH IIOK TPpaje AyXKe HEeTo IITO Ce OUYSKHUBAJIO M MIOYUIHE J1a e
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mupu Kpo3 exkoHomwjy. IlIHaben je morBpmmia ga he y jamyapy namyctutu ELB kako Ou mpeysena myKHOCT
mupekropuiie Omjesbema 32 MOHETapHA W TPXKHUINTA Kanurtaia nmpu MMO-y. [lanera je ymo3opuo na cy TpeHyTHE
I[jeHe UMOBHHE W BPEIHOBamha TEXHOJIOMIKAX KOMIIaHH]a 3aCHOBaHE Ha M3y3€THO ONTHMHUCTHYHUM OYEKHBAabUMa y
noryiexy Oymyhe mpodurabuiIHOCTH BjeInTadyke MHTENUTEHITH]je. Mako Te mpoljjeHe moMaxky (pupMama na mpuKyIe
KaIuTaj, OHe UCTOBPEMEHO YMHE TPXKUIITA PabUBUM Ha OIITPHje KOPEKIHje YKOJIUKO Ce Ta OUCKHBama HE UCIYHE.
[lanera je ncrakao Ja LeHTpanHe OaHKEe MOPajy pa3yMHjeTH KO 3alpaBO MMa KOPHUCTH Ol TOOMTaka Koje JOHOCH
BjelITauka HMHTENUTreHOuja jep he Ta auctpuOyumja AMPEKTHO OOJIMKOBATH arperaTHy MOTPaXKbY H KpeTame
uH}Ianyje.

I'maBam exonomucta EIIb Jleju je n3jaBruo ma ce TpeHYTHO CyodaBaMo C APYTHM TalacoM pacTa IThjeHa eHepreHara
Koju moraha He camo HadTy, Beh W MPUPOIHU rac, YMME C€ CTBapa IMPUTHCAK HA IHjEHE XpaHe W pole yOoIlmTe, Te
uMIDTuIpa na he nadmangja y 3001 eBpa octaTi mmoBehana my)ke HETo IITO je TO MHHUIHjalTHO odekuBaHo. [{omao je
Jla He OYeKyje MmoBpartak nHdIanuje Ha IbaHd HUBO of 2% mpuje cpeanne 2027. ronnne. Maxiryd je u3jaBuo na ce
ocjeha ,,neyrogHo* ca ELIb u3rnenuma 3a naduanujy nznazg 3%. Cmarpa aa 1o caja Hema CeKyHAapHUX edeKarta, aau
aKo IMjeHe eHepreHara ocTaHy MoBHIIeHe Tyxe Bpemena, ELIb he mopaTi moHoBo ajenoBatu. CTypHapac je yrno3opuo
Ha pactyhe uHdmaanuone pusuke u norspauo na ELIb nehe nonocutu ncxurpene omnyke. Cmarpa J1a je noTpaxmsba
jaka 300r (ucKalHe eKClaH3Mje W MHBECTHLHja Yy BjemTauky mHrenurenuujy. He mpumjehyje cexynmapue edekre
nHbIanmje, moceOHO Kpo3 IiaTe, M o4deKyje aa he TpeHyTHa curyanyja morpajatu. C npyre crpane, Koxep je m3jaBuo
Jla Ce eBpOIICKa TIPUBpPEIa HaJla3u Y 00Jb0j CUTYAIldjd HETO IITO je 0YCKWBAHO MAKO j€ CHUTYyaIlFja BP0 HEW3BjeCHa.
Cwmartpa na moBehama KaMaTHHAX CTOTIA CMamby]jy arperaTHy MOTPaKY | Aa 01 OMiio uaearHo kaga Ou ce mHQIAHOHN
ITAJb TocTUrao 0e3 uctux. [lorBpamo je xa he cuTyarmjy TOHOBO MPOI]jelHUBATH HA HOBOM CACTaHKY y OKTOOpyY. Panen
je u3jaBuo a centembapcko nmopehame KaMaTHUX CTOIA HE yCMjepaBa HHCTUTYILIM]y Ha yHaAIpyjea oapeleH myT, Te aa
0u KpeaTopH MOJHUTHKA Tpebanu gatu vremena prethodnim oanykama o KamMaTHHM cTOlama Jia MPOHU3BeNy yUHHKE,
nonajyhu ia He youaBa IIMPOKO paclpocTpambeHe ceKyHIapHe edekre.

Hotnpencjennuk ELIb Byjunh je n3jaBro aa je KJby4HM PH3HMK AyrOTpajHO BUCOKA LMjeHa eHepreHara, JOJaBIId 1a
TPOKUINTA AHjeJIe Ty OIjeHy, 300T Jera je JOIuIo 10 npriarohaBama KpUBHUX nmpruHoca. Takohe, pekao je na au ELb Hr
TPKHINTA HE OYEKY]y TIOMaK y Be3u ca cropasymoM CAJl u Upana mipuje kpaja ToAWHE.

I'yBepuep banke ®panirycke MyseH je u3jaBuo na dpaHirycka Mopa CMamUTH MOTPOITHY U OYIIETCKH Me(UIINT, TS
na He Tpeba ouekmBath momoh Ellb-a. I'yBepuep bamke Xomammmje CrajueH je ymo3opro Ja XOJIaHIWja MOpa
OTPaHUYUTH AP>KaBHY MOTPOLLIY, OLMjEHUBIIN J1a OU JOJATHO 331y KUBamke OMIIO ,,Kpajie HEOArOBOPHO'.
Munuctpu puHaHcHja 30He eBpa yckopo nokpehy mporec uzdopa 3a Tpu nosunuje y ynpasu Ellb-a, Oynyhu na je
ynanuua VB ELb [l1naben HajaBuia oaasak Jo MOYeTKa jaHyapa, raBHH ekoHoMucTa Jlejn oanasu 2027. roause, a
npezacjeaauy Jlarapn Mangat uctudae y oktoopy 2027. rogune. Hajasa [1IHa0en yOp3aina je BpeMeHCKH OKBUD H300pa,
y3 moryhuocT na Jlarapg manyctu ELlb un npuje uctexka manmara. [Ipemujep I'puke Mumorakuc je n3jaBuo aa he
MOy FhaBarkh-€ OBUX MO3UIHMja ONTH ,,HEKA BPCTa BEJIUKE TPTOBHHE".

EBporicku komecap 3a eHepreTuKy JOpreHceH je ymo3opno Ha Moryhy kpu3y IjeHa eHepreHara ycidjen cykoda Ha
bruckoMm HCTOKY 1 1TO3BA0 WIAHHUIIE A PA3MOTPE Mjepe 3a CMamberhe MOTPAXKHE U HACTABE MyHEHhe CKIIAUINTA Taca,
KoOja cy nomymeHa Hemto u3Han 70%.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3a 30HY €8pa

Pen. CtBapHo | [IpeTxoanu
op. ExoHOMCKHM HHAUKATOPH OuexuBame crame nepHox

1. [BAII Xonanauja (I'/T) IT xBapTan - 1,6% 1,4%

2. |BAII manwja (I'/T) II xkBapran 2, 7% 2,6% 2,6%

3. |Cromna ne3amnocienoctd duncka ABT - 9,1% 9,9%

4. |Cromna He3amnociIeHOCTH XpBaTcKa ABI' - 3,4% 3,4%

5. [[ToTpomadko pacroyiokeme 30Ha eBpa (TIPesvMm. ) CEIl -16,0 -16,5 -15,5

6. [|[TocmosHa kauma Hhemauka CEIT 89,0 89,9 88,8
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7. |S&P I'moban [IMU npepahupaykor cekTopa 30Ha eBpa (TIPEITIM. ) CEIl 52,6 52,7 52,7
8. |S&P I'moban [IMU ycnyxHOT cekTopa 30Ha eBpa (Ipeium.) CEII 51,4 53,0 51,6
9. [S&P I'moGan [IMU KOMITO3UTHHU 30Ha €Bpa (TIPEITHM. ) CEIl 51,7 53,1 52,0

CAI

[TpuHOCH amMepHYKHX Ap’KaBHUX OOBE3HHMIIA 3HAYajHO Cy MOPACIH TOKOM CEIMHIIEC Ty)K YHTaBe KpUBE MPUHOCA, ca
HajI3paXEHUJUM pacToM o1 16 0a3HHX IIOCHA Ha Ty>KeM JHjely, 0K Cy Ha KpaTKOM Jvjery npuHocH moBehanu 3a 11
0a3HMX TIOC€HAa, OMHOCHO 13 0a3HMX MOCHA HA CPEIIHbEM JTHjey.

UzjaBe 3Bannunnka dena cy taxohe Oune Besane 3a mH(pIauujy. ['yacOu je nM3jaBHO Ja MOHOBHO YCIIOCTaBJbahE
cTaOmiIHOCTH LWjeHa Hehe OuTu 6e3001HO U 11 je jeIMHN HA4WH CMambemha HHGIIAIje cMambehe NoTpaxme. CMmarpa
na ce CAJl xkoHCTaTHO Haylase y a3y IoKa MOHYJE | Ja IOCTOjH ,trade-off* usmely nndnanmje n He3amocaeHOCTH.
Hewmoryhe je jenno cMamuty, a 1a ce npyro He noeha. Mctakao je notpedy 3a o[uIyyHHM peaknyjama IyTeM KaMaTHUX
CTOTIa YKOJIMKO MH(IAIM]a y3poKoBaHa MOTPAXHOM MoTpaje. My3aneM je u3jaBuo aa he nomatHa mosehama KaMaTHHX
cToma MoXma OuTH moTpeOHAa Kako OM ce MOCTHUrao WHGIANMMOHW ITWJh M JIa jeé MOHETapHa IOJIUTHKA M J1aJbe
CTUMYJIATHBHA 3a €KOHOMH]jY. bapKkuH je u3jaBHO J1a 0CcTaje HejacHO Ja JIu Cy MmoTpeOHa gaska moBehama KaMaTHHX
crorma. Harmomenyo je a ce pacT IIMpH M3BaH CEKTOpA IMOJATKOBHMX IIEHTApa M BjelITauyke WHTEINTEHIHje, JTOK
NOTPOILKHAa CTAHOBHUINTBA OCTaje cTaOWIIHA, a CEKTOpU 00paHe U MPOU3BOI¢ OMibeKe CHaXxKHe pe3yirate. Takohe
je ynosopuo fa je uHpianyja MMpoOKo pacnpocTpamena, npu yemy BehnHa xateropuja [ILE nHaexca Ousbesxu pact
Behn ox 3%. bap je uzjaBuo na he 6utn norpedHa monaTHa nmoBehama KaMaTHUX CTOIA KaKo OM ce cy30miia nHduanmja
¥ JIa je EKOHOMH]ja jaka, a TPXKHULITE pajia YBpcTo. Buimjamc je u3jaBuo 1a je moTpeOHO BUIE paja Kako Ou ce cMambuia
nH(pIIAIM]a 1 1a je pa3yMHO OYEKHUBATH jOII jeHO oBehame kKaMaTHUX CTOTIa 110 Kpaja roauHe. CMartpa 1a je aMmeprudKa
€KOHOMHja [ToKa3aJia 3Ha4ajHy OTHOPHOCT YIIPKOC BETUKUM IIIOKOBUMA. BuiinjaMc y HapeqHIM TouHaMa 09eKyje pacT
HPOIYKTHBHOCTH YCJIHjell BEIMKUX WHBECTHIHMja y BjEIUTAYKY MHTEIHUICHIIH]Y, aJId HCTOBPEMEHO YII030paBa 1a TH
nmobunm Hehe OUTH paBHOMjEepHO pacmopel)eHn y eKOHOMH|H, aKO TEXHOJIOTH]OoM Oyze JOMHHHPAIO HEKOJIUKO BEIUKHIX
KOMITaHHja. YTI030pHO je Aa ce He MOT'y UTHOPHCATH CTaJIHM IIOKOBU HOHYJE M Ja je MOTpeOHO OCHIypaTH Ja TH
IIOKOBH HE TIOCTaHy yKOpHjeleHH y ekoHoMuju. [loscon ce mpuapysxkuna octaauMm wianopuma POMI-a y oujenu aa
01 Moryio O6utH MOTPeOHO oaTHO NoBehame kKaMaTHUX cTOMa Kako O ce nHGIIaluja BpaTuia Ha IUJbaHu HUBO OJ1 2
NOCTO. XaMOK je M3jaBuiia J1a u3rienu 3a HHQIALUjy 0CTajy Kpaji-e HEM3B]jeCHH, Y3 pU3UKE HarlalleHe y CMjepy pacTa.
Takole, cMaTpa ma Ha pacT JyropoYHUX IPHHOCA HA Ap’KaBHE OOBE3HHIE YTUUY CHAXHHUJH M3TJICIH 32 €KOHOMCKH
pacT, 3a0pHUHYTOCT 300T jaBHOT Jyra M 0YeKHBama Jajker moBehama kamaTHuX croma defa, Te ga ce apkaBa HaaMmehe
3a (DMHAHCHpame ca MpOojeKTHMa BjemrTadke uMHTeNUTeHIyje. [Mun je pekao ma mpobOiieM wHQIANMje joul HHje
pujemreH, Oynyhu na je mamanuja Bume ox met roguHa n3Ham mmwba ox 2,00%. KonwHe je n3jaBmia na je oOHOBa
cyko0a Ha birickoM ncToky Ouiia KJbY4HH pas3lior 3a BbeHo Tacame Ha cjeqauun POML-a nponute ceqmure.

Taobena 4: Kpemare exonomckux unoukamopa 3a CAJ/l

Pen. CrtBapHo | [Iperxoanu
ExoHOMCKH HHAUKATOPH OuyeknBame
op. cTame nepuos
1. |[Topyubwune TpajHux nobapa (mpenuM.) ABT’ -0,3% 0,0% 0,9%
2. [Pacmonoxeme morpomada Y HUBep3uTeT Mu4ureH CEIT 47,5 48,1 47,8
3. |S&P Global [IMU npepahusaukor cekropa (Ipeim.) CEII 53,7 57,0 53,9
4. |S&P Global [IMU yciykHOT cekTopa (TIperum. ) CEIl 55,8 58,7 56,5
5. [S&P Global [IMU koMmo3uTHH (TIpEITHM. ) CEIl 55,3 58,4 56,0
6. |bpoj nponarux HoBom3rpahenux HekperHuna y 000 ABI' 616 684 643
7. |Canpo Texyher pauyna y mipa. USD IT xkBapran -257,4 -246,0 -212,6
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I'pagpuxon 2: Kpemamwe kypca EUR/USD moxom npomexie ceomuye
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USD je anpernupao y ognocy Ha EUR, Te je kypc EUR/USD cmamen ca HuBoa ox 1,1486 na HuBo ox 1,1391.

BEJIMKA bBPUTAHUJA

[IpuHOCH OpHTaHCKMX ApPXKABHUX OOBE3HHWIIA MOPACIN Cy TOKOM CeIMHIlE Ha IIy’KEM NIHjeTy KpHuBe MpuHOca 3a 7
0a3HUX MTOEeHA, IOK CY Ha KPAaTKOM M CPEIEH-EM JIH] eIy OCTAIF TOTOBO HETIPOMH])CHH-EHH, YMME j& KpHBa TIocTaja CTpMHja.
VY nonHesjesbak cy IPUHOCH PaBHOMjEPHO CMameHW 9 0a3HMX MoeHa AyX IHjere KpuBe, 30or Beher ontuMusma Ha
tpxkumty. O yTopka 70 4eTBPTKa Paciu Cy Oy YHTaBE KpUBE, HajBUILE y CPUjeIy, Kaja Cy CHaXXHO mopaciu 3a 11
Jo 13 06a3HMX MOeHa MO/ YTHIAjeM KpPeTamka Ha CBjETCKUM TPXKHUIITUMA 00BE3HHIIA. Y METaK Cy NPUHOCH CMAamhCHH Ha
KpPaTKOM U CpelheM IWjelly KprBe OKO 7 0a3HHMX MOeHa, 0K Cy Ha Ay)KeM JIUjelly OCTajli TOTOBO HENPOMHU]jEH-EHH,
HAKOH majaa 1ujeHa Hadre mortakHytor m3Bjemrtajuma ga CAJ] u Mpan mperoBapajy O TOHOBHOM OTBapamy
Xopmymkor mopey3a. ®TCE 100 je na ceqmuaHOM HUBOY 611aro mopactao 3a 0,34% na 10.695,25 noena. Ungexc je
y moHexjesbak mopactao 0,75%, ox yTopka M0 4eTBpTKa OMIJbEXKHO je Olaro cMmameme, 1a Ou y MmeTak He3HaTHO
opacTao.

I'yBepuep BoE bejnmu u3jaBno je ma he, mro qyke nujeHe eHepreHaTa OCTaHy BHCOKE, OUTH TeXe 3aIpyKaTH KaMaTHy
ctony Ha noctojehem HuBoy. HaBeo je na je mpeHolIene eHepreTCKOr I0Ka Ha [UjeHe 3acaj NPWIMYHO IPUTYIIEeHO,
aJIM J]a KpeaTopu MOHETApHE MOJIMTUKE HE MOTY YEKaTH MOTIYHE JI0Ka3e 0 eheKTUMa APYror Kpyra, jep Ou taga Ouio
npekacHo. 3amjenuna ryeepHepa boE JlomGapnenu usjaBuina je ma ce moBehaBa BjepoBatHoha na he MoHeTapHa
MOJIUTHKA MOpaTH OWUTH TOOIITPEHA aKO BUCOKE IMjeHE eHepreHara moTpajy. OuujeHua je u Ja cy MOHETapHH H
(duHaHCHjCKH ycloBH Beh pecTpukTuBHH. 3amjeHuIla TyBepHepa boE bpumen m3jaBmia je ma kKako ce pH3HIN
MartepHjam3yjy mosehame kamaTHe cTore roctaje npuMjeperuje. O0je cy HaBelle 1a ce eeKTH APYToT Kpyra IMpeHoce
CIIOpHje O] OUYCKUBAHOT, anu aa 6u anketa boE-a o mmatama m apyru mokaszaresb MHGIIAIF]E MOTJIN YTHIIATH Ha
oTyKy 10 Kpaja roguae. Ynanwuma MIIL-a /luarpa n3jaBuia je 1a je Tp)KUIITE paga MPIINIHO c1abo U 1a Cy KaMaTHe
CTOIlEe JOBOJHHO pecTpuKTHBHE. [lofana je fa je, ¢ 003upoM Ha cinalibemhe eKOHOMU]e, CIpeMHa cauekaTH. bpuneH je y
nonehespak ymo3zopuia 1a (UHAHCUjCKUM peryliaTOprMa TIOHECTaje BpeMEHa 3a pjelllaBambe PU3KMKa KOje ayTOHOMHH
AU areHTH npeACTaBIbajy 3a CTAOMITHOCT TPIKHIITA.

OEIL/] je noBehao npojekimjy pacta Opurancke ekoHomuje 3a 2026. Ha 1,10% ca 0,90%, Ha 1iTa je yTHIana coiuaHa
momaha moTpaxkma y npyrom kBapraiy. [Ipojekunjy 3a 2027. cmamuo je Ha 1,00% ca 1,10%, nox yTumajeM BHIINX
ujeHa eaeprenarta. [Ipojekunja nadmanuje 3a 2026. camkena je zHa 3,10% ca 3,70%, a 3a 2027. roguay nosehana je
Ha 2,60% ca 2,40%. OEL/] ouexyje na he boE 3angpxatu pedepertHy kamatHy ctomy Ha 3,75% mo cpenmne 2027.
TOJIMHE, HAKOH Yera O YCIIHMjeIHII0 CMamkbeme 3a 25 6a3HuX MoeHa.

[Tytem kpaTkopouHor pemno apaH:xmana ¢ BoE-oM TokoMm ceamuiie no3ajMibeHo je roroo 129 munujapau GBP. Banke
Ta CpelICTBa KOPUCTE 3a KYNOBHHY OPUTAaHCKHX JIp>KaBHUX OOBE3HMIA, jep je pactoH m3Mmely pedepeHTHE KamaTHe
crorie o1t 3,75%, 1Mo K0jOj 03ajMJbYjy CPEICTBA, U PUHOCA Ha JpkaBHE o0Be3HuIle Behu o 100 6a3HMX moeHa.
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Tabena 5: Kpemamwe exonomckux unouxamopa za Beauxy bpumanujy

Pen. CrtBapno |IIperxoanu
ExoHOMCKH HHAUKATOPH OuyeKkHBambe
op. cTame nepuoj
1. |S&P Global [IMU npepahuBaukor cekropa (IperuMHHAPHO) CEIl 51,5 52,0 51,7
2. |S&P Global [IMHU ycnyxHOT cexkTopa (IIPeIMMHUHAPHO) CEIl 52,0 51,7 52,5
3. |S&P Global [IMU xoMno3uTHH (IpeJMMHHAPHO) CEIl 52,0 51,7 52,5
4. |byuercku nepuunt (y Muinjappama GBP) ABI' 15,5 18,3 2,0
5. [['dK pacmonoxeme morporaya CEIl -16 -13 -14
6. |PajrmyB nmjena cramOenux HekpetHuHa (I/T) CEII -0,8% -1,0%

Tokom npotexiie cenmuue GBP je nenpenupana npema EUR, na je kypc EUR/GBP 3a0usmbexuno nosehame ca HuBoa
on 0,85743 na nuBo ox 0,86005. U y ognocy Ha USD, GBP je nenpenwupana, na je kypc GBP/USD cmamen ca HuBoa
oxn 1,3395 na nuso ox 1,3247.

JAITAH

VY opHOCY Ha MPETXOAHY CEAMHUILY, MPUHOCH OPXKaBHUX OOBE3HHILA Cy IMOpaci OyX Lujene KpuBe mpuHoca. Ha
KpaTKOM JIHjeTy IpHHOCH cy Behn 3a 7 6a3HMX 1MoeHa, Ha cpemeM 3a 12 6a3HuX OeHa U Ha TyKeM 3a 9 6a3HUX TOCHa.
Janmancko (pUHAHCH]CKO TPXKUIITE OMIIO je 3aTBOPEHO MpBa TPH pajHa IaHa ceaMHuIle 300T mpasHuka. HakoH oTBapama
y YETBPTAK NMPUHOCH jallaHCKUX APXKABHUX OOBE3HHUIIA TOPACIN Cy YK IHjeNie KpuBe, mparehu rirodamHu pact
MpUHOCA JAPKAaBHUX 0OBE3HHUIA M 300T M30CTaHKA jJaCHUjUX cMjepHHIIa boJ-a o Temiry nasper moBehama pedepeHTHe
KaMaTHE CTolle M u3BjemTaja o Moryhem nosehamwy m3garaka 3a onOpany. JleceToromuiumbu MPUHOC IOCTHrao je
HajBHUIIN HUBO of 1996. roguHe. Y meTak ¢y MpUHOCH 0J1aro mopaciiv Ha KpaTKOM M CpeiheM JIdjelly KpUBe IpruHoca,
JIOK Cy Ha JTy’KeM Jjely OCTalld HenmpoMujemeHu. [IpuHoc Ha TpUAECeTOroIuIbYy 0OBE3HUILY j€ TOKOM TProBama y
nerak gocturao 4,21%, HajBUIIM HUBO O MPBOT U3AaBama 1999. rogune.

Nikkei 225 mopactao je 2,07% Ha ceqMudHOM HUBOY, Ha 66.364,20 moena. HakoH oTBapama y 4eTBpPTaK WHAEKC je
nopactao 0,76%, npatehun rmobanHy pacT TMOHNIIA TOBE3aHUX Ca BjeIITAYKOM MHTEIINTeHIINjOM, a y TIeTaK JOJaTHUX
1,30%, gemy je MOTIPUHHO pacT TNOHUIA GUHAHCH]CKOT CEKTOpa.

OEILL/] je moBehao mporHo3y pacra jamancke ekonomuje 3a 2026. roguny Ha 0,80% ca 0,60%, mox je mporHo3y 3a 2027.
roauny cmamno Ha 0,70% ca 0,80%. IIpornoza ungmanuje 3a 2026. roqunay octana je HenpoMujemeHa Ha 1,80%, mok
je3a2027. ronuny nosehana 3a 40 6a3Hux noeHa, Ha 2,60%. OELLJ] ouekyje na he boJ no kpaja 2027. rogune nosehatu
pedepentHy kamaTHy croiy Ha 2,00%. Ilpeacjeanuk CAJZl Tpamn u npemujepka Takanuu ITOroBOpwiId Cy OJHCKY
KOOpIMHALIM]Y W jadame capaime y OOJIACTH €KOHOMHje W CUTYPHOCTH, MCTHYYhH Kao NMPHOPUTETE BjeIITAUYKY
WHTEIUTCHIIN]Y, TOJYTIPOBOJIHUKE W KPUTHYHE MHHepane. MunucTtpuna ¢uaancwja Karajama orujeHmia je ma
n3Bajama 3a ofgbdpany ox 2% b/II1-a Hucy noBoJbHA 1 Aa Cy MOoaTHA W3/IBajarka YCMjepeHa Ha OATrOBOP Ha MPHjETHY
KOjy npencraBiba Kuaa. Onpjennia je u 1a je pact mpuHoca Ha 00BE3HHUIIE TII00aTHU TPEH/ ¥ IPUBPEMEHE TIPHUPOIC.

Tabena 6: Kpemame exonomckux unouxkamopa 3a Janan

Pen. CtBapHo Ilperxoanu
ExoHOMCKHM HHAUKATOPH OuexuBame
op. cTame nepuos
1. |S&P Global ITIMU npepahusaukor cexropa (mpemumunapao) CEIT 54,1 54,9
2. [S&P Global [IMHU ycnyxkHOT cexTopa (MPeIMMUHAPHO) CEIl 51,6 52,5
3. |S&P Global [IMU koMmo3utHu (IpeTUMUHAPHO) CEIl 52,5 53,5
4. |YxynHa nponaja poonux kyha y Jamany (I'/T°) ABI’ 2,6% 5,1%

JPY je TokoM mpoTekiie ceamuiie anperupao y ogaocy Ha EUR, e je kypc EUR/JPY zabiljeZio cMameme ¢ HUBOA 0
180,23 ma HuBO o7 179,15. Y omnocy Ha USD, JPY je mempermpao u kypc USD/JPY je mosehan ¢ HuBoa ox 156,88
Ha HUBO o 157,28. ¥V merak je JPY amperupao y ogrocy Ha USD u EUR, HakoH mTO j¢ MUHHCTpHIA (GUHAHCH]a
Karajama uzjasuna na je npencjennuk CAJl Tpamn Ha cacTaHKy ¢ nmpemujepkoM Takauuu, paHHje TOKOM CEIMHIIE,
o, on oarosoproctu (Disclaimer)

Hasenenn nperien Kperama 3aCHOBAH j¢ Ha GKCTEPHUM H3BOPHMA U HE CaIpiKu OIIIO KakBe KOMeHTape, npoujene u craBoe LIBbuX. I{enTpanna GaHKka He MOXKE rapaHTOBATH BHXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3 JIMPEKTHY MJIM MHAMPEKTHY IITETY KOja MOKE HACTAaTH Kao MocJbe/InIia Kopuinherma i HemoryhHoctn kopuihema HHpOpManumja, MaTepHjajia N Caipikaja, WiIn 3a IOCIbe/IUIE OJUTyKa

JIOHECCHUX HA OCHOBY HbHX. 6



Cayx6a Front Office
Onjesbetbe 3a 6aHKapCTBO

n3pasno 3a0puHyTOCT 300T citaboctu JPY. Takanmuw je moTBpAMIIA Aa je aMmeprdKa cTpaHa HaBena aa cnad JPY cTeapa
nmoTemmkohe aMeprudKoj TProBUHU, MOK je KaTtajama m3jaBmia na he HactaBUTH OJIMCKY KOMYHHKAITH]y ¢ MHHHCTPOM
dunrancuja CAJ] becerroMm, ykipydyjyhu u uTame JEBU3HOT Kypca, Te 1a Hehe okiujeBaTn ¢ OUIydHIM Mjepama y
Besu ¢ JPY.
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HA®TA U 3JIATO

Ha oTBapamy TpXHIITa y MOHEIjeJbaK LHjeHA jETHOT
Oapena cupoBe HadTe je m3Hocmwia 100,30 USD (EUR
87,32). TokoMm oBe ceaMuIle, Ha3HAKE TUTUIOMATCKHX
aKTUBHOCTHU BE3aHO 3a CUTyallljy Ha BiIMCKOM HCTOKY,
yTHIATEe Cy Ha Olaro cMameme IdjeHe Hadre. Y
MOHEIjeJbaK je HaJa y AUTUIOMATCKH JIOTOBOP y CyKOOY
mmel)y CAJl w Hpana moacTrakHyTa OJJIaCKOM
upaHckor mpejcjennuka l[lesemkujana y Hbyjopk Ha
lenepanny ckymmtuay YH, unme je Ouna oTBOpeHa
MoryhHOCT BeroBor cactanka ca Tpammnom. Y yTopaxk je
o0jaBibeHo na Cayaujcka Apabuja HHTCH3UBHO TPaXku
HAYMH J]a MOHOBO TOKPEHE M3BO3 HaTe U Ja je CBe
BUIIIC 3HAKOBAa JAWIUIOMATCKUX aKTUBHOCTH Koje On
Tpebasie  pe3yJNTHUpaTH  OTBApameM  XOPMYILKOT
Mopey3a. MpaH je caommuTHo a YCIOBH 3a MOHOBHO
oTBapame XOPMYIIKOT MOpey3a VYKJbYdyjy XHTHO
YKUJIakhe aMepuyke MOMOpCKe OJIoKaje, oAMp3aBambe
CBUX HPAHCKHX CpeACTaBa M OKOHYAmhE BOJHUX
ormepanyja Ha CBHM PETHOHAIHUM (HPOHTOBUMA.
CpenuHoM ceaMuIIe ATy [WjeHe HadTe TOPUHH]ela je
BHjECT Ja je KJbydHH cayaujcku HadToBonm McrTok-
3amaj, 3ayCTaB/bCH HAKOH HAIaja, HABOAHO Y PAaHHM
(¢azamMa TMOHOBHOT TOKpeTama, Te Ja je MPOTOK
mwranupan no cyoore. [lpencjemauk CAJ] Tpamm je
M3jaBHO Ja Cy aMepUYKd 3BaHUYHHUIM HMajd
MPOIYKTHUBAH CacTaHAaK ca MPAHCKUM H3acIaHUINMA Y
Bbyjopky, HaKOH IITO je paHHje 3alPHUjETHO YHUIITCEHEM
Upana, Te HajaBuo HOBe cacTaHke. VpaHcku
MIpeJICjeTHUK W3jaBHo je na he cimobonmaH mpoia3 Kpo3
XopMymku Mopey3 6utn oHemoryheH cBe 10k je pan
MoJ CaHKuWjamMa U OlokagoM. Y YEeTBpPTaK je LiujeHa
Ha¢Te noBehana HakoH mWTo je Upan 3ampujetno aa he
mpoIupuTH pat Ha MHaujcku ouean ykonuko CAJl u
W3paen moHOBO M3BpIIe Hamaz. MpaH je moTBpawo aa je
crpeMaH OOHOBHTH TIPETOBOPE O 3ayCTaBJbamkby CyKoOa
anu 1a Hehe TpIjeTH npujeTmke. Y MeTak je 1ijeHa OBOT
CHEepreHTa CMameHa HAaKOH BHjECTH Ja IperoBapavd
pa3MaTpajy IoCTeIIeHH JTOroBOp IpeMa KojeM 6u Vpan
MTOHOBO OTBOPHO XOpMyIIKK Mopey3, a CAJl ykunyne
OJ0KaTy NpaHCKUX JTyKa. TOKOM BHKEH/A TIPE/C)eaHUK
Tpamn o610 je UpaHCKH MTPHjEAJIOT IpeMa KojeM Ou ce
y POKy OX cemaM JaHa MOHOBO OTBOPHO MOpEY3 H
MOKPEHYIH MAPOBHH IperoBopu. Takole, n3jasuo je na
030MJbHO pa3marpa 3abpaHy u3Bo3a ausena. LlujeHa
jenHor Oapena HadTe Ha Kpajy CeIMUIIC je M3HOCHIIA
92,41 USD (EUR 81,13), a mrto npencraBba CMambeHhe
ox 7,87% Ha ceAMHYHOM HUBOY.

TIpaguron 3: Kpemamwe yujene nagpme mokom npomexne
ceomuye
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[ujena jenne ¢uHe yHIE 37aTa je HAa OTBapamy
TPIKUINTA y TIOHejeshak n3nocmia 4.378,63 USD (EUR
3.812,15).

KpeTame 1mjeHe 37aTa je Takohe TOKOM MocMaTpaHe
ceIMuIle OMIbEXKUIIO TEHACHIN]Y CMambemba.

Ha mouetky ceamMurie 1iijeHa OBOT UIEMEHUTO MeTaja
O1aro je cMameHa yCITUje ]l U3riie/ia 3a JaJbibe moBehame
KaMaTHUX cToma of cTpane (ema, mpu deMy BUIIH
peayHU IPUHOCH CMarbyjy aTpaKTHBHOCT MMOBHHE KOja
HE HOCH Kamary.

VY yropak NHWjeHa 37aTa HHje OWJbEXWIIA 3HAYajHHjC
IpPOMjeHe, Te Ce KpeTalia y BPJO YCKOM PacIoHy.
CpelluHOM cenMUIIe je 3a0MIbeKEHO CMabCHE IIHjCHE
OBOT IUICMCHHTOT MeTajla MOJA YTHUIajeM OIITpe
peropuke 3BaHnmuHHKa Feda prethodnih mana, koja je
Oua Be3aHa 3a BUCOKY MH(IIaLKjy 1 300T anpenyjamnuje
USD.

VY d4erBpTak je HAcTaBJbeHA HETaTHBHA TEHJICHIHM]a
KpeTama IHjeHe 371aTa, ald OJaXUM TEeMIIOM, a IOJ
yTuIajeM moBehanux ouekuBama 1a he dex HacTaBuTH
ca noBehameM KaMaTHUX CTOMA W TOJ YTHUIAjeM
anpermjanuje USD.

Ha kpajy ceamurie 1iyjeHa OBOT TUNIEMEHUTOT MeTaa je
3a0MJBEXKIIIA PACT, HA IIITA je YTHIAI0 ciiadbibeme USD
U CMamUBambe MPUHOCA Ha AP)KaBHE 0OBE3HHUIIC.
Hujena jenne ¢uHe yHIe 37aTa je Ha Kpajy CeIMHIe
muocwna 4.284,81 USD (EUR 3.761,57), mTo
MpeAcTaBsba cMameme 01 2,14% Ha ceIMUYHOM HUBOY.

I'pagpuxon 4: Kpemarmwe yujene 3nama moxkom npomekie
ceomuue
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Hasenienu nperiies KpeTama 3aCHOBaH je Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpki OMIIO KakBe KOMEHTape, npoijene i craBoe LIbbuX. Ilentpanna Ganka He MOYKe rapaHTOBAaTH HHXOBY TAYHOCT U HE
CHOCH 0JI’OBOPHOCT 3 JMPEKTHY HIIM HHIMPEKTHY LITETY KOja MOXe HaCTaTH Kao mocjbeauua kopuiherma win Hemoryhuoctu kopumihema nHbpopMaliija, MaTepijaia U Capikaja, Wi 3a

TOCJBEINIIE OJTYKA JOHECEHNX HA OCHOBY HbHX.




