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HEJAJE/bHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'N'IOBAJIHUM @UHAHCUICKUM
TPKNUIITUMA 16.12.2024. — 20.12.2024.

Taébena 1: Ilpukaz Kpemaroa npunoca Ha OprHcagHe obdase3nuYe

IIpunocu 3oHa eBpa CAJl Besanka Bputanuja Janan
13.12.24 - 20.12.24 13.12.24 - 20.12.24 13.12.24 - 20.12.24 13.12.24 - 20.12.24
2 roguHe 2,07 - 2,03 b 4,24 - 4,31 4,31 - 4,35 0,57 - 0,58
5 roguaa 2,09 - 2,09 > 4,25 - 4,38 4,24 - 4,29 0,70 - 0,72
10 roguHa 2,26 - 2,29 4,40 - 4,52 4,41 - 4,51 1,04 - 1,06
Taéena 2: Ilpukaz kpemarwa npunoca na mwemauke Bubillove
Jocnujehe Ipunocu
13.12.24 - 20.12.24
3 mjecena 2,243 - 2,567
6 Mjeceru 2,450 - 2,431 N
1 ronunHa 2,227 - 2,248

1 pagh 1: Ilpukas Kpusywsa npunoca opiicagnux odasesnuya
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I'pad mpukasyje kpuBe mpuHOca Ihemauke (3emena), CAJl (mmaBa), Bemuke bpurtanuje (upBeHa) u Jamana
(’pyOuuacra) 3a nepuoje ox 3 mjecena g0 30 roauHa Ha mane 20.12.2024. ronune (myHe nuHmje) u 13.12.2024.
roauHe (uctpekugane nuHuje). Ha nomem aujeny rpada je nmpukasaHa pa3nuka usmely BpujeJHOCTH oaroBapajyhux
IIpUHOCA Ha HaBeICHE JAaTyMe.

30HA EBPA

[IpuHocu obaBe3HMIIa 30HE €Bpa Cy y OTHOCY Ha MPETXOAHY HEIjesby Ha MpPeAmeM IHjely CMambeHH, Ha KPajibeM
Iujery KpuBe moBehaHW, MOK Ha cpelmeM AMjery Hucy 3abmbekeHe Behe mpomjere. [IprHOCH TBOTOIUIIELHX
BEMauKuX 00aBe3HUIIA Cy CMambeHH 3a 4 0a3Ha MMOeHa, JOK Cy IPHUHOCH JIeCETOrOIUINB-UX 00aBe3HuIa mosehanu 3a
3 OazHa moena. [IpuHOCH nBOrOIMIIKLMX (PaHIYCKUX M MTaJHjaHCKUX oOaBe3HHIA Cy cMameHHu 3a 1 u 2 6a3Ha
MOeHa, a MPUHOCH JeCETOTOAUIIBUX o0aBe3HUIa cy nmoBehanu 3a 4 1 5 0a3HHUX MOEHA, PECIIEKTUBHO.

Behu 6poj npencraBamka ECB je TOokOM IPOTEKIIe HeIjeshe YTIIaBHOM HajaBHO HACTABAK TPCHAA CMAmeha KaMaTHHX
CTOMa OBE MHCTUTYLIHjE, C TUM JIa Cy HEKU HaArjacuid MoTpedy MOCTENEeHOr CMamemha, Koje 01 Tpedalio 1a 3aBUCH
0]l eKOHOMCKHX IToj[aTaka 00jaB/beHNX Y HapeqHoM neproay. Heku wnanosu YB ECB cy carmacau ca TpKHUITHIM
OuUeKMBamkbUMa O/ YKYITHO 5 cMamema 1Mo 25 0a3HUX IOoeHa, TOK JPyrd cMaTpajy nIa ce He Tpeba obaBe3nBaTH Ha
0mIo Kojy myTamy KamatHux croma. [Ipencjennuua ECB Jlarapa je HajaBuia qajbe CMambemhe KAMaTHUX CTOIA KaKo
ce Oommxu nnsk nHdIanmje ox 2%, HanmoMumsyhu 1a je nomaha MH(IaNMja 1 1ajbe BUCOKA, allk ce cMamyje. McTakia
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je ma ce ouekyje na he ce mHOIaNMja y yCIIy)KHOM CEKTOPY CMambHUTH y HapeJHOM neproxay. Ilopen Tora, HEKOIHKO
IIaHOBA j€ YII030pmIIo Ha Moryhe pr3HKe KojH Mpon3nIIa3e U3 HajaBbeHNX yBohema Tapuda Ha EY nponssoze. Tako
je notmpencjenunk ECB Jle ['ynanmoc u3jaBro qa O MOTEHIWjalHA TPrOBUHCKU paT, W3a3BaH HOBUM TapHdama
CAJl, 3HauajHO HETaTUBHO YTUIIA0 Ha EKOHOMCKY €KCIaH3HWjy, ca (MHAIHUM HCXOJAOM KOju je Hemoryhe
TIPEIBUJIjCTH.
ECB je 6naro nosehaia kanuranHe 3axTjese 3a Hajsehe Oanke y peruju, Ha 11,3% 3a cipenehy roguny, nosusajyhu
ce Ha roBehaHe TeONoNNTHIKE PU3HKE.
Haxon 1o je To yunano JJomu nom, Cenat @paHirycke je ycBOjio 3aKOH IpUBpEMEHOT OyrieTa KojuM ce oMoryhasa
Brnaau na HacraBu na ¢yHkumonuine on janyapa. ['yBepHep Llentpanne 6anke @panmycke [l 'anxo je uzjaBuo na
HoBa Bnaza jomr yBujek Mopa Jia 1IJba Ha 3Ha4ajHO cMambeme Aeunnra y cibeaehoj roauHu, 1a ce mpudImKHd HUBOY
on 5% B/ll-a, HakoH WITO je Yy 0BOj roauHHu gocTturao 6,1%, kako OM ce MOBPaTHIIO TOBjepeHhe WHBECTUTOPA.
Henrpanna 6anka @panirycke je cMamivia nporaose pacta b/II1-a semsbe Ha 0,9% y 2025. roguau. AreHnmja 3a
J0Jjenry KpeAUTHOT pejTuHra Moody's, HAKOH IITO je HeAaBHO cMamiiia pejTHHT DpaHIlycKe 3a jelHy CTeleHUILY,
CMammIa je ¥ PejTHHre celaM (paHIlyCKUX KoMepljamHux OaHaka, ykipyuyjyhn BNP Paribas u Credit Agricole.
[IpencraBHuna kpajwbux gecHrnyapa JI [leH je moueTkoM mpouuie Heajesbe u3jaBmia na ce ocjehana “nosutuBHuje
HaKOH cacTaHKa ca HOBUM mnpemujepoM Dpaniycke bajpyom, mako jorr yBHjeK CyMmba y KOPHCHOCT IIPEroBOpa.
HUcrospemeno, mpemujepy themauxe lllon3y je, kao mITO je W OYEKWBAHO, M3INIACAHO HETIOBjeperbe, a INTO je
OTBOPWJIO YT OJIpKaBamy MpHjeBpeMeHnx n3bopa 23. ¢ebpyapa. YHurpeaut 6aHka je o0jaBuia jaa je moehana
yuemnhe y BracHUIITBY [{ommep30ank Ha okxo 28% ca 21%. OBaj mote3 u3 themauke Buzie kao “HENpUKIaTaH", Te
Cy TIO3Balil YHHLPEIUT Ja poJia TMOHUIIe OBEe OaHKE HEeIIOCPEIHO HAKOH OBE 00jaBe.

Taobena 3: Kpemarve ekonomMcKux uHOUKAmMopa 3a 30Hy eepa

Pen. CrBapHo | IIperxonnu
bp. ExoHoMCKH HHAMKATOPH QOuekuBame
cTame Tepuo.
1. |Crona undaanuje — E3 (¢punan.) HOB 2,3% 2,2% 2,0%
2. |TemespHa ctona undaanuje — E3 (dunain.) HOB 2,7% 2,7% 2,7%
3. [PMI unpekc npepahuBaukor cekropa — E3 (mpenum.) JIEL] 45,3 45,2 452
4.  [PMI unpexc ycayxHor cekropa — E3 (mpenum.) JEIL 49,5 51,4 49,5
5. |PMI xomno3utHu uHaekc — E3 (mpesanm.) JAEIL 48,2 49,5 48,3
6.  |Oytnyr rpaheBunckor cekropa — E3 (I'/T) OKT - 0,2% -2,0%
7.  |TproBuncku 6unanc — E3 (y munujapaama EUR) OKT 11,6 6,1 12,6
8. |[bunanc texyher pauyna — E3 (y munmjapaama EUR) OKT - 25,8 38,8
9. |Tpomkosu pana — E3 (Q/Q) 1T xBapran - 4,6% 5,2%
10. |Tprosuncku 6uianc — lllnanuja (y munujapaama EUR) OKT - -3,93 -3,29
11. [TIpoussohauke nujene — hemauka (I'/T) HOB -0,3% 0,1% -1,1%
12. [IIpousBohauke nujene — @pannycka (I'/T) HOB - -5,2% -6,0%
13. [TIpowussohauke uujene — Mranuja (IV/T) HOB - -0,7% -3,8%
14. |MHupekc nosjepema notpouiaya — E3 (mpenaum.) JEIT -14,0 -14,5 -13,8
15. |MHzpekc noBjeperma notpomiaya — Mranmja JIEL] 97,0 96,3 96,6
16. |GfK mHzekc nosjepema notpouraya — themauka JAH -22,5 -21,3 -23,1
17. |ZEW wuHzeKC 04YEeKHMBAHOT NOBj. mHBecTUTOpa — themauka  JIEI] - 17,0 12,5
18. |IFO mapekc mocioBHe KinuMe — Ihemauka JIEIT 85,5 84,7 85,6
19. |JaBuu nyr — Mranuja (y munujaprama EUR) OKT - 2.981,3 2.961,4
20. |Munycrpujcke npoxaje — Uranuja (I/T) OKT - -5,3% -5,7%
21. |Croma He3amnoclIeHOCTH — XOJIaH/uja HOB 3,8% 3,7% 3,7%
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JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.



Cuyx6a Front Office
Onjesbeme 3a 6aHKapcTBO

CA

[IpuHOCH amMepHUKUX Ap>KaBHUX 00aBE3HMLIA CY 3a0MIBEKUIIN PacT AyXK LMjelie KpUBE TOKOM MPOTeKIie Heajebe. Y
(boKyCy TPKHUIIHUX YIeCHHKA, open cjenuune FOMC-a, 6mio je o6japipuBame kbyuHnx mogaraka: PCE nanexca
uujena 3a HoBeMOap u ¢uHamHor moxatka o b/III-y y III xBapramy. CpennHOM Heajesbe je 3aBpIIEeH JBOJHEBHU
cactranak FOMC-a Ha kojeM je, y CKiIay ca 04eKHBAWBLUMA, OJJY4e€HO 0 CMambemy pedepeHTHe KamMaTHe
cTome 3a 25 0a3HUX MOeHA, 0K je IM/baHU PACIOH cMambeH Ha 4,25-4,50%. CaxeTak eKOHOMCKHX TpOjeKIHnja
je mokazao aa wnanoBu FOMC-a canma odekyjy aBa cMamema y 2025. TOAWHM ca CPeIhOM KaMaTHOM CTOIIOM O]
3,875% na kpajy cipenehe rogune, mTo je 3a 25 6a3HUX MOEHA BUIIIE HETO MITO je OMII0 MPOTHO3UPAHO Ha CACTAHKY
y cenreMOpy. JyropouHo riemaHo, mpojekToBaHa pedepeHTHA KaMaTHA CTONA, KOMIATHOMIHA Ca JBOCTPYKHM
MangaroM dema 0 MaKCHMaITHOM 3alloNUbaBaky M CTAOMITHOCTH NHjeHa, moBehana je Ha 3,0% ca 2,9%, konmKo je
W3HOCHWIIA TIPETXO0HA MporHo3a. [Ipornosa ekoHoMckor pacra 3a 2025. roguny je peuaupana Hasuiie Ha 2,1%, kao
n nHbmanmje, Ha 2,5%. Y caxeTKy 00jaBJbeHHX EKOHOMCKHX IIPOjeKIHja ¢ HaBOIHW Ja Cy PHU3UIM CMambema
3allOCIICHOCTH OTPaHWYCHHU)U, a HE3allOCIeHOCT je cajaa mpojekTtoBaHa Ha 4,3% y 2025. ronuHH, Majlo Mame y
nopehemy ca 4,4% tpu Mjecena pannje. [Ipencjenank @ena [Tosen je nzjaBuo xa he 6yayhe yonaxaBame MOHETapHE
MOJINTHKE 3aXTHjEeBaTH HOBH Hampenak y morieny uHomanuje. KpeaTopn MoHeTapHE MONUTHKE CYy CMABIIN U
KaMaTHy CToIy Ha oOpHyTe perno Tpancakmmje (RRP) Ha 4,25%. Jenna wranna FOMC-a (ber Xamak) je rimacama
MIPOTHB OBE OJUTYKE, 3aJaKyhu ce 3a ofip)kaBame CTaTyca quo.

[Ipema pesynraTuMa ucTpakuBamba Bloomberg-a 3a menemOap, eKOHOMCKHM aHAIWTHYapu MPOTHO3Mpajy Aa he
exoHoMmmja CAJl y Texyhoj ToquHN 3a0MIBEKHUTH SKCTIAH3H]jy TI0 CTOIH of 2,7%, nok ce 3a 2025. u 2026. roquny
nporHo3upajy crone ox 2,1% m 2,0%, pecmextuBHO. [IporHo3mpana croma wmHGmanuje 3a Tekyhy TomuHy je
HerpoMmujembeHa (2%), TOK je 3a HapeaHy ronuHy nosehana Ha 2,5% ca mpeTxoJHo mporHo3upanux 2,3%.

Taoena 4: Kpemare exkonomckux unouxamopa 3a CA/l

Pen. ExoHOMCKH HHAMKATOPH OuekuBame o
op. cTame nepuojx
1. |BJAI (Q/Q) — cBeeHOo HA roAHIILU HUBO D 111 kBapTaa 2,8% 3,1% 3,0%
2. |Mapexkc nmyne notpomme O 111 xkBapTan 3,6% 3,7% 2,8%
3. |bpoj 3axTjeBa 3a XHIIOTEKApHE KPEIUTE 13. e - -0,7% 5,4%
4. [PCE npedaarop (I'/T) HOB 2,5% 2,4% 2,3%
5. |MHaexc TMYHUX NPUX0Ja HOB 0,4% 0,3% 0,7%
6. |[MHaexc nuuHUX pacxona HOB 0,5% 0,4% 0,3%
7. |HuUMja HM 3aXTjeBH HE3aMOCICHUX 3a MOMON 14. rer| 230.000 220.000 242.000
8. |KoHTHHYMpaHH 3aXTjeBU HE3aIOCICHHX 3a moMoh 7. nen| 1.892.000 | 1.874.000 | 1.879.000
9. |Uuaayctpujcka npousBoama (M/M) HOB 0,3% -0,1% -0,4%
10. |VICKOpHUIITEHOCT KamaluTeTa HOB 77,3% 76,8% 77,0%
11. |PMI unnexc npepaluaukor cekropa I1 JEIL 49,5 48,3 49,7
12. |PMI unnekc yeiayxHOr cexropa I1 JAEILL 55,8 58,5 56,1
13. |Munekc nujeHa yeezenux noodapa (I'V/T) HOB 1,0% 1,3% 0,6%
14. |Uunekc nujena ussesenux nobapa (I'/T) HOB 0,3% 0,8% 0,1%

I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexne nedjeve
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USD je anpenupao y ogHocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3abusbesxuno maj ca Huoa ox 1,0501 Ha HEBO ox 1,0430.
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BEJIMKA BPUTAHUJA

BoE je Ha cacTaHKY oap:;kaHOM NpolLIe Heje/be 3aAp:Kajia pe)epeHTHY KAMATHY CTOIY HelIPOMMjeHeHOM
HAa HUBOY 4,75%, y ckiagy ca o4eKHMBamHUMa, IPH YeMy je YNo3opeHo Aa 0M ynmopHa MH(JAnHja Morjia aa
O/IJ10KM cMamberbe KaMaTHHX cTona. BoE npornosupa na y IV kBaprany oBe rogune ekoHoMmuja Hehe 3a0mbexuTa
pact (panmje ouexmBaHo +0,3%), Te HaBOMM YTHIlA] HEM3BjE€CHOCTH Yy BE3W 3a CKOHOMCKUAM YTHIQjeM BHIIHX
TPOIIKOBA 3aI0ONUbaBamka. HakoH mTo je mH(Ianmja 3a0MbexXmIa pacT JOCTHTaBIIN HajBUIIH HUBO y MTOCIBEIHHX
8 Mjecenn, mHBecTHTOPH cana o4dekyjy na he BoE cipenehe romgune nBa myta cMamUTH KaMaTHE CTOME 3a 1O 25
0a3Hux moeHa. PacT nHQuanmje je moTakHyT II1jeHaMa ropusa u oznjehe.

PMI momanm mokasyjy ma cy OpHTaHCKe KOMIIaHHje CMambmie Opoj 3armocieHuX Hajopke y HMOoCJbeAme CKopo 4
roAnHe, TMoBehane LUjeHe W TOCTaje MeCUMHUCTHYHHje ycjben moBehama mopesa, Te ykasyjy Ha cTarHaimjy
ekoHoMUje Ha Kpajy 2024. roauHe, y3 MOryhHOCT HeraTUBHOT TpeHaa y 2025. TonuHH.

HctpaxkuBama y TOCIOBHOM CBHjeTy yKaszala Cy Ha CMambemhe MOTPaXIe 3a paJHUIUMa HakoH moBehaBama
JOTIPUHOCA 32 PYIITBEHO OCUTYypame mociogaBiuMa. Benuka bpuranuja je yBena caHkuuje ABjeMa KOMIIaHHjaMa
3a Tprosuny Hadrom, 2Rivers DMCC u 2Rivers Pte Ltd. kako 61 ce cMambUIM pyCKH IPUXOIH OJ TPTOBUHE Ha(hTOM.
Munuctpunia ¢uHaHcHja PUBC HaMmjepaBa Jna cTaOuinu3yje jaBHe (QuHAHCHje O0e3 HOBHX NoBehama mopesa WK
03ajMJbHBaka, 0 4eMy he m3matu caommTeme 26. Mapra ca HOBHM IporHozama KaHmemnapmje 3a OyleTcKy
OJITOBOPHOCT. MeljytuM, meHn (PUCKaTHM TUIAHOBM HawWja3e Ha M3a30Be 300r 0ciaalbJbeHOr pacTa W BUCOKHUX
TPOIIKOBa I033ajMJbHBaa. TPOIIKOBH JTyropoYHOr Io3ajMibMBama Brame Benwke bpuranumje ce mpubmmkasajy
HajBHUIIEM HIBOY o7 1998. roaune. [IpuHOCH TpUAECETOTOMMIIBUX 00aBE3HUIIA Cy JOCTHUTIIM HUBO oA 5,16%, HaKOH
celaM y3acTOITHHX roBehama.

Tabena 5: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a YK

Pen. CrtBapno |IIperxoann

o EKOHOMCKH HHIHKATOPH OueknBame
CTame nepuos

1. [PurxT™oBe unnekc uujena kyha (I'/T) JEIL] - 1,4% 1,2%
2. |PMI npepahuaukor cexropa I1 JIEL] 48,5 47,3 48,0
3. |PMI ycuykHor cekropa I1 JIEL]| 51,0 51,4 50,8
4. |PMI xomno3utau [1 JIEL], 50,6 50,5 50,5
5. |[Ipocjeune HexjespHE 3apase y 3 mjecena (I'/T) OKT 4,6% 5,2% 4,4%
6. |Cromna He3anocjaeHOCTH (TpOMjeceqHo) OKT 4,3% 4,3% 4,3%
7. |[IpomjeHa Opoja 3axTjeBa He3amocIeHuX 3a nomoh HOB - 300 -10.900
8. |Crona undaaumje (I'/T) HOB 2,6% 2,6% 2,3%
9. |Crona temespHe uHbnamuje (I'/T) HOB 3,6% 3,5% 3,3%
10. |Cromna nndnauuje y yenyxkHom cexropy (I'/T) HOB 5,1% 5,0% 5,0%
11. |Cromna undnauuje y magonpoaajaom cexkropy (I'/T) HOB 3,7% 3,6% 3,4%
12. |Heto no3ajmspuBamse jaBHor cekropa (y mupa. GBP) HOB - 11,2 18,2
13. Manonponaaja (I'/T) HOB 1,0% 0,5% 2,0%

Tokom nporekie Henjesbe GBP je anpenupana y onnocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3abmbexuo nan ca HuBoa
oxn 0,83223 na Huro o7 0,82970. GBP je nenpenupana y ogaocy Ha USD, na je kypc GBPUSD cMmameH ca HUBOA 01
1,2619 na nuBo ox 1,2570.

JAITAH

BoJ je, y ckiany ca ouekuBambUMa, 3aAp:kasa pedepeHTHY KaMaTHY CTOIy HelpoMujeweHy Ha HuBoy 0,25%.
VYena je narnacuo 1a je moTpeOHO BuIle MHpOpMalMja O IlaTaMa W MOJUTHKaMa MpejcjeqHrka Tpamma npuje
oJUTyKe O ToBehamky KaMaTHUX CTOIMA, BjepOBATHO y jaHyapy wid MapTy 2025. ronuHe. YeIuHH KOMEHTapH TOBEIH
CY TPKHIIIHE YIECHUKE IO OUEKHBama CIIOPHjeT TeMIla moBehama KaMaTHUX CTola. AKHXHPO je IOHOBUO OTIPE3HY
e€KOHOMCKY MpoTHO3Y Yene, Harnamasajyhu motpedy 3a pacToMm Iiata npuje nosehama peepeHTHE KaMaTHE CTOIIE.
Kombunnanumja nanukamnyja dena o CropujeM cCMambelhy KaMaTHUX CTOMa W nHauKkandja Bol o ciopujem nmosehamy
KaMaTHHX CTOIIa pe3yiIToBaia je HarioM nponajom JPY. Ipemujep Mmuba oniay4no je 1a MOHOBO yBele KOMyHaHe
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cyOBeHIMje Of jaHyapa IO MapTa Kao IHO €KOHOMCKOT CTUMYJIATHBHOT IaKeTa, ITOo he BjepoBaTHO yTHIATH Ha
uHIanyjy.
Brnana Jamana je n3BmjecTmia o yMjepeHOM €KOHOMCKOM OIOpPAaBKY Y AEHEMOpY, ajlH je YII030puiia Ha pH3HKe Kao
IITO Cy BUCOKE KaMaTHe CTome y mHocTpaHCTBY U momutuke CAJl. Biamajyhe crpanke Jamana ogoOpuie cy miaH
mopecke pedopme 3a HapeIHy roJuHY 03 ITOCTH3amka JOr0BOpa ca KIbYIHOM OITO3UIIMOHOM CTPaHKOM, PH3UKYjyhu
nyOJby MONMUTUUKY OJ0Kamy 3a MamuHCKY Brany mpemujepa Mmmbe. [Tnan je monusame mpara HEONOPE30BaHOT
npuxoja Ha 1,23 munrona JPY, anu To He Hcnymasa 3axTjeB JleMokpaTcke cTpaHke 3a Hapon of 1,78 mwimona JPY.
Xonpa u Hucan uctpaxyjy MoryhHOCT criajama, mto OM Ha Kpajy MOTJIO OWTH IPOIINPEHO U Ha MUy OunIIm.

Tabena 6: Kpemamwe exonomckux unouxamopa 3a Janau

ek EKOHOMCKH HHIHKATOPH OueknBame Creaprio | Hperxonun
op. crame nepuoj
1. [[Topyubune ocHoBuux mammuna (I'/T) OKT 1,0% 5,6% -4,8%
2. [PMI xomno3utHu unpaekc I1 JEI - 50,8 50,1
3. |PMI unpnexc npepaljuBaukor cekropa I1 JEIL - 49,5 49,0
4. |[PMI ungekc yemyxaor cexktopa [1 JEILL - 51,4 50,5
5. |Ycayxuu unaekc (M/M) OKT -0,1% 0,3% -0,1%
6. |Tprosuncku Gunanc (y miapa JPY) HOB -687,9 -117,62 -462,13
7. |PPI Munekc nmpon3Bohaukux UjeHa HOB 3,4% 3,7% 3,6%
8. [M3Bo3 (I/T) HOB 2,5% 3,8% 3,1%
9. |[YBo3 (I'T) HOB 0,8% -3,8% 0,4%
10. Wudnaumja (I/T) HOB 2,9% 2,9% 2,3%
11. |TemespHa undaauuja (I'/T) HOB 2,4% 2,4% 2,3%

JPY je ToxoMm mpoTekiie Heajebe aenperupao y onnocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0usbexuo pact ca HUBoa oj1
161,37 na uuBo ox 163,12, JPY je nenpenupao u 'y oxuocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3a0usbexuo pacT ca HUBOA
153,65 na nuBo ox 156,31.
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HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jla HACTYIH Kao Tocjbeuna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana HiH Caapikaja, HIIM 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa

JIOHECEHNX HA OCHOBY FbHX.



HA®PTA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPKUILTA Y TOHEjesbak je n3nocuia 71,29 USD (67,89
EUR). TokoM mpoTekiie Hexjesbe IUjeHa HadTe je
OWJbeKMIIA TPEHI CMamema (M3y3eB cpHjene).
[ToueTkoM HeIjesbe IUjeHA je OWIBCIKUIIA CMAMCHE
300r cnabux eKOHOMCKHX mojaTaka u3 Kune, Hajseher
CBjeTCKOT yBO3HHMKa cupoBe HadTe. Kunecka npepanaa
cupoBe HadTe je y HOBEeMOpY 3a0WIbeKHIIA HAJHUKH
HUBO Y MOCJBCIIBHUX IIET MjECCelH, a IMOTPaXma 3a
HadroM mana je 3a 2,1% Ha roaummeM HHUBOY. Y
yTOpaK je HacTaBJbEHO CMameHke LHjeHe OBOT
€HEepreHTa, a y Cpujedy je yciujequsia KOpeKIHja
HaBHIIIE. AMEpPHUKE 3aIMXe CHpOBE HaTe maje Ccy 3a
4,69 wmunmona Oapena mpouuie Hefjesbe, Mpema
nojanuMa koje je oojasuo API, nok je EIA mpujaBuna
naj o 900.000 6apena. Kazaxcran ce 1pxu CBOT II1aHa
3a mosehame mpousBonme Hadre cipenehe roaumue,
ympkoc  cmopasymuma  OPEC+ o cys0mjamy
MIPOU3BOIHE. 3eMJba j€ Y ayryCTy CAaOMIITHIIA Ja [IUJba
97,2 MunroHa METPUUYKHUX TOHA MPOU3BOAHE CHUPOBE
HapTe 2025. roamHe. Y 4YETBPTAaK je HACTaBJHEHO
cMambeme [HjeHe HadTe, YIPKOC Maay 3ajuxa CUpOBe
Hadre y CA/l, nakon HajaBa dema o ycmopaBamy
cMamema KamMaTHUX croma y 2025. roxuHH, mWTO OH
MOTEHIMJATHO CMAaBUIO TOTpaXmwy 3a ropuBoMm. M3
kommandja CHHOTICI] je CAaoMIITeHO Jia O4eKyjy aa he
norporrma HapTe y Kuau goctrhu BpxyHar go 2027.
roguHe, MoK Ou yBo3 cupoBe Hadre y Kumy Mmorao
noctuhu BpxyHary 1o 2025. roause.

VY merak je HAacTaB/beHO CMamelme IHjeHe OBOT
eHepreHTa 300T 3a0pUHYTOCTH OKO pacTa IMOTPAXKE Y
2025. roaunu, noceObHo U3 KuHe, mrTo je moBeno o
HefljeJbHOT majga on ckopo 3%. Jaum pomap wu
noteHijanee EY  mapmHe on  HOBomzaOpaHOTr
npencjeqauka Tpammna Takohe Cy W3BPILMIM IPUTHCAK
Ha I[IHjeHy OBOT' CHEPreHTa.

Ha 3aTBapamy TpXuIITa y TIETaK IFjeHa jeqHor Oapena
CHpOBE

Hare je msHocwna 69,46 USD (66,60 EUR), mTo
npezacTaBiba majg ox 2,57% Ha HeljeJbHOM HUBOY.

Ipagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme moxom npomexie
Hedjeve
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Cuyx6a Front Office

Onjesbeme 3a 6aHKapcTBO

Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
yjeHa jeaHe (UHE yHIE 371ara je u3Hocuia 2.648,23
USD (2.521,88 EUR).

Jlo cpenuHe Hejelbe IIHjeHa 371aTa ce KpeTaja y YCKOM
pacriony. Ilox yTumajeM pacrta mpHHOCa aMEPHUYKHX
Ip>kaBHHUX oOaBe3HMUa U anpenujauuje USD, a HakoH
cjenauie  FOMC-a, nujeHa 3nara je 3a0uIbexuia
cmameme. Bloomberg je m3BujecTHo na je rpemka y
KaJKyJallMji H3a3Baia MOpacT MpPHjaBJbEHOT yBO3a
31ata, ynme je nosehan TproBuHcku aedhunut Uunuje,
a MHJIWjCKa pyNHja 3a01IbexKHIIa PEKOPAHO HU3AK HUBO.
3BaHUYHUIM Cy JBOCTPYKO IMpedpojaldu MOIIUIbKE
371aTa HAKOH TIPOMjEHE METOJOJIOTHje Y ]jyiy,
MOTEHIINj ATHO TPELHjEHUBIIN HOBEeMOAPCKH YBO3 3a JI0
50 tona. AKO ce MOTBpAE, MOAAIM O TPrOBUHH H
JIEBU3HH Kypc MOTy aa Oyny peBuAnpaHu. TproBUHCKH
nedunut Unnuje nocrturao je 37,8 munmjapau USD y
HOBEMOpyY, JOK je yBO3 3lara mopactao Ha 14,8
mungjapaun USD, 30or moBehane moTpakme HaKOH
CMamema LapuHa U MOpacTa TeoNnOoJUTUIKIX TEeH3Hja.
Ha oTBapamy TpkuIITa y 4eTBpPTaK LMjeHA 37aTa je
WHUIMjATHO OWJbeXKHWIa pacT, KOju je A0 Kpaja
TproBama KOPHTOBaH Ha HIDKE, a IOI YTjelajeM
objaBipuBama puHannux nogataka 3a bBAII CAJl y 11
kBapTany. Kpajem Henjesbe mujeHa 3nata OMIbEXHIIA
pact, oA YTHIAjeM CMamema IPHHOCA aMEPHUKIX
IpXaBHUX obase3Huna u aenpenujammje USD, a HakoH
o0jaBipuBama nmonataka o PCE unaekcy mmjenay CA /L.
Lentpanna Oanka Typcke je caommTia Aa Cy Y
nenemMOpy pesepBe 3i1ara nosehane 3a 39% y ogHOCY
Ha UCTHU IIEPUOJ TIPOILIE TOANHE.

Ha 3arBapamy TpXHINTa y TETak IHjeHA jexHe (uHe
yHIE 37ara je um3Hocwna 2.622.91 USD (2.514,77
EUR), mro mpeacrasipa nan ox 0,96% Ha HesjeJbHOM
HUBOY.

Tpagp 4: Kpemamwe uujene 3nama moxKom npomekie
Hedjeve
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Cijena jedne fine unce zlata

Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMIIO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craose LIBbuX. Ilentpania GaHka He MOXKe TrapaHTOBAaTH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 33 TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao Mocibeuna Kopumhera uin nemoryhnoctn kopumihersa HupopMaiuja, MaTepujasia win capikaja, TH 3a HOCIbeTHIIE OJUTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



