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1. U3BPIIIHU CAXXETAK

MpeTxopHo aeceTbehe je o6umexnna cnaba KOHBepreHumja
Ka pa3BujeHnjuM 3em/baMa, Koja je y3poKoBaHa Cnopum
pedopmckum npouecuma. buX poctumke Tek 35%
npocjeyHor HMBoa pasBoja EU Ha Kpajy 2023. roguHe, y3
Hajcrnopuje cmakbebe eKOHOMCKOT ja3a 3a pa3BUjeHujuM
3emsbama. CKPOMHYW PacT peanHe eKOHOMCKE akTUBHOCTU 13
npeTxofHe roanHe, HacTaB/beH N 'y NPBOM nonyroguwty 2024.
rofviHe, oCcTBapyje ce NPeTeXXMUTO PacTOM YCITy»HOI ceKTopa
y3 Mnoropluake TProBUHCKOr AedpuunTa, fasber nHbnatopHor
npuT1caka Ha MPOCjeyHe NOoTPOLLAYKe LjeHe 1 TPOLLIKOBe paja,
Te HacTaBKa PeKopAHOr pacTa UujeHa HEKPeTHUHa, WwTo Beh
13a31Ba 1 3HayajHe MaKpO-EKOHOMCKe HEpaBHOTEXe.

Cypehn npema ceTy KBaHTUTaTUBHUX NMOKasaTe/ba MaKpo-
€KOHOMCKNX HepaBHOTeXa, y 2023. roguHum cy 3abubexxeHe
NHTEepPHe HepaBHOTEXe Yy BUAY KOHTUHYMpaHe BUCOKe cTone
He3amnoc/sIeHOCTN N HepaBHOTEXa y BUAy BMCOKOr pacta
LMjeHa HeKpeTHNHa, Te CroJbHa HepaBHOTeXa Be3aHa y3
AabM pacT jeANHNYHUX TPOLIKOBa paja Koju HeraTuBHO
Ajenyjy Ha KOHKYpPeHTHOCT. Vimajyhn y Bugy Kako ce, npema
Npo/beTHOM Kpyry npojekuymnja LIBbuX ouekyje HepoBo/bHO
CMatberbe He3anoc/IeHOCTH, Aa/bl PacT LnjeHe HEKPeTHUHA Te
pagay 2024. rognHn, y HapegHOM neprogy ce MoXKe o4eKnBaTu
WNHTEH3MBMPaHe MHTEPHUX 1 CMOSbHUX HepaBHOTeXa. Imajyhny
BUAY CHaXkaH NPUTHCak TeMesbHIX LinjeHa, Koje cy nof cse Behum
NPUTUCKOM pacTa TPOLLKOBa paja U pacTa LMjeHa enekTpuyHe
eHepruje, y HapeJHOM nNeproay oyekyje ce kako he nomahe umjeHe
BPLUMTU rMaBHW MHGNATOPHU NpUTMCaK Ha NpoaybsbrBate Beh
nocrojehrx HepaBHOTeXa.

Bucokn yamo 3anocieHUX y jaBHOM ceKTopy, Y3 cBe
nspa)kajHuje HeraTuBHe Aemorpadcke npomjeHe, Koje
YK/by4yjy KOHTUHYMPaHO HeraTUuBHU NPUPOAHN Npupact
CTaHOBHMILTBA N OA/beB pajHO CMNOCOGHOT CTAaHOBHULUTBA,
npepcTaB/bajy Ba)aH M3BOP MaKpO-eKOHOMCKUX
HepaBHOTEXa Yy cpefitbeM 1 Ayrom poKy. YurHak paga Ha
noTeHUMjaHN pacT HacTaBuhe HeraTMBHO AOMPUHOCTY 360r
HeraTMBHOT NMPUPOAHOT NPUPACTa, CTapera CTaHOBHULITBA 1
ncesbasatba, WTO he fofaTaHoO oTeXaTy CMatberbe eKOHOMCKOT

jasa 3a pasBujeHNM 3em/baMa U YCIOXKHUTY GYHKLMOHNCaHe
06pa3oBHOr, NEH3MOHOTr U 3paBCTBeHOr cycTaBa. Vmajyhn
y BUAY Kako Cy Yy Moc/befrUM rofjrHama CBe M3pakeHuju
NHONATOPHY NPUTUCUM Y NTPUTUCLM Ha TPXKULLTY paja, Y3 6pxu
pacT neH3moHepa of pacTa 3anocieHnkKa, Nprjeko cy notpebHe
CTPYKTYpHe pedopme y cermeHTIMa CourjanHMUX U Pa3BOjHNX
nonnTrKa.

HakoH aBmje rognHe ysacTonHOr maga, Ayr npuBaTHoOr
CeKTopa je He3HaTHO MopacTao M jowl yBUjekK je 3Ha4ajHo
ncnop rpaHuLe Koja je o3HauyeHa Kao MaKpo-eKOHOMCKa
HepaBHOTeXa. [lekomnosuumja NpuBaTHOr Ayra OTKpuBa fa cy
Hberose npomjeHe 6une ycnosrbeHe MHGNALNjOM, KpeauTHUM
pacTom 1 npomjeHama y peanHom BMM-y. Ynpkoc noowtpasamy
KpeanTHUX CTaHAapaa y 6aHKkama, 1 YyNpKOC O4YeKBaHOM pacTy
TpoLLKOBa 13BOpa GUHAHCMpPaHa, OCTBapeHa CToMNa KpeauTHoOr
pactay buX je 6una n3Hag ouekuBama. Y ycnosrma MHGNaTopHmX
npuTrncaka, Ha OCTBapeHY KPeauTHY akTUBHOCT MO3UTUBHO Cy
yTLanu pacT NoTpaxkie 3a KpeanTrMa Te NOBOSbHE aKTVBHe
KamaTHe cTomne, Koje Cy 3afpkaHe Ha penaTMBHOM HUCKUM
HMBOVIMa TOKOM upnjene 2023. rognHe. Y3 npojuympaHe ctone
pacTa KpefuTa 1 pacTa EKOHOMCKe akTUBHOCTY 3a 2024. rognHy,
moryhe je ouekmBaTy nosehare cTone omjepa Ayra NpUBaTHON
cekTopa npema bAr-y.

MHpnkaTopm cno/bHUX HepaBHoTeXa y buX He ykasyjy
Ha NMpeKoMjepHe HepaBHOTeXe, C 063Mpom Ha To fa y
noc/beAbnx net roguHa aepuunt tekyher payyHa He
npeActaB/ba U3BOp HepaBHOTeXa. Y3nmajyhu y o63ump
pefoBHY peBU3Njy NCTOPUjCKe cepuje nopaTaka CTaTUCTMKe
nnatHor 6unaHca, TporoauwK Npocjek deduunta Tekyher
payyHa uspaxeH y npoueHtma bliM-a y 2023. roguHu je octao
Ha MCTOM HMBOY Kao 1 npeTxofHe rogmHe. Y 2023. roanHu,
mehyHapoaHa MHBeCcTULMjcKa no3uunja Huje npepacTaBbana
13BOp HepaBHoTeXa. MehyHapopaHa je MHBecTMLMjcKa no3nLyja,
uspakeHa y npoueHtuma b[M-a, y 2023. roguHn 3abumbexuna
nobosbLuake, NPBEHCTBEHO Kao Noc/beamLy pacta HOMUHaNHOT
BbiM-a, anv 1 HeTo oANMBa NO OCHOBY OCTaNINX MHBECTULMja.



2. I[TPOLIENYPA MAKPOEKOHOMCKHX
HEPABHOTEXA

Y unwy jauarba otnopHocTu npuBpepe EU, ycnocraBrbeHe cy
npoueaype npu Makpo-eKOHOMCKNM HepaBHoTexama (MIP),
npemMa KojumMa ce npaTv YeTpHaecT noKa3saTesba rpynucaHnx
Kao noKasaTesby CMO/bHUX HEPABHOTEXa N KOHKYPEHTHOCTH,
rnokasate/bu MHTEPHUX HepaBHOTeXa, Te NnoKasaTesbu
TpXuULWTa paja, O4HOCHO 3anowbaBatba. Makpo-eKOHOMCKIM
Mosno»aj nojeivHNX 3eMasba He 3aBUCK camo of durcKanHe 1
MOHeTapHe nonuTrke, Beh o Wwrper ckiona eKoHOMCKUX 0fHOCa
Yy CErMeHTY KOHKYPEHTHOCTU, TPXKMLUTA paja U pUHAHCKjCKe
ctabunHocTn. KpeTawa MnokasaTesba MaKpO-eKOHOMCKUX
HepaBHOTeXa je nocebHO OMTHO HaKOH 3HaTHe MpoOMjeHe
NpVBPefHNX YCNOBa y3POKOBAHO KOPOHAKPW30M, UHGIATOPHIUX
npuTMcaka Te Cmarbetba CrosbHe noTpaxkke. Y npoujeHn
noc/beanLia HaBeAeHMX Kpr3a Ha MaKpo-eKOHOMCKY CTabUnHOCT
1 pa3BOj MaKpPO-eKOHOMCKMX HepaBHOTeXa ynoTpebrbaBsajy ce
NPOrHo3e 1 BUCOKODPEKBEHTHN NOAALIM, KOju CY yNoTpebrbiBaHm
Kako 6u ce gobune npBse NpojeKkLyje TpeH[0Ba Makpo-eKOHOMCKIX
HepeaBHoTeXay 2024. roguHu. [pojeKunje eKOHOMCKe akTUBHOCTH
Cy NocebHO BUTHE Y Nepuofmma CHaXXHUX MaKpPO-eKOHOMCKIX
LIOKOBA jep 3HayajaH 6poj MHAMKATOpPa MaKpO-eKOHOMCKMX
HepaBHOTea ce n3parkasay noctoumma biM-a. Y ogHocy Ha 2022.
rof1Hy NojeAnHVN MHANKATOPY MaKpO-€KOHOMCKIMX HEPABHOTEXA
npemMa nocsbeAre JOCTYNMHUM CNyK6eHrM nofaumnma 3a 2023.
rofiviHK, a KOju Cy NPBEHCTBEHO M3paxeHu y noctoumma bAl-a,
6urbexke noropluame BpujefHoOCTY CanjeloMm cropujer pacta
biMN-a. Cnopwmjun pacty 2023. roanHu je pesyntat naga MHOCTpaHe
noTpaxme, civjefomM Cabux eKOHOMCKMX NpUInKa y 3emM/ibama
HajBa)XHWj X CMOJbHOTPrOBUHCKMX NapTHepa. 360r HacTaBKa
NMHONATOPHUX NpUTKCaKa, y 2023. roanHW ce JOJATHO NOoropLiao
HM3 nocTojehnx Makpo-eKOHOMCKMX patbuBocTn (Tabena 2.1),
Koju ce nocebHo ofHOCK Ha noBehare jeAVHVMYHOT TPOLUKa
papa, BUCOKOT pacTa LnjeHa HeKpeTHUHa Te HeJOBO/bHOT naja
cTone He3sanocseHocT. HactaBak pekopaHoOr pacTa umjeHa
HEKPEeTHWHA, y3 Moroplame NpuyLITUBOCTKX, NMOKasyje Ha
3HaKOBe NperpujaBama 1 NpeAcTaBsba jeAHY Of K/byUHUX MaKpo-
E€KOHOMCKUX HEPABHOTEXaA KOjY je, KaKo Ce oLjetbyje, MoTpebHo
CUCTEMCKM NPATUTN y HapeAHOM Neproay.
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3. CTAIBE U U3TJTIEQU ITPUBPEE

Mepuvoa op noueTKka HoBor cTosbeha je o6ubekuna cnopa
KOHBepreHuuja Ka pasBujeHujum sembama raje buX goctmxe
TeK 35% npocjeuHor HMBoa pa3Boja EU Ha Kpajy 2023.
roavHe. [lasHe 2005. roanHe buX n AnbaHuja gocesane cy 25%
1 22% pa3Boja EU Te 1 parbe 6urbexe HajHMKe HUBOe pa3Boja
HaKoH rotoBo aBa fecetbeha (MpadukoH 3.1). UctoBpemeHo
BuX, y3 CjeBepHy MakenoHujy, 6urbexu Hajcnopuje cmatbere
€KOHOMCKOT ja3a 3a pa3BujeHnjum 3emM/bama. Ha gpyroj ctpaHu,
3HauajHe eKOHOMCKe bGeHedumnje NpuapyXMBaky YHUjKU Cy
BUAbUBE Ha NpuMmjepy XpBaTcke (76% HuBoa pa3soja EU) Koja
je y Decetrogniem nepuogy cmarbuna jas 3a 15%, CnoseHuje
Koja je gocerna 92% npocjeyHor HMBOa pa3Boja EU, y3 cmamere
jasa op 8% y pecetmmwehy, nnu PymyHuje koja je 3aburbexkuna
npubnmnxasare EU ctanaapay 3a 25% y osom nepuopgy. PymyHuja
je nokasana Haju3paxeHuju nopacT cTaHAapAa, uMajyhu y suay
Kako je noyeTkom 2000. rogunHa 6una Tek Mano nsHag buX. Mnak,
Ha OCHOBY Noc/befer 13BjellTaja 0 KoHBepreHumju EBponcke
KoMMCKje, 0Ba 3eM/ba HUje NOCTUIIa YeTPU KibyUYHa Kputepujyma
KOHBepreHuuje (CTabUNHOCT UunjeHa, jaBHe dUHaHCKje, Kypc 1
KOHBEpreHumja AyropoyHNX KaMaTHUX CTOMa), AOK Ha ApYroj
cTpaHu byrapcka je ncnyHwuna cee oCUM CTabUHOCTM LnjeHa,
a XpBaTcKa je ncnyHwna cee Kputepujyme Koju cy joj 6unu
noTpebHM 3a NpUcTyname eBpo-noapyyjy. [lakne, moxe fa ce
3aKJbyul KaKo Cy MaKpO-eKOHOMCKa OKpY»eHha y OBIMa 3eM/baMa
61na NPUIMYHO pasnnunTa, 6e3 063mpa He BEOMa ClIMYHE HUBOE
pa3Boja MjepeHo y B/IM-y no ctaHaapay KynosHe mohu, ctora 3a
NOTMYHWjy KOHBEPreHuujy noTpebHo je y3eTn y 063mp Behu 6poj
KBAHTaTMBHWX, /N UCTO TaKO W KBAINTaTUBHKX, MHAMKATOPA.

lpadukon 3.1: BAMN no ctaHaapay KynosHe mohu (EU 27=100)
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M3Bop: EUROSTAT, BXAC

HakoH wWwTO Ccy npekuHyTu 6pojHM rno6anHu naHumn
cHa6baunjeBatba TOKOM MNaHAemuje, KPaTKOPOYHO je
npomujerbeHa CTPYKTypa eKOHOMCKe akuBHocTuy buX, raje
je n3pos noce6Ho poba pactao 6pxe o BMLWEroguilber
npocjeka, ¢ TUM Kako je y 2023. roanHu ynpaBo n3Bo3 poba
3abusbexkno Hajsehin nag Koju je HacTaB/bEH I TOKOM NpPBOT
nonyroauwTta 2024. rognHe.

CrpykTypa pacta BAM-a y 3emmn n EU npunje naHgemnje
je ykasmBana, y Npocjeky, Ha cin4yHe AONPUHOCE NaBHUX
KomnoHeHTu (MpadurKoH 3.2 ncnopa), HakoH Yera je ycnmjefuno
KpaTKOPOYHO OACTynarbe AOMNpuUHOCa M3BO3a, Koje je onet
ypaBHeTOXeHOo y nocsbefeM nepuogy. [ag n3sosa v3 npetxogHe
roAguHe je HacTaB/beH 1 y NpBOM nonyrogmwTy 2024. roguHe,
Cnnjegom BMCOKOF naga usso3a poba (8,3% nag y ogHocy
Ha npBo nonyroguwTe 2023. rognHe), KOju je NoA yTuuajem
ZyroTpajHO Clabux eKOHOMCKUX MPUIKKA Y 3eMSbaMa HajBaXKHWjX
CNO/bHOTPrOBMHCKUX NapTHEPa, MPBEHCTBEHO tbemaykoj. Minaky
2024. rogmHm oyekyje ce No3nTMBaH AONPUHOC YKYMHOT N3B033,
Cnjefom onopaBka 13Bo3a poba y APYrom nonyroguwTy, anv
NMpBEHCTBEHO 360r 3HaYajHOr pacTa U3B03a ycnyra rgje camo
pacT fonasaka CTpaHux TypucTa 'y npsom nonyroanwty oa 14%
Ha rogulbemM H1BOY YKasyje Ha BeoMa MOo3UTUBHa KpeTarba Y
ycnyHom cekTopy. lNoc/befnuHo, y CTOM nepuopay ovekyje ce
1 PacT yBO3a, Kao pe3ynTaT BUCOKe 3aB1CHOCTY 13B03a Of} yBO3a
mMaTepwujana u CUpoBMHa.

IpadukoH 3.2: lonprHoc komnoHeHT BAMM-a, pacxopHwn npuctyn
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HanomeHa: *[lonpuHoc KoMMoHeHTV y 2024. roAvHN npefcTas/ba rOAVLtbY NPOMjeHy fofaHe
BpuMjeaHOCTV y NpBoM KeapTany 3a EY. MpoujeHa kpetatba b/iM-a y BuX 3a 2024. roguHy 3acHoBaHa je
Ha npoujenn bAM-a LIBBuX.

W3rnepun npuBpepe y HapeAHOM nepuoay NoHajBuLIe 3aBuce
of HacTaBKa cy36umjatba MHGNaTOpPHMX NpUTUCaKa Koju cy
nop cBe Behum yTuuajem pacta remesbHe uHgnaumje. Tokom
2022.12023. roguHe 3abusbexkeHe cy pekopaHe ctone nHbnauuje,
CnvjeloM yurHaka 6pojHux dakTopa raje ce nocebHo n3aBajajy
CHaXHOT pacTa LujeHa XxpaHe 1 eHeruje, Te ebeKTy eKCnaH3vBHe
MOHeTapHe NnonuTrKe Bofehnx LeHTpanHux 6aHaka y npeTxogqHom
necetbehy, anu n prcrkanHe nonuTrke BehuHe 3emarba TOKOM
nanzemujckor neproga. Hagare, nosehame NpoduTHUX Mapxu
OOBEJO je 0 PEKOPAHMX HMBOA NOTPOLLAYKNX LiMjeHa, WTOo je
Y3POKOBaso panviaHy NpoMjeHy MOHETapHe NONNTUKE 1 yBohere
pecTpukTUBHMX Mjepa. VIHUMjanHo, BUCOKe cTone uHdnaunje
NPBEHCTBEHO Cy Oune NoACTaKHYTe PacTOM er3oreHux LujeHa,
nocebHo unjeHa HadTe, XpaHe 1 eHepreHaTa, HakoH Yera case Behu
YUMHaK Ha pacT UujeHa cy umanu eHgoreHu daktopu. Mmajyhny
BULY KaKo BMCOKe cToMe uHbnaumje fjenyjy Ha cMarbere peasnHor
XKMBHOTHOT CTaHAapAa CTAaHOBHYILLTBA jaBUIIN Cy CBe yyecTanuju



CUHANKANHN NPUTMCLM 3a noBehare HOMVHaNHUX niaTa Kako 6u
ce y KOHauyHMLM YCKNaauna peanHa nprmarba CTaHOBHMLLTBA Ca
CHaXKHVIM PacToMm LinjeHa. HaBeieHM MPUTUCaK 1 CBE U3paXkeHUju
npobnem HepgocTaTKa KBannduKoBaHe pajiHe CHare AOBeO je 10
6pxer pacTa TemesbHe UHGNaLKje, Koje je Ha aoMahem TPXULTY
n TpxMWTYy EU 6una nspaxeHuja Tokom 2023. roguHe of ctona
yKynHe nHdnaumje. YKonmko ce ynopefe oyeKkrBaHa yKyrnHa
1 TemesbHa nHbNauvja Ha gJomahem 1 MHOCTPaHOM TPXULITY
3a 2024. roguHy (MpadukoH 3.2), BUASLUBO je Kako ce oueKyje
HacTaBak 6pXer pacTa TemerbHe MHbNaumje oa yKynHe nHdnauuje,
CnvjefoM CBe M3paxkeHujer yTruaja gomahux LujeHa, LiTo Moxe
[a goBepe o npoaybbera nHobnaumjcke cnupane.

lpadukoH 3.3: Toaniutba NpomjeHa TeMerbHe 1 YKyMnHe nHdnaumje
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W3Bop: BXAC, LIbbuX, EUROSTAT, CF 1 EC
HanomeHa: MporHosa TemesbHe 1 yKynHe uHnauuje 3a EA 3acHosaHa Ha npoujenu CF u3 jyna, foK
je nporxo3a ykynHe 1 TemesbHe nHdnauwje 3a EU npoujena EC n3 maja Tekyhe rogme.




4. CIIOJbHH CEKTOP

EKOoHOMCKa akTMBHOCTY 2023. roanHM je 61na nof CHaXXKHUM
yTuLajeM reononuTUYKNX TeH3uMja Kao n cnabe rnobanHe
noTpaxie, WTO je Nnoce6HO 6MNO M3paxkeHO y APYroj
NoNOBUHN ronHe, Kaja je gowno n Ao crabununsauynmje
crona nHdnauwuje. HakoH TypbyneHTHe 2022. roanHe, LnjeHe
Ha MehyHapoAHOM TPXKULITY eHepreHaTta cy ce cTabunmsosane
y 2023. roguHn, yrnpKoc 3HayajHuM n3rneamma 3a noHOBHUM
npekuanmMa y naHumma AncTprbyumje ycrbes NHTEH3MBUPaHa
cykoba Ha 6n1ckom uctoky. PenaTtrBHo 6nara 3uma, ycrnjeluHa
avBep3ndurKaumja n3Bopa cHabavjeBara Kao 1 paunoHanHa
ynoTtpeba pe3epBu 3aapanm Cy LnjeHe eHepreHaTta penaTBHo
CTabUNHUM, M3y3eB KPaTKOPOUHUX ONyKTyaumja. Ynpkoc
NPYCYTHOM NPOrpaMy CMakbera UCMopyKa HadTe off cTpaHe
nupepa 3emarba OPECH, umjeHe HadTe cy ocTane penatmBHO
cTabunHe 3axBasbyjyhn cMatbeHoj MOTPaXKHby NPBEHCTBEHO Ha
KMHECKOM TPXMLITY, HajseheM yBO3HUKY HadTe, ann 1 pacty
pesepsu y CAl (lpadukoH 4.1).

lpaduKoH 4.1: HpeKc umjeHa 6ep3aHcKux poba
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Mmo6anHa eKOHOMCKa akTUBHOCT y 2023. rognHu 6una je nog,
yTuLajeM Hekonmko $akTopa, YK/byuyjyhu noctnaHgemumjckm
ornopasak, UCTpajHy WHnauujy, nspaxeHe reononmTnyke
TEH3Mje Kao N PeCTPUKTMBHY MOHETapHY NOAUTKKY. [nobanHu
pacT je 6ro ycnopeH y nopehery C NPeTXOAHUM FroAUHaMa,
c 0631MpoM Ha BUCOKY UHdNaUujy Koja je 3axsaTuna BehuHy
eKoHomuja, ykibyuyjyhn CAl, EBponcky yHWjy,  MHOTe TPXNMLLHe
npuspege y pa3sojy (padukoH 4.2). UctpajHa nHdnauyuja,
y3pokoBaHa nopemehajrmMa y naHuvMma cHabamjeBatba, pacTom
LUMnjeHa eHepruje n xpaHe, Kao U noeehaHMM TpPOLUKOBUMa
NpOV3BOAHbE, 3anouena je ctabunusauujy Beh noueTkom rogriHe
ycrbeq yBeleHNX Mjepa peCcTpUKTMBHE MOHETapHe NONNTUKE of
CTpaHe Bofehux LeHTpanHux 6aHaka. YNpKoC CBe HUXKIM CToMnama
He3anocneHoctn 'y EU n CAJl, Kao n HomrHanHOM pacTy 3apafa,
Mjepe pecTPUKTMBHE MOHeTapHe NONNTUKe Cy Aane pesynrtate
1 roguwma ctona nHdnauumje je bumbexxuna nag Tokom uujene
2023. roguHe Aa 6u y npBoj nonosuHu 2024. rognHe goluna
Ha npepnaHaemMunjcky HMBoO. Tpeba HarnacuTn Aa je TemesbHa
nHbnaumja HagmaLIMna pacT ykyrnHe nHéonauuje, ycroef BUCOKMX

10

cTona nHdnauuje ycnyra, n cnabuje Tpaxkkbe 3a eHepreHTMa.
3afpkaBare BUCOKNX pedepeHTHNX KamaTHMX cTona EBponcke
LeHTpanHe 6aHke 1 OepepanHux pesepsr TOKOM Lmnjene 2023.
roguHe, ycnopunu cy GuHanHy noTpoLUrby Y MHBECTULMje, anu je
amepunyKa eKOHOMMja UCKa3ana 3HaTHO BULLM HUBO OTMOPHOCTM
Yy OfHOCY Ha eBPONCKY.

[paduKoH 4.2: PeanHu pact b[iI1-a rmaBHVX TProBUHCKMX NapTHEPa
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Mpojekuyunja rnobanHor ekoHOMCKor pacta y 2024. roguHu
3ajpaHa je Ha H1BOY of 3,2%', C TUM LUTO rNaBHY NOKpPeTauKy
CHary pacta unHe MiHaunja n KnHa ca ctonama og 7,0% wn 5,0%,
pecnekTusHo, Kao 1 CAJ] (2,6%). indnauwja y cektopy ycnyra
1 farbe BPLUN MHPNATOPHW NPUTKCaK Ha TeMerbHY nHbnaunjy
1 3ajejHO Ca M3PaxKeHM reornonuTUYKMM TeH3njama ognae
HOpManunsaumjy MoOHeTapHe NONNTUKe 1 3HaYajHuje CMambere
pedepeHTHMX KamaTHUX cTona. [oTeHuwjanHyu pusnuM no
rno6anHy eKOHOMCKM pacT Hajsehrm gujenom cy BesaHu 3a
n3pakeHe reononTNYKe TeH3uje, MPBEHCTBEHO paTy YKpajuHu 1
Ha 61IMICKOM UCTOKY, anu 1 TeH3wje y A3ujcko-naLydriukom permoHy
Koje 61 morne fofaTHO AecTabunv3oBaTt rnobanHa TPXKULWITA,
nopemeTnTV TProBUHCKe pyTe 1 nosehatn LmjeHe eHepreHaTta
1 crposyHa. NMopemehajn y cHabaujeBarby eHepreHTMMa, Haru
CKOKOBM LMjeHa HadpTe 1 raca mornu 6u nosehaTu TpowKose
NPOV3BOJH-E M CMabUTV JOCTYMHOCT eHepruje, LWTo 61 ycnopuno
€KOHOMCKW PacT, MOCeOHO y eHepreTCKn 3aBUCHMM pernjama.
HasepgeHu noTeHUmjanHn pr3num umanmu 6u tTakohe nHonatopHn
yTULAj, LITO 61 OANIOXKMO 3HAYajHMje CMaketbe KaMaTHMX CTomMa.
Takobhe, 06VM CBjeTCKe TProBuHe y BEINKOj Mjepy 3aBUCK Of
ycrijexa KMHecke eKoHOMUje, Koja je rnoj BeSIMKUM NPUTUCKOM
npobnema y cektopy HeKpeTHUHa, cflabuje gomahe noTpaxre
Kao M TProBMHCKKMX TeH3Wja ca 3anafjom.

EkoHomckun nsrnegm EU, Hawer Haj3HayvajHMjer TProBMHCKOr
napTHepa, peBuanpaHu cy 651aro HaBulle y NPO/beTHOM Kpyr
npojeKkumja, Ha HUBO PeasTHOr eKOHOMCKOT pacTa 'y 2024. rognHu
on 1,0%? npensrhajyhn pact ekOHOMCKe akTUBHOCTY 3a CKOPO

" N3Bop: World Economic Outlook, jyn 2024. roguHe.
2 i3Bop: European Commission, European Economic Forecast, Spring 2024.



cBe 3eMsbe unaHuue (NpeasubeHn nag eKoOHOMCKe akTUBHOCTU Y
EcToHuju op 0,5%). MpojekToBaHu pacT mehy 3emrbama EU je gocTa
HeyjeaHaueH 1 kpehe ce of 4,6% konuko ce npeasuba peanHn pact
y Mantn, 3,3% y XpBaTckoj n PymyHuju go ctarHaumje y OuHCKoj
1 3aHemapwuBor pacTa y Fbemaukoj (0,1%). Ynpkoc ouekmBaHOM
pacTy somahe noTpaxme y hemaukoj, ouekyje ce aa oH Hehe 61TK
[l0BOJbaH Aa KOMMeH3Vpa MHBeCTHLWje 3a Koje ce npeasuha Aa
he ce 3app»aT 3HaTHO UCMOpA NpeAnaHAEMNjCKOT HUBOA YCIbes,
BUCOKMX TPOLLKOBA $prHaHCKpatba.

Makpo-ekoHomcKe HepaBHoTexe EU y nornegy cnosbHUX
HepaBHOTEXa HUCY Ce 3HayajHO Npoaybune ca CTaHOBULUTA
WHBeCTMLMjCcKe no3uumje n peanHor epeKTVBHOr [eBU3HOT
Kypca, y3aumajyhu y 063up npasuna jefMHCTBEHOT TPXKKMLLUTA U
MOHeTapHe nonuTuke. Midysetak cy ECToHuja n JlInuteaHuja Koje cy
y 2023. roauHu y ofHOCY Ha 2022. roAnHy 3HauajHoO npubnvmxKmnne
pedpepeHTHUM HMBOVMA Kafia je y NTarby TPOroAuLLHba NPOMjeHa
peanHor edeKTBHOr feBM3HOr Kypca. C apyre cTpaHe, Yak net
3emara (Mpcka, Natsuja, Jlykcembypr, Cnosauka u LLiBeacka)
cy npubnuxmne pedpepeHTHUM HMBOUMA MaKpPO-€KOHOMCKMX
HepaBHOTeXa Kaja je y nuTary Tporoauiltbun npocjek Tekyher
pauyHa mspaxeHor y npoueHTuma BAlM-a, ook je tbemauka,
3a pas3nuky of 2022. rognHe r3aluna 13 30He noTeHumjanHor
pu3nKa. YNpKoC OTeXaHUM yCIoB/Ma TpaHcrnopTta pobe Kpo3
LipBeHO MOpe Kao 1 pacTy TPOLLKOBa OCUIyparba KOHTejHepCKor
TpaHcnopTa, YeTnpn 3emibe EU (Yewka, WnaHwnja, Utanuja n
CnoBauka) cy, 3a pa3nnKy of NPeTXOAHe roAviHe, n3aLune U3 30He
NoTeHLMjaHOr pM3KMKa Be3aHOr 3a yANO BPUjefHOCTN N3BO3a
pobe 1 ycnyray cBjeTckom 13Bo3y. [nobanHe reononnTnyKe, Kao n
TProBuHCKe TeH3uje n3mehy KuHe 1 3emarba 3anaga, npeacTassbajy
noTeHuujanH pu3uK nNo rnobanHe naHue cHabanjeBarba U
TProBUHCKY pa3MeHy, WTO 61 HeraTMBHO yTuLANI0 Ha rnobanHu
eKOHOMCKM pacT. CinjefomM HaBefdeHOor, rMaBHN TProBUHCKMN
naptHepmn buX y 2023. roguHn HUCY NCKa3nMBann 3HavyajHuje
MaKpO-eKOHOMCKE HepaBHOTEXe, a/in HN3aK HUBO €KOHOMCKe
AKTUBHOCTY KOjU Ce oyekyje y 2024. roanHn morao 61 3HauyajHO
[a yTU4e Ha MHOCTPaHy TPpaKiby.

NHgmukaTopm cno/bHUX HepaBHOTeXa y BuX He yKasyjy Ha
npeKomjepHe HepaBHOTeXe, C063MPOMHaTO Aay NOC/beAbNX
net roguHa aepuunt reKyher pauyHa He npeficTaB/ba U3BOpP
HepaBHoTeXa. Y3umajyhuy 063vp pefoBHY peBur3mnjy NCTopurjcke
cepvije nopaTaka CTaTUCTMKe NnaTHOr GunaHca, TPOroAULLHbN
npocjek pednuymTa Tekyher pauyHa nspakeH y npoLeHTuma
biM-ay 2023. rognHu je 0CTao Ha ICTOM HUBOY Kao M1 MpeTxoaHe
roguHe (3,0%, Ctatuctnuku gopatak 1). Hanme, y 2023. roguHn
je powno Jo 3HavajHor cMakbera aedurynta Tekyher payyHa og
BUCOKMX 30,4%, LUTO je y3 peBU3njy nofaTaka 3a fiebuumt tekyher
pauyHa 3a MPeTXOAHEe roAnHe Ha HPKe, 3aAPKano TPOroANLLHbMN
npocjek nspaxkeH y npoueHtuma bAlM-a HenpomujerbeHnM 3a
2021-2023. roanHy. Kao n paHunjux rognmHa, OCHOBHM reHepaTop
deduuuTa Tekyher padyHa npeacTaB/ba TProBUHCKMN AeduuuT,
Kao nocsbeany feduunTa Ha pauyHy poba.

Y 2023.roanHn 3abUrbeXKeH je nag Bpuje AHOCTA CNIOSbHOTPIrOBUHCKE
po6He pa3mjeHe, MPBEHCTBEHO Kao nocsbeAmua LijjeHOBHOT
edeKkTa, c 063MpPOM Ha TO Aa Cy uMjeHe pasHUX 6ep3aHCKux
poba (HadTa, rac, 6asHy MeTanu 1 c1.) brne Ha 3HaTHO HMXKeEM

HVBOY Y M3BjeluTajHoj y ofHOCY Ha 2022. roguHy, anu u 36or
naga Tpaxre Ha TPXKULLITUMA 3emarba MMaBHUX TPrOBUHCKMX
napTHepa noce6Ho y apyroj nonosuHu 2023. roavHe (MpadukoH
4.3). BpujegHocT 13B03a 1 yBO3a pobe 3aburbexxunu cy nag of
4,3% 1 2,6%, pecnekTuBHO. Buwua ctona naga Bpuje[HOCTM M3BO3a
y OAHOCY Ha yBO3, Kao 1 nosuumja buX Kao HeTo yBO3HMKa Ha
MehyHapoaHOM TPXKULWTY poba, pe3ynToBanu Cy PeKOpPAHUM
CNO/bHOTPrOBUHCKNM POBGHUM aedurumnTtom y 2023. roanHu of
10,20 munnjapan KM. HM3ak HMBO eKOHOMCKe aKTMBHOCTU Y
3eM/bamMa rMaBHUM TProBMHCKMM NapTHEPMMA Y APYroj NONOBUHMN
2023. roguHe, pe3ynToBao je Nnagom Tpaxtbe 3a buX pobom, Koju
je HacTaB/beH 1y 2024. roarHu, KaJia je 3aburbexxeHa KOHTpakLmja
Ha CTpaHu n3Bo3a pobe npaheHa pacToM BpujeJHOCTU yBO3a, LUTO
je pesynTtoBano BMcokum geduumtom Tekyher pauyHa. Magom
Tpakrbe noroheHe cy Heke o N3BO3HO Haj3HauajHUjUX rpyna
Npon3BOAa, NPON3BOAN MUHEPASTHOT Nopujekna (enekTpuyHa
eHepruja), 6a3Hn MeTanun 1 HamjeLuTaj.

paduikoH 4.3: 13803 1 yBO3, TPrOBUHCKN AepULmnT
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W3Bop: BXAC
Hanomena: *Mopauu 3a 2024. roguHy cy npojekuuje LIBBuX.

[o6pu nokasatesbu y ceKTopy Typusma Hajsehum agrjenom cy
Y3POKOBasnu pekopAHe HeTO NpUMBeE Ha padyHy ycayray 2023.
rOAVHW KOju CY 3a0UbeXXeHn y BpujeqHoCTH og 3,95 Munujapav
KM. Hajsehu gonprHoc 3a6umbexXunnm cy HeTo MpUMBU Mo OCHOBY
MOTPOLUHE CTPAHUX TYPUCTa KOjU Cy 3abuIbeXXeHn y BpujeqHOCTH
on 2,26 munujapan KM, wrto npeactassba pact of 5,8%. Tpeba
HarnacuTu Aa Cy HeToO NPWAMBY MO OBOM OCHOBY peAyKOBaHU
3HavyajH1M oNMBKIMa MO OCHOBY NOTPOLUHE AOMANUX TypuUcTa y
WHOCTpPaHCTBY. YNpKoc nagy obrMa MHAYCTPUjCKe NPOV3BOAHE
y 3emM/bama TProBMHCKMM MapTHepuma, HeTo NPUAMBU NO
OCHOBY 0bpape 1 fopage pobe (Lohn nocnoswu) 3abumsexnnm
cy pacT ofi 7,6%. PacT of 1,6% 3aburbexxunm cy 1 HeTo NPUINBK
MO OCHOBY YyCJlyra TPaHCMOPTa, MOACTAKHY TV BUCOKM O06MMOM
po6He pa3mjeHe ca MHOCTPAHCTBOM. YMPKOC CKPOMHOM 06UMy
€KOHOMCKe aKTMBHOCTM Y pa3BUjeHM 3eM/baMa, HETO NPUINBY
MO OCHOBY PafHUYKIMX [O3HaKa Cy 3abubexunu pact of 4,5%,
NPBEHCTBEHO Kao Nnocsbeauly obpux pesynTata Ha TPXKULWTY
pafa Kao 1 HoMuHanHor ycknahumearba nnata. lipema nposbeTH!M
npojekumjama LIBbuX, ny 2024. roanHu ce oyekyje pacT fO3HaKa
oA 6,1%. Mopauwn y npeux wect mjeceun 2024. roanHe, Kaga je y
nuTary MehyHaponHa TprosuHa pobama, yKkasyjy Ha uspaxeHe
noTeHuUmjanHe pn3nKe N HeM3BjeCHOCTK, NPBEHCTBEHO Be3aHe 3a
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cnaby noTpaxkiby Ha CTpaHU M3B0O3a pobe y3pOoKoBaHy NpYMapHO
NafoM TPaXkre Ha TPXKMLLTMMA 3emarba FMaBHUX TPrOBUHCKMX
napTHepa.

[paduKkoH 4.4: Tekyhu 1 KanuTanHu payyH
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W3Bop: LIBBuX

Y 2023. roanHu mehlyHapogHa uHBecTULMjcka nosuuwmja (11P)
HUje NpeAcTaB/bana N3BOP HepaBHOTEXKa. Y 13BjeLlTajHOj je
roauHu, IIP, nspaxeHa y ogHocy npema b/, HacTtaBmna TpeHA
KOHTUHYMPAHOT CMatberba, Tako Aa je y 2023. roauHu 6una Ha
H1BOY of 22,9% B[iMM-a, wto je yeTBpTa rognHa y HU3y Kako OBaj
nokasaTesb He npenasu pepepeHTHy BpujeaHocT (MpadukoH 4.5
n Tabena 2.1).
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I AKTUBa N MMacviBa np

W3Bop: LIBBuX

MehyHapoaHa je MHBecTMUMjCcKa MoO3MLUMja, U3paKeHa Y
npoueHtuma bAlM-a, y 2023. rognHu 3aburbexuna nobosbluakse,
NPBEHCTBEHO Kao NOC/beAuLly 3HauajHujer pacTta akTuee (7,4%) y
OfiHOCY Ha pacT nacuse (3,8%), anv n HomuHanHor pacta bArM-a.
Mosehare akTvBe pe3ynTart je noBehara Ha KaTeropujama BanyTa
1 geno3snTa (932,3 munronHa KM) kao v ynarama y fiy>kHuuKe xapTuje
of BpujegHocTn (394,8 munnoHa KM). EKoHoMcKa nonntrka
ycMjepeHa Ha npurBfayvere CTpaHUX ynarama y npovnsBogHe
ZjenatHocTt, noeeharbe N3B0O3a M CMakberbe CMOSbHOT iyra ocTaje
K/byYHU 3ajaTak 3a nobosbllatbe MehyHapoaHe UHBecTULmjcKe
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nosuuuje. [insep3ndukaumja n3Bosa y3 NnogpluKky mManmm un
cpearum npeaysehrma npaheHa TEXHOMOLKOM MOLEPHM3ALMjOM
nosehany 61 KOHKYPEHTHOCT Ha MehyHapOaHVM TPXMLLTMMA.
Pa3Boj TpaHCNOpTHe © eHepreTcke WMHPPACTPyKType Y3
no6osbluake MHBECTULIMOHE KNMe JonpuHujeny 61 AoaaTHOM
npuBnayemy ANPEKTHNUX CTPaHNX ynararba. lNpema nogaymma 3a
npsun kBapTan 2024. rognHe, MHBECTULMjCKA No3uLmja ce Gnaro
noropLuana, y3 pacT AMPEKTHUX CTPaHUX ynaraka v nosehare
3afly’KMBatba cekTopa npepyseha nyTem 3ajMoBa 1 TProBaukux
KpegmuTa.

Y 2023. roguHn AMpeKTHe CTpaHe MHBeCTMUnje Cy n3Hocune
1,90 munujapan KM wro npepctasba pact of 24,9% u Hajsehn
nsHoc op 2007. roaviHe (IpadukoH 4.6). O oBOr M3HOCA, Yak 53,0%
ce OQHOCU Ha 3afprkaHy 3apapy, AOK OCTaTak npeacras/bajy
ynarawa y fy>KHUYKe UHCTPYMEHTE 1 Apyre obnvKe ynaramba.
MocmaTpaHo no 3emsbama M3 Kojux Aonase AUPEeKTHa ynarawa,
Hajsehy ponpuHOC pacTy CTpaHux ynarawa y buX y 2023.
roanHu 3abubexuna cy ynarawa us Pycuje (376,3 munmoHa
KM), Cpbuje (355,6 munnoHa KM), Xonavguje (237,7 MunvoHa
KM) n Hbbemauke (204,9 munnoHa KM). Yano 3agpxaHe 3apage y
OVNPEKTHUM ynararbma Haj3HauajHujux cTpaHux ynarayay 2023.
FOAVIHM je 3HaTHO HUXKM y nopeherby ca NPeTXOAHOM FOAVNHOM.
Mopauwn 3a npeu KBapTan 2024. roguHe yKasyjy Ha pacT CTpaHuX
OnpeKTHUX ynarama of 4,0%, of vera ce npeko 60,0% ogHoCK Ha
peunHBeCcTMpaHy 3apagy.

[paduKoH 4.6: MNprnvB ANPEKTHUX CTPAHUX MHBECTMLVja
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I AycTpuja I Benvika BputaHuja

XpBatcka YKYMNHO ACW Y BUX (a.c.)
I Cp6uja T YKYMHO 3agpaHa y buX (a.c.)
N CnoBeHuja

W3Bop: LIBBuX

OuekunBaHM HN3aK HNBO EKOHOMCKE aKTUBHOCTM Y 3eM/bama
rMaBHMM CTPaHUM MHBeCTUTOpMMa y buX, Kao n BuUCOKMK
TPOLIKOBM drHaHCUPatba UHBECTULIMOHNIX NpojeKaTa y3poKoBaHu
pPeCTPUKTMBHOM MOHETapHOM MONMUTUKOM, NpPeAcTaB/bajy
OCHOBHE CMOJbHe pu3MKe MO MPUINB AUPEKTHUX CTPaHUX
ynaraba, Kao 1 MehyHapOoAHY MHBECTULjCKY NMO3NLWjY Y LijeTUHN.
XpBaTtcka, Cpbuja, Ayctpuja, CnoseHwja 1 Fbemauka npefctasrbajy
Haj3HayvajHuje 3emsbe uHBecTuTOope y buX. YKynHa BprjegHOCT
NHBECTNLIMja OBIX 3eMarba YMHM BHLLIE O MOSIOBUHE BPUjeJHOCTN
cBux ynarara y buX. Ynarawa Cpbuje n bemauke y buX'y 2023.
roavHu YnHuna cy 0,7% wn 0,4% bAM-a buX, pecnekTnBHO
(MpadvikoH 4.7).



Takohe v ynaratba XpBatcke u CnoseHuje y buX y 2023. roguHu
cy 6una Ha HuBoy of 0,4% B[IM-a BuX. MNpojekToBaHe cTomne
pacta ekoHoMuja bemauke n Ayctpuje of 3aHemapusux 0,1%
1 0,3%, pecnekTBHO, MOrfe 61 AeCTUMYNCaTU NOTeHLUjaiHe
MHBECTUTOpPE Ha Aasba ynarawa y buX. Nopen HaBeaeHMX, HN
ocCTasne 3eM/be NHBECTUTOPU He OYeKyjy 3Ha4ajHNj eKOHOMCKM
pacTty 2024. roguHu, XonaHauja 0,8%, CnoseHuja 2,3% 1 XpBaTcka
3,3%. HewTo cnopwuja ctabunusaumja HacnoBHe MHOnauuje
Yy OQHOCY Ha TemesbHY, OANIOXWIA je 3HayajHuje CMarbere
pedepeHTHVX KaMaTHUX CTOMA FMaBHMX LLEHTPanHUX 6aHakKa, WTo
je TpoLkoBe dUHaHCUpPaHba MHBECTULMOHNX NpojeKaTa 3afpKano
Ha BMCOKOM HI1BOY. Mopep cnomHux dpaktopa buX ce cyouasa n
Ca 3HaYajHVM YHYTpallbVM pakTOPMMa Kao LWITO Cy TPXKULLTE
paga, aemorpadcky N3a3oBY Kao 1 MOAWTAYKA HECTabMIHOCT.
Havnme, emurpauuja, nocebHo mnagux n o6pasoBaHuUX Jbyau,
npencTas/ba 3HavyajaH npobnem 3a buX, c 063rpom Ha To Aa
HepocTaTak KBannduLmpaHe pajjHe CHare MOe [la oTeXa CTPaHUM
KOMMaHWjaMa NpoHasnasak noTpebHMX BjelTNHA Ha IOKanHOM
TPXUWTY. Mopen HaBeAeHMX, Kao TpaaMLMOHanHN npobnemm
OCTajy KOMMNEeKCcaH NONUTUYKMA CUCTEM, HUCKa edUKacHOCT
aAMVHUCTPaLMje, Kao 1 HeJoBOSbHO pa3BujeHa MHOPaCTpyKTypa.

[eHepasiHo, KpeTare [AUPEKTHUX CTPaHVX yNarara Ha rnobanHom
HVBOY y 2024. roguHu 6uhe y cBjeTny HeCcTabUIHMX EKOHOMCKIX
M3rnepa, BUCOKMX KaMaTHUX CTOMA Kao 1 reonofnTUYKIMX TeH3Mja.
Ouekyje ce ga he ynaraum 6uT Nnoce6HO onpesHu Kaga cy y
nuTaky ynaramwa y uHaycTpuje Koje cy ocjeT/bMBe Ha nopemehajey
naHuMMma cHabaujeBatba. Takohe, HauoHanHe BnacT aeprHnLLy
CBe CTPOXKMja NpaBuia No NuTamwy AekapboHusauuje, LOK ce
ouekyje fa he ynararba y TexHonorujy 6uty BoheHa gurntanHom
TpaHcpopmaumjom. BuX Bnactu cy peprHncane Hu3 pepopmu
y umrby nposoherba MnaHa pacta 3a 3anagHu bankaH Koje cy
yCMjepeHe Ha CTBapatbe yC/10Ba 3a OCuUryparbe ogpxuee (3eneHe)
eHepruje, aUrnTanHy TpaHsunuujy, 6omwy UT nHdpacTpyKTypy,
YKIbyuyjyhu yHanpehere KnbepHeTuuKe CUrypHoCTU.

[paduKoH 4.7: TOKOBM CTPaHVX AUPEKTHUX ynarakwa y NPoLeHTUMa
bAM-a buX
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W3Bop: LIBBuX, BXAC

TekcmHu okeup 1: [lomeHyujanHu ymuyajnope3a Ha y2/beHUK
Ha u3eo3 pobe u3 buX

Knumatcke npomjeHe npepcTaBsbajy rnobanHu npobnem,
Tako Aa U pjelerba nogpasymjeBajy npeaysmmarbe mjepa Ha
rno6anHom HuBoy. 3a EU knnmatcke npomjeHe cy jefaH of rnaBHUX
rno6anHux n3a3oBa, Tako Aa je CasjeT EBponcke yHuje y Ty cBpXY
n3rnacano MexaHv3am npekorpaHnyHor ycknahueama (LmjeHe)
yribeHunka (CBAM, eHr. Carbon Border Adjustment Mechanism) 3,
KOjMM Ce 3axTujeBa Of yBO3HMKa [a M3BjeluTaBajy ANPEKTHUM U
VHAVPEKTHUM eMrCHjaMa CTaKIEHNYKMX MIMHOBA yrpaheHrma
y poby Kkojy yBo3e. Liusb oBor mexaHun3ma jecte cnpeyaBate
T3B. “Llypera yrbeHnKa” OOHOCHO TeXHa Aa ce CMamby PU3nK
a KNMMaTcky ummbeBn EU Gyay yrpokeHu npemjelutakem
NMpoV3BOAHE Y 3eM/be Ca Make aMOULMO3HOM MONIUTUKOM
nekap6oHusauumje. lo “uyperba yrbeHuKa” fonasv Kapa
KomMmnaHwuje ca cjeguwtemy EU npemjelutajy yribeHUKOUHTEH3UBHY
NPOV3BOAHY Y UHCTPAHCTBO Y 3eM/be y KojuMa Cy Ha CHasu
Matbe CTpore KaumaTcke nonutuke Hero y EU, nnn kaga ce
npoun3ssoau 13 EU 3amjersyjy yBo3om Nnpon3Boga Yuja npon3Bofa
nogpasymmjeBa 3HavajHe eMmucuje yribeHmka. Og jaHyapa 2026.
roguHe, EU he nouetn ysoanTy LaprHe Ha yBO3 113 3eMarba Koje
He LinjeHe yribeHUK Mo TPKULWHOj ctonu EU, wto 61 morno 3HaTHo
YTVLLATU Ha MPOoV3BOhHaye C BUCOKMM eMucmnjama yribeHnka mehy
HEeHNUM TProBUHCKMM napTHepuma. MexaHusam je ycmjepeH
Ha yBo3 Yy EU npomn3Boga ca BUCOKMM emuncrjama YIibeHMKa,
y3 MOTNyHy ycknaheHocT ca MehyHapoAHWM TProBUHCKUM
npasunnma. OBum mjepama 6y 6unmn obyxsaheHn nporissoau
13 AjenaTHOCT NPOU3BOAH-E rBOXNa 1 Yenuka, anyMruHujyma,
efleKTpryHe eHepruje, LeMeHTa 1 BjewwTauykux rHojua. OBaj
MexaHu3am gonybyje EU Cructem 3a TproBame emucujama (ETS,
eHr. Emissions Trading System)* - kojv unHu Temesb nonuTmke EU 3a
60p6y NPOTUB KNMMATCKUX NpomjeHa — yBoaehu jeaHaka npasuia
yBO3a oppeheHnx poba y LlaprHCKo noapyuje EBporncke yHuje.
MmnnemeHTaumja mexaHn3ma he ce ogsujatn y asuje dase. MNpea
¢a3za (TpaH3uumMoHa) 3anoyvena je 1. okTobpa 2023. roguHe 1 Tpajat
he po 31. neuembpa 2025. roavHe 1 NpefCcTaBsba NPeasHu Neprog
yuvja je cBpxa MpUKyM/bake nogaTtaka 3a GMHO NofellaBame
dopme mexaHu3ma, 6e3 nnahama 6mNo KakBor GUHaHCHjcKor
ycknahusama. [ipyra ¢asa mmnnemeHTtayuvje noumme og 1.
jaHyapa 2026. rogviHe 1 npefcTaBiba AeUHUTBHY Gasy NpumMjeHe
MexaHu3Ma. Y oBoj ha3u umnnemeHTaumje, yBosHuLm pobe n3 EU he
KynoBaTu CBAM ceptudukate 3a KonnumHy yriseHamokcuga (CO2)
Koja je HacTana TOKOM MPOV3BOAHbe (ANPEKTHE N UHANPEKTHE
emucuje) yBeseHe pobe. LinjeHa uepTtrndukarta 6ut he HeperbHa
npocjeyHa aykumjcka umjeHa EU ETC go3Bona m3pakeHa y eBpy
no ToHn emutoBaHor CO2.

Ha cBom nyTy Ka nyHonpaBHOM unaHcTey y EU, BuX he mopatun
MHOTrO OJTyYHIje KPEHY TN Y CMjepy CBOje eHepreTcKe TpaH3uumje
Kako 61 ycKnaauna cBoje VHAYCTPUjCKe 1 EKOMOLLKe CTaHAAPAe
ca ctaHaapauma EU, ceor Haj3HauajHujer n3Bo3Hor TpxumwwTa. Linmb
TpaHchopMaLmje jecTe jauarbe KOHKYPEHTHOCTH, U U3bjeraBame
[ofaTHMX LlapriHa Ha 13B0O3 CBOjUX Mpou3Boda Ha EU TpxuwiTe.

3 Carbon Border Adjustment Mechanism. leTasbHuje Ha: https://taxation-customs.
ec.europa.eu/carbon-border-adjustment-mechanism_en

* EU Emissions Trading System. [letarbHuje Ha: https://climate.ec.europa.eu/eu-acti-
on/eu-emissions-trading-system-eu-ets/what-eu-ets_en

13



JepHa of mjepa 3a nocTr3arbe OBUX LIW/beBa je U MMMnamMeHTaumnja
CBAM mexaHM3Ma, KOju MMa 3a UWb Ja perynviue emucuje
yribeHuKa y MehyHapoaHOj TProBuHu. Fberosa nmnnemeHTaumja
61 omoryhuna 3emrbama fia Hannahyjy nopes nnm HakHagy 3a
yBO3He NPOoV3BOJE KOju Cy MPOU3BEAEHM Ca BUCOKUM eMUcrjama
yribeHuKa. [lopes Ha yribeHuK je OCMULLIbEeH Kako 61 ce cmarbmna
eMKCHja CTaKJIEHNYKUX racoBa CyLUTUHCKM noBehaBajyhu unjeHy
docunHMX ropnBa, ICTOBPEMEHO CMakbyjyhn noTpaxky 3a pobom
1 ycnyrama Koje npou3BOAe BYCOKe emucuje yribeHurKa. Emncuja
CTaKJ/IEHMYKMX racoBa y3poKyje KIMmMaTcke NpomjeHe, a OBa
NPOoun3BOJHAa eKCTepHanuja ce MoXe CMarbUTK Onope3rBakbem
emuicuje yribeHrKa y 6110 Kojoj Tauky Npou3BOAHOT npoLieca.
Mopes Ha yribeHUK, y CBOM HajjeiHOCTaBHUjeM 06Ky NOKpPUBa
camo emucujy yriveHanokcuaa (CO,). MehyTum, osaj nopes 6u
MOrao fia MoKpuje 1 Apyre racoBe CTakineHe 6allTe Kao LTO Cy
MeTaH Wn a3oToKCcKA, onopesyjyhn TakBe emrcuje Ha OCHOBY
FMXOBOT NOTEHLMjAIHOT yTULaja Ha r1o6anHo 3arpujasarbe®
lMope3 Ha yr/beHMK MPUMapPHO YTWYe Ha LMjeHy KolTarba
eHepruje, na 61 camvm TM edpeKTe OBOF NMope3a OCjeTUIN Kako
CTaHOBHWLLTBO TaKo v npvBpeaa buX. Ysohere oBor nopesa jegaH
je og npepycnoBa 3a npuctynatbe EU, y npotusHom buX 6u ce
MOr/1a CyounTH Ca 3Ha4ajHMM M3BO3HMM Takcama. buX npeacrtaBiba
jenHor of Haj3HauajHMjuUX Npon3Bohaya 1 N3BO3HUKA eNleKTpUYHE
eHepruje y EBponu u Hajseher mehy 3emrbama 3anagHor bankaHa®.
[lyropoyHo nocmatpaHo, noTeHumjanHu npobnem npeactaBsba
unkbeHnua aa je y 2023. roanHu, BULLIE Of, MOJIOBUHE eNeKTpUYHe
eHepruje y buX npon3segeHo KopuwTeheM yriba, O4HOCHO Y
TepmoenekTpaHama (lpadurkoH 4.8). Ynpkoc 3HauyajHOM 6pojy
UMMIEMEHTMPAHUX W HajaB/beHUX MNpojeKkaTa Be3aHuX 3a
nobvjare enekTpryHe eHepruje N3 06HOBILUBKX 13BOPA, Make
opa 3,0% enekTpuuHe eHepruje y buXy 2023. roauHu je gobujeHo
nomohy eHepruje BjeTpa 1 cyHua. KOHKYpeHTHOCT npoun3Bohaya
eneKkTpryHe eHepruje y buX yrpoxeHa je n KpeTatbuma LmjeHa,
npuje ceera Ha eBpPONCKOM TPXULWTY. Hanme, eHepreTcka Kpusa
W paTHa JellaBarba y YKpajuHu npumopanu cy eBporcke 3embe
Ha VIHTEH3VBHUjU Npena3ak ca $oCUnHrX roprisa Ha 06HoBbUBE
n3Bope eHepruje. Pe3yntatn eBponcke eHepreTcke TpaH3nuumje
Cy BUA/bUBY NMoyeTkom 2024. roanHe Kaga Cy OOHOBIbMBU
n3Bopu vmann yamo of 44% y npousBOAbU enekTpuyHe
eHepruje y EBponw’. IHTerpucame y jefMHCTBEHO eBPOMCKO
TPXULWTE eNleKTpuyHe eHepruje 6e3 3HavajHMjer npenacka
Ha 06HOBJbMBE M3BOPE, Y MOTNYHOCTU 61 yunHWNo gomahe
npovisBohaue enekTpuyHe eHepruje HEKOHKYPEeHTHNM. MpBrX
cefam mjeceun 2024. rogrHe 6Unm cy nocebHO 13a30BHM Kafa
je N3BO3 eNleKTpMYHE eHepruije Ha eBPOMNCKO TPXKULLTE Y MUTakby.
PenaTrBHO 6nara 3uma, Kao v ycnjeluHa gusep3udukalimja n3sopa
eHepruje Ha eBPOMNCKOM TPXKULLTY yTULL@NN Cy Ha Nag TpaxHe 3a
eNeKTPUYHOM eHeprujom, Tako aa je n3Bo3 u3 buX 3aburbexmo
roAvilbKM Nag y NpBUX cegam mjeceum 3a 55,4%.

°Y oBoM TeKcTy he 61TU pasMOTpeHU NoTeHLMjanHm epeKTy OBOT Mopesa Ha 13BO3
oapeheHnx BpcTa pobe 13 buX, Heynasehu aetarmHuje y cam HaunH onopesnBatba
Kao LUTO je TProBMHa eMUCHjaMa YIIbeHUKa, MOpe3 Ha YITbeHUK, NpobnemaTuKy
edekaTa Koje nopes AOHOCK HUTU eBeHTYaslHe Cy6BeHLMje unu npepacnogjene
npuxopaa.

°Buwy BpujefHOCT M3BO3a eNneKkTpuuHe eHepruje of BuX y 2023. rognHu
3abusbexune cy camo tbemauka (1,21 munujapay espa), Ayctpuja (1,03 munujapau
eBpa) n XonaHawja (628,7 munnoHa espa). 3sop: EUROSTAT. locTynHo Ha: https://
ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/ds-045409__custom_12668779/
default/table?lang=en

7 Elisabeth Cremona, Dr Chris Rosslowe (13 Mart 2024): “Putting the mission in
transmission: Grids for Europe’s energy transition”.
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[lap BpujegHOCTM N3BO3a NPBEHCTBEHO je NOC/beanLia LijeHOBHOr
edekTaé, anv 1 marbux NponsBeaeHNx KonnumHa y buX ycen
Matber ob1mMa Npor3BOAHE Y TEPMO-efeKTpaHama 1 NoWnjux
XVAPOSIOLLKMX YCSIOBa.

lpadukoH 4.8: Yano enekTpruHe eHepruje fobujeHe ynotpe6bom yriba
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W3Bop: www.ourworldindata.org
HanomeHa: *Y TpeHyTKy nucarba TEKCTHOT OKBMPa HUCY GUnn AOCTYNHM NoAaum 3a Hueo EU 3a 2023.
roaviHy.

[open AnpekTHOr yTuUaja Ha LujeHy efleKTpuyHe eHepruje
npowu3sefeHy ynotpebom GbocunHX ropusa, mopes Ha yrbeHnK
OvpekTHO noehaBa TPOLWKOBe NMPOU3BOAHE, NMocebHO 3a
€HepreTcK/ MHTEH3UBHE UHAYCTPMje MOoNyT Yennka, anyMuHujyma
N LIEMEHTA, Koje Cy 3HauajHu 13Bo3HMLM 13 buX. Kako npepyseha
nmajy Behe TpoLLKOBE 3a eHeprijy 1 CPOBIIHE, OBM TPOLLKOBM Ce
MOTY NPEeHWjeTV Ha KOHaYHY LijeHy n3BeseHe pobe. OBo 61 Morno
YUMHUTY 13BO3 BrX Matbe KOHKYPEHTHNM Ha MehyHapoaHUM
TPXKMLITMMA FAje Cy CIMYHM NPOU3BOAN AOCTYMHW MO HUKUM
LyjeHaMa 360r HVXKKMX TPOLLIKOBa MPOM3BOAHE U N30CTaHKa
rnopesa Ha yr/beHuK. XMCTOPUjCKN NOCMaTpaHo, 6asHn meTanu
npeacTas/bajy M3BO3HO Haj3HauvajHWjy rpyny npoussoga y buX
(TpadukoH 4.9), unje cy umnjeHe Ha MehyHapPOLHOM TPXKULITY
6une n3pasnTo BONATWIHE Y MOC/beAHUX MET FOAUHA MNoj
yTUL@jeM PasfiMuUTMX FeonoNMTUYKMX, eNUAEMUONOWKNX U
AncTprbyTrBHIX dakTopa. lofaTHo nopecko onTepeherbe y BUAY
nopesa Ha yr/beHK Noanrno 6u unjeHe KolTarba NPON3BOAa
MeTaJICKe MHAYCTPUje LUTO 61 UX YUNHUIIO Matbe KOHKYPEHTHNM,
Ha LIjeHOBHO M13Pa3nTO OCJET/bUBOM TPXKMLLTY.

8 LinjeHe eneKTpmyHe eHepruje Ha 6ep3un y ByanmnewTi y npeux cejam mjeceuu
2024.ropfnHe 6une cy y npocjeky 26,8% HuKe HEero y uCTom neproay npeTxogHe
roaviHe. M3Bop: www.statista.com [locTynHo Ha: https://www.statista.com/sta-
tistics/1314534/hungary-monthly-wholesale-electricity-price/



IpaduikoH 4.9: Yono BpujegHOCTY 13BO3a 6a3HMX MeTana u
€/IeKTPUYHE eHepruje y yKynHoMm 13Bo3y pobe 13 buX
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W3sop: BXAC

Y n3Bo3y buX, y okBupy 6a3Hunx meTana, HajsHayajHuje mjecto
3ay3MMajy »Ke/be3o U YenuK U HbUXOBM NPOWU3BOAU, Kao ”
anyMUHMUjym 1 nporsBoan o anymuHujyma (MpadukoH 1.3) ca
yuewwhem og oko 90,0%. C 0631Mpom Ha To Aa je UMneMeHTaLmja
CBAM me3aHun3Ma JMPEKTHO YCMjepeHa Ha OBe rpyrne npou3Boaa,
HeafieKBaTHa Op3nHa eHepreTcke TpaHCchopmaumje MmeTancke
nHAycTpuje buX, Moxe yTnuati Ha 3HavajaH nag KOHKYPEeHTHOCTN
1 BPMjeAHOCTM N3BO3a OBOT NPUBPEAHOT CEKTOPA.

padukoH 4.10: [lekomnosunLja yBO3He MOTPaKH€, rarnosu
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BN Ocranu 6a3Hn meTanu
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MN3Bop: BXAC

YKONUKO ce y 0631p y3Me caMo 13B03 Ba3HVX MeTasla i eNeKTprUYHe
eHepruje, Koju Cy y NoC/beftbUX NeT rofnHa y KyMynaT1By YNHUIIN
0KO 25% BpujeaHOCTM YKYTMHOT 13B03a pobe 13 buX, eBugeHTHO
je pa 6u yBohere nopesa Ha yrbeHVK yCibeq HeycKnaheHoCTu
€KOMOLWKMX HOPMU, Masio BeJIMKMN yTULAj Ha YKYMaH U3B03 13
BuX. [lopaTHy oTexkaBajyhy OKONMHOCT NpeAcTaB/ba 1 YnkbeHMLa fa
Haj3HauvajHuje N3BO3HO TPXKMLWTe 3a bX npon3Bopae npeacTaB/ba
EU,° TpXuLUTE Ca M3pa3nTo CTPOrMM eKOMOLLKUM MPONMCMa.

°Y npBux cefiam mjeceum 2024. roguHe, Yak 74,3% BpujeAHOCTU 13BO3a pobe 13
BuX je nnacupaHo Ha TpxuwTe EU. i3Bop: BHAS

Mako 61 nopes Ha yribeHUK y NoYeTKy Morao nockynutu buX
poby, yBohere 1 mnnemeHTaLmja oBor nopesa npubnmxina u
BbuX exkonowknm craHgapguma EU, Te noTeHumjanHoO onakwartu
npuctyn TpXxuwTy EU. MehyTm, c 063npom Ha mare cTpore
€KOMOLLKe nponuce Ha aoMahem TpxuwTy, BuX n3so3 6u morao
nmaTy npobnema fja KoHKypuLle jedTUHMjUM anTepHaTMBama
13 3eMasba 6e3 nopesa Ha yrbeHuK. Cnvjejom HaBeAeHor, Mana
1 cpeprba nNpenyseha, Koja YMHe 3HavajaH Mo ekoHomuje buX,
Morna 6u ce cyounTn ¢ n3asoBuma 36or noehaHnx TPOLIKOBA
NPOV3BOAHE, @ OrpaHNYeHa CpefCTBa 3a ynaraka y eHepreTcKy
edrikacHOCT Mor/ia 61 OBECTY A0 CMakbeHa U3BO3HMX KamnaumTeTa.
YTuLaj nopesa Ha yribeHrK Ha 13803 113 buiX je BuwecTpyk. Mako 6u
y MOYeTKY MOrao npeAcTaB/baTy 13a3ose noBehatbem TPOLLIKOBA
NMPOW3BOAHKE N CMakEeHEM KOHKYPEHTHOCTM, OH Takohep
HyAn MoryhHOCT/ 3a yropoYHy eKOHOMCKY TpaHchopmaLimjy.
BuX uHgyctpuja ce Tpeba mpunarogM HOBOM €KOHOMCKOM
OKpYy»ekby KpO3 MHOBaLMje, ynarama y 3eneHe TexHonoruje u
ycknahusatbe ca MehyHapoaHUM CTaHAapAMMA 3aLUTUTE OKOMVIHE.
lMyT Ka ocTBapemy eHepreTcke TpaHcOpMaLmje noapasymujeBa
OCHaXMBatbe KJIMMAaTCKM MPOnunca y3 CTPory KOHTpony nprmjeHe
NCTUX, Kao M ynararbe y UHGPaCTPyKTypy eHepruje 13 00HOBIbUBIX
n3Bopa. iHnuwmjanHm Kopauy Koje BuX Tpeba fa npegy3me Ha cBOM
nyTy eKOJIoLKe TpaH3uLuje jecTe ycnocTaB/bake ogrosapajyhe
3aKOHCKe peryraTuse 1 npubnmxaBatbe NpuBpese 3akOHOAABHOM
OKBUPY. MMHNCTapCTBO CMOJbHE TPrOBUHE N EKOHOMCKIMX OAHOCA
je y3 nogpuwky EU ypaguno aHanusy noteHumjanHor ytuuaja
CBAM-a 1 ETC-a Ha 6 oabpaHux cektopa y buX: uenuk, reoxhe,
LIeMEeHT, BjeLUTauKo rHOjUBO, anyMUHUjyM 1 eNleKTPUYHa eHepruja.
Linm aHanu3e 6uo je nokasatu npoujeHe yTuajay neprogy 2026—
2030. rogMHa No CeKTOpMMa, Kao 1 YKYMHO. 3aKk/byy4ak aHanuse
je pa 6y y noyeTHoj dpa3m Hajbosbe pjellere 61No nocTeneHo
yBohene ETC-a, napanenHo ca ebektuma CBAM-a, jep 61 Ha Taj
HauvH cpeacTBa npukynybeHa of ETC-a octana y 6yyetuma buX
(c 063mpom Ha To fa ETC onopesyje cBy npousseneHy poby y
3emsbu, ok CBAM onopesyje camo poby Koja ce 13Bo3u) 1 Morna
611 Ce KOPUCTUTL 3a NOAPLLKY AeKapOoHM3aLuju 1 NpaBeaHujy
TpaH3uuujy. Kao npegycnos, popmupaHa je PagHa rpyna 3a
ycrnocTaBbatbe CricTema 3a TproBarbe emucujama n Cuctema 3a
npaheme, n3BjeluTaBame 1 BeprdurKaLmjy, LITO NpeacTaB/ba jefHa
Of Haj3HavajHMjuX NpeaycsioBa 3a yCnjelHy umnaemeHTaumjy
CBAM-a.
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5. KOHKYPEHTHOCT U LIMJEHE

KoHKypeHTHOCTY 2023. roanHN je noropiiaHa Kao pesynrat
ycnopaBatba NpoAYyKTUBHOCTU, CivjeAoM Naja n3Bosa poba,
anu ncro Tako n cee Beher npuTncka pacra TpowkKoBa Ha
nocnioBakbe, raje ce noce6Ho nspABajajy TPOLWKOBM paja.
Mocmatpajyhm TporoguLlby NpomjeHy jeAMHUYHOT TPOLLKa paja
(MpadukoH 5.1) BuasbMBO je 3HauvajHo nosehare TpoluKoBa paja
y Noc/befbuUM rofrHama, Wro je namehy octanor v pesyntat
CBe V3paXkeHujer HeJoCTaTKa pPagHor CMOCOBHOr CTaHOBHULLTBA
Ha eBPOMNCKOM KOHTMHeHTY. CTora je y 2023. roanHu BehurHa
npukKasaHux 3emasba 3abwbexuna Bully BPUjefHOCT Of
pedepeHTHE BpMje AHOCTM MaKpPO-EKOHOMCKe HepaBHoTeXe. PacT
jeaviHUUHOT TpowwKa paga y buX je nocebHo nspakeH Kpo3 pacT
6pyTO Nnata, WTO je jeAHVM JnjenoM Be3aHO Y3 pacT MMHUManHe
nnate, ann N CUHAMKaNHW Nputucak y BehunHn ajenatHocTy,
Koju je nmocebHO M3paxeH y ucnoanpocjeyHo nnaheHum
njenatHocTMa. KpeTarbe fomaher peanHor jeMHNYHOT TPOLLIKa
paja y noc/befrbuUM rogrMHama npat TpeHn ca ycnopeamsmum
3eMsbaMa, Npema Yemy je BMASbUBO KaKo peasiHu TPoLwak paja
y NPeTX0AHOM NeTOroAuLLHbeM Nnepuogy cTeapa sehn nputmcak
Ha KOHKYPEHTHOCT 3a npefay3eTHrKe Beh WTo je 61no 3anaxeHo
y paHujum nepuoguma (fpadukoH 5.2). inak, jow yBurjek 3HaTHO
HIVKe HMBOE NPOCjeYHOr TPOLLKA Paja y 3eMibU Off MIHOCTPAHCTBA,
Kao 1 OrpomMaH eKOHOMCKM ja3, CBakaKo Y3poKyjy cee Behu
NHTepec aomahunx pafiHrKa 3a 0f1aCkoM Y MHOCTPaHCTBO (BUAjeTH
nornaesbe 8). Mimajyhu y Bray 3HauajaH NpuUTUCaK Ha CTpaHu
noHyge, Kao 1 cee Behy nputucak pagHuka 3a ycknahvsarmem
CTaHAappAa ca pacToM LMjeHa 1 ca CTaHJapAOM yrnopeanBux
3emarba, y HapeiHOM NepuoAYy MOXe Ce OUEKMBATY jOLU 3HaYajHUjU
pacT oBOr NokasaTesba.

[padukoH 5.1: Tporoamila NpoMjeHa HOMUHASTHOT jeAUHUYHOT
TpOLLKa Nno ogabpaHnm 3emsbama
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lpaduikoH 5.2: [pomjeHa peanHor jeAVHNYHOT TPOLLKa
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Hanomena: *Mepwviop 2014-2018. npefctas/ba NETOroguiLtby NPOMjeHy y 0fHOCY Ha nepuop
2009-2013. MporHo3a 3a 2024. roAuHy OAHOCK Ce Ha Cyx6eHe noaaTke ca Kpaja NpBOr KBapTana
ncTe rogvHe, Aok 3a buX ykmyuyjy npojekuyuje LIBBuX 3acHoBaHe Ha NporbeTHOj pyHAN
CPe/ibOPOYUHIIX MaKPO-eKOHOMCKIX NPOrHo3a.

HakoH WwTo cy KopoHa Kpu3a 1 paTy YKpajuHu yspokosanu,
nsmehy ocranora, pekopgaHe nHdpnaTtopHe npuTncke Koje
cy 6une yspoKkoBaHe ersoreHum LjeHama y noc/beftmbem
nepuoay HacTaB/ba ce pacT NPOCjeYHMNX NOTPOLLIAYKNX LijeHa,
cnujepom cBe Beher npuTucka pacta TemerbHe nidnauynje,
Te HacTaBaK eKCNaH3MBHOI pacTa LMjeHa HeKpeTHMHa.
Mocmatpajyhn KpeTamwe npocjeuHnx umjeHa (MpadukoH 5.3)
BVAJ/bMB je 3HAaKOBUT pacT LujeHa y ycnopenbu ca 6asHom
rognHom. Mpounssohaum 1 TproBum NpexpambeHe NHAYCTpuje,
Kao 1 OCTaNunX AjenaTHoCTy, y NoC/beikeM Cy neprioay 3HauajHo
NOAWIIY LUnjeHe CBOjuX Npor3Boaa, 6e3 063mpa Ha 6pojHe mjepe
nponucaHe of Hocunawla NosnMTKKa, LWTO ce nocebHo ornega y
pacTy TemesbHe uHobnaumje. TemerbHa nHdnayuja je nog gogaTHUM
NMPUTUCKOM pacTa peanHux nnara, npopTHUX Mapxu (MpadukoH 5.6
y TEKCTHOM OKBUPY 2), Teé CUHAUKATHUX 3aXTjeBa C/injeJoM BenmKe
nperoapayke Mohy pagHVKa, Koja je yTemesbeHa Ha 3HauajHo
CNabVjIM XXMBOTHUM CTaHAAPAOM CTaHOBHMLWTBA ynopehyjyhn ca
3emsbama EU wto fonprHoCK BeNVKOj 1 HeNpeKAHOj eMurpaLmjv
papHo cnocobHor cTaHoBHUWTBA. Vimajyhu y Buay cHakaH
yunHak nosehama TpoLiKoBa pafa 1 NPOGTUHMX MapXKM Ha pacT
YKYMHWX LinjeHa Te umjeHa HeKpeTHUHA (TeKCTHY OKBuMp 2), moryhe
je oyekuBaT! NpuUTKCaK y HapeaHOM neproay Ha nosehatbe
nojeVHNX MaKpO-eKOHOMCKUX HEPaBHOTEXa, NPBEHCTBEHO Ha
KOHKYPEHTHOCT 1 [larber noropliarba NPUyLITUBOCTM CTaMOEeHNX
HeKpeTHUHa.



padukoH 5.3: KpeTatbe npocjeyHmx umjeHa, 2015=100
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HanomeHa: *lpocjeyure noTpotuayke n nponssohauke yujeHe y 2024. roanHy ce oaHOCE Ha MPBO No
nyroauwTe, Aok EU unjeHe HekpeTHUHa Y TeKyhoj roanHm Cy ca Kpajem NpBor KBapT/a npema nocsbe
AreuM cnyx6eHnM noaaluuma, a gomahe LyjeHe HeKpeTHWHa cy npoujeHa LIBBuX 3a 2024. roanny.

padukoH 5.4: CTpyKTypa 3emasba ca MpeKopayerem HepaBHOTEXKe
pacTa uujeHe HeKpeTHUHa
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M3Bop: EUROSTAT, LIBBuX
HanomeHa: HepaBHoTexa 03HauyaBa pacT 13Haj pepepeHTHe BpujeaHoCTU AednalnoHnpaHmnx uujeH
a HeKpeTHWHa, C TM Aa ce 3a buX kopncTu gednatop y rpaheBnHCKOj AjenaTHoOCTH.

LinjeHe HekpeTHuHa y EU cy 3a6u/bexunne pekopaHe HMBoe
Tokom 2022. roAviHe HaKOH Yera je ycnujeguo nag uujeHa,
noHajnpuje canjesom NpoBeAeHNX PeCTPUKTUBHUX Mjepa
MoHeTapHe nonauTuke. Ha gomahem TpKunwity jow yBujek
HepoOBOJbHA MOHYAA, Te cnaba pPacnoNoXKMBOCT OCTaNuX
PpuHaHMjcKnX NHCTpYMeHaTa, Yy3poKyje HacTaBaK CHaXKHOr
pacTa ncTux yujeHa. [pomjeHom MOHeTapHe NonnTHKe, Koja je
Ha CHa3m HeLWTo Ay»e of AiBuje roanHe, injeHa HekpeTHmHa y EU
Cy Noj NPUTNCKOM BUCOKIMX KaMaTHUX CTOMa 1 ciabuje KyrnoBHe
MONK CTAHOBHULUTBA, LUTO je Y3pOKOBaJIo Naf LivjeHa HEKPeTHUHA
y 2023. roguHun y EU, Koju je noce6HO n3paxeH y 3em/bama eBpo-
nofpyuja. Ha gpomahem TpXKMLLTY OBaj NoOKa3aTesb y NOC/beAHNIM
roAvHama 61beXm CHaxkaH HOMUHATHW ¥ YaKk peasiHy pacT, Koju ce
oueKyje ny 2024. roguHu, cnnjeaom cnabuje TpaHCMKCHje nopacTa
KaMaTHWX cTona 13 eBpo-nofpyyja Ha fomahe kamaTHe cTone, Te
cnabuje noHyze HeKpeTHVHa Ha sgomahem TpXxuLTY. MocmaTpajyhin
CTPYKTYpY cBUx 3eMasba EU npema nokasatesby npekopayema
pacTa aednaumoHnpaHnx LmjeHa HekpeTHUHa (MpadukoH 5.4)°,
BUAJBMBO je Kako BehrHa 3emarba y 2023. roguHu cy 3abumexune
ncnop pedpepeHTHY BPUje AHOCT 38 HePaBHOTEXY, OfHOCHN HUXK
rogvLmby peanHy pacta of 6,0%, ¢ TMM fia je UICTOBPEeMEHO Ha
fomahem TPXKMLWLTY 3aburbexeHa HepaBHOTEXa.

°Y n3pauyH ce y3uma y 063up 20 3emasba eBpo-nofpyyja Te 7 3emMasba U3BaH
eBpo-noapyuja, a koje cy cactaBHu Ano EU. Y 2023. roguHu n3saH HepaBHoOTEXe,
OAHOCHO Matbyi pacT AednauroHnpaHnX LUjeHa HeKpeTHHa o 6%, 6uno je 19
3emarsba, of Tora 15 3emarba EA (55,5% yano y ctpykTypm EU) Te 4 3embe (15,0%)
n3BaH EA. Octanux 8 3emarba EU (yano op 30%) 3a6ubexnnm cy HepaBHOTEXY
y OBOM MOJbY.

TekcmHu okeup 2: Y3poyu omnopHocmu domahez mpxuwma
HeKpemHuHa

Be3 063vpa Ha KOHTMHYMpaHW TPeH[ nopacta W3[aHuX
rpaheBMHCKUX [O3BOJIa 3a CTaMbeHe HEeKPEeTHUHE, MHAEKC
NPov3BOAtbe y CTaHOrpafmbu Tokom 2023. rogunHe je ctarHupao.
OBakaB TpeHp cyrepuLie fa ce pacT J03BONa jow YBUjeK Huje
y MOTAYHOCTN OfPAa3no Ha TPXKULLTY, KOje >Ke/bHO MLIYeKyje
CMU1PVIBakb€e BUCOKOT pacTa LijeHa HEKPETHIHA, MY TOM Noce6HO
ontepehuBajyhn mnage ocobe. Kako je Beh HaBepeHo, nag
umjeHa HekpeTHMHa Y EU je HacTynmo civjefom pecTpukTuBHE
MOHeTapHe NnonnTuke n cabuje KynosHe Mohu CTaHOBHULLTBA,
LUTO je pe3yNnToBasio joLl HUKOM 3aMHTEPeCOBaHOCTN MHBECTUTOPA
3a v3faBakbe rpaheBUHCKNX J03BONa Koje cy camo y 2023. roaunHm
CMarbeHe 3a 20% Ha roguiiHbem HUBOY. Y cKnagy noropluaBakby
MaKpO-eKOHOMCKUX dyHAAMeHaTa, TPXKULWTe HeKpeTHUHa Yy EU
Beh nokasyje 3HakoBe ycropaBarse Vv y BENIMKOM 6pojy 3eMarba
1 naga umjeHa, JOK Ha AoMaheM TPXKMLUTY ClIMYHE Ha3HaKe joLu
HVCY Ha BUAUKY. BpojHM pa3nosu yTnyy Ha oTNOPHOCT fomaher
TPXKULITA HEKPETHMHA.

Pa3Hu nokasatesby ofHoca LmjeHa CTaMOeHNX HEKPETHUHA, Te
FUXOBVX MaKpO-EKOHOMCKUX OApPeAHLa, N Aarbe NoKasyjy Ha
HepaBHOTeXe Koje BpJo n3rnefHo Hehe KpaTko Tpajatu. Tokom
2022. n 2023. roguHe uujeHe HeKpeTHMHa cy 3abubexunne
peKopAaH pacT, Koju je y npocjeky nsHocmo 16,3%. Ha gpyroj
CTPaHW, HOMVHaNHW HETO PaCroJIOXKMBU JOXOAAK je 3abuibexkno
HUXK pacT (14%) y3 HanomMeHy Kako, nsmebhy octanora, gpyru
Heona)eHW NPYIXOA KOjU je cacTaBHM 41O AOXOTKa fJoMahnHCTBa
YK/byuyje 1 NpoLujerbeHr MOBPAT Ha MHBECTULW]Y Y HEKPeTHrHe'™
Crora camu pacT UujeHa HeKpeTHMHA MMa MO3MTMBaH YUMHaK Ha
pacrnonoxusu goxodak gomahuHcTea. MNporissohauke LujeHe y
cTaHorpaamwu (MpadukoH 5.5) y 2023. rognHu cy 3abubexune
3HaYajHO HYKM PacT (4,8%) of LnjeHa HEKPETHMNHA, KOjy je AOAaTHO
HacTaBJbeH 1y NpBOM nonyroguwty 2024. roguHe (3,8%). LinjeHe
Hajma ce 0614HO BeXKy Y3 yroBOPHY 06aBe3y, NPeTeXNTO Ha Ay»>Ke
BPEeMeHCKO nepurof, Tek ca ofpehHeHM BpeMeHCKM ofMakom

" TexHnuKM nanvp: MakpoekoHoMcKu moaen bocHe n XepuerosuHe, cTp. 9;
AOCTYyNHO Ha https://cbbh.ba/Content/Archive/1141
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pearyjy 3a oCTaqMM LiujeHaMa na Tako M LyjeHama HeKpeTHMHA.
Crora cy Tek Tokom 2023. rofnHe 3abuibeXkeHe HELLTO BULLIE LinjeHe
HajmMa (8,4%), y ogHOCY Ha Ayroauvwmbu TpeHa (3,2% of noyeTka
2015. 1o 2023. roguHe). 13 Tora pasnora, y NpeTXoAHe ABuje rognHe
je noeehaH ja3 omjepa UmnjeHa CTaMOeHNX HEKPETHMHA 1 HajMa
(NpoujeHa 3a 2024. roanHy 1,21)"? y ogHOCY Ha AYrOPOYHU TPEHS
Koju je 6uocBe fo noyetka 2022. roarHe roToBO 3aTBOPEH. [ipyrum
pujeunma, noseharbe/cmarberbe LivjeHe HEKPeTHIHa NpaTuno je
naeHTNYHo noehame/cmarere LyjeHa Hajma. [Nosehatbe jasa,
y3 HaBe[leHV BPeMeHCKN oaMak ycknahuBara unjeHa Hajma,
cyrepuiie Kako he BjepoBaTHo fohu fo nprTrcKa Ha nosehame
HajaMHVHa y HapeHOM nepuoay.

Omjep AyropoyHvx KpearTa CTAaHOBHULUTBY U LiMjeHa CTaMbeHnx
HEKpPEeTHMHA je 3HauyajHO HVXW Of AYrOPOYHOr TPEHAQ, Te je y
npeTxXoAHe ABKje roavHe NPBY NyTa UCMOZ jefiaH WTOo MMAAULMpa
KaKo LinjeHe HeKpeTHVHa NMyHO bp>ke pacTy of CTaHAAPAN30BaHe
BPUWjefHOCTN yrOPOYHUX KpeamnTa CTaHOBHULUTBY, MPETEXMNTO
HamujerbeHUX 3a KYMOBUHY cTambeHux jeguHuua. Hapare,
KpeTarbe HaBefeHOr omMjepa y Noc/befHe BpujeMe nmnanumpa
Kako 3a KynoBuHY cTaMbeHe jefuHuLe je NoTpebHO 13aBojUTYH
JOAATHUX BNAacTUTUX CPeAcTaBa, WTO je yobuuajHa mpakca
NPUIMKOM 06paje KpeaUTHOT 3aXTjeBa, ajiu UCTO TaKo MMMINLMpPA
Kako cy noTpebHn HOBY 13BOPU GUHaHCMpPaHa 3a aganTtauujy
N onpematbe CTaHOBa, LWITO je Y BPeMEHVIMA KOHTMHYMPAHOT
MocKyrn/bera rpaheBUHCKOr MaTepujana 1 HelocTaTKka CTpyyYHe
pajHe cHare nMocTano CBe CKyrybe 1 oTexaHuje. HegoBosbHa
MOHYZAa CTaMOEHNX HEKPETHMHA je UYCTPaTUBHA Y NOBULLEHOM
jasy nusmebhy umjeHa HEKPETHMHA 1 U3BPLUEHNM pPagoBUMa Y
cTaHorpaghu. HaBefeHu ja3 je nosehaH 3a 47% y Tpu roguHe,
LUTO JOBOAM A0 3aK/byUKa Kako Cy LijeHa CTaMbeHNX HeKPEeTHWHa,
6e3 063rpa Ha pa3He MO3UTMBHE YUMHKE ca MOTPaXHe CTpaHe
Kojv Cy JOMPUHMjenu pacTy uunjeHa (nonyT npusbeBa Ao3HaKa
oA Aunjacriope; pacTta nnata, nosehara Typriama v CJIMYHO) Y
noc/befbVM roarHaMa nogj 3HayajHUM yTuLlajeMm HeoBOJbHe
MOHYyZe Ha TPXKNLUTY, KOja je NocebHO r3pa<eHa y rnaBHOM rpagy
1 octanum Behrm rpaioBrma y 3emrbim.

lpaduKkoH 5.5: KpeTare nHaekca ogabpaHyix nokasartera y
cTaHorpaghu, 2015=100
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Hajam Uujene HomuHanHu MMpoussohauke [lyropoutu
HeKpeTHWHa Heto uvjeHe y Kpegutn
PacnonoXxuen CTaHOI’paI:lHjVI CTaHOBHULWITBY

noxopak

2016. 2019. NN 2022. NEEEN 2023. NN 2024.*

W3Bop: BXAC, LIBBuX

2 MpoujeHa unjeHa HEKPeTHMHa 3a 2024. roANHY 3aCHOBaHa Ha CpefiHhOPOYHUM
MaKpO-eKOHOMCKUM npojekuunjama LiBbuX, fok unjeHe Hajma noapasymunjesajy
noc/beatbe AOCTYMNHe cnyxbeHe noAaTke ca Kpaja jyna 2024. roguHe.
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PacT TpolwkoBa rpaheBrHCKNX MaTepujana, Koju Cy ce CHaXHO
nosehanu 3a Bpujeme KopoHa Kpuse 36or nopemehaja y
JIOTUCTULW, Y NPETXOAHE [iBMje roanHe Cy ycnopunu, anun Ha
[PYroj CTpaHu TPOLUKOBM pafia Cy HaCTaBMIM U3HNUMHO CHaXHO
pacTvi mog yTuLajeM CBeOoMLTer pacTa niaTta 1 Hafjarbe N3paxeHor
HepoCTaTKa pagHe cHare, Noce6HO rpaheBUHCKUX 1 3aHATCKKX
ycnyra. YnopehuBarwem KpeTamwa gednatopa bAM-a, koju
ofpaxaBa L1jeHy jefuHMLe NPON3BOAHE pallynarbuBakbeM Ha
TPOLUKOBE pafa, o6uTy 1 nopese, Ha HUBOY eKoHomuje (5,5% y
2023) Te y rpaheBuHCKoj ajenatHocTu (8,4% nctoBpemeHo) moryhe
je yBnajetu Koju cy rmaBHW LjeHOBHN NPUTUCLM Y NPOTEKIOM
nepvogy. Ha HUBOy yKynHe eKoHOMMje jeAMHNYHY TPOLLKOBU paja
BPLLE [NaBHW LijeHOBHM NPUTICaK Ha YKYMNHe LunjeHe, y3 sehu yano
nopesa, oK y rpaheBrHCKOj AjenaTHOCTY Haju3parkeHWju YUMHaK
Ha uvjeHe uma jefnHnYHN npodut (MpadukoH 5.5). JeanHnuHM
npoduT', Koju Mjepn NpPocjeuHy Ao6UT Mo jefMHMLM Oy TRyTa,
MocTao je 3HayajaH nokpeTay fednatopa biM-ay nocbeame Tpu
roguHe Kako Ha HMBOY rpaheBunHe, Tako 1 Ha HUBOY eKOHOMUje,
LUTO je AjeNOMMYHO Y3POKOBAHO NOPACTOM NPOAYKTUBHOCTH, anu
NCTOBPEMEHO je Y3pOKOoBaHO 1 BehuM NpodTMHUM Mapxama. Y
noc/befHhb1M roguHamMa nnate cy jako 6p3o pacse, kao pesyntart
BUCOKe MHdnaumje 1 nopacta nperopapayke Mohu 3anocneHux,
Koja ce nosehana, n3mehy octanora, 360r HelocTaTKa pafiHe cHare
(Buajetn nornassbe 8). be3 063upa WTO je He3anocneHoCT joLu
YBUjEK BUCOKA, MOCTOj MakbaK pafiHe CHare ¢ ogrosapajyhum
KBanudmrKaLlmjama, nocebHo y rpaheBrMHCKOj AjenaTHOCTy, LT
camyM TMMe CTBapa NPUTUCAK Ha pacT nnata. PacT jeanHuyHor
npoduTa 3aBucK of cnocobHocTn npeayseha aa npunarogm
CBOje NPOU3BOAHE LiMjeHe Y CKnagy C NpomjeHama TPOLLKOBa
NPOW3BOAHE, aNN UCTO TaKo y NOC/befHe BprjemMme HeJlOBO/bHa
MOHYAa Ha TPXKULWTY pafa, nocebHo y rpaheBrHM, NocTaB/ba
npeay3eTHVKe y MOBOSbHWjY CUTYaLWjy NPUIMKOM JeTEPMUHMCaHba
LmjeHa pagoBa, LWUTO y KOHAYHMLIM MMa 3HavajaH yTuLaj Ha KpajHby
LMjeHy HEKPETHMHA Ha TPXKULLITY.

lopuvwkbn pacT 6pYTO MOCNOBHON BULIKA, KOjU AeTepMUHMLLIE
KpeTarwe jeguHuyHor npoduta, y 2023. rogvHM Ha HUBOY
eKoHoMuje je n3Hocmo 5,5% (OoK je Ha HMBOY rpaheBuUHCKe
AjenaTtHOCTU U3HOCMO 17,4%), 3HauajHO M3Haf Npocjeka CBUX
njenatHocTu. Y3nmajyhum y 063up Kako rpaheBmrHCKa AjenaTHocCT,
y3 MOMOhHy ycny»kKHy AjenaTtHocT 1 GUHAHCUjCKY fjeNaTHOCT,
MMa [aneko Haju3paxkeHuju pact 6pyTo MOCIIOBHOI BULUKA,
jacHo je kKako NpodrTabnnHOCT OBMX CEKTOPA BUTHO yTuYe n
Ha jeAnHUYHY NPOodUT Na CamMM TUME Y Ha LijeHOBHO KpeTarbe
dednatopa. VictoBpemeHo, NpodpuTabnnHOCT No Cy>K6EHUKY,
KOja yK/byuyje GpyTO MOCIIOBHUW BULIAK MO CRYyXOeHUuKy, y
HajsehvM ajenaTHOCTMMa MHAYCTPUje U TProBrHe 3aburbexuna je
HUKaKBY 1y 3aHeMapuBy npomjeHy of 0% n 0,6%, pecnekTUBHO,
[OK Ha pyroj CTpaHy CpefcTBa 3arnoC/IeHNX MNo Ciy0eHnKy
3abusbexkusne cy ABO3HaMeHKacTe CTorne pacta 3a roToBO CBe
ajenatHocTu. Mocmatpajyhn omjepe npoayKTYBHOCTY 1 TPOLLKOBA
paza no 3anocneHom y 2023. rogunHu (MpadurkoH 5.7), moxe ce
00[AaTHO MOTBPAUTU KaKOo AjeNlaTHOCTM jaBHOT CEKTOpa Koju
MMajy 3HauyajaH 6poj 3anocneHux ocoba y yKymnHoj CTPyKTypu

3 I3pauyHaBa ce Kao omjep 6pyTO onepaTUBHOT BULLKa 1 peanHor BAlM-a.

“JepaH of HefocTaTaka Kopuwhera 6pyTo NOCNOBHOT BULLKA 1 MjELLIOBUTOM
[I0XOf}Ka jecTe Kako UCTU He MOKPUBajy camo fo6uT, Beh 1 Heke Apyre Nprxoae,
anv umajyhu y Bupy Kako Huje moryhe flarbe palunatbuBaree y3rma ce Kao
peneBaHTHa Bapujabna 3a uspauyH jeAMH1YHor npoduTa.



(BupjeTtn rpadumkoH 8.1 1 8.2) burbexxe BUCOKe TPOLLKOBE paja
Mo 3arnoC/IEHOM Y3 HajHVXe CcTone NPoAyKTUBHOCTU. HajHuxe
cTone NpoduUTabunHOCTM y3 AjenaTHOCTU jaBHOF ceKTopa Cy
3abubeXkeHe y ijenaTHoCcTMMa BofoCcHabavjeBatba 1 pyAapcTBa,
Koje cy Takohe y BehrHCKOM jaBHOM BnacHULUTBY, LUTO NoTBphyje
KaKo AjenaTHocTu 13 BeNMHCKOT jaBHOT ceKTopa brbexe 3HaTHO
cnabuje pesynTate oA AjenaTHOCTM 13 MpUBaTHOT cekTopa. Mlako
Tpeba maTun Ha yMy Kako BeNHCKY OBe AijenaTHOCTV Cy ycMmjepeHe
Ha couujanHo 36prHbaBak-e, EBUAEHTHO je fia 3HauajHo Behn ygmo
OBOr CeKTOpa Yy YKYMHOj 3anoCcneHoCTV o ynopeamsux 3emasba
[0BOAM [O CNOPUje eEKOHOMCKe KOHBEPreHLmje Ka pa3BujeHnjum
3emsbama.

IpadukoH 5.6: Ctpyktypa Bl gednatopa Ha HNBOY eKOHOMMjE 1 Y
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nopesu HICy Np v jep 3a rpahMBHCKY AjeNaTHOCT Cy 3aHEMapyBI.

IpadukoH 5.7: NpodunTabUNHOCT 1 TPOLIKOBU pPafa Nno 3arnoc/iEHOM Y
2023. roguHn
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W3Bop: BXAC, LIbBuX

HanomeHa: M3Hocu nopeg ajenatHocTy o3Hauasajy yKynaH 6poj 3anocneHux HaBefieHnX AjenaTtHoCTH Ha Kpajy
2023. rogue. [ljenatHocTu: A - Mosbonpuspepa; b - Pysapctso; L| - Mpepahusauka unayctpuja; [l - Mpomssoara
n cHabavjeBatbe eneKTPUYHOM eHeprujom u racom; E — CHabaujesarbe Bogom; O - IpahesnHapcTso; I - TprosuHa
Ha Bennko 1 mano; X — MpeBo3 n cknaauwTerse; M — XoTennjepcTso 1 yroctutesbctso; J — UHpopmauvje v
KomyHuKauvje; K — OuHaHcujcke ajenatHocTi; J1 - MocnoBatbe HekpeTHWHama; M — CTpyuHe W TexHuuke
njenatHocTy; H — AnMuHUcTpaTneHe ajenatHocTu; O — JaBHa ynpasa v o6paHa; I1 - O6pasoBsatbe; Q - 3apaBCcTBO;
P - YmjeTHocT 1 3a6aBa; C — OcTane ycnyxHe ajenatHocTu.

C 0631pOM Ha TO KaKo je y NpeTXoAHe ABYje roanHe 3aburbexkeH
peKopAaH pacT LnjeHa HeKPeTHINHA Te KaKko je cBe Texe gohu go
rpaheBUHCKUX n3BOHaya nnm 3aHaTckux cnyx6eHunka, cee Behu
WHTEpEeC jaBHOCTW je Ha MOC/IOBaky HaBEAEHUX [jenaTHOCTH,
NPETEXHO Y AjeNnaTHOCTUN rpaaHe CTaMmbeHnxX 3rpaga.

Y3umajyhu y 063vp 13ABOjeHO MocC/ioBakbe y HaBeAeHOj
ajenatHocTty, y briX je Tokom 2023. rogmHe npoduT oBe AjenaTHoOCTM
Ha roamwHb0j HMBOY MopacTao 3a 15,3%, AOK je y ogHOCY Ha
2021. roguHy npoout Buwe Beh asoctpyko Behu (Tabena 2.2).
MokasaTesby NPo6UTabUIHOCTA 1 EKOHOMUYHOCTM YKasyjy Ha
n3BaHpPeAHO Moc/ioBake, MoCcebHO NPOAYKTUBHOCTM paHUKa
1 nospaTa Ha Kanutan. HeTo npopajHa Mapxa cTaHorpafme
je 3a 500 6a3HUX NoeHa ByLIA Y OfHOCY Ha 2022. roguHy, C TUM
KaKo je ycnopaBatbe y3na3Hux uujeHa rpaheBrHCcKor matepujana
MOBOJbHO [jenoBano Ha MocnoBHe pesyntaTte npepyseha y
CTaHOrpaAmN 1 nocnoBamwy HekpeTHWHama. lNpepyseha y
OjenaTtHOCTU CTaHorpafmwe NpoTeKNMx rogvHa ycrnjena cy
OCTBaPWTW KOHTVHYVPaH PacT NprxoAa y3 cTabuiiHe, a KacHuje n
BICOKE, NPOPUTHE MapXKe Te Cy CMatbiAna PenaTuBHY 3afy»KEHOCT.

Ta6ena 2.2: AHanu3a duHaHCKjcKUx r3BjeluTaja y 2023. rognHm y
AjenaTHoOCTU rpafilbe CTaMbeHUX 1 HecTambeHnx 3rpaaa

y MunvoHuma KM
CraBKe 6unaHca/MHaNKaTopy 2021. 2022. 2023.
YKYNHO NOCNIOBHa akTuBa 2.251.146 2.705.126 3.062.607
Kanwvtan n pesepse 864.277 976.815 1.043.500
[lyropouHe obaBese 256.327 399.733 452.586
YKynHv npuxoau 1.182.084 1.559.422 1.739.621
HeTo nocnosHu pesynrat 123.859 159149 265.408
bpoj 3anocneHmnx 11.205 14.908 11.083
Bpoj ykibyueHux cybjekaTta 583 651 686

M3Bop: Dun&Bradstreet
HanomeHa: Y oBoj aHann3n yuectByje 686 TBpTKMU U3 buX 'y cermeHTy
CTaHorpagtbe.

KOHTUHYVpaHO NoBuLIEH HMBO LMjeHa HEeKPETHUHA Yy OfHOCY
Ha MaKpo-eKkoHoMcKe ¢yHAameHTe noBehaBa BjepoBaTHOCT
peanu3aumje 3HauvajHMjer naga umjeHa. OBakaB MpeokpeT
Ha TPXULITY MO0 61 MOACTAKHYTW CamMO Harflo CMakere
NnoTpakme, U 3HavyajHo Beha NoHyaa Koja Ha ApYyroj cTpaHu
y NepcrneKkTVBU NMa CBe OTexaHuje dakTope, C 063MpoM Ha
cnabujy noHyny y auvjeny mssobera paposa. Tabena v3Hag
3aHVM/bUBO MOKa3lyje Kako je 6poj 3amocieHux 3HauyajHo
CMatbeH y 2023. roanHn, 6e3 0631pa Ha PEKOPAHO MOC/IOBakbE,
WTO je BjepOBaTHO pe3ynTaT aHaraxoBarba areHumja Koje
[oBofie cTpaHe cnyx6eHrKe rpaheBUHCKe CTPpyKe 13 Aanekux
3emarba®. i3noxeHocT 6aHaKka npema X1unoTekapH1UM KpeanuTma
CTaHOBHULLUTBY pacTe, CaMOM YMHEHNLIOM Kako Cy BpUjefHOCTH
HeKpeTHMHa 3HayajHo nosehaHe, anu 1 npema npepysehrma
y AjenaTHOCTMA CTaHOrpajHe 1 NocnoBaka HeKpeTHUHaMa.
Wmajyhn y Buagy Behy n3noxxeHocT 6aHKOBHOT CCTEMA TPXKULUTY
MOC/IOBHUX HEKPETHVHA MyTeM KaHasa KoflaTepasa, eBEeHTYyanHu
Harnu nag TPXKMLLIHe BPUjeAHOCTM HEKPETHNHA MOXKe AOBeCTM
[0 cMarberba nokpuhe nnacmaHa BpujegHolwhy npumbeHor
Konatepana Te nosehatn pr3nK of NpUTNCKaka GaHKOBHMX
6VNaHUY ca HeKBANMTETHUM KpeanTuma. Haparbe, pacT uvjeHa
KonaTepana, y3 Aasb/ pacT KaMmaTHUX CToMa Ha CTaMbeHe KpeauTe,
noc/beMyYHO Y3pOKyje pacT fyra NprBaTHOr CeKTopa.

' Npema nopaumma AreHumje 3a paf v 3anowsbaBakbe buX 'y 2023. rooanHu usgaHo
je 4.586 pagHvx [o3BONa, LOK je roaunHy npuje Taj 6poj nsHocmo 3.780, ¢ TM
KaKo je HajBuiLLe CTpaHaLa 3anocneHo y CeKTopy rpaheBrHapCTBa Te YTy XHM
AjenatHocTuma.
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6. YT IIPUBATHOI' CEKTOPA

PenaTtuBHa BpujeaHOCT npuBaTHOr Aayra y buX'® Ha kpajy
2023. roaviHe je He3HaTHO U3MMjerbeHa HaBuLle Y OfHOCY
Ha NpeTXoAHY roAuHY, 1 oCcTana je 3HayajHO NCNoj HUBOa
KOju je o3HauyeH Kao MaKpo-eKOHOMCKa HepaBHOTexa.
BbaHkapckn cekTop y BuX je y 2023. rogmHu 6mno ctabunaH,
npoduTabunax, 1 6e3 3HayajHOr pacTa KpeaUTHOT, AEeBU3HOT, U
TPXULWHUX pr3KKa. PacT npodutabmnnHocTy 6aHaKa je ocTBapeH
Y3 BUCOKY JIMKBUOHOCT, CMatbetbe yhjena nowmx KpeauTa,
3HayvajHor nosehatba CTpaHe akTMBe 6aHaKa 1 y yCJIOBMMa pacTa
6aHKapCKNX KpeauTa ca He3HaTHNM M3MjeHaMa KaMaTHMX CToMa Ha
Buwwe. Y 2023. rognHy oCcTBapeHa je cTona roaurber KpeanTHor
pacTa o 6,5% un HajBuLWwa je y OQHOCY Ha NMpeTXofHe vyeTupu
rofvHe. Y ycnosuma MHGNaTOpHMX NPUTKCAKa, Ha OCTBapeHy
KpeAWTHY akTMBHOCT MO3UTMBHO CY YTULLANW PacT NoTpaxke
3a KpeauTuma Te MoBOJbHE aKTUBHE KaMaTHe cTone, Koje cy
3ajpXaHe Ha penaTMBHOM HUCKUM HUBOVIMA TOKOM Linjene 2023.
roguHe. IapaxeHuju pacT KpeanTa AOBeO je [0 6naror cMaketba
HeraTVBHOTr ja3a Omjepa KpefuTa npuBaTHOM cekTopy v BAM-ay
2023. roguHun. ngukatopu drHaHcujckor urknycay 2023. roguHi
YKasyjy [a je KpeTHa akTMBHOCT 1 Aajbe y HeratusHoj dasu
urKnyca, 6e3 onun/bMBMX PU3UKa Of NperprijaBatba.

NHdnaumja, pact HomuHanHor BAM-a, Te ybp3arbe KpeantHe
AKTVBHOCTM [JOMPVIHUjeNn Cy 3aycTaB/bakby Naja npuBaTHOr
fyra 3abusbexxeHor TOKOM npeTxofHe fBuje roanHe (MpadpukoH
6.1). Ctarbe yKynHOr npuBaTHOr Ayra je nopacno 3a 7,6% Ha
rOAULLIFEM HVBOY, aJu je 33 MPUOAMMXKHO NCTU MPOLIEHT NopacTao
n HomuHanHu BN (7,3%), na je y 0BOj roanHN perncTpoBaHa
He3HaTHO Beha BpurjejHOCT penlaTUBHOT MPVBATHOT Ayray OfHOCY
Ha 2022. roanHy (49,2%, Hacnpam 49%, n3pa>keHo y NpoLieHTUMa
bAn-a).

lpadukoH 6.1: MpusaTHY Ayr y BocHn 1 XepLeroBuxu
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MpupacT ayra npmeaTHor cekTopa (A.c.)
[yr npueaTHor cekTopa y oaHocy Ha BN

W3sop: EUROSTAT, LIBBnX
HanomeHa: MpuyipacT je npukasaH y oHOCY Ha NPETXOAHY roAuHY.

' MpwuBaTHK Byr bocHe 1 XepuerosrHe obyxBaTa Kpegute 6aHaka HeBNagUHOM
ceKTopy U HedrHaHCUjCKUM jaBHUM Npeay3ehrma (0cum ocTannm GUHaHCHjCKIM
MHCTUTHLMjaMa), AY>KHUYKe BPUjeAHOCHE Nanupe HeBNafUHOT U HedUHAHCHjCKOr
ceKTopa 1 KpeauTe ocTanux GrHaHCUJCKUX MHCTUTYLMja (KpeanTH jaBHUM 1
oCTanunm HedrHAHCMjCKMM Npeay3ehrMa 1 KpefuTH oCTanmnx HepesnaeHTHNX
ceKTopa).
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MNako je ECB noueTkom jyHa, a oHpa 1y centembpy 2024. roavHe,
ybnaxkuna pecTpuKTUBHY MOHETapHY NONUTKKY, CHUXaBajyhu
CBOje K/by4He KaMaTHe cTone 3a o 25 61, ouekyje ce aa he ycnosu
duHaHcrparba y 30HM eBpa 1 Aarbe ocTaTh noowTpeHu. U pame
BWCOKe KaMaTHe CTorne y 30HM eBpa HacTaBuhe BpLWWTW NpUTUCaK
Ha pacT TPOLLKOBA 3aAy»K1Barba Ha agoMahem TPXUWTYY. Y cknagy
ca noc/befnM PacnonoXnBMM CpearOPOYHUM NpoLjeHama
LIbbuX, n3 anpuna 2024. roguHe, y 2024. roguHun ce ouyekyje pact
€KOHOMCKe aKTUBHOCTM Of, 2,6% Ha rogullitbem H1BoYy. Y 2024.
rOAVIHV NPOjULIMPaH je U pacT KpeauTa npeaysehuma oa 4,6%, y3
HeLTO AUHAMWUYHUjU HOMUHANMHW PacT KpeanuTa CTaHOBHULLTBY
ofl 6,4%. OBaKBa KpeTara NoTeHUMjaIHO 61 MOrma yTrLaTh Ha
pacT npuBaTHOr gyra Tokom 2024. roguHe. Npema noc/befbnum
pacrnoNoX1BMM NofaLmnma O KpeAUTHOj akTUBHOCTN GaHaka,
OCTBapeHa roguiuba cTona pacta KpegmuTa Ha Kpajy jyna 2024.
roAnHe N3HOCU BUCOKMX 9,7% LUTO yKasyje Ha HacTaBaK Yak n
CHaXKHMjer TpeHAa pacTa 6baHKapCKmx KpeguTa's,

KpeTtare npuBaTHOr gyray 30Hu eBpa je TOKom 2023. rognHe
6uno noj jakum yTuuajeMm TPaHCMUCUMOHOI MexaHu3am
MoHeTapHe nonutuke ECB-a, Koju je 6uo edpukacaH 3a
BehnHy semarba 3oHe eBpa. C 06311pOM Ha TO Aa Cy MHGNATOPHN
NPUTUCLM Y 30HM eBpa OCTann NoBuLLIeHn 1 Tokom 2023. rognHe,
ECB je HacTaBmna ognyyHo NooLwTpaBaTi MOHETapHY MONNTUKY.
BuwecTtpyko nosehare pedepeHTHUX KamaTHMX cTona ECB-a,
CMar WO je MOHyAY HOBLIA, @ HOMUHaHe KamaTHe cTore 6aHaka
y 30HM eBpa Cy NMOHOBO Harno rnopacse Tokom 2023. rognHe.
Kako cy nosehara kamaTHUX CTOMa Ha KpefuTe 6una 6pxa un
Beha Hero y npeTxofH1M ennsogama, NooLTpaBakba MOHeTapHe
nonuTrKe, Naj KpeauTHe akTUBHOCTUN Y 30HM eBpa 3anoyety
2022. rognHn HacTaBsbeH je 1y 2023. rogmHu. foguiuma ctona
pacTa KpeauTa CTaHOBHULUTBY Y 30HM eBpa je n3Hocuna je 0,3%y
feuembpy, WTO je yrnaBHOM OApa3 ycrnopaBatba XMMoTeKapHUX
KpeauTa. [0OTOBO MAEHTMYHE roauLutbe CTOMNe pacTa KpeanTa
Ha Kpajy deuembpa 2023. roguHe (0,4%) 3abumbexkeHe cy 1 Kof
cekTopa HepuHaHcMjcknx npefyseha. OBakaB KpeaUTHN pacT,
noA yTuuajem pecTpukTnsHe moHeTapHe nonutnke ECB-a n
KpeTamrMa eKOHOMCKe akTUBHOCTW, YTMLAO je Ha HacTaBak
CMaretba NprBaTHor ayra Tokom 2023. roguHe (MpadpurikoH 6.2).

7TMpema noc/bearbNM PacnonoXrBrM Nojauuma o KpeTawy MpoCjeuHnx
NMOHJEPUCAHUX KaMaTHUX CTOMa Ha KpeanTe 6x. 6aHaKa Ha Kpajy jyna 2024.
roavHe, 3abusbexkeH je pact of 30 61y 0OAHOCK Ha UCTU Neproj NpeTXoaHe
roguHe

'® Mpema nocsbefbUM 6p3vm npojekunjama LIBBrX o kpeTary undnauuje n 6AM-a
y NpBux aeBeT mjeceuy 2024. roanHe oyekyje ce roauLtby pact peantor b/M-a
of 2,5%, WTo je roToBO MAEHTUYHO NOC/beH0j NPOoLjeHr 13 anpuna npema
CpeAHhOpPOYHOM MaKpO-eKOHOMCKOM MOoJesy 3a pacT akTUBHOCTU y 2024.
roauHu (2,6%).



[paduKoH 6.2: MNprBaTHN Jyr 3eMarba 30He eBpa Y ogHocy Ha bl
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N [lyr HeduHaHcnjckux npeayseha y ogHocy Ha BTN

[lyr ctaHoBHUWTBA Y ofHOCY Ha BAIM (g.c)

WN3sop: ECB

Ha ocHoBy pocaga nybnmkoBaHUX CTAaTUCTUYKMX NopaTaka
(EUROSTAT), cynpOTHO eKOHOMCKUM KpeTatbuma y BocHn un
XepuLeroBuHU, KpeanTHa akTUBHOCT 6aHaka 1 Ayr npuBaTHOr
cekTopa y BehrHu 3emasba EU pacnu cy cnopuje og eKOHOMCKe
AKTUBHOCTU. Kao 1 TOKOM HEKONMKO NPETXOAHUX rOANHA, OF CBUX
3emarba EU, Huku nprBaTHM ayr ofl 6ocaHCKOXepLIeroBayKor nma
camo PymyHuja (40,4%). Takobe, 1 y CBUM MasiuM 1 OTBOPEHMM
eKOHOMMjaMa 30He eBpa, Ca AjenuMnyHmMM nsysetkom CnoseHuje,
HaCTaBJbEH je TPeHA CMatbersa npuBaTHor ayra (fpadukoH 6.3).
HacTaBak cMarberba MprBaTHOT Ayra, Kao Y penaTBHO CMakere
jaBHOr Ayra y okBupy HOBMUX GUCKaNHKX NpaBuna, y3 noyetak
CMarbetba KamaTHUx ctona ECB-a, yTrnyy noBosbHO Ha ctabunHocT
6aHKapckor cuctema y EU.

lpadukoH 6.3: MprBaTHM Ayr y ogHocy Ha BT no 3emmbama
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W3Bop: EUROSTAT, LIBBuX

HanomeHa: Mopehetbe BenuumHe npusatHor ayra BocHe 1 XepLerosuHe ca rpynom 3emasma y pervio

Hy, Kao 1 ca rpynom 3emasba u3 EU 1 30He eBpa, Tpeba y3eTu ca pesepsom, jep MeTofonor1ja 3a nspa

UyHaBarbe NPUBATHOT flyra H1je XapMOHM30BaHa No 3em/bama. [ojeanHe 3eM/be NPUBATHY fiyr BeXy 3

a cBOjUHCKM 0611k Npeayseha, Tako Aa y tera ynase camo 6aHKapCky KpeanTy AaTi NPUBaTHIAM Npe

nysehnma, BOK Cy KpeguTu faTv jaBHUM Npefy3ehma npema MeTofonornju Kojy npumjerbyje bocHa n

XepLierosuHa, yKibyyeHu y npusaTHu ayr.

Y nopeherby casem/bama pervoHa, koje kao n buX nperenpyjy
Ha unaHcTBo y EU, cTatbe npuBaTHOr iyra je HeusmjerbeHo y
OAHOCY Ha NpoLuny roanHy, n 6x. NpuBaTHU AYr je n fabe
mebhy HajBnwmm mehy nocmaTpaHum 3em/bama.

Y3 cmarberbe NpYBaTHOTN Aiyra ynopeamnBmx 3eMarba, NprBaTHU
ayry buX octao je mehy Hajuwmm y nopeherby ca ekoHoMuMjaMa
y OKpY»Kehby, anv Aaneko UCrop HrBoa Koju 6y morao 6utu
O3HaueH Kao MaKpO-eKOHOMCKa HepaBHoTeXa (padukoH 6.4).
MpusatHu ayr AnbaHuje je ncnop tpehrHe bAM-a, a y3 n3ysetHo
nep3ncTeHTHy nHenauujy y Cpbuju n pecTpuKTUBHY MOHETapHY
nonuTnky HapogHe 6aHke Cpbuje, npmsatHu ayr Cpbuje je npsu
nyT CMakbeH ncnop Hneoa of 40%.

paduKkoH 6.4: NpriBaTHW Ayr y 3em/bama pernoHa y 2023. rognHm
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W3Bop: www.ceicdata.com, LIBBuX

Mopep wunspaxkeHOr HOMMHANHOI pacTa eKOHOMCKe
aKTMBHOCTU, Ha 6X. NpMBaTHMN AYr AjenoBanu cy KpeanTHa
aKTUBHOCT Y K/bYYHUM ceKTopuma 6x. eKoHomMuje, n
AjenVIMUYHO NPOMjeHe Y HeTO CTPaHOj aKTUBWU. Y Npocjeky
HU3aK oAWK PacT akKTUBHUX KaMaTHMX cTona Tokom 2023.
rofviHe 1 joll YBUMjeK U3Y3eTHO HUCKe peasiHe KamaTHe cTone
Ha KpeauTe cy, y3 n3galHe gomahe n3sBope ¢rHaHCMpaa,
Kpevpanu BULWY KpeanTHY AMHaMUKY Hero y 2022. roagnHn. AHkeTe
0 KpeAuTHOj akTMBHOCTM 6aHaka, Koje nposogun LIBBuX mehy
6aHKama'®, yKasmBarsie Cy Kako Cy 6aHKe oyeKmBarsie ycrnopaBarbe
KpeanTHe akTMBHOCTY y 2023. roguHun. YNpKoC NoowTpaBaky
KpeauTHUX CTaHfapha y 6aHkama, M ynpKoC OYeKMBaHOM
3HauajHujem pacTy TPOLUKOBa 13BOpa GprHACUParba, KpeanuTHU
pacTy buX je 6vo n3Hag ouekunBarba. OCTBapeHW pacT YKYMHKX
KpeavTa je peann3oBaH CKOPO Y NOTMYHOCTN Y CEKTOPY NPMBaTHUX
HedmHaHcWjcknx npeny3eha 1 cekTopy cTaHOBHULWTBA. Y 2023.
roguHn 6aHKe cy, 1 nopep 3aoLTpaBatba yCoBa GrHaHCMpatba,
Kpeante HedUHaHcMjckum npepysehrma nnacupane no Tek
6naro BMLIMM KamaTHVM cTonama y nopehemy ca 2022. rogrHOM.
MictoBpemeHO, HacTaB/beH je pacT M CNoJbHe 3afdy*KeHOCTU
npepy3seha. Y okBMpYy KpeanTa CTaHOBHULLTBY, KOju Cy 6unu
MoACTaKHY TV MOPaCcTOM MOTPOLUHE, HAjBMLLVW PacT je 3abUbexeH
KOZ, MOTPOLLAYKMX 1 cTambeHnx Kpegmta. CrambeHn Kpeautu
cy y 2023. rogunHu 3abumbexunnu pact og 8,4%, anu cTpyKTypa
KpeAauTa CTaHOBHULLTBY FOTOBO [j@ HUje MujerbaHa y OAHOCY Ha
NPEeTXOAHY roANHY.

file:///C:/Users/ms35e41/Downloads/Anketa%200%20kreditnoj%20aktivno-
sti%20banaka%20u%20BiH_Q1%202024%20bos.pdf
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3HauajHO CMamere HeKBANINTETHUX KpeauTa y3 HaBefeHn pacTt
YKYNHuX Kpeguta y 2023. roauHm yTruLao je Ha CMatberbe yajena
HEeKBaNUTETHIX Y YKYMHUM KpeaMTUMa 6aHaKa, Tako Aa je Ha Kpajy
2023. rofuHe yano HeKBanuTETHUX KpeanTay YKYMHUM U3HOCUNO
3,8%. OBa BpujeHOCT je HajHWKa BPUjefHOCT 3aburberkeHa
of 2009. rognHe, a pe3ynTaT je HacTaBka pavyyHOBOACTBEHUNX
UCKHIKaBarba akTVBe MpoLuyjerbeHe Kao rybutak, a 3a Kojy cy
y NOTMNYHOCTN U3BpLUEHA pe3epBucarba.?’ Y Tokom npsor gnjena
2024. roanHe HacTaB/bEeHO je nobosbluakbe KBanuTeTa akTuBe,
npwv yemy je KBapTasnHa cTona yyewha HeKBanuUTETHYX KpeanTay
YKYNHUM KpeanTUMa NpaBHUX ML, Ny CEKTOPY CTaHOBHULLTBA
ocTana Hucka. [lo kpaja 2024. rognHe yKONMKO ce KpeamTHa
AKTUBHOCT 6aHKa HacTaBU KpeTaTu Mo CTornama 13 npBor gnjena
roguHe, moryhe je noTteHUMjasIHO OYEKMBATX MOropluake
KBanuTeTa KpeauTHor noptdonuja y 6aHKapCckom CeKTopy.

Y 2023. roguHu, 0CUM ymjepeHor pacTa KpeauTHor noptdonuja,
MoKe ce nctahm 3HauvajHo nosehame cTpaHe akTMBe GaHaka
(14,4%) 360r Benvke ardepeHLmje y NpoMjeHmn CTpaHnx 1 agomahnx
KamaTHux ctona. baHke cy Tokom 2023. roguHe NCTOBPEMEHO
HacTaBue cMaruBaTh cTpaHy nacvey (18,4%), wrto noTtephyje
Za cy jomahu n3sopu cpeficTaBa y 6aHKapCKOM CEKTOPY Y AaTM
OKONHOCTVMa 6UnM JOBOSBbHY [ia 3aA0BObe nocTojehe notpebe
3a dUHaHCUparem CBUX cekTopa. loaunLibe NpomMjeHe cTpaHe
nacuBe, 3aKk/by4Ho Ca nogauuma ca jynom 2024. rogriHe, ykasyjy
Ha npecTaHak TpeHAa naaa (3anoyetor nonosnHomM 2020.rofmHe),
Ma je y OAHOCY Ha roAvHy filaHa paHuje, CTpaHa nacvea Beha 3a
20%. OBaKBa KpeTaka cTpaHe nacuse cy moryha nocbeanua
n3paxKeHor KpeanTHOr pacTay NpBoj NonosnHu 2024. rogunHe, na
TUMe 1 fofaTHUx notpeba 3a U3BopUMa PrHaHCMparba 6aHaKa.
foanwwHKM pacT HeTo cTpaHe akTuBe of Munujapay KMy Toky 2023.
roAvHe NoTeHUwWjanHo je 61o jegaH of orpaHnyasajyhux daktopa
n3pakeHujer pacta NnpmBaTHOr gyra.Y npeux cefam mjeceum 2024.
roguHe cTpaHa akTBa 6aHaKa je HacTaBuna pacTy, Npu yemy je
CTakbe CTPaHe aKTUBe y 0AHOCY Ha Kpaj 2023. roguHe Behe 3a 955
MunnoHa KM.

Y TOKy 2022. rognHe omjep KpeamTa y CeKToprMa CTaHOBHULLTBO
1 HeprHaHcKjcka NpuBaTHa npefyseha npema bAM-y cmareH
je Ha roguwHbemM HMBOY 3a OKO 3 n.n., a'y 2023. roanHW, CKOPO Aa
Huje 61No HMKaKBKX NpomjeHa (TpadukoH 6.5). U ano npreaTHor
[lyra Koju je ce ofjHOCU Ha KpeaunTrparbe HePrHAHCUjCKMX jaBHMUX
npepy3eha v KpeamTa octanux GUHAHCKCKUX MHCTUTYLMja TOKOM
2023. roaunHe 3agpaH je Ha NpubAnKHO ncTom HuBoy bAlM-a.
Y3 npojuumpaHe ctone pacta Kpeamta U pacTa eKOHOMCKe
aKTMBHOCTU 3a 2024. roguHy, moryhe je ouekrBaTh 3HayajHO
nosehate cTone omjepa gyra npusaTHoOr cektopa npema bAM-y.

2y cknafly ca opsiyKama o ynpasJbatby KPeAUTHUM PU3MKOM U yTBphHrBary
OUYEKMBaHUX KpeanTHuX rybrtaka (“Cnyx6eHe HoBuHe OBKX”, 6p. 44119 1
“Cnyx6eHu rnacHuKk PC”, 6p. 48/19) 6aHKa je fiy>KHa U3BPLIMTN PauyHOBOACTBEHM
oTNNC BUNaHCHe N30XKEHOCTN ABUjE TOANHE HAKOH LUTO je KHUroBOACTBEHO
eBUAEHTMpPaNa oYyeknBaHe KpeuTHe rybutke y BucuHm of 100% 6pyTo
KHVFOBOACTBEHE BPUjeAHOCTM Te U3NIOXKEHOCTM WU UCTY npornacuna y
NOTMNYHOCTV AOCMj€NI0M, OCM U3MTOXKEHOCTM MO OCHOBY GUHAHCUJCKOT NIN3MHTa.
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lpadukoH 6.5: MNMprBaTHM Byr BocHe 1 XepLeroBrHe no cekToprima y
2023. roguHe
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Kpeantn
CTaHOBHULITBY

MpuBaTHYK ayr Ha 12/2023,y % B/iM-a (n.c.)
@ [pomjeHa npusaTHor ayra 12/2023 - 12/2022.y n.n. (a.c.)

M3Bop: LIBBuX

AHKeTe 0 KpeITHOj aKTMBHOCTM GaHaKa?', cnpoBefeHe TOKOM
2023. roaviHe, nokasmeane cy fa 6aHke oyekyjy noowTpasarbe
KpeauTHYX CTaHAapAa 3a ofobpaBatbe KpeanTa HeprHaHCHjCKUM
npeaysehuma, a y CTOM cmjepy Cy ce KpeTana ¥ oyeknBaHa
npomjeHa ycioBa KpeanTipatba, Ca HeraTBHUM UMIIMKaLjama
Ha pacT npuBaTHor gyra. OcTBapeHa roguilrba CTona KpeanTHor
pacta cekTopa nNpuBaTHMX HeduHaHcMjcknx npepyseha
HaJMallWna je o4YeKmnBarba, a OCHOBHM y3poLm pacTa Tpaxkbe 3a
Kpeautuma cy, nopep GprHaHcMparba KanuTaaHUX MHBeCTLMja
N 0bpTHUX cpefcTaBa, OUNM U HepfocCTaTaK aNTePHATUBHUX
n3Bopa PprHaHCKpatba 1 PecTpyKTypurcare ayra. Ha npusatHu
Ccy pyr ctaHoBHuwTBa y 2023. rogunHu, ca CTpaHe rMoHyae
KpeawvTa, ijenoBanu NCTU orpaHuyasajyhn ¢pakTopm BesaHU 3a
KpeauTHe CTaHAAPAE U YCI0Be KpeanTMparba, ajii MHOro Makber
WHTeH3UuTeTa Hero 3a HedurHaHcjcKka npegyseha. Cmarere
Tpakhe Y NPeTXoAHOj FOANHN 3aMUjeHeHO je pacToM TpaKhe
3a CBUM BpCTama KpeauTa CTaHOBHUWTBA Y 2023. roanHun.

Ycmwen pacta BpujegHocTu Euribora, Tokom 2023. roguHe,
3abusbeXkeH je 3HauyajaH Mmaj HOBOOAOOPEHWX KpeawTa C
NPOMjeHSbMBOM KaMaTHOM CTOMOM Y MHULMjaJTHUM NePrOAoM
dvKkcaumje o roanHy faHa®?. TpeH cMarbrBatba yajena Kpeanta
ca BapvjabuiIHOM KaMaTHOM CTOMOM MK neproaom dukcaLmje
[0 jefHe rofuHe y HOBOO#OOPeHVM Kpeantuma je 61o 3HaTHO
WHTEH3WBHUjW HErO NPETXOAHWX roArHa. MoTpaxka 3a KpeanTuma
ca GMKCHOM KamaTHOM CTOMOM je pacsia ycsbef ouekrBama aa he
pedepeHTHe KamaTHe cTone Ha MehyHapOaHOM TPXULLTY Ay»Ke
BPpYjeme OCTaTu BUCOKE, a ICTOBPEMEHO je 1 NMOHYAa OBYX KpeauTa
o[l cTpaHe 6aHaKa npaTuia NoTpakby.

2 AHKeTe 0 KpeAMTHOj akTUBHOCTK 6aHaKa 3a npeu, Apyru Tpehu n YyeTBpTM
kBapTan 2023. roguHe.

22 Mpwuje Hero wTo je ELIB nouena nosehasatn pepepeHTHe KamaTHe cTone yuewhe
OBe BPCTE HOBOOAOOPEHNX YKYMHUX KpeanTa y YKYNHUM KpeanuTrma 6uno je
n3Hag 70%, a Tokom 2023. roguHe je nano ncnop 40%.



EHTUTETCKe areHuuje 3a 6aHKapCTBO Cy, OAMaX HAKOH LUTO je y
jyny 2022. roguHe ECB nouena ca nogn3sarem KamaTHUX CTONA,
[IOHVjene oaNlyke O MPUBPEMEHMM Mjepama 3a ybnaxasarbe
pr3riKa pacTa KamaTHUX cTona®, a oBa ofinyKa je 6una Ha cHasu
n Tokom 2023. rognHe. KamaTHe cTone cy mnu camo 6naro
n3mjereHe y ofHOCY Ha Kpaj 2022. roarHe (CTambeHun KpeanTtn),
uUnu je 3abusbexkeH He3HaTaH pacT Kao Koj HeHaMjeHCKMX
NOTPOLUAUYKNX KpeauTa n Kog HeduHaHcmjckmx npepyseha. Ca
cnabsberbeM MHPNATOPHUX MPUTMCAKA, peasiHe KamaTHe cTorne cy
KOHTWHYMpPaHO pacie TOKOM rofuHe, Te ce A0 Kpaja roamHe pacnoH
13mebhy HOMVHAMHUX 1 PeaHNX KaMaTHUX CTOMA 3HauajHO CMak 1o
(MpaduKoH 6.6). CMarberbe peasnHe BprjeAHOCTY Ayra NpUBaTHOr
CeKTopa MO>Ke MMaTV NO3UTUBaH edeKaT Ha CepBUCUPaHLE IyroBa,
a noteHuwujanHy pacTyhy TPOLKOBY 3ayMBatba Moy 61 Aa
ycrope KpeauTHY AvHaMuKy y 6yayhem nepriogy.

paduKkoH 6.6: OpabpaHe peanHe KamaTHe cTore y 6x. 6aHKama
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PeanHa kamaTHa cTona - OcTanu KpefuTu CTaHOBHULLTBY
——— PeajiHa KamaTHa cTona - KpeanTtu HeprnHaHCMjCKUM NpuBaTHUM npeaysehnuma

= HoMunHanHa kamaTHa cTona - KpeanTi HepUHaHCWjCKUM NPUBaTHUM
npeaysehuma (a.c.)

«—— HomuHanHa KamaTHa cTona - OcTanu KpeauTu CTaHOBHUWITBY (A.C.)

W3Bop: LIBBuX

ZTpUMapHN LUW/bEBN Mjepa Cy MPaBOBPEMEHO YMpaB/batbe KPeAUTHUM
pvi3nkom, Gopmmpatbe JOAATHUX PE3EPBY 3a OYeKNBaHE KpeuTHe rybutke
33 HNBO KPEANTHOT pr3unKa 11 2 y Ciyyajy 3HauajHujer pacta KamaTHUX cTona
ny6naxasatbe Noc/befuna NoTeHLMjanHo 3HauajHor nopacTa U3Hoca oTnnare
nyra. OuekuBatba perynaropa cy fa he foHeceHe mjepe orpaHnunT NOCTyMKe
6aHaKa Koju 61 MOrnv HemoBOJLHO yTULATM Ha rpahaHe v nNpuspeay Te y
KOHAUHULM U HA PACcT CUCTEMCKUX PU3LKa.
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7. JABHE ®PUHACHUJE U VT

OduckanHa nosuuvja ApXaBe je noropiiaHa y 2023. rognHm.
3a6wbexeHa cy 3HayajHa n3fBajaiba 3a TekKyhy notpoiumy,
a eHTUTeTCKe BNaje cy noce6Ho mMspBojune cpepcrsa
3a CcouMjasiHO HajpatbuBUje KaTeropuje CTaHOBHULUTBA.
CTpyKTypa BnaguHe NoTpoLitbe Y Kojoj AoMuHMpa TeKyha
noTpouwa je yruuana Ha npopay6merwe duckanHor
aeduynTa, Koju y 6yayhiHocTn Mmoxe fa 6yae n 3HaYajHuMju.

OuckanHu nokasatesby y 2023. rogriHN yKasyjy Ha CHaXkaH pacT
Npurxoaa 1 Pacxopa, Y3 HELWTO jaun NHTEH3UTET pacTa jaBHUX
pacxofa. Jaun MHTEH3WTET pacTa pacxofa Moxe fa ce objacHu
pacTom TeKyhe noTpolutbe ceKTopa Bnajie Koja je npefcTaBrbania
duckanHm oaroBop Ha ybnakasare NocsbeanLa BUCOKMX LinjeHa
3a OCjeT/bMBe KaTeropuje CTaHOBHUWTBA. BnagnHa notpouwma
je 6una ycmjepeHa Ha Beha HOMMHanHa n3fBajarba 3a neHsuje,
nnate y jaBHOM CEKTOPY, Kao W jeAHOKpaTHe HoBYaHe ucrnnare
ocjeT/bMBMM KaTeropujama. Y 2023. nsoctana cy 3HavajHuja
MHBeCTMLMjCKa ynararba Kao 1 nosnaverba cpeAcraBa of NHO-
KpeanTopa No KOHLeCMOHMM YCIOBUMA.

C 063upoM Ha To Jja je pacT pacxopa 610 3HaYajHUjU O YKYTHMX
nprxofaa, 3aburbexxeHo je noseharbe prcKanHUX HepaBHOTEXa.
Hawvme, y 2023. roguHm 3abumbexeHo je npoaybrberse GuckanHor
neduunTa Koju je nsHocmo 1,2% bM-a, pok ce y 2024. rognHun
npeasvba pame nosehare peduuuta? (MpadukoH 7.1).
Mpojuunpann gedpuunt y 2024. roguHn he 6uTn noanoxaH
npomjeHn n Hehe ofpakaBaT KOHauHe 1 3BaHWYHe NojaTke,
npBeHcTBeHOo 360r Moryhnx ofctynama usmehy npojekumja pacta
HomuHanHor BM-a 3a 2024. rognHy.

paduikoH 7.1: BylieT onwTe Bnage
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W3Bop: LIBBuX n BXAC
HanomeHa: *Mopauu 3a 2024. rofunHy cy y cknagy ca nnaHom us nobanHor oksrpa GpuckanHor 6una
Hca n nonutrka y buX, 3a nepnop 2024-2026.

HakoH BuLweroanLbrx NO3UTUBHNX TPEHAO0BA pacTa OyLIeTCKUX
npuxopfa, KPaTtkopoyHor cHaxHor nafga 2020. rognHe ycbeq
naHaemuje COVID-19, Te MXOBOr CHa)KHOr onopaska y 2021.
roguHu, y 2023. rogMHu je HacTaB/beH PacT YKYMHUX jaBHUX

npuxoaa y HOMMHaNHOM U3HOCY. PacT nprxoAa je NpBeHCTBEHO
pe3ynTat 3ajp»aBatba OnLTer HMBOA LiMjeHa Ha BICOKOM HIBOY,
jayarba NnpuBaTHe NOTPOLHbE, anun 1 pacT NpmMxofa of ycayra
y TYPUCTUUYKOM ceKTopy. [prxoan o MHANPEKTHNX Nopesa, Y
npBux cegam mjeceum 2024. rognHe, CHaXHO Cy nopacnu 3a 13,2%
y ofiHOCY Ha uctu nepmof 2023. rognHe.

Ca acnekTa pacxofa, ABuje Hajsehe cTaBKe y OKBUPY BlaguHe
NOTPOLUHbE, N3Bajatba 3a coLMjanHa AaBarba v nniaTe 3anocsieHux,
3aburbexune cy 3HauajaH pacty 2023. roguHu (2,02 munujapamn KM,
18,3%, Ha roguLuHbemM HMUBOY). M3BjecHO je oueKkmBaTu Jarbu pacT
BNafunHKX obaBesa y 2024. roguHu Temerbem Beh M3BpLUEHUX 1
6ynyhux, HajaBrbeHNX ycknahusarba NeH3uja, Kao U CUHAMKaIHNX
npuTncaka Koju ce ofHoCe Ha ycknahusame nnaTta, HapounTo
y CeKTopy 3[paBcTBa 1 obpasoBarba (333 munuoHa KM y 2024.
roAvHW NnaHMpaH pacT 6pyTo nnata y cknagy ca [mobanHum
OoKBMpPOM ducKanHor 6unaHca n nonutuka y buX 3a nepuog
2024-2026).

Tekyha notpouwra je nosehaHa Kpo3 Beha usgBajata 3a nnarte
y jaBHOM ceKTopy, HabaBKy poba 1 ycnyra, Kao 1 3a couujanHa
n3fBajarba. JaBHU CEKTOP je 3HayajaH reHepaTop eKOHOMCKe
aKTVMBHOCTW, u3mMebhy ocTanor, Kpo3 nnate 3anocieHux, a ¢
Apyre cTpaHe, HaBefleHO nosehare Mma No3nTMBaH edpekar
Ha NpuBaTHY MOTPOLWY (PacT MPUXOAa U jayarbe KyrnoBHe
mohu gomahuHcTaBa), 6ap y nHnymjanHom nepuopy. NprieatHa
notpouwmay 2023. roguHu je unHuna 67,9% bAMN-a. Y3 1o, 3HayajaH
6poj 3anocneHmnx y jaBHOM ceKTopy (0Ko 25%) ca npumarb1uma Koja
cy Beha 3a 20-25% ofi NpocjeyHe HeTO naTte 3Ha4ajHo AONPUHOCH
pacTy HMBOa NOTPOLUHE, KOj NOTUYE EKOHOMCKE aKTUBHOCTM Y
3emsbu. Kao 1 NpeTxoaHuX rognHa, MHBECTULNOHA aKTUBHOCT
jaBHOr cekTopay 2023. rognHu je 6rna Ha JOCTa HACKOM HIBOY, a
KOja je JogaTHO MoropiLuaHa NoANTUYKMM M3a30BUMA 360T KOjrX
cy buX yckpaheHa 3HavajHa cpeacTsa 13 EU poHpoBa, nnaHmnpaHa
HaKOH fobujarba KaHAMAATCKor cTaTtyca. Y 2024. roauHu, npemMa
Mmo6anHom oKBMpy durcKanHor bunaHca n nonuTtrka y buX 3a
nepuopg 2024-2026. nnaHnpaHe cy nHeectuyuje y nsHocy 1,95
munujapam KM.

360r MHGNATOPHMX NPUTUCAKa KOoju Cy MOMYCTUAWN Y APYroj
nonosuHn 2023. rognHe, eHTUTETCKe Bnaje Cy W3ABojune
3HayvajHa cpeAcTBa 3a ybnarkaBatba HEraTMBHMX Noc/bemua 3a
ocjeT/bMBe KaTeropuje CTaHOBHULLTBA, a8 CaMUM TUM Cy Bnaje
ctaBune Behu dokyc Ha Tekyhy, a Marbe Ha KanuTanHy NOTPOLLHbY.
Ob6ycTaB/beHo je Behe aHraxoBatbe cpeficTaBa 04o6peHNX 3a
NHPPACTPYKTYpHE NPOjeKTe 1 NpojeKTe y eleKTpoeHepreTckom
cekTopy, NpeasubeHe Mporpamom jaBHuX nHBecTULMja BrX 3a
nepviof 2023-2025. roanHa®. Y cknagy ¢ HaBeieHUM, U30CTanm cy
OYEeKMBaHU 3HaYajHM ePpeKTM jaBHUX MHBECTULIMja Ha LjeNIoKyNHY
€KOHOMCKY aKTVBHOCT Y CPefijheM 1 IyrOM POKY.

Oyroroguwa duckanHa KoHconmupaumja u pecTpukTUBHA
duckanHa nonutuka, npuje nsbuvjartba naHgemuje n parta y

2 3Bop: MobanHu okBUp duckanHor 6unaHca n nonutuka y buX, 3a neprop
2024-2026, mapT 2024. roguHe.
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#Mporpam jaBHux nHeectuumnja ®epepauymnje buX 3a nepuop 2023-2025. n
Mporpam jaBHux nHBecTULMja Peny6nuke Cpncke 3a nepuog 2023-2025.



YKpajuiHu, CTBOPWV Cy MPOCTOP 3a OArOBOP GpUCKasHe NoNnTUKe
Ha noc/beanue MHGNaTopHUX npuTrcaka. Pact nprxona of
WHONPEKTHMX Mope3a Kao nocsbeanua nuHpnaumje 4oaaTHoO je
noeehao Taj npoctop. C Apyre cTpaHe, cafjallhba eKcrnaH3nBHa
durcKanHa NonnTUKa Moxe fa yrposun GuckanHy OfpPKMBOCT,
c 0631MpoM Ha TO fa je Aowno [0 3HayajHor pacta notpeba
3a ¢uHaHcMparem. Y 2023. roguHu BnagnHa noTpouwa je
6una 3HavajHa 1 n3Hocuna je 39,2%, n3pakeHo y NpoLeHTUMa
BbAM-a. CrpykTypa BnagnHe NoTpoLte, Koja je y HOMUHANHUM
M3HOCKMa MMana 3HayajaH TpeHA pacTa Noc/befhnX roanHa,
npencTaB/ba NOTEHUMjaNIHN N3BOP YHYTPALLHUX HEPABHOTEXa
360r CBOje OpUjeHTUCAaHOCTM Ka Tekyhoj noTpolwmwu (nnate u
couvjanHa AaBarba). CTpyKTypy YKynHe BlaguHe noTpoLumbe, y
npocjeky 3a nepuog 2006-2023. rognHe oko 30% mn3paxeHo y
npoueHTuma bAlM-a, unHe n3aBajara 3a Nnate y jaBHOM CEKTOPY
1 coumjanHa fasatba (MpadukoH 7.2). Mako cy byLieTckn npuxoam
3abWbeXxXnny CHaxaH pacT 1 HagMaluviv NiaH y npBom aujeny
2024. roaviHe, NPoCcTop 3a dUHaHCUpare oapehHeHnX BRagNHNX
Mjepa 13 NpuXofa of HAVPEKTHKX nope3ay byayhHoctu he 6uTn
cyxeH. OnckanHa KpeTama he y 6yayhHocTn y Bennkoj mjepu
3aBUCMTY of Tora fa nu he 6UTK peannsoBaHn Npujeanosn o
n3MjeHama nopecke nonuTuke 1 duckanHoj pedopmu, Koje 6u
ce MOorfie 0fpa3unTh Ha U3HOC NPUKYIbeHrX npuxoga. Mpema
TOMe, HaBe[leHa patblBa CTPYKTYpa BlaviHe NMOTPOLLHE MOXe
yTULaTK Ha Npoay6rberbe GprckanHor aedurunTa y byayhHocTu.

OcvmM HaBefleHor, NeH3MoHN ¢oHAoBU 360r, n3mehy ocTanor,
penoBHOr 1 BaHpeHOr ycknahuBarba neHsuja, anv n 36or
AemorpadcKkumx npomjeHa cy goaatHo 6unu ontepeheHn Tokom
2023.roguHe. Mpojuumpann aeduumT y neH3noHnm GoH[oBUMa y
npBoj nonosuHn 2024. je npogy6/beH 1 Behu je 3a 0,4 npoueHTHa
noeHa y o4HOCY Ha UCTW Nepunog NPETXOAHE FOANHE, Ny BUCUHN
je 1,0% npoueHata bAM-a.

[padukoH 7.2: CTpyKTypa pacxoga
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CouwjanHa aaBarba, cybBeHUuje u TpaHchepu (n.c.)
Kopuiwhetse poba u ycnyra (n.c.)

KomneHsauuja 3anocneHux (n.c.)

Pacxoau y % B/iM-a (n.c.)

W3Bop: LIBBuX
Hanomera: *Mopauu 3a 2024. rouHy Cy y CKnagly ca nnaHom u3 [no6anHor okeupa duckanHor 6un
aHca v nonutuka y buX, 3a neprnop 2024-2026.

BylieTckn nprxofm cy ce noc/befrnx roamHa Kpetanm nsmehy
40 n 43%, n3paxeHo y npoueHtuma bAM-a. HakoH cHa)kHOr
pacTa 6yueTckux npuxoaa y 2021. roAUHY, U HUXOBOT Aarber
pacTta y 2023. rognHu, nogaum BUCoke dppeksBeHuuje yKasyjy Ha
n3BjecTaH HacTaBak TpeHAa ny 2024. rognHu. [pema nocsbegbm

npojekuurjama Ynpase 3a NHOMPEKTHO ornope3usBarbe (13 jyHa
2024. roguHe), y 2024. ropmHN ce oyeKkyje pacT MpUXoAa of
WHANPEKTHMX nopesa 3a 9,7% Ha roaniutbeM H1Boy (fpadukoH
7.3), anu ca TeHAEHUMjOM 3a peBUAMParbe HaHVKe Y HapeJHOM
NpojeKLUMjCKOM nepuoay y ciyyajy n3mjeHa nopecke nonuTumke.
VctoBpemeHo 1 nprxoam of AMPEKTHMX Nopesa busbexke pacT ca
nopactom 6poja 3anocseHnx 1 pacToMm niata y jaBHOM cekTopy,
Kao 1 y oCTalMM CceKTopuma c/ivjedoM 3HaTHor nosehara
MUHMManHe nnate y o6a eHtuteta. (Mornassbe 8).

padukoH 7.3: CTpyKTypa npuxoaa
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W3Bop: LIBBuX
HanomeHa: *Mopauu 3a 2024. roguHy cy y cknagy ca nnaHom 13 [nobanHor okerpa GpuckanHor
6unaHca n nonuTrka y buX, 3a nepuoa 2024-2026.

Mpuxoaw o nopesa Ha fofaHy BpujeaHocT (MAB) cy 3abursexnnm
peKkopaHe N3HoCe y MPeTXOAHUM rognHama, 13y3eB naHaemujcke
2020. rognHe. Heto npuxog oa MB-a n3Hocmo je 5,59 munujapan
KMy 2023.roanHu, Wwo je suiue 3a 9,0% y 0OAHOCY Ha MPEeTXOAHY
roavHy. Mopep pacTa npmBaTHe NOTPoLUHbe, noBehaHor yBo3a, Kao
1 MO3UTMBHUX KpeTaha Y YCNY>KHOM CeKTopy, jefjaH o pakTopa
Koju je Takohep yT1LAo Ha CHaXKkaH pacT NpKXoaa No OBOM OCHOBY
je 3app<aBatrbe LnjeHa Ha BUCOKOM HMBOY TOKoM 2023. roguHe
(Mornepatn TekcTHY okBUp Y LIBBUX Brunteny 2 2024. roanHe).
WHdnaumja je ycnopuna y apyroj nonosuHm 2023. roavHe, v
cTarHupay npsoj nonosuxun 2024. rognHe (MpadukoH 7.4).

lpadukoH 7.4: YTruaj nidnaumje Ha pact npuxoga og MN/B-a
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W3Bop: AreHuuja 3a ctaTucTuky BuX, Ynpasa 3a nHanpekTHo onopesmsatse, LIBBuX
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JaBHa 3apyxeHocT ceKkTopa Bnage buX je Ha Kpajy 2023. rognHe
nsHocuna 13,16 munnjapam KM (26,9%, y npoueHTtrma bAlM-a), wro
jeyofHOCy Ha 3eMrbe pernmoHa joLl yBujeKk CBpCTaBay peflymjepeHo
3a[ly>KeHNX 3eMasba, Y CKNnagy ca Kputepujymmma ns Maactpuuxra
(TpadurkoH 7.5)%. BuX je, Kao U MHOre fpyre 3em/be, KOPUCTUNa
durckanHe mjepe Kao MOAPLIKY YrpoXeHMM KaTeropwmjama
CTaHOBHMLWITBAa TOKOM MaHAemuje, anu u yc/bep jadvarba
NHONATOPHUX NPUTMCAKA MHTEH3MBUPAHUX HAKOH M36ujarba paTa
y YKpajyHW. JaBHM Jyr je 0CTao roTOBO HEMPOMMjeHbeH y 3eMsbamMa
pervioHa (MpadukoH 7.6). Y 2023. roanHn eHTUTeTCKe Bnage y buX
Cy 13[BOjuIie 3HayajHa CpeAcTBa 3a ybnaxaBahe nocsbeaunua
nHONATOPHKX NPUTMCAKa 3a ocjeTblBe KaTeropuje (Defepauuja
BbuX je nsgeojuna 756 munnoHa KM unn 2,4% B[M-a pok je PC
n3aBojuna 416 munroHa KM unm 2,6% bAlM-a).?”

Mpempaa je HMBO 3adyeHa penaTnBHO HM3aK y buX, anHamuka
3agyuBama y 6yayhHocTM moxe fAa npepactaB/ba pusMK
NNKBUAHOCTY, MMajyhn y BUaY orpaHnyeH NpucTyn GrHaHcrparby,
anu 1 3HavajHe noTpebe eHTUTETa 3a PMHAHCUParbeM y 2024.
roauHu (oko 6% biM-a y ®epepaunjv buX n 9,8% bAM-ay PC).

padvKoH 7.5: JaBHYM Jyr y ogabpaHym 3embama
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W3Bop: IMF, WEO Anpun 2024. roguHa
HanomeHa: *TMpojekuuja

% buX He noanujexe obaBesn ncnyraBaka oBor Kputepujyma. Minpopmauuja je
BULLIE OpUjeHTaLnoHa.

Z https://www.imf.org/en/countries/bih?selectedfilters=Article%201V%20
Staff%20Reports#whatsnew
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lpaduKoH 7.6: lopniuHe MPOMjEHE Y jaBHOM AYTY U3PAXKEHOM Y
npoueHTma bAr-a
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Ayctpuja XpBaTcka EyposoHa

M3sop: MMF, WEO Anpun 2024.roanHa
HanomeHa: * lNpojekumja

CnosbHU Ayr cekTopa onwTe Bnage je tokom 2023. rognHe
3abusbexuno 3HavajaH nag (616,1 munroHa KM nnm 6,5%) 1 Ha
Kpajy roguHe je nsHocuno 8,86 munujapan KM. MnaHnpaHa otnnata
cnosbHor ayra 3a 2024. roguHy nsHocn 1,36 munujapaun KM (14,7%
nnaHMpaHnX NPUXofa oA MHANPEKTHNX Nopesa), WTO je He3HaTHO
CMatbere y OfHOCY Ha npeTxofHy roaunHy (0,6 npoLeHTHa noeHa).
MocsbennuHo, NNaHUPaHO je 3appaBarbe GrcKanHor npocTopa
Ha NPUOGAVKHO UCTOM HMBOY. Y nepuogy 2008-2016. roguHe,
WHTEH3VBHMje 3afyXBatba BNaje y MHOCTPaHCTBY (IpadukoH
7.7) je 3HavajHO gonpuHocnno GuHaHcnpamy aeduunta Tekyher
pauyHa v BnagvHe notpouure (MpadukoH 7.8). MehyTrm, Kako cy
n3ocTana 3agy»kerba Bnaja Kog MHo-KpeamTopa noj noBOSbHUM
KOHLIECMOHMM YCNOBMMA 11 33 PUHAHCUpParbe NHPPaACTPYKTYPHIMX
npojekata y 2023. rognHW, CamyM TUM je CMarbeH W CNOJbHU Jyr
CeKTOpa Bnaje, Kao 1 3Hayaj HeTO jaBHOT CMOJbHOT 3afyXMBatba
y drHacHupatrby geduunta no tekyhem pauyHy. Y nocroegme
TPpW rogmHe je N30CTano 3HayajHuje nosnayere cpefcTaBa of
VMHOKpeAnTopa, N0 KOHLECMOHMM YCJIOBUMA, 3a KanuTanHe
npojeKkTe. YKONMKO Ce KanuTanHe UHBEeCTULMNje MHTEH3UBUPaAjY
y HapeAHOM NeproAy, NoBnavera cpeAcTaBa off MHOKpeamTopa
noJ NoBOJbHUM ycnoBuMa 6u, nopef No3MTUBHOT AOMNPUHOCA
Ha prHaHcpare aeduumTa Tekyher payyHa, Morao aa nma u
Nno3nTMBaH YUYMHaK Ha [AeBu3He pe3epse. 3afyKuBarbe noj
KOHLIeCMOHWNM YCNOBUMa, Y NPaBuy, 3Haun 1 Makby OCjeT/bUBOCT
BpVjefHOCTN MpeocTanor ayra, U oTnnaTa, Ha npomjeHe y
TPXNLLHMM YCNOBUMA.



[paduKoH 7.7: CnosbHY By CEKTOpa OMLiTe Bage
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W3Bop: LIBBX, MuHuctapcTeo duHaHcmja u Tpesopa buX v MobanHu puckantm oksup
2024-2026.
Hanomena: * Mpojekuuja

lpadukoH 7.8: HeTo 3apy»KunBare BNagmnHor cektopa u fepuunt Tekyh
pauyHa
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M3Bop: LIBBuX

TekcmHu okeup 3: OzpaHuYyera ymuuyaja jaeHoz cekmopa Ha
KoHKypeHmHocm y EU, ca ocepmom Ha buX

EBponcka yHuja nmnnemeHTpa cBeobyxBaTaH perynaTopHu
OKBMP KOjU je HamujerbeH 3a dep TPXKULLHY KOHKYpPeHLjy, Kao
1 3a ybnaxaBare edpekata nopemehaje Ha TPXKULWTY. MonnTrKa
TPXKULLHE KOHKYpPeHUMje Kojy Haa3upe u nposogun EBponcka
KOMUCKHja noppasymmjeBa CTpora npasBuia O ApPKaBHUM
cy6BeHUVMjama, NONUTUKaMA jaBHMX HabaBKK, Kao 1 Mjepama Koje
cripjeyaBajy cTBapatbe moHonona. llpema nogauvma EBponcke
Komucuje®, apxaBHe cyoseHumje y EU n3Hocune cy npubnmxHo
1,5% B[M-a 'y 2023. OBe cy cy6BeHLMje CTPOro perynmncaHe Kako
61 ce Cnpurijeunno HapyLlaBake TPXKMULIHE KOHKYpeHLyje.

8 https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-14689-2023-INIT/en/pdf

Pasznnuntn mexaHmsmm KoHTpone Koje cnposoan Esporicka
KOMMCMja Ce KOpUCTe 3a CTUMYyNMCakbe eKOHOMCKOr pacTa
n un3bjeraBare Hedep ApaBarba npepHocT oppeheHum
komnaHujama. C gpyre ctpaHe, EU gupekTtuBe Koje perynuiy
jaBHe HabaBKe ocurypaBajy TpaHCMapeHTHe U KOHKYpPeHTHe
nocTyrnke jaBHUX HabaBku. Mogaun EUROSTATa mokasyjy Aa
jaBHe HabaBKke unHe oko 14% BM-a EU-a%, a ycknaheHocT ¢
OBVIM AUPEKTMBaMa KibyUHa je 3a ogprkaBarbe dep TpXKuLIHe
KOHKypeHLuje.

Mpema NHaekcy nepuenumje kopynuuje y jaBHom cektopy (CPI-
Corruption Perception Index) koju cnpoBogu Transparency
International, y 2023. rogunHu, 3em/be EU yrnaBHOM MOCTUXKY
ob6pe oujeHe, ¢ NpocjeyHOM oLjeHOM of oko 76 o 100. OBaj
BMICOK HUBO TPaHCMapEeHTHOCTW KJbyYaH je 3a Oopp)kaBare
KOHKYPEHTHUX TPXKNMLLTA 1 CrpeyaBaka Aa MHTEPBEHLMje jaBHOT
cekTopa foBepy Ao nopemehaje TpxuwTa. Y NnpoTteknux net
roavHa EU je ycnjelwiHo cmarbmna Kpluera npasuia NoBe3aHnx
C TPXKMLLHOM KOHKYpeHLMjom 3a 15%%, LwiTo yKa3yje Ha eprKacHy
nmnaeMeHTaumjy NoanTKa u Nponmca TPXKMLLHE KOHKypeHLuje.
W nopepn noctojarba perynatopHor okBupa EU n HacTojarba aa ce
MUHUMW3UPAjY HEFaTUBHU YTULIAjU Ha TPXKULLHY KOHKYPEHLWjY,
jow yBujek noctoje ogpehern nsasosu. Hanpumjep, HejeaHaka
nprvMjeHa Nponrca U Kalkera y cnposobetby ogpeheHrx
nponuca, Mory Aa fosegy 10 NpBpemMeHUx nopemehaja TpKuULLTa.
Ynpckoc csemy, umjenn npuctyn EU nomaxe y ogpxaBay
KOHKYPEHTHOT 1 yPaBHOTEXEHOT YHyTpallHber TPXKKLUTa.

C pgpyre cTpaHe, buX ce cyoyasa ca 3HayajHUM M3a3oBUMa Y
ycknahyBary CBOTI perynaTopHOr okBupa ca ctaHgapavnma EU.
BbuX nma oujery 38 og 100 Ha ViHAeKcy nepuenuuje Kopynuunje
Transparency International-a 3a 2023. roauHy®' (TpadukoH 7.9.). OBaj
pe3ynTart cTaB/ba buXy He3aBungHy no3nuujy, 1 ykasyje Ha 3HayajHy
3abprHYTOCT OKO Kopynuujey jaBHom cekTopy. CPl pesyntat buX
nokasyje camo CKpOMHe npomjeHe TOKOM roguHa. ictopujckn
rnefgaHo, 3emsba je HacTojana ga nonpasuv CBOj pesynTat, anu
cy npobnemu ¢ Kopynuujom nepsuctupanu. Hanpumjep, 2020.
roguHe buX je nocturna oujeny 35, a 2021. oujeny 36. bnaro
nob6osbLiake y 2023. Ha 38 yKkasyje Ha ogpeheHn Hanpeaak, anv
ONLITU TPEHA YKa3yje Ha cTasiHe n3a3ose. buX nma 38 noeHa, Wto
je penaTrBHO HMUCKO y Nopehetby C eBPONCKMM 3emibamMa. Y peruju
3anapHor bankaHa Hanasm ce Ha [OHO0j JbeCTBMLM, Ca 3eM/bama
kao wro cy LipHa lopa n Cpbuja. OBa HMCKa OLjeHa HarallaBa
nocrtojehe npobneme buX c ynpaBsbatbem 1 IHTErPUTETOM jaBHOT
cekTopa. lNpema M3BjewTajy EBponcke komucuje o HanpeTKy 3a
2023.%> roguHy buX je ncnyHuna camo oko 50% npenopyka koje
ce ogHoCe Ha Nobosbliarke KOHKYPEHTHOCTY 1 PerynaTopHor
oKpyxera. OBaj orpaH/yeHn Hanpedak yTmye Ha eduKacHOCT
VHTEePBEHLMja jaBHOT CEKTOPA Y javaby TPXKULLHE KOHKYpeHLmje.

2 https://single-market-economy.ec.europa.eu/single-market/public-procure-
ment_en

30 https://european-union.europa.eu/priorities-and-actions/actions-topic/com-
petition_hr

3 https://ti-bih.org/bosnia-and-herzegovina-worst-in-the-region-accor-
ding-to-the-corruption-perception-index-bih-completely-devasted-by-corrup-
tion-the-situation-is-getting-worse/?lang=en

3 https://www.eeas.europa.eu/delegations/bosnia-and-herzegovina/izvje%-
C5%A1taj-o-bosni-i-hercegovini-za-2023_bs?s=219
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lpadukoH 7.9: UHpekc nepuenuuje kopynuuje Transparency
International 3a 2023. roguHy
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W3Bop: Transparency International bocHa n XepuerosuHa

JaBHe HabaBke y buX npepctaBsbajy oko 10% BAM-a. MehyTum,
npema M3BjewrTajy CejeTcke 6aHke o Pedopmu ynpasrbara
jaBHUM cekTopom Yy BuX*, nocrtoje 3HauajHu npobnemun c
TpaHcnapeHTHowhy u edukacHowhy. Mpema HaBegeHoOm
M3BjewwTajy, otnpunrke 40% nocTynaka jaBHUX HabasKku y buX
yKasyjy Ha 3HauyajHe HempaBWIHOCTU, KOje YTUYY Ha MPaBefHOCT
N KOHKYPEHTHOCT TpXuwTa. Y TOM je CMWUCSy HeornxofHa
cBeobyxBaTHa pedopma Kako 61 ce nobosbLLana TpaHCMapeHTHOCT
1 eprKacHOCT camor npoLieca jaBHe HabaBke. [pema npenopykama
CsjeTcke 6aHKe, n3mehy ocTanor, UMnIeMeHTaLja eNleKTPOHCKIMX
cucTemMa jaBHUX HabaBKM 1 jaun HafA30p MOTy fia MOMOTHY Y
pjeluaBatby HaBefleHNX Npobnema.

[pxaBHe notnope n cybseHumje y buX umHe oko 3% bM-a.
HenocTtojame edrkacHor perynatopHor okBupa 3Hauu ga cy e
noTrnope YecTo HepaBHOMjEPHO 1 HempaBefHo pacrnopeheHe,
LUTO MOXe Aa VIMa HeraTUBHM YYMHAK Ha TPXKULLHY KOHKYPEHLnjy
N [OBECTU A0 HeedMKACHOCTU Yy QYHKLMOHUCARY TPXKHMLLUTA.
HepocTtatak perynatvee n mexaHusama npaherba gpaBHe
nomohu y BuX noropluaBa gnctopsuje TpxkuwwTa. MNobosbluarbe
perynaTtopHux oKBMpa v brxoBo ycknahreare ca cTaHAapanuMa
EU-a Mmory fia oTKNIOHe HaBefieHe npobneme. Jauarbe KanayuTeTa
1 HE3aBUCHOCTY PerynaTopHnX MHCTUTYyLmnja y buX KibyyHo je 3a
edUKacHy NMMNIeMeHTaLVjy MONTHKA TPXKMLIHE KOHKYPeHLMje.
OBO nopapasymunjeBa jayarbe MPaBHUX U UHCTUTYLIMOHANHUX
OKBMpa Kako 61 ce obe3bujenmna mrxoBa 6nmka ycknaheHocT
ca cTaHpapavma EU-a. HeraTvBHM yurHUM nepuenymje BUCOKOr
HVBOA KOpymnuuje MOry Aa ofiBpaTe CTpaHa ynaratba 1 CTBOpUTH
HEeMnoOBOJbHO MOCJIOBHO OKpYXKehe. Ynaraum cy onpesHuju y
nornepy noTeHUWjanHMX NPaBHUX U GUHAHCKJCKUX pr3MKa
MoBe3aHuX C KOPYMnL/joM.

* https://www.worldbank.org/en/country/bosniaandherzegovina/brief/suppor-
ting-public-sector-management-reform-in-bosnia-and-herzegovina
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8. TPXKUIITE PAJA — TPUOPUTET PE®OPMHU

3HauvajaH yAVnoO 3anoc/IeHOCT Y jaBHOM CEKTOpY, MOCe6HO y
jaBHOj ynpaBu, ApamaTuyaH nag 6poja poheHnx v npo6nem
cTapewa CTaHOBHUWITBa Npe/cTaB/bajy BaXaH W3BOP
MaKpO-eKOHOMCKMNX HepaBHOTEeXa y cpefilbeM 1 lyTOM POKY.
YAMo 3anocieHOCTN Y jaBHOM CeKTopy 6u/bexm cTarHmparbe
(TpadukoH 8.1), ycnpKoc 3HauajHOM pacTy 6poja 3anocneHux y
NPVBAaTHOM CEKTOPY, Te je UCTU 1 farbe MHoro Behu y nopehery
ca 3em/bama OKpy»kerba. MocmaTpajyhn cTpyKTypy 3anocneHmx
y jaBHOM ceKTopy, NpemMa noc/befre LOCTYMHUM nofauuma
(TpadukoH 8.2), BuAHLMBO je Kako buX 6umexn Hajsehn yano
jaBHe ynpaBe y 3an0oCcneHOCTL jaBHOT CEKTOPA, JOK je Y OCTanum
3emM/bama 3HauajHuija 3anocneHoCT y 3[PaBCTBY 1 06Pa3oBatby.
Mnak nprmjeTHO Kako Cy 1 yajenu 3anocsieHnx y obpasoBatby
n 3apaBcTBy Behr off 3emarba y OKpy»Kemy, WTO yKa3dyje Ha
PUrMAHOCT TPXMLWTa paja y3unmajyhu camo y 063up Kako je 6poj
ynrcH1Ka y 06pa3oBHOM CyCTaBy pamaT4yHO Nao y noc/befhe
Bpujeme (TpadukoH 8.3). majyhu y BUay Kako y nocsbefrem
fdeceT/behy 6U/beXXMMO Hajcnopuje 3aTBapake eKOHOMCKOT ja3a
y ynopeabu ca npocjekom EU (BuajeTn nornassbe 3), Te Kako 1y
oCTanuM fjenatHocTMa nocTtoje 6pojHa jaBHa npeayseha nonyT
pyZapcTBa, KOMyHUKaLWja, eNekTpo U Bofo-CHabavjeBatbe,
npujeko cy notTpebHe CTPYKTypHe pedopme Kako 6u ce bpxe
CMarb1Ba0 HaBefdeHM jas.

lpaduikoH 8.1: Yano 3anocneHrx ocoba jaBHOr cEKTopa Y YKYMHOj
3anocneHocTr

EU BG HR Sl MK RS BA

. 2015, EEEEN 20719. NN 2023.
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Hanomena: JaBHu cekTop yksbyuyje ajenatHoctu: O (JaBHa ynpasa v of6paHa, 06aBe3HoO couujanHo
ocurypatme), 1 (Obpasosatbe) 1 Q ([ljenaTHoCTV 3paBCTBEHE 3alTHTe 1 coLmMjanHe nomohn).

padukoH 8.2: CTpyKTypa 3amnocenHuX y jaBHom cekTopy y 2023.
roAvHu
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N JagHa ynpasa O6pasoBatbe 3ppascTBO
W3sop: EUROSTAT, BXAC

OrpomMHuM eKOHOMCKM ja3 3a pa3BujeHNM 3eM/baMa AOMNPUHOCK
HeraTMBHOM NPYPOLHOM MPUPACTY CTAHOBHWLUTBA 1 CBE OpXKeM
OA/beBY PafjHO CMOCOGHOr CTaHOBHMLWTBA. CBe M3paKkeHunju
nprTHCak pacTa umjeHa poba n ycnyra Te urjeHa HeKPeTHMHa
HapylLaBa MOHaKO cflab eKOHOMCKM CTaHZapA CTaHOBHULLTBA,
LUTO y3 penaTuBHO BNCOKe UujeHe paaa y EU (BuajeTtn nornaembe
5) npumopaBa CTaHOBHMLUTBO Ha emurpauujy. YnrmeHunua Kako
CpenHOLIKONICKM 06pa3oBHY cycTaB 6ubexun Hajsehun 6poj
YNWCHMKA Yy AuWjeny 3aHaTCKUX 3aHMMama, raje ce nocebHo
n3AaBajajy rpaheBUHCKN CTPYKOBHM pafioBy, 34paBCTBEHA Hera
N YroCTUTeSbCTBO, yKasyje Kako ce faHac 6pojHy nonasHmumy gasmu
paHor LWKonoBaka Npunpemajy 3a eBeHTyaslHO oficerbaBake.
MnycTpatnBHo je Kako y npukasaHom nepuogy (fpadukoH 8.3)
06pa3oBHM CycTaB GUbEXN 3HaUYajHO CMatberbe 6poja nonasHuKa
y CBM KaTeropujama obpasoBama’*, Koju Ha Kpajy oBor nepuoaa
je cmarbeH 3a 167.353 nonasHuka, ¢ Tum ga 47,2% of ykynHor naga
[1051a31 U3 OCHOBHOLLKOJICKOT 06pa3oBatba, A0K 26,3% 1 26,5%
U3 CpeaHer 1 BUCOKOLLKOJICKOT 06pa3oBatba, PECNEKTUBHO. Y3
cmaretba 6poja nonasHrka, noctojeh 06pasoBHU Nporpamu
6UTHO 3a0CTajy 3a 3eM/baMa OKpY»Kea, LITO yKasyjy 1 CBU
cnpoBefieHn MmehyHapoaHu TecToBM y obpa3oBatby. EBuaeHTaH
nag nonasHuka obpasoBara MoXe ce npunucati emorpadpcknum
npomjeHama, Koje ce ornefajy y BUCOKOM HeraTyBHOM NPUPOAHOM
npupacty (MpadukoH 8.4) M HajHUKOj CTOMW MAOJHOCTM Y
oKpy>kerby 1 EU, ofcerbaBarby CTaHOBHULUTBA, anvi U HeJOCTaTKy
nprjeko NOTPebHUX CTPYKTYPHUX pedpopmu, O Kojuma ce camo
[eKnapaTMBHO 13jallitbaBajy HOCUTE bY MONTUKA.

3* OcMM NpeaLWwKosCKOr y3pacTa Koje 360r HUCKe OCHOBHLE HYije pefieBaHTHO 3a
ycnopehriBatbe ca paHujum rogrHama.
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lpadukoH 8.3: CTpyKTypa nonasHuKa y 06pasoBHOM cuctemy
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[padukoH 8.5: Bpoj poheHrx ocoba 1 yKynaH 6poj CTaHOBHVKa MO
3emM/baMa
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HanomeHa: *3a Cp6ujy npeu gocTynHu noaaum cy us 2000. roavHe, Tako fja UCTU Cy YKIbyueHn
ymjecto 1997. roguHe.

padvKoH 8.4: KymynaTviBaH MpUpPOAHM MPUPACT Y AECETOTOANLIFEM
nepvogy
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W3sop: BXAC, LIBBuX
HanomeHa: *Mpojekumja 3a 2024. ronnHy ogHOCK ce Ha cnyx6eHe nofaTke ca Kpaja NpBor KBapTana, Te
KpeTatba NpupacTa 13 NpeocTanmx KeapTana noc/beabux rofnHa.

HeraTnBaH npupoaHM NpupacT CTaHOBHULWITBA je Y3POKOBaH
ZApamMaTUyHM Nagom 6poja poheHunx ocoba (MpadukoH 8.5), koju
he npema oueKkmBarbVIMa Ha Kpajy OBe roauHe 61TV NPenonoB/beH
y ofHOCYy npBe AoCTynHe nopaTtke mn3 1997. roguHe. OcTane
3eMJbe OKpy»Kera BehHCKM burberke 3HauajHO cMametbe 6poja
poheHunx ocoba, nako cnabumjum nHteHsmtTetom. Ca jpyre cTpaHe,
CnoBeHuja, Ka0 EKOHOMCKM Hajpa3BurjeHnja 3eM/ba OKpY»Ketba,
OUIbEXI He3HaTaH naj poheHrx of NnoyeTka NocMaTpakba.
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MNap 6poja poheHux ocoba, 6e3 o63upa Ha gopaTHO
ncerbaBatbe CTAHOBHUIUTBA, Y3 CBe CHa)XKHMju pacT 6poja
neH3noHepa NpeAcTaB/ba KpyLUjanHu n3a3oB 3a MaKpo-
€KOHOMCKY OfiP>KVBOCT NEH3UOHMX 1 courjanHux ¢poHaoBa
y HapeaHoM nepuopay. bpoj neH3noHepa y nocbeare Tpu
roguHe pacte 6pxe og 6poja 3anocneHrx ocoba (MpadprkoH 8.6),
LITO AOBOAM A0 3HAUajHOr pacTa BylleTckux TpolukoBa. Kapa ce
ynopege nocsbefrun nogaun n3s 2024. rognHe ca kpajem 2011.
roguHe buX 6urbexn Hajsehe nosehatbe 6poja NeH3noHepa of
ofabpaHux 3emarba (125 xubafia AOK OCTane 3eMibe bubexe
3aHemupaBo nosehame). Cnnjegom cHaxkHor pacta 6poja
MeH3MOHNCaHX, OMjep NOKPUBEHOCTU NeH3MOHUX poHAoBa Y BrX
cTarHupay gyroroguilitem neproay, oK y 3emsbama oOKpyKeha
NCTN BUSbEXN TPEHA Nobosbllakba Kpo3 rogunHe (MpadurkoH 8.7).

padukoH 8.6: Bpoj 3anocneHNX 1 NEH3UOHNCaHKX 0coba y
ofabpaHuM 3em/baMa
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M3Bop: EYPOCTAT, ®epepantu ¢pona MNO/MUNO, DoHp MeHsujckor-UHBanuackor ocuryparsa PC
HaromeHa: *3a 3emsbe oKpy:ketba 6poj 3anocneHnx npema EUROSTAT meTogonoruju npeyser ca Kpaja
2023. roavHe oK je 6poj NeH3roHepa ca Kpaja nonyroawviTa 2024. roguHe. Moaaum 3a buX ykmwyuyje
6poj 3anoc/eHNx 13 Maja oK je 6poj neH3noHepa ca Kpaja jyHa 2024.




[paduKoH 8.7: Omjep NOKPUBEHOCTM NEH3UOHNX GOHAO0BA
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[padukoH 8.8: [lyropoyHa npojekLmja omjepa 3aBUCHOCTU®
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M3Bop: EUROSTAT, BHAS, LIBBIX

HanomeHa: Omjep n3mely eKOHOMCKN aKTUBHOT W HeaKTWBHOF CTaHOBHWWTBA (eHr. dependancy
ratio). Mopaum 3a 2012. n 2022. roanHy cy npeyseTu u3 AHKeTe O pafHoOj cHa3n BuX, aok octane
roAvHe n3 AHanu3a cTatba CTaHOBHULITBA U NPojeKLMnja CTaHOBHMLLITBA 3a Nepuop 2020-2070.

HeraTtuBaH npupogHu npupact, pact 6poja neH3noHepa
y3 KOHTVHYMpaHU pacT oyeKnBaHe AO6M CTaHOBHMILTBA 1
cMmatbetba yjena pagHor akTUBHOr CTAHOBHMLUTBA l04aTHO
ycnoXxiaBa Moc/ioBarke MEH3NOHMX U 3APaBCTBEHMUX
doHpgoBa. CnyxbeHa npojekunja KpeTatba CTaHOBHULLTBA,
Koja noppasymMmujeBa HacTaBak HeraTMBHOT TPeHAa NPUpPOAHOT
npupacTa, noeharbe oUeKrBaHe XMBOTHE 40OV, Te peneBaHTHe
nogatke o murpauujama og EUROSTATa n octannx n3sopa, ykasyjy
Ha fpamaTiyaH naf pajiHor CNoCoOBHOT CTAHOBHULLTBA Y HAPeAHOM
nepvogy, umme he ce 3Hau4ajHO MPOMUjEHNTN CTPYKTYpa CTapoCTyh
CTaHOBHULUTBA y HapefHUM feceTbehuma. Mpema npojexkunju
EBponcke komuncuje (EC), yamo ctaHoBHUWTBa EU cTapujer of 65
roguHa y 2060. rogunun he 6uTtn 30%, AOK je MCTU Ha Kpajy 2013.
rogmHmn nsHocno 18%. Kao pesyntat npomjeHe yKynHe CTPyKType
CTaHOBHULUTBa OMjep n3Melhy eKOHOMCKY aKTUBHOT 1 HEAKTUBHOT
cTaHoBHUWTBA (padukoH 8.8), y 2050. roanHu je npegmsubheH Ha
50,4%, [OK je NCTW Ha Kpajy, 6a3He, 2013. roguHe nsHocuo 27,7%,
wTo nmnavumpa ga he EU ymjecto cBake yeTpu akTiBHe ocobe
MMaTV ABUje aKTUBHe 0cobe Ha jeiHy 0coby npeko 65. rogvHa.
Ynopehyjyhu gomahu omjep ca 3emrbama EU, buX jow yBujek
npema npoujeHama AHKeTe 0 pafiHoj cHasv BHAS 6urbexu cnvyan
WM YaK HELUTO HUXN YAMO 3aBUCHOCTU®, C TM KaKo AyropoyHa
npojekumja Monynaunjckor ¢oHAa YjeanweHUx Hapopa
(UNFPA) yKkasyje Ha fpamaTiyaH pacT OBMCHOCTW Yy HapedeHUM
fdecterbehuma. MNpema HaBepeHoj npojekumjn y 2050. roguHu je
npenmsuheH omjep Ha 73,7%, wro nmnanurpa aa he buX nmatm
1,4 akTBHe 0ocobe Ha jeHy 0coby npeko 65. rogrHa. HaBegeHu
cny»6eHun nogauu v npojekumje byaeher kpetarba Ha TPXKULITY
pagda ykasyjy Ha npujeko noTpebHy cTpaTterujy gemorpadpckor
pa3Boja 1 MMMNIeMeHTauurjy ucTe, y by nosehama akTmBHor
CTaHOBHWLUTBA M CMaretba yAjena y3pkaBaHor CTAaHOBHULLTBA.

3 Omjep n3mehy eKOHOMCKMN aKTUBHOT U HEAKTUBHOT CTAHOBHULLTBA
(eHr. dependancy ratio).

Pact 6poja neH3noHepa U peKkopAaH pacT uHnauymje y
nocbefbe Bpujeme y3poKoBanm Cy pacT TpolIKOBa 3a
oAp:KaBatbe NeH3MOHOr 1 34paBcTBeHor ceKTopa. Ca apyre
CTpaHe, 3abusbeX<eH je M HOMUHAJHO HajBeNM N3HOC MPUKYMIbEHNX
fgonpuHoca (IpadwvkoH 8.9), anu y3umajyhu y 063mp Kako npeHncKm
HVBOW NPOCjeYHUX MNeH3uja 1 jol yBUjeK n3paxeHa nHdnauuja
U3NCKYjy Aabu pacT TPoWKoBa $rHaHCMparba NMeH3NOHUX
1 34paBCcTBeHNX POHAOBa Yy HapeAHOM nepuopy je moryhe
oueKMBaTy Aarbe Npofy6sbrBare NpopadyHcKor aedpuunTa.

[padukoH 8.9: DHaHCUjCKO NOCIOBate NEH3NOHOT U 34PaBCTBEHOT
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M3Bop: BHAS, LIBBuX, ®egepantu dorg MUO/MUO, DoHp MeH3noHor-MHBannaCcKor ocuryparsa PC
HanomeHa: *Mpojekuuja notpolutbe y 3gpascTsy 3a 2023. 1 2024. 0CHOBaHa je Ha IMHeapHOM TpeHay
13 NPeTXofHOr Neprnoaa, oK je Npojekuyja NoTpoLWba pacxoaa 3a neHsuje y 2024. 3acHoBaHa Ha
cnyx6eHnm nojauvma Ha Kpajy jyHa. Mpuxoam of AOMPUHOCa 3a 34paBCTBO W neHsvje 3a 2024. cy
6asvpaHn Ha cnyx6eHVM nopauvma ca Kpaja MpBOr MonyrogvwTa, AoK npojekuuja BAM-a je
3acHOBaHa Ha ciy>k6eHoj nporHosw LiBbuX.
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LleHTpanHa 6aHka bocHe 1 XepuerosrHe
Mapwana Tuta 25, 71000 CapajeBo
Ten. (387 33) 278 100
dakc (387 33) 278 229
NHTepHeT: www.cbbh.ba
e-mail: contact@cbbh.ba

3a cBe MHpOpMaLMje KOHTaKTUPaTK:
Ypen Bopeher ekoHomuCTe

DTP obpaga TekcTa
lpaduyap g.o.0.

My6nrKoBatbe 1 yMHOXaBatbe Y 06pa3oBHe 1 HEKOMepLMjaiHe CBpXe je
[03BO/bEHO Y3 06aBe3HO HaBohetbe 13Bopa.

© LleHTpanHa 6aHka bocHe 1 XepLieroBuHe | cBa npaBa 3afpaHa






