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CapajeBo, 23.2.2026. rogune

CEAMHWYHU NPETJIEJA KPETAIBA HA I'VIOBAJIHUM ®@UHAHCUJCKUM

TPAKUINTUMA 16.2.2026. - 20.2.2026.

Taéena 1: Ilpuka3z kpemaroa npunoca Ha oprcasne 0b66e3HUNe

IIpunocu 3oHa eBpa CAJl Besnka Bputanuja Janan
13.2.26 - 20.2.26 13.2.26 - 20.2.26 13.2.26 - 20.2.26 13.2.26 - 20.2.26
2 TOJMHE 2,04 - 2,05 3,41 - 3,48 3,59 - 3,58 N 1,29 - 1,26
5 roguHa 2,34 - 2,34 e d 3,60 - 3,65 3,83 - 3,78 h] 1,69 - 1,62
10
roAuHa 2,76 - 2,74 h] 4,05 - 4,08 442 - 4,35 h] 2,23 - 2,12
Taébena 2: Ilpukaz Kpemaroa NpUHOCA HA eMauKe Mpe3opPCcKe 3anuce
Jocnujehe Hpunocu
13.2.26 - 20.2.26
3 mjecerna 1,953 - 1,963
6 Mjecenu 1,951 - 1,968
1 roguna 1,977 - 1,990
I'pagpuron 1: Ilpukaz Kpugya npuHOCa OPIHCABHUX 006E3HUUA
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I'padukon mpukasyje kpue npuHoca Hbemauke (3enena), CA/Jl (tutaBa), Benuke Bputanuje (upBena) u JamaHa
(;pyOmyacra) 3a mepuogie on 3 Mjecena 1o 30 roauHa Ha nane 20.2.2026. ronune (yHe smHAje) u 13.2.2026. ronuHe
(ucmpekuane TMHUje).

30HA EBPA

[IpuHOCH €BpONCKUX Ip>KaBHUX OOBE3HHIIA Cy C€ KPETalH Y YCKOM pacloHy, AOK je HaruO KpuBe mpuHOca 0jaro
CMambeH.

Financial Times je o0jaBuo na he npencjenuuna ELb Jlerapa (Lagarde) oacTynuT ¢ Iy»KHOCTU NpPHUje UCTEKA
MaHgata y oktoopy 2027. romune. Ouekyje ce aa hie Mjecto npejcjenHuIle HAITyCTUTH TipHje n3bopa y dpaHiryckoj,
a Koju cy 3aKka3aHu 3a anpui 2027. ronuHe. Tume he natu motpeGHO BpujeMe npenacjenHuky Makpony (Macron) u
kaHnenapy Mepiy (Merz) na nponaly anekBaTHy 3amjeHy. Y kpaTkoj uzjaBu, EIIb je moTBpamo ma mpencjenHuna
Jlerapn HHje NOHHWjesla HUKAKBY OAJYKY O IPHjeBpEMEHOM Kpajy meHor mannata. Uman MB ELIb Yumomone
(Cipollone) je uzjaBuo na "Hema BUjecTH" 0 MpHjEeBpeMeEHOj OCTaBIM Npeacjeanune Jlerapa, ondamyjyhu ussjemraj
Financial Times-a, nox je Snebel (Schnabel) motepania cBojy Hamjepy aa nposeze mysn manaar y B ELB, koju
6u Tpedao 3aBpmmTu 2027. ToANHE.

Ipencjemank Deutsche Bundesbank Heren (Nagel) je ucrakao BpujemHocT stablecoin-a TeHOMHHOBaHUX y €BpHUMa
3a jepTHHA mpeKxorpaHnyHa Iuiahama U nmonpxkao mHuiMjatuBy ELIB 3a murutamaum espo. Mcrakao je pactyhy
otBoperocT ELLB mpema qurutanHoj IMOBHHHM BE3aHO] 33 €BPO, HAKO j€ YIO30pHO J1a O MIMPOKO PacIpoCTPakEHO
yCBajame cTaOMIIHUX KPUITOBAIYTa MOTJIO OBECTH A0 PH3MKa O] "monapu3anuje” ako 3aMujeHe nomahy BayTy,
YaK ¥ aKo je PU3UK TPEHYTHO MaJH.
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Cuyx6a Front Office

Onjesbeme 3a GaHKAPCTBO
Unan VB ELB Bunepoj ne ['any (Villeroy de Galhau) je ncrakao maxypHBo npahemne IeBU3HUX TPEHI0BA O] CTpaHe
EIlb, Hanomumyhn cHary eBpa y 0JHOCY Ha JoJap 300T HEM3BjECHOCTH aMepHUKe IOJUTHKE. 3ay3e0 je OJIakKu TOH,
ymo3opaBajyhu Ha Behe pmsuke on mHOmanuje uenox muka ox 2% U UCcTHIyhn ne3nH(Iaone IPUTHCKE 300T
pactyher KuHecKor yBo3a.
I'yepuep XHbB Byjunh je mctakao MOTeHIWjal eBpa Ja Ojavya CBOjy MIIOOANHY YIOTY yCpel CYMEbHM Y CTaTyc
curypHor yrouuimrta USD. MelytuMm, CTpyKTypHH H3a30BH OMETajy HETOBO IIUpe MehyHapoqHO MpHXBaTambe.
Harmacuo je mndnatopre pasnnke, OIOKOBE TOHYIE U (PUCKaJHE pambHBOCTH Kao KJbydHE MpoOiieMe MOHETapHe
MTOJIUTHKE.
Byjuuh je, Takole, yno3opro Ha MmokyIaje HapyliaBamka HE3aBUCHOCTH LIEHTpaIHe OaHKe, Haryamasajyhu BaxKHOCT
HE3aBUCHOCTH 3a OJpKaBame KpenuOmimTeTa, crabminianujy HHGIaTOPHUX OYEKHBamba U 3aIUTHTY (DUHAHCH]CKE
CTaOMIIHOCTH Y HECTAOMIIHUM BpeMEHHMa.
Unan UB Ellb Ennmepcon (Elderson) nmosusa EBpomny na ojada ¢uHaHCHjcKe Be3e, NpeBaswiiazehn HalMOHATHE
npeapacyie Koje oMerajy Hampenak. EmmepcoH ce 3anmaxe 3a yjeIumbeHO OaHKapCTBO M TPKUIITA KalWTala,
euKacaH HaJ30p W HAI30p 3aCHOBAH Ha PU3WKY, JOK MCTOBPEMEHO HCTHYE OOJACTH 3a capaimy, yKIbydyjyhu
yIpaBJbakbe KIMMATCKUM PU3UIMMA, T10jeTHOCTaBJbEeHE Mpomuce 1 modoJsbirane npakce ELB.

Tabena 3: Kpemarse eKkoHOMCKUX UHOUKAMOPA 3G 30HY e6Pa

Pex. Cteapuo | IIperxomnn
op. ExonoMckn nHIuKaTopu OuekuBame
cTame nepuos
1. |ZEW uHIeKc eKOHOMCKHX OYCKHBama — EZ DEDB - 39,4 40,8
2.  [Mupekc nosjepemwa norpomaya P — EZ OEB -12,0 -12,2 -12,4
3.  [PMI unnekc npepahuBaukor cekropa P—EZ OEB 50,0 50,8 49,5
4. [PMI ungekc yenyxkHor cekropa P— EZ OEB 51,9 51,8 51,6
5. |[Kommosurtau nngexc P— EZ OEB 51,5 51,9 51,3
6.  [Mupexc rpaheBunckor cexropa (G/G) — EZ JEIT - -0,9% -1,4%
7. |Crona undnanmje (G/G) — Duncka JAH - -0,2% 0,2%
8. |Croma undnamnuje (G/G) — bemauka JAH 2,1% 2,1% 2,0%
9. |Cromna unduanmje (G/G) F — ®pannycka JAH 0,4% 0,4% 0,7%
10.  |Crona undnanuje (G/G) F — Ilnanuja JAH| - 3,7% 4,1%
11. |Crona undmnammje (G/G) F — Upcka JAH - 2,50% 2,75%
12. |Croma He3anmocJeHOCTH — XOJIaH IHja JAH - 4,0% 4,0%

CAL

[IpuHOCH amMepHYKUX Ap>KaBHUX OOBE3HHUIIA CY MTOPACTH TYX LIHjelie KpUBE IIPHHOCA.

O06jaBJbeH je 3amUCHUK ca jaHyapcke cjeanuiie FED-a y kojeM je HaBeleHO Ja cy 3BaHWYHHUIM CBE ONPE3HHjU Y
TIOTJIEly CMambeha KAMaTHHUX CTOTA, & HEKOJIMKO BUX je HaloOMeHyJo a Ou moBehama Moria OMTH ompaBIaHa ako
nH}Ianuja octaHe BHCOKa. Mako HuUje curHanmm3upao na BehmHa mojpkaBa moBehama, TOH je MOCTA0 TakaB H
JOJATHO YAaJbHO KpeaTope MOHETapHE TOJMTHKE OJ KPaTKOPOYHUX cMamkema. BehnHa yuecHrka onujeHma je na
CY PH3HIM Ha TPXKHUINTY paja yOraeHH, JOK Cy PH3HIH OJ HH(IAIMje U Aajbe MPUCYTHH. 110jeHN WIaHOBHU CY
yIo30pwin 1a Ou ce gajbHe yOnaxkaBamke MOHETapHE MOJMTHKE MOTJIO MOTPEIIHO MPOTYMAauyuTH Kao Kolebame y
noryeay 1uuiba of 2%, uako Cy APYr'H OCTald OTBOPEHM 3a CMamemha aKo ce HacTaBU Ae3uH(ianuja. HakHamHu
IoJallyl yKa3yjy Ha CTaOWIHUJH pacT, yMjepeHy HH(IAIN]y ¥ CTaOUIIM3aIHjy TPKUIITA Pajia, a TPKUIIHA YISCHHIH
caja npenBuhajy jeIHO cMambemke pehepeHTHE KaMaTHE CTore of] 25 0a3HUX MoeHa JI0 jyHa.

Ipencjemauk FED-a u3 Ynkara ['yincou (Goolsbee) je curnammsupao aa 6u, ako nH(IIaIMja HacTaBH BjepOA0CTOJHO
Ja ce kpehe npema nuspaHoj ctonu oA 2%, Kao ¥ ako ce HelaBHa noBehama [yjeHa MoBe3aHa ¢ [IapHHaMa MOKaxXy
MPOJIa3HUM, LIEHTpaiHa OaHKa MOTJIa CMamHTH KaMaTHE CTOIE joll HeKONMHWKo myTta y 2026. roguxu. Mehytuwm,
Harjacuo je Ja uH(Ianuja y CEeKTopy ycliyra OcTaje MOBHIICHA M MCTAaKao Ja JKeJW jaCHHUje J0Ka3e O CMambemy
HH}IaNMje mpuje HeTo IITO HOIPKHU aJbHe yOakaBambe MOHETapHe ONUTHKE, Hanomukbyhn aa je FED npormmior
Mjecera 3aIpkao KaMaTHE CTOIIe HEIPOMHjCI-CHIM HaKOH TPH CMamema KpajeMm 2025. rommne ycpex ciadujer
sanonubaBama. llpencjennuma FED-a u3 Can @panuucka emn (Daly) je uzjaBmia ga edektu ymjeTHe
WHTEJMI'eHIIMje Ha eKOHOMH]Y jOIIl HUCY OYUIJIEIHH, AJIK Jia KpeaTopy MOHETapHUX MOJIUTHKA Tpeba ga Oyay cBjecHH
panux curHaina. O4eKyje joll jeTHO WM JIBa CMamberha pedepeHTHEe KaMaTHe CTOIe Y OBOj TOJMHHU.
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Cuyx6a Front Office
Onjesbeme 3a GaHKapcTBO

Unan FOMC-a Mupan (Miran) je yOoJIaKHo CBOj MO3MB 3a 3HA4ajHO CMambeme KaMaTHUX cToma y 2026. ronuHH,
HaBoJiehu kao pasinor Behy 3amociaeHoCT 0 OYeKHBaHe U YIIOPHY HH(IanK]y nujena poda. Caia nmoapixaBa KamaTHe
crome ucnox 2,75% 1o Kpaja rofuHe, peBUIMpajyhn cBojy nernemMbapcKy npojekuujy ox 2,25%.

Taéena 4: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a CAJ/l

IIperxoan
Pen. CtBapHo
ExoHOMCKM HHAMKATOPH OuekuBame U
op. cTame
nepHo.
1. |[CAI (Q/Q) — roquuimu HUBO — NpeJ. IV kBapTai 2,8% 1,4% 4,4%
2. |Jluuna moTpouima — npell. IV xBapran 2,4% 2,4% 3,5%
3. |PCE geduaatop (G/G) JE]  2,8% 2,9% 2,8%
4. |VHAexc NTMYHUX NPUXO0Ja JIEL] 0,3% 0,3% 0,4%
5. |MlHpekc TMYHUX pacxona JEIT 0,3% 0,4% 0,4%
6. |VHuIMjaIHU 3aXTjeBU HE3aMOCICHHUX 38 moMoh 14. de6| 225.000 206.000 | 229.000
7. |[KoHTHHYMpaHH 3aXTjeBH HE3aMOCICHUX 3a omMoh 7. be6| 1.860.000 | 1.869.000 | 1.852.000
8. |PMI unnekc npepahuBaukor cekropa P DEB 52,4 52,4
9. |Bpoj 3axTjeBa 3a XUIOTEKapHE KPEIUTE 13. deb - 2,8% -0,3%
10. |[[TopyuOune Tpajuux pobapa P JIEL  -2,0% -1,4% 5,4%
11. |Munpyctpujcka npousBonmwa (M/M) JAH 0,4% 0,7% 0,2%

I'paguron 2: Kpemamwe kypca EURUSD mokom npomexiie ceomuue
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USD je anpeuunpao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abuibexno cMameme ca HuBoa oa 1,1868 Ha HUBO of
1,1784.

BEJIMKA BPUTAHUJA

[IpuHoCH OpUTaHCKHX Ip)KAaBHUX 0OBE3HHUIIA Cy 3a0MIbEKUIIA CMAEHE TyXK LHjeNie KpUBE MPHHOCA.

Unanx MPC BoE Man (Mann) Ha3Bana je HajHOBHje MojgaTKe O MHQIANmju "moOpumM", ali je Harjlacuia Ja ce
MIPUTHUCLIH, TIOCEOHO Y CEKTOPY YCIIyra, HUCY CMAalbHIN KOJIUKO ce ouekuBajio. CrpeMHa je Ja 3aIp>Ku TPEHYTHH
HHUBO pe)epeHTHEe KaMaTHE CTOIE TOJMKO AYTO KOJHKO je MOTpeOHO ma ce MH(IATOpHAa OYEKHWBAama CTaBe ITOJ
KoHTpony. O3Haumma je HEeJaBHH MOpPAcT HE3alloCIeHOCTH Kao 3a0pumaBajyhim M WcTakia Ja ce IONHTHKA
npuOIKaBa PpaBHOTESKH M3Mel)y IMbaHe WHQIANMje U IIyHe 3armocieHocTd. Ha mnTame o cMameny pedepeHTHE
KaMaTHe CTOIle y MapTy, OATOBOPIIIA je J1a OYCKMBAHM Iaj mH(anmje Ha 2% y HapeaHa TPH A0 YEeTHPH Mjecera
Mo J1a Hehe OUTH OPKUB, IITO OTEXKAaBa MPOIjeHY OCHOBHOT TPEH/IA.

O06jaBJpeHN MOJAIM O BICHHH MH(MIIAIMjE W CTOITM HE3aroCIeHOCTH Cy YTHIAIN Ha CMamemhe IprHoca. Crnopuju
pacT nujeHa TpaHCIopTa, XpaHe U ha JONpUHHO je cMambewy HHpIanyje, 0K je 6a3Ha uHdIanuja cMambeHa Ha
3,1%, mro je HajHWKH HHBO on cemreMOpa 2021. rommue. Mehytum, uHOIANNja y CEKTOPY yCIyra ocrana je
noBuiieHa Ha 4,4%, mwTo ykaszyje Ha ctamHe nqomahe mpuTHCKe Ha mujeHe. Yuemhe ycmyra y Oputanckom BJIIT
n3HocH ckopo 80%, JIOK je yTHIIa] Ha 3armoCciIeHOCT joI u3paxeHuju (83% 3amocieHux cy y cekropy yciyra). BoE
ouekyje na he ce uHdmanmja 10 anpuia HarjI0 CMambHUTH HA HUBO ONuM3y nusbaHux 2%, Kako ce nmoBehame mujeHa
KOMYHAJIHUX yciyra u Tapuda Oyae cMamHUBao.

Hesamocnenoct miamux mopacia je Ha 16,1%, Hagmammsimy npocjex EY, npeu myt ox kazma ce Boze MOAAIM Of
2000. roguHe, JOCTUTaBIIU HajBUIIK HUBO of 2014. roguHe. EKOHOMUCTH Kao KJby4HE MMOKpeTaye HaBOJIe 3HaYajHa
noBehama MUHMMAaNHE TUIaTe, Behe mope3e Ha miaTe, CTPOXKE 3aKOHE O Pajy M YTHIlA] BjelITAYKe UHTCIUTCHIIH]E.
BoE npensuha ga he nezanocienoct no nposbeha noctuhu 5,3%, a npojeknuje pacra 3a 2026. TOIUHY CMambEeHE CY
Ha 0,9%.
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Onjesbeme 3a GaHKAPCTBO
WnBectutopn cy moBehany cBoja OdYeKHBama y NOTJIENy CMamemha KaMaTHHX cToma of cTpaHe BoE Hakon
pasouapaBajyhnx nomataka. TpuITa HOBIA ca/ia Cy y MOTIYHOCTH YKaJIKyJHcalla [Ba CMamkermha o 1o 25 6a3HuX
IoeHa 10 Kpaja roJuHe, YnMe OU ce pedepeHTHA KaMaTHa CTOIa cMarbiia Ha 3,25%.
WHCTUTYT 3a UCTpaKMBambe jaBHUX TOJIMTHKA MO3BA0 j€ Ha arpecHBHHUje yOIakaBame J1a OM ce TOJCTaKao pacT U
mrate. C 003upoM Ha TO jAa ce ouekyje na he mHbmammja yckopo moctrhu b ox 2%, a HE3aloOCIEHOCT je Ha
NETOTOAUIIBEM MakcUMyMy of 5,2%, WHCTUTYT ymnosopaBa l1a oAp)KaBambe BHUCOKHMX CTONA PH3HKYje 3acToj
exoHomuje. Takole 3aroBapa mpoakTHBaH MPUCTYI HOAPIIIH cIabuje IraheHnM paIHIIIMa H CMabEHhe OCTambarba
Ha OeHeduIMje, TOK KPUTHYAPH CTPaxyjy lla OM OKITHjeBambe, MPOM3AILIO U3 MPOIIINX IpellaKa y HH(IAIUjH MOTIIO
HAIITETUTH EKOHOMU]H.
Tabena 5: Kpemarve ekonomckux unoukamopa za YK

IMperxoan
Pen. CrtBapHo
EKOHOMCKH HHAMKATOPH OueknBame U
op. cTame
nepuos
1. |Uuadaamuja JAH 3,0% 3,0% 3,4%
2. CToIta He3amoCIeHOCTH JEILL 5,1% 5,2% 5,1%
3. Masonponaja JAH 2,8% 4,5% 1,9%
4.  |byuercku nedunmr (y mapa. GBP) JAH 24,0 30,4 13,4
5. |[IujeHe HekpeTHHHA mpema areHuuju Rightmove DEB - 0,0% 2,8%
6.  |PMI ycayxHOTr cexTopa (Tpennm.) OEBb 53,5 53,9 54,0
7. |PMI npepahuBaykor cexropa (Ipesim. ) DEB 51,5 52,0 51,8
8. PMI koMIIO3UTHU (TIPEJTUM. ) DEB 53,2 53,9 53,7

Tokom npotekie ceamuiie GBP je nenpermpana y ognocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a6mbexno nosehame ¢
HuBoa o1 0,86944 Ha HuBo 01 0,87414. GBP je nempenupana u 'y ognocy Ha USD, na je kypc GBPUSD cmamen ¢
HuBoa ox 1,3651 na nuBo ox 1,3480.

JAITAH

[IpuHOCH jarmaHCKUX Ap>KaBHUX 00BE3HHIA Cy 3a0MIBEKIIN CMambehe YK IHjelie KPHBE IPHHOCA.

Oo6jaBspenn noxamw o BucuHu nHuanuje 1 b/l cy yrunamm Ha cMameme IPUHOCa, Kao 1 Ha CMarmbehe OUCKUBabha
na he BoJ yop3o noBehatu pedepentny kamatny cromy. busmu yian MPC BoJ Anmaun (Adachi) odyekyje na he BoJ
YyeKaTu JI0 anpuiia o0jaBe eKOHOMCKHX I0JIaTaKa, Ta TeK OHJIa OJJTyYHBATH O POMjEHH KaMaTHE CTOTIE.
IIpemujepka Jamana Takanun (Takaichi) GpopmaiHo je MMeHOBaHa HaKOH M300pHE TO0jee, YuMe je 00e30H]jeiIa
MaHIaT 3a yOp3ame pacmpaBa o OyiieTy u mpoBoherme TproBUHCKOr cropasyma ca CA/l-om. JamaH je mpucrao na
HWHBECTHpa 36 MIUTHjapIu Jojapa y aMepHiKe eHepreTcke U KJbYYHE MHUHEpaITHE NPOjeKTe Y OKBUPY TPTOBHHCKOT
criopasyma BpujegHor 550 Munijapau nojiapa 3akjby4eHor ¢ npeacjeanukoM Tpammnom. Criopa3yM, KOju je KJby4aH
3a CMamemhe I[aprHa Ha jamaHcKy poOy, MMa 3a IIHJb jadame eHepreTckux kamamurteta CAJl-a, a McTOBpeMeHO
o6e30jehuBame curypHor moBpara 3a JamaH. JarmaH gaje IpHOpUTET MHBECTUIIHM]jaMa HUCKOT PH3HKa, a GHHAHCHpATHE
ce yriaBHOM o0Oe30jeljyje myTeM KpeauTa W TapaHIuja, jadajyhn HHIYCTPHjCKY H CHEPreTCKy capajmy u3Mely
3eMalba. Takohe, UMa 3a Wb J1a IO MapTa ycBoju (uckanau Oynet 3a 2026. roguny Bpujenan 122,3 Gmmona JPY
(799 munujapau USD), on yera he 29,6 6unmona JPY Outu ¢uHaHCHpaHO Kpo3 IpkaBHE OOBe3HHMIIE, yuMe he ce
3aBHCHOCT OJ [yI'a CMalbUTH Ha 24,2% yKyIHHX pacxoja.

Ibena obGehama ykibyuyjy NOACTHIAKE pa3Boja BjelITAYKe WHTEIUTEHIWjE, WHAYCTPUje MOMYMPOBOJHHKA U
MIOTPOLIHKE HA 0JI0paHy, y3 CYCIIEH3H]jy ope3a Ha MPOMET XpaHe Ha 1BHje roguHe. Mehytium, MM® je ynosopro Ha
CMamemhe Imopesa 300T pactyhnx Tpomkosa jaBHOT ayra. Harmacnma je BaskHOCT pahema GHHAHCH]CKUX TPIKUIITA,
YKJbY4yjyhu I€BU3HHU Kypc U IPUHOCE, 1a OU ce oaprkaia ekoHoMcKa ctabumHocT. Takole je mpencraBuna pepopmy
onOpaHe Kao OJroBOp Ha perrnoHajHE BOjHE aKTUBHOCTH, YKJbY4yjyhu peBH3Hjy jamaHcke oa0paMOeHe cTpareryje,
yOnakaBame OrpaHHuYemha H3B03a BOjHE OIIPEeMe M OCHUBAHE HAIIMOHAIHOT 00aBjelITajHOT caBjeTa.

Onp o oaropopuoctu (Disclaimer) 5
HaBenienn npersie/i KpeTarba je 3aCHOBAH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KoMeHTape, npoijene 1 craBose LIBbuX. Ilentpania Ganka He MOYKe Jla TapaHTyje HHXOBY TAYHOCT U HE

CHOCH OJI'OBOPHOCT 3a IMPEKTHY HITH HHJMPEKTHY IITETY KOja MOKE J1a HACTYTIH Kao Mocsbeauia Kopuihema i nemoryhnoctn kopumhera nadopmanuja, MaTepHjana win caapixaja, HIH 3a

TOCIBE/UIIE OJUTYKA TIOHECEHHX Ha OCHOBY HbHX.




Tabena 6: Kpemare ekonomckux unouxkamopa 3a Janan

Cayx6a Front Office
Onjesberbe 3a 6aHKAPCTBO

IIperxoan
Pen. CtBapHo
ExonoMckyn nHIuKATOPH OuekuBame "
op. cTame
TepUuoI
1. Mudnanuja JAH 1,6% 1,5% 2,1%
2. |ba3Ha unduanuja JAH 2,0% 2,0% 2,4%
3. |[BAII IV KBAPTAJI 1,6% 0,2% -2,6%
4. [Muaycrpujcka Mpou3BOAKA JEIL - 2,6% -22%
5. TTopynOuHe MannHa JEIT 3,9% 16,8% -6,4%
6.  |PMI ycayxHOr cekropa (Ipeium. ) DEB - 53,8 53,1
7. |PMI npepahuBaykor cexropa (Ipesim.) DEB - 52,8 51,5
8.  |PMI xoMIO3UTHH (TIpEIHM.) DEB - 53,8 53,1

JPY je TokoM mpoTekiie cenmuiie aenpenupao y ognocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abuiberxuo noeehame ¢ HUBOA
ox 181,18 na HuBo ox 182,68. JPY je nenpeuupao u 'y oxnocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3abuibexuo nmosehame
¢ HuBoa ox 152,70 na auso ox 155,05.

O ¥

Haseseny nperyiet KpeTama je 3aCHOBaH Ha EKCTEPHUM H3BOPHMA M HE Cajipyku OHII0 KakBe KOMeHTape, npoijere u craBose [bBbuX. LlenTpanna Ganka He MOKE J1a FapaHTyje BHXOBY TAaUHOCT H He
CHOCH OJI'OBOPHOCT 3a IMPEKTHY HITH HHJMPEKTHY IITETY KOja MOKE J1a HACTYTIH Kao Mocsbeauia Kopuihema i nemoryhnoctn kopumhera nadopmanuja, MaTepHjana win caapixaja, HIH 3a

on oarosopuoctu (Disclaimer)

TIOCIbE/TUIIE O/UTYKA IOHECEHHX Ha OCHOBY HHHX.




HA®PTA U 3JIATO

Tpxumre HadTe je y HOHejebak OUII0 3aTBOPEHO 300T
npasnuka y CAJl-y, Te je uujeHa jenHor Oapena cupoBe
HadTe Ha OTBapamy TPXKHUIITA Yy YTOpaK H3HOCHIA
62,89 USD (52,99 EUR).

TokoM TproBama y yTOpak je IHjeHa OBOT €HEPreHTa
CMameHa jep Cy CHUTHaJIM HalpeTKa y HYyKJICapHUM
nperosopuma usmehy CA/l-a w Upama cmamumm
MpeMHUjy pU3uKa, IOHUINTaBajyhu paHuju pacT LujeHe
HaKkoH ymo3opema Vpana o 3aTBapamy XOPMYIIKOT
Mopey3a.

Y cpujeny je 3a0uibekKeH pacT IujeHe HadTe HAKOH
mTo je aMmepuukd mnoTmnpenacjenHuk Benc (Vance)
u3jaBuo Aa VpaH HHje yCmHO Ja pHjelln KIJby4dHe
aMepuyKe IPBEHE JHUHHjE Y HYKJICapHAM IIPEroBOpuMa
OBE CeIMHUIIC W YHO30pHMO Aa TpeAcjeaHuK Tpamm
3aaprkaBa MoryhHOCT yroTpebe BojHe cuite. PasroBopu
m3mehy CAJl-a u Hpana ocrajy Oe3 pesynrara, a
Texepan TBpAM 1@ je MOCTUTHYT "OMIITH JOTOBOP" O
TIOTEHITH]aJJHOM CIIOpa3syMy, HaKo ce HOBH IPH]jeIIIoT
oueKkyje 3a nBHje ceamuie. Y MehyBpeMmeHy,
nperoBopu u3melhy Pycuje nu Ykpajune, mocpeacTsom
CA[Jl-a, 3aBpuieHu cy 0e3 HampeTka, MTO je JA0AATHO
noBehaio TobaHy HEeU3BjeCHOCT.

VY yeTBpTaK je nujeHa HadTe JOAATHO MOpacia Kako Cy
CAJl romummame cHare Ha binckoM wHCTOKYy U
ynozopuiie Mpan na 6u Owino "Bpio myapo" moctuhu
JIOTOBOpP. AMEpUYKH MeIuju HaBoae Aa Ou BojcKa
Moria Hanactd Mpan Beh oBOT BHKEHIa, ako 100uje
HapenOy. lled IEA Bajpon (Birol) je ymozopuo Ha
3Ha4yajaH BUIIAK HadTe, Oyayhm nma ce oOwiIHa
amMepHryKa IMOHy/a MOKJIana ¢ pacToM MOTPaXHE UCIIO
JEAHOT MHJIOHA Oaperna JHEBHO.

Ha «kpajy cenmume je udjeHa ocTajga CKOpO
HETNpPOMHjeHheHA. 3a0pHHYTOCT 300T MOTEHIIM]aTHOT
cykoba Tmopacia je HaKOH INTO je aMEpPHUKH
npexacjenauk Tpamm ynosopuo MpaH nma mpucrane Ha
HYKJICApHH CIIOPa3yM y POKY OJ HEKOJIMKO JJaHa, 0K je
Hpan mnpoBogmo TOMOpCKe BjexxOe y OMM3MHH
XOpMyIIKOT MOpey3a.

Ha 3aTBapamy TpXWIITa y TIETaK IMjeHa jeqHor Oapena
HadTe je m3Hocwima 66,39 USD (56,34 EUR), mto
MpescTaBsba pacT of 5,57% Ha ceIMUYHOM HUBOY.

TIpaguron 3: Kpemamwe yujene nagpme mokom npomexne
ceomuye
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Oxp o oarosopuoctu (Disclaimer)

Cuyx6a Front Office
Onjesbeme 3a GaHKapcTBO

Ha otBapamy noHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHEeAjeJbak
nyjeHa jenHe ¢UHE yHIE 371aTta je u3Hocuua 5.042,04
USD (4.248,43 EUR).

VY moHexdjeskak je IMjeHa 37aTa cMameHa 3a oko 1%.
Ouekyje ce 1a he reonoIUTHYKE TeH3Hje HACTAaBUTH Ja
noBehaBajy LUjeHy OBOT IUIEMEHHUTOT MeTala Koja je
yaBoctpydena o 2024. ronune.

Y yTopak je 1¢jeHa CMambeHa 300T Marbe MOTPAXKILE U
CMameHOT 00MMa TPTroBama.

TokoM TproBama y cpujeny 3a0HIbEKEH je pacT IUjeHe
3ajeZJHO C PAacTOM BPHjEIHOCTH aMEPUYKHX THOHHIIA
300r MOTpaXHkE€ YCpeAd HelaBHE BOJATHIHOCTH
TPXKHUILTA y3pOKOBaHe 3a0puHyTOIIhy 300T BjemTauke
WHTEIUTeHITNjE.

VY 4yeTBpTaK ce IMjeHa 31aTa KpeTanaa y yCKOM paciony,
MaKo je OWI0 OYeKMBAaHO 1a ce JOTOOH Taa y OBOj
ceaMuIm ¢ 063upoM Ha To Aa je USD ampeunpao Ha
TOTOBO jEJTHOMjECEYHN MaKCHMYM.

Ha xpajy cenmuiie je 3a0uIbekeH PACT IUjEHE HAKOH
IITO Cy TCONOJNUTHIKE TeH3Wje y Be3u ¢ VpaHoMm m
noTeHnujaTHuM cykodom ca CAJl-om nosehane.

Ha 3aTBapamy TpKHIITa y METaK IMjeHa jeaHe (uHe
yHIe 37mata je u3Hocwia 5.107,45 USD (4.334,22
EUR), mro mpencrassba pact o 1,30% Ha ceamuuHOM
HHBOY.

I'paghuxon 4: Kpemarwe yujene 3nama mokom npomekie
ceomuuye

5.150,00 5:107,45
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Hasenienu npersie/ KpeTarma je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA M HE CaJIpiku OMIIO KakBe KOMeHTape, npoljene u ctapose [[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOKE J1a FapaHTyje BbUXOBY TAaYHOCT H HE
CHOCH OJI'OBOPHOCT 3a JIMPEKTHY MJIM HHMPEKTHY LITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao Tocibeuia Kopuinhera uim nemoryhnoctu kopumhera nudopmanuja, MaTepujaia Win caapikaja, Him 3a

TOCJBEIUIIE OJUTYKA TOHECCHUX HA OCHOBY IHHX.



