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HEJAJEJbHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'NNIOBAJIHUM ®@UHAHCHUJCKUM
TPAKUIITUMA 24.06.2024. — 28.06.2024.

Tabena 1: lIpukas Kpemara npunoca Ha Oprcagne 0bagezHuYe

IIpunocu 3oHa eBpa CAJl Beanka Bputanuja Janan
21.6.24 - 28.6.24 21.6.24 - 28.6.24 21.6.24 - 28.6.24 21.6.24 - 28.6.24
2 roguHe 2,79 - 2,83 4,73 - 4,75 4,17 - 4,22 0,31 - 0,37
5 roguHa 2,42 - 2,48 4,27 - 4,38 3,93 - 4,02 0,55 - 0,59
10 roguHa 2,41 - 2,50 4,26 - 4,40 4,08 - 4,17 0,98 - 1,06
Tabena 2: lIpukas kpemara npunoca na wemauke Bubillove
Hocnujehe Hpunocu
21.6.24 - 28.6.24
3 Mjecena 3,371 - 3,364 N
6 Mjeceru 3,324 - 3,353
1 roguHa 3,163 - 3,209

I'pagh 1: IIpuka3z kpugyva npunoca Opr HcagHuUxX 00ase3HUUA

I'pad mpukasyje xpuBe mpuHoca Ibemauxe (3emena), CAJl (mmaBa), Bemuke bpuranwje (upBena) m Jamana
(’pyOmuacra) 3a mepuojie ox 3 mjecenia qo 30 ronxuHa Ha mane 28.06.2024. roxuHe (myHe nuHHje) u 21.06.2024.
roauHe (uctpekugane Tuauje). Ha nomem aujeny rpada je nmpukasaHa pa3nuka usmely BpujeJHOCTH oaroBapajyhux
IIpUHOCa Ha HaBeICHE AaTyMe.

30HA EBPA

[Ipunocu o6aBe3HHUIIa 30HE eBpa Cy moBehaHu y OJHOCY Ha MPETXOAHY Henjesby. HemsBjecHOCT youn oapkaBama
IIpBOT KpyTra m300pa (KOojH je oIpaH IPOTEKIIOT BUKEH ) U 1aJbe je yTHulaia Ha noBehame pasnuke nsmely nmpuHOCca
JECETOTOINIIHIX BeMaukuX 1 (hpaHIyCKUX o0aBe3HMIIA, KOja je Y YeTBPTaK JOCTUTIIA HUBO of 82 0a3Ha IMoeHa,
HajBuine oxn 2012. ronuHe. @uHamHKM Kpyr U300pa ce oapkasa 7. jyna U cana je GoKyc Ha ToMe aa Jiu he cTpaHka
Mapun JI ITen HanuoHasiHO OKyIUBbame YCIjETH Jla 00e30MjeIn TOBOJbHY MOJPIIKY 32 (POPMUPAE ANCOyTHE
Behune y [lapiaamenty, a na 6u To ycmjena 6uhe joj moTpebHO aa ocBoju 289 on ykymuux 577 mjecta. ['yBepHep
Hentpanue 6anke @paniycke /[ ['anxo je nzjaBuo aa HeJjaBHa HeCTAOWIHOCT (PMHAHCH]CKOT TPXKHUINTA, y3POKOBaHA
MOJIMTUYKOM HeW3BjecHOIhy, HUje yTHUIala Ha JUKBUIHOCT M KanuTtan ¢ppaHIyckux Oanaka. Miamely ocranor, Ha
pacT oBe pas3NMKe YTHIAO je W KOMEHTap MHUHHCTpa ¢uHaHcHja Hbemauke JlunmgHepa, koju je cyrepmcao na Ou
untepBeHuyja ECB y ciyuajy moTeHuujanHe pacrpojaje (paHIyCKUX oOaBe3HHIa HaKOH M300pa MOKpeHysa
EKOHOMCKa 1 ycTaBHa MUTama. [lo Kpaja HeJljesbe MPUHOCH FheMauKkuX o0aBesHuna cy nosehann mmely 4 u 9 6a3anx
noeHa, mpuHOcH (paHiyckux obaBe3Hunua u3mehy 3 u 9 Oa3HUX MOEHA, a IPUHOCH UTAJHMjaHCKUX O0aBe3HHUIIA
mmehy 4 u 13 6a3HNx oeHa.

[Ipema Mjeceunom uctpakuBary ECB, oueknBarma MoTpoIraya mo NUTamky CTOIe HHQIAIje 32 HapESAHUX TOTUHY
naHa Onaro cy cMameHa Ha 2,8% ca panujux 2,9%, IOk ¢y 3a HapeqHe 3 ronuHe cMameHa Ha 2,3% ca panujux 2,4%.
Kpeatopu monerapae nonuruke ECB ykazanu cy Ha To 1a Ou 6aHka MOIJIa Jia MOCTEIICHO CMambhi KaMaTHE CTOIIe
ako ce uH(pIanyja cMamu Kako je npensuheHo. ECB je cMamuiia KJbydHe KaMaTHE CTOTIE Y JyHY MIPBU IyT y TeKyhem
UKITYCY, Y3 OUEKHBaHa JJaJjba CMamhCHha, HaKo je MOMEHAT U Jajbe Hen3BjecTaH. [ maBan exoHomucta ECB Jlane je
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Haﬂeﬂeﬂﬂ Tiperiaen erTﬁlbﬂje 3aCHOBAH HA EKCTEPHUM HM3BOPHMA U HE CAJIPKH 61’”10 KakB€ KOMEHTape, npol\jene M CTaBOBE LLBE“X He“Tpaﬂ"ﬂ 62“"(3 HE MOKE TApaHTOBATH HBbUXOBY TAYHOCT ¥ HE CHOCH
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JIOHECCHHUX HA OCHOBY IHHX.
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n3jaBuo na he OuTH jomr cMamema KaMaTHHX cTora, oK je Kazakc nctakao na he ECB cmamuBati kamMaTHe cTome
Kopak 1o xopak. [lanerra je, Takohe, momMeHyo aa KpeaTopu MOHETapHE MOJUTUKE MOPajy Aa Oyay CIpeMHH Jia ce
HOCE C TIOCJbeauIIaMa TIONMTHYKUX PHU3HKa yCJbel NoBehaHe HEeW3BjeCHOCTH, HEKOJHMKO JaHa MpHje Hero IITO Cy
(paHIycku Onpauu U3anuM Ha OupaInITa 3a mpBU Kpyr riacama. Yian IV ECB 1lnaben je ymamuna BjepoBatHohy
na he kaMaTHe CTOIEe y 30HH €Bpa KPEHYTH 3HATHO jApyradujum nytem on oHux y CAJl. Unan UV ECB PexH je
M3jaBHO N1a Cy aJieKBaTHAa OdeKmBama nHBecTHTOpa 1a he ECB oBe roxmue jomr aBa myTa 0ab0aBUTH MOHETAPHY
MOJIMTUKY U JOBECTH KaMaTHE CTOIe Ha HUBO of caMo 2,25% y 2025. roauHu.
[Tman Byrapcke na yBene espo 2025. ronuHe HamIIao je Ha Iperpeke, jep je ECB HaBena na 3emiba jom He HCTTy-aBa
noTpeOHe ycloBe, MPBEHCTBEHO 300T HH(DIaNH]je Koja je mpeMaliuiia IoTpeOHH Mpar y MpoTeKII0j TOIUHH, YTIaBHOM
300r yTHIaja pata y YKpajuHu. byrapcka je y Majy 3a0MibeXmia TOIUIIbBY IpocjedHy cTomy uHdaanuje ox 5,1%,
IITO je 3HATHO W3HA] TPEHYTHO IUJbaHe BPHjeTHOCTHU of 3,3%, KOJIMKO IpeMa 3BaHUIHIM IT0alliMa H3HOCH TOPIHH
HUBO HH}Ianuje mpema MacTpUIIKUM KpUTEPHjyMHMa KOHBEPreHIje (IpocjedyaH HHUBO HHQUIAIMjE y TPH
HajycnjemHuje wiannne EMU ysehan 1,5 npoueHTHH TOEH).

Tabena 3: Kpemarmwe eKkOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d 30HY €6PA

Pex. CrBapno | IIperxoaun
op. ExonoMckn mHAMKATOPH OuexuBame

cTame nepuos
1. |MHnekc ekOHOMCKOT moBjepera — E3 JVH 96,1 95,9 96,1
2. |Mupekc nosjepema notpourada — E3 (dunai.) JYH -14,0 -14,0 -14,3
3. |Mumekc eKOHOMCKOT IOBjepera — Mraamja JYH - 94,5 95,1
4. |MHupekc nosjeperma notpouiaya — Mranuja JYH 97,0 98,3 96,4
5. |GfK unnekc nosjepema norpoinaua — hemauka IV -19,5 -21,8 -21,0
6. Mo nHnexc oueKUBaHOT 1I0Bj. HHBeCTUTOpa — themauka JYH 90,7 89,0 90,3
7. |BAII — Illnanuja (Q/Q) duna. I xBapran 0,7% 0,8% 0,7%
8. |BAII — Xonangmja (Q/Q) ¢puna. I kBapran -0,1% -0,5% 0,1%
9. |Monertapuu arperat M3 — E3 (I'/T) MAJ 1,5% 1,6% 1,3%
10. |Crona unduanuje — Ppaniycka (Ipeaum.) JYH 2,5% 2,5% 2,6%
11.  |Crona unduanuje — lllnanuja (mpenum.) JYH 3,5% 3,5% 3,8%
12. |Crona undaanuje — Utamuja (mpeaum.) JYH 0,9% 0,9% 0,8%
13. [[IpousBohauke nujene — @paniycka (I'/T) MAJ - -6,7% -6,8%
14. [lIpousBohauke nujene — Aycrpuja (I'/T) MAJ - -3,5% -4,8%
15. |lIpousBohauke nujene — Uranuja (I'/T) MAJ - -4,9% -8,0%
16. |lIpousBohauke nujene — HInanuja (I'/T) MAJ - -4,6% -6,7%
17. |lIpousBohauke nujene — @uncka (I'/T) MAJ - -0,4% -2,1%
18. [[Totpouma craHoBHHIITBA — @pannycka (['/T) MAJ| -0,2% 0,9% 0,0%
19. |O6um manomnpoaaje — @uncka (I'/T) MAJ - -0,8% -3,6%
20. |0O6um manonpoxaaje — Upcka (I'/T) MAJ - -1,0% -0,2%
21. |Manonponaja — Hlnanuja (I/T) MAJ 0,7% 0,2% 0,3%
22. |Croma He3anocjaeHOCTH — HbeMauka JYH 5,9% 6,0% 5,9%
23. |Crona He3anmociaeHOCTH — DUHCKA MAJ - 10,2% 9,2%

CAL

[IpuHOCH aMepHuKUX Ap)KaBHUX 00aBe3HHUIIA Cy TOKOM HPOTEKJIe Heljesbe 3a0MIbeXKIIIN PacT QYK LWjesie KpuBe,
moceOHO Ha cpelbeM U KpajibeM Iujery. DoKyc TPKUITHUX YIeCHHKA TIPOTEKIIe Heljesbe je 0o Ha 00jaBIbUBaBY
¢uHamHoT MonaTka o crormu bJI[1-a y I kBapraiy, Te PCE nednaropy, uekajyhu Buiiie curaaia 0 MOMEHTY MOYETKa
CMamema KaMaTHUX ctona of crpaHe ®ena. 3Bannunniy dena cy OWIN aKTUBHU Yy JaBamy HM3jaBa U KOMEHTapa
BE3aHNX 3a MOHeTapHy HonuTHKy. Unanuna FOMC-a boBmaH je uM3jaBuia na joll HUje NPUKIATHO CMambUBaTH
KaMaTHE CTOIe, YIIO30PHBINM Ha MOTEHIMjaldHe pu3nke noBehama mHpmanuje. boBman He mpensuha cMameme
pedepeHTHe KamaTHe CTOIe OBe ToAuHe, Beh cyrepuiie ga Ou ce To MOIJIO pa3MOTPUTH Y HapeIHUM roguHama. C
IpyTe cTpaHe, YIeCHHIN Ha aMepUIKOM TPIKHIITY OTIIHja Ha KaMaTHE CTOIIE ce KIIaJie Ha OIITPO CMAabCHhe KaMaTHHX

croma, ouekyjyhu na he ce pedepeHTHa KaMaTHa cTOIa CMamBHUTH Ha camo 2,25% 1o mpBor kBapraia 2025. roguse.

0, o1 oAr p u (Disclai ) 3
HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. Ilentpania Ganka He MOKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MJTH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao mocsbeauna Kopuihera win nemoryhnoctn kopumihera nnpopmariija, MaTepjana M Caapiaja, HIIM 3a MOCIbE/HIE OIUTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY HpHX.
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Hpyra unannua FOMC-a Kyk je uctakna na he OuTé npuKiIagHO CMalkUTH KaMaTHE CTOIE “y jeIHOM TPEHYTKY ", Te
Joxana na odekyje xa he ce nH}pIanuja mocreneHo modospIIaBaTi 0Be roauHe IpHje Opxer HampeTka 2025. ronuHe.
[pencjennuk Pena u3z Ynkara ['on3u je u3jaBuo aa, nako TpeHyTHa nonuTika dena ocTaje pecTpUKTUBHA, OYEKYje
Iia OM ToJany o ycropapamy HH(IIAIje MOTIIH [1a TOBEAY 10 Mamke PECTPUKTHBHE MOHETAapHE MONUTHKE. ['0m30u
ocTaje ONTHMHUCTA y MOy MoOoJellama moxaTaka o mHGIauuju u Haga ce na he dex crehm mosjepeme y
HacTojambuMa Ja nHGIanujy Bpatutu Ha 2%. McTtakao je 3HakoBe xiahera eKOHOMU]je N3BaH NojJaTaka o nHQpIanmuju
W Harjlacuo BaXHOCT (DyHKIM]je jaBHOT pasyMujeBama aknuja Pema. Mectep n3 Kimpienaa je npennoxuia ga 6u
[eHTparHa 0aHKa Tpedaso a pa3MOTPH aKTHBHY MPOJajy XHITOTCKapHUX 00aBEe3HHUIIA KaKo O CMarbHiIa BETUIUHY
cBOT OWyaHca cTama. Mako caga HHje Hem30je)KHa, OBa akmyja OM MOrjia ja Oyle HeomxoxHa aa OM ce MOCTHTao
denoB MIb a APKH caMo TPe30pcKe 00aBe3HHULIE.

Hajsehe amepruxe 6anke mnponure cy ©OenoB TOMUIIKBA CTpeC TecT, oTBapajyhu myt BehuM ucmoiatamMa auoHMYapa
jep uHaycTpuja npensuha Mame PUrOpo3aH MPHjEIUIOr 3a CTPOXKE KamuTaiaHe 3axTjeBe. CBe OAHKE Cy HCIYHUIIE
MHUHHAMAJHE KalluTaTHEe 3aXTjeBe TOKOM XHUIOTETHYKE perecHje, koja npeasuha ma he Tectupane 6aHke mpeTpIjeTtu
yKyIaH ryoutak o ckopo 685 munujapau USD, mro je Behu maj kanmurana Hero npouuie roanHe. OBOroAnIIbI
TecT je ykibyuno 31 GaHKy, ol Kojux cBaka uma HajMmame 100 munujapnu USD umosune. Ilotnpeacjennuk dena
3a]ly’)KeH 3a cynepBusnjy bap je u3jaBuo ga je mmib Tecta 00e30ujenuTy aa OaHKE MMajy JIOBOJHHO KamuTasia Ja
ancopOyjy TyOUTKe y BeoMa CTPECHOM CIIeHapH]y.

Taéena 4: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a CA/l

Pen. EKoHOMCKH HHINKATOPH OuexkuBame R
op. cTame nepuon
1. |BAII (Q/Q) — rogunisbn HUBO — GUH. I kBapTaja 1,4% 1,4% 3,4%
2.  |[JIuuna norporurba (puHai.) I kBapran 2,0% 1,5% 3,3%
3. |PCE gedaarop (I'/T) MAJ 2,6% 2,6% 2,7%
4. |VHaexc TMYHHX MPUXO0Ja MAJ 0,4% 0,5% 0,3%
5. |MHgekc TUYHUX pacxoja MAJ 0,3% 0,2% 0,1%
6. |VHunmjagHu 3aXTjeBH HE3alOCICHHX 3a IIOMOh 22.jyu| 235.000 233.000 239.000
7. |KOHTHHYHMpaHU 3aXTjeBU HE3aIOCIEHHX 3a moMoh 15.jyn| 1.828.000 | 1.839.000 | 1.821.000
8. |MHaexc moTpoLIavKor MoBjepema JYH 100,0 100,4 101,3
9. |Bbpoj 3axTjeBa 3a XMIIOTEKApHE KPEIUTE 21. jyH - 0,8% 0,9%

I'pagp 2: Kpemare kypca EURUSD moxom npomexne nedjeve

USD je nenpermpao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbesxno pact ca HuBoa oj 1,0693 Ha HUBO oXt
1,0713.

BEJIMKA bBPUTAHUJA

Exonomuja Benuke bpuranuje ce onopaBuia of periecuje Opxe Hero IITO ce paHHje MPOLjeHhUBAIO y3 HAjCHAKHUJU
pact y mocibelhe IBHje TOAWHe, 3axBalbyjyhu ycimyrama u ynnuHoj moTpourmu. BJIIN ce mpema ¢uHamHum
noganuMma y I kBaptanay moBehao u3Hax oueknBama W Ha TOAMIIEBEM U HA KBAPTAITHOM HUBOY. [loGosbmmame
exoHoMmHUje Benuke bpuTanuje je moacTakHyTO CTPYYHHM yCiIyrama, Te HayYHUM HCTPaXMBalkUMa U Pa3BOjeM.
VYnpasa 3a ¢uHaHcujcko noHamame (FCA) je moxacjeTnia (UHAHCHjCKE MHCTHTYIMjE HA OYCKHWBAHM IIPECTAHAK
MpeocTalnX “CHHTETHYKUX mojemaBama’ LIBOR-a y amepuukum monapuma kpajem centemOpa 2024. romune. C
0031poM Ha TO Aa Cy ocTana Tpu Mjecena 10 npenazHor poka 3a LIBOR, FCA je notBpauna na aehe npumopasatu
ICE Benchmark Administration Limited (IBA) mna HactaBu ca o0jaB/bHBamkEM IMOJCIIABA-a U HAKOH cenTeMOpa.
FCA je marmacuna na ¢gupMme Mopajy Ila HacTaBe aKTHBHO Ja Ipeiasze Ha yroBope Koju ce oxHoce Ha LIBOR y
aMEepUYKUM JIoJIapuMa U Ja je “CuHTeTH4KH libor camo mpuBpemeHa Mjepa.

Oy on1 onrosopnoctu (Disclaimer) 4
Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMIIO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craose LIBbuX. Ilentpania GaHka He MOXKe TrapaHTOBAaTH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao mocibeauna Kopuiherma i nemoryhnocts kopunihera nuopmauja, MaTepHjaia Wi capikaja, Wi 3a MOCIbeTHIIE O/UTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY EbHX.
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Honyrognmmsu M3BjemTaj o puHaHcHjckoj crabuiaHocTu BoE je mokasao ga ce npemyseha u nomahuncTBa y Bennkoj
Bpuranuju renepasHo 100pO CHala3e ca BUCOKMM KaMaTHHM CTOIIaMa, ajli Ja ce JbYAW KOjU PEHTajy CTaHOBE M
noMahWHCTBa ca HHUCKMM IIpEMambHMa CyouaBajy ca IPUTHCKOM. V3BjemTaj je MCTakao OCjeTJBUBOCT TIIO0ATHHX
[[jeHa UMOBHHE Ha OIITpe KOopeKiuje, OyAayhu ga MHBECTUTOPH 3aXTHjeBajy MUHHMAJIHYy HaKHady 3a mocrojehe
pusnke. M3BjemTaj je mprkaszao nocrojehie pusuKe y KOMEPIHjaTHIM HEeKpeTHHHAMa 1 oBehaHy BoiaTHIIHOCT 300T
n300pa y HHOCTPAHCTBY, KOjU yTUYY Ha LIjeHe (PpaHIyCKUX Ap>KaBHUX 00aBe3HHIIa, Ka0 U Ha YIPaBJbakhe PUZHKOM
Y CEeKTOpPY IPUBATHOT KalnTAajIA.
Kypc GBPUSD ce He Mujema 3Ha4ajHO jep HHBECTUTOPH MOCMATPajy KaKo ce OJ[BHjajy H300pHE KaMname y Bennkoj
Bputanuju u ®@pannyckoj. GBP je, mehyTum, oBaj mjecer; umana 6osbe nepdopmance y onnocy va EUR, nayhu ka
HajBeheM pacty jour of jaHyapa, jep HHBECTHTOPH CMaTpajy Ja je MoIUTHYKa HecurypHocT Beha y dpaHIyckoj Hero
y Bemukoj Bpurannju. Ynpkoc HecurypHocTrMa, Xell (GOHAOBH Cy ONITHMHICTHYHH 1 ToBehaBajy ONKIIaae Ha jadarmbe
(yHTe Ha HajBUILY BPUjEAHOCT y MOCIHEABUX NIEBET Mjecel, Hagajyhu ce na he npeacrojehn m3bopu ocurypatu
Ipenasak Ha crabwiHuje monutuke. Kako ce n30opHa kammama OImKH Kpajy M H300pH MOYHY 4. jyna, pa3aHduTa
UCTpakuBamwa y Bennkoj bputanuju u najse ykasyjy Ha MOTEHIHMjalHO yOjenspuBu mopa3 KoH3epBaTUBHE CTpaHKe
HakoH 14 roauHa Ha BJIACTH.

Taodena 5: Kpemarve ekonomckux unouxkamopa za YK

Pen. CrBapuo |IIperxognu
6 EKOHOMCKHM MHIHKATOPH OuekuBam€
p- CTame nepuoa
1. |BAII(I'T) ® I kBapTan 0,2% 0,3% -0,2%
2. [Jluuna morpomma (Q/Q) @ I kBapTan 0,2% 0,4% -0,1%
3. [M3B03(Q/Q) ® I kBapTan -1,0% -1,0% -0,8%
4. |VYBo3 (Q/Q) @ I kBaptan -2,3% -2,7% -0,3%

Tokom mpoTtekiie Henjesbe GBP je nenpenmpana y onHocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a0usbexuno pact ca HUBoa
on 0,84564 na nuBo ox 0,84727. Kypc GBPUSD je octao Ha nctom HuBOy 01 1,2645, kao u Hejesby paHuje.

JAITAH

Brnactu Jamana cy y nmpeTxonHOj HeljeJbH HacTaBHUIIE Jla yII030paBajy Ha CUTYyalljy Y Be3H ca BpujenHoithy BayTe,
aNy HUCY ycIjesie Jja 3aycTaBe HeHO ciadibeme. Takohe, 3BaHMYHUIM CYy HACTABWIM “BepOaHy MHTEPBEHIH]Y",
roBopehn /1a ¢y BIIacTH CIIpeMHE y CBAKOM TPEHYTKY Ja IPeay3My HEOIXOJHE Mjepe YKOIUKO aole 1o mpeTjepaHnx
KpeTama Ha ICBH3HOM TPXKUIITY. MelyTum, OoBaKkBe HM3jaBe Cy MMaje Mald WM HAKAKaB yTUId] Ha YIECHUKE Ha
tpxumry. JPY ce u maske cyouyaBa ca IpHTHCIMMA, ¢ 003UPOM Ha pasiuKy u3Mely kaMaTHHX croma y JamaHy u
kamaTHUX ctona y CA/l. IlonuTryka HECUTYPHOCT je Takohe nonmpunujena cnabibemy JPY, jep je jaBHa moapiuka
kabuHeTy npemujepa Kummne nana 3a 3 nporeHTa, Ha 25%, OJHOCHO Ha HAjHIKH HUBO 10 cajna. MHUHUCTapCTBO
¢uHaHCHja JamaHa je TPEIUIOKIIIO CMameme IOIATHOT H3JaBama JpXKaBHHUX O0aBEe3HMIIA ca BeoMa JYyTUM
nocrjeheM Ha ayKijaMa y meproay oj jyia jo centemopa. CMmameme ox 100 munmujapau JPY (626 munrona USD)
he cMamuTH BpujenHOCT n3natux obasesnuia Ha 400 munujapau JPY ca 500 munmujapau JPY 3a nocrmjeha uamelyy
15,5 1 39 roguna. YKynHa BpHjeTHOCT U3AAaTUX AP)KaBHUX 00aBe3HUIIA JanaHa 3a (UCKaJIHY TOAUHY KOja MOYUIbe y
anpwry he octat ucta jep he ce nosehatu nponaja gocrujeha nuzmely 5 u 15,5 roauna 3a mo 50 MuIHjapIH 3a CBAKO
nocrnujehe Ha aykiujama y aBrycty u centemOpy. OBaj more3 Ou Tpebano qa 00e30ujenu Behy TUKBUTHOCT TPXKHUIIITA.
boJ mmannpa na cMamu KyHoBHHE 00aBE3HHUIIA U J1a CMAabU KOJMYMHY 00aBe3HHIIA KOjy MMa y TOCjeny, a Koja je
TpEeHyTHO Ha HUBOY oX 589 Omimona JPY (oxo monoBuHe ApkaBHUX oOaBe3HHUIA JamaHa MPOATHX HA TPIKHILTY).
Wnax, boJ je 3aaprxana KynoBuHy Ap>kaBHUX 0OaBe3HHUIa JamaHa 3a jyJ Ha ©ICTOM HUBOY. Moony’c je o0jaBHo a He
OueKyjy Ja JamaH ocTBapu CBOj IIHJb 3a puMapHH Oyuet 3a ¢puckanny 2025. roguny. Tpehuna ekoHomucTa Koje je
Broombepr ankeTnpao odekyjy na he boJ Ha npeacrojehem cactanky y jyiy nosehatu pedepeHTHY KaMaTHY CTOIY,
Te na hie OTKpUTH IDTaH 3a ‘‘3are3ame’’ KBaHTHTAaTUBHUX Mjepa. OHH Koju cMatpajy aa he ce mosehame mecut y
OKTOOpY caja ymHe mpoueHaT ox 42%, mro je nmoBehawe y ogHoCy Ha panuju npoueHat ox 33%. Janan u JyxHa
Kopeja cy ce moroBopmwim ga ucTpake HauMHE 32 jayamke CBOT BAJyTHOT cBoma BpujeaHor 10 mummjapau USD kao
OIIrOBOp Ha cnabJbemhe CBOjUX BalyTa, KOje je Toropiiaio nHGIATOpHEe MpUTHCKe moBehameM TpomkoBa yBo3a. Y
MjEeCeYHOM H3BjeINTajy 3a jyHu Biazne JamaHa je HaBeZeHO a ce eKOHOMHja OBE 3eMJBE MTOCTEIICHO OITOPaBIba.

o o1 onrosopuoct (Disclaimer) 5
HaBCHel[H Tiperiaen er'ﬂilbﬂje 3aCHOBAH HA EKCTEPHUM HM3BOPHMA U HE CAJIPKH 61’”10 KakB€ KOMEHTape, npou‘jene M CTaBOBE LLBE“X Ilem‘pamlzl 62“"(3 HE MOKE TApaHTOBATH HBbUXOBY TAYHOCT ¥ HE CHOCH
OATrOBOPHOCT 3a AMPEKTHY WM HHAMPEKTHY LITETY KOja MOYKe HACTYIMTH Kao Mocsbeauna kopuiihersa nin Hemoryhuoctn kopumrhema nnpopmarija, MaTepijana Wik Capiaja, I 3a MOCIbENIe OUTyKa
JIOHECCHHUX HA OCHOBY IHHX.



Taébena 6: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Cayxo6a Font Office
Onjesbeme 3a GaHKapcTBO

Pen. CrtBapHo IIperxonnu

op. ExonoMcKH HHAUKATOPH QOuekuBame
cTame Tepuos

1. [Ipomaje mupom 3emibe (I'/T) MAJ - 14.4% 8,9%
2. [[IpousBohauke nujene ycayxkHor cekropa (I'/T) MAJ 3,0% 2,5% 2,7%
3. |Boxmehu nnpexc @ ATIIP 111,6 110,9 111,7
4. |Kounuuaupajyhu ungexc @ ATIP 115,2 115,2 114,2
5. |[[Mopyubune MamuHckux anata (I'/T) @ MAJ 4,2% 4,2% -8,9%
6. |Manomnponmaja (I'/T) MAJ 2,0% 3,0% 2,0%
7. |Croma HE3amOCIEHOCTH MAIJ 2,6% 2,6% 2,6%
8. |[Mudnammja y Toxujy (I'T) JYH 2,3% 2,3% 2,2%
9. |[Aupyctpujcka npoussoama (I'/T) IT MAJ 0,0% 0,3% -1,8%
10. |Munexc 3anouerux kyha (I'/T) MAJ -6,1% -5,3% 13,9%

JPY je ToxoMm mpoTekiie Heajebe aenpernupao y onnocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0usbexuo pact ca HUBoa o]t
170,77 na auBo o 172,39. JPY je aenpenupao u 'y oxuocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3a0usbekuo pacT ca HUBOA

159,80 na nuBo ox 160,88.

0, 071 0AroBOp u (Disclaimer)

HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. Ilentpania Ganka He MOKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MJTH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao mocsbeauna Kopuihera win nemoryhnoctn kopumihera nnpopmariija, MaTepjana M Caapiaja, HIIM 3a MOCIbE/HIE OIUTyKa

JIOHECEHNX HA OCHOBY FbHX.
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HA®TA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPKUILTA Y TOHEjesbak je n3nocuia 80,73 USD (75,50
EUR).

Kperame nujeHe HadTe je TOKOM MPOTEKIE HEIjesbe
owno BonaTuiiHO. [ToueTkoM Hepjesbe nujeHa Hadre je
3a0MIbeXKIIIa PACT TMOAPKAaH PAcTOM LIMjeHa TUOHUIIA
Ha TI00aJTHOM HUBOY U Jenperjarjom USD. Nako je
y yTOpaKk cMamCeHa, IijeHa HaTe je ocTala CTabuITHA
0JIM3y HajBUIIET HUBOA Y MOCJBEIHLUX OCaM CEJMMIA
MoJ yTWIajeM TeKyhux TeOoNONMTHIKUX TeH3Hja |
CMambemka PYyCKOT M3BO3a CHpPOBE HaTe Ha HAjHUKH
HUBO Y TIOCJbENIbMX BHIIE OX TPH Mjecema, 300r
onpxaBamba y KJBYYHHM Jykama. LlumjeHa oBor
eHepreHTa je Omaro moBehaHa CpelIWHOM HeIjelbe.
ocmwenmwu usBjemtaj EIA o 3anuxama HadTe mokazao
je HeodekuBaHO moBehame 3ammxa cupoBe HadTe 3a
3,59 mmimona Oapena (HajBehw HHBO OJ ampuia),
W3HEHAUBIIN TProOBIE KOJjU CY OYEKHBAIH Mambe
noBehame 300r crabe motpaxme. Tensuje Ha binckom
UCTOKY Cy HAcTaBWiIe Ja MpYXajy MOIPIIKY LHjeHH
HadTe, y3 KOHTUHYUPaHY eCKalaljy MpeKorpaHnIHUX
Hanetoctu u3Mehy M3paena n nubanckor Xesz0omaxa,
noactTHayhy cTpax off mupermba paTa Koju OM Morao 1a
3aXBaTH JApyre 3eMJbe, YyKJbydyjyhum  Bemmkor
npousBohaua HapTe — Upan.

Hako je y merak cMmameHa Y OJHOCY Ha MPETXOTHH
pajaHu JaH, LUjeHa jeHOor Oapena cupoBe HadTe je
Tpehy Hejesby 3apeioM 3a0MIbeXKHIIA PACT, KOJH je
MI0Y€EO jOII MOYETKOM jyHa, kajaa cy ce wianune OPEC+
CIIOKHJIE J1a TIPOAY’Ke 3HaYajHa CMarbeha IIPOM3BOAILE.
Ha cacranky kxoju ce oapiaBa cBake JBUje TOJUHE, a
3appiieH je 2. jyna, OPEC+ rpymna ce obaBe3ana ga he
3a7pkKaTH Tpeko 3 MHIHOHa Oapema cupoBe HaTe
IHEBHO ca TpXKHIITa 10 Kpaja cieenehe rommme.
AHanuTHYapu Takohe TPHIHCYjy pacT IHjeHe OBOT
€HepreHTa eckananuju TeHswja usmely Uspaena u
JluGana.

Ha 3aTBapamy Tp)KHIITa y MTETaK LUjeHa jeJHOT Oapena
cupoBe Hadte je m3nocmna 81,54 USD (76,11 EUR).
Hujena nadre je Tpehy Henjespy 3apenom 3aduibexmIa
pact 3a 1%.

Ipagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme moxom npomexie
Hedjene
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Cijena jednog barela sirove nafte

onp on oarosopuocty (Disclaimer)

Cayxo6a Font Office

Onjesbembe 3a GaHKapCcTBO

Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
nyjeHa jeane ¢uHe yHIE 371ara je u3Hocuna 2.321,98
USD (2.171,50 EUR).

U xperama 1ujeHe 371aTa je TOKOM NpOTEKie Helljesbe
6uno BojatunHo. [loyeTkoM Henjesbe LMjeHa OBOT
IUIEMEHHUTOT MeTalla je 3a0MIbeXHiIa PacT, a y yTopak
CMambeme, 0K Cy MHBECTUTOPH OMIN Y UITYCKUBAY
o0jaBbBarba HOBUX CKOHOMCKHX IIOfaTaka W
KOMEHTapa KpeaTopa MOHETapHe IMOJHUTHKE, KaKko Ou
NPOLHMjeHII MOTYhH TpeHyTak JyrOOYeKHBAHOT
cMambea KaMaTHUX cTona. Ha cmameme nujeHe 3naTa
yTHIATH ¢y KoMmeHTapu wianune FOMC-a boBman koja
W Jajb¢ BUAW PU3UK O HACTaBKa WHQIATOPHHX
nputncaka. CpemuHOM  HemjeJbe IMjeHa  OBOT
TUIEMEHHUTOT MeTaJa je HaCTaBUJIa OMJbEKHUTH CMAHEHHE
kako je USD HacTaBHO ampeuupaTH, [OK je
npexacjenunna Oena boBmaH moHOBMIIA 1A ce OYEKYyje
na he wunHpmanuja ocratm mnoBehaHa jorr HEKH
BPEMEHCKH TEPHOJI U JIa jOII YBHjEK HUje MPHKIAIHO
CMabHUTH KaMaTHE CTole. Y YeTBPTaK je [UjeHa 3JaTa
nosehana youn o0jaBbHBamka KJbYYHUX IOJATaKa o
cronu uHdanuje y CAJL.

TokoM TproBama y IeTak {jeHa 371aTa je 3a0MbeKIIa
MPWIIMYaH PacT, KOjH je, HAKOH 00jaBJbHBarba ImogaTaka
o unpnauuju y CAJ, ybnaxen. LlentpanHe OaHke
aKTUBHO W MAaCOBHO KyIyjy 371aTO Y MOCJbEABUX
HeKoJMKo roauHa. Y wusBjemrtajy UBS Oanke je
HCTaKHYTO KOHTHHYHPAHO HHTEPECOBAE IICHTPATHIX
OaHaka 3a 3/1aTo, HaryamaBajyhu meropy yiory
3amTuTe of WH(pIanmje, IuBep3udHKaTOpa TOKOM
cTpeca Ha TPXUINTY W KpeAuOWSIHE HWMOBHHE Y
BpEMEHUMa EKOHOMCKHX MPEBUPAbA.

Ha 3arBapamy TpXHIITa y TETak IHjeHA jexHe (QuHe
yHIle 37aTta je u3Hocwia 2.326,75 USD (2.171,89
EUR). Ilujena 3nata je 3a0mibekuiaa Onarm pact 3a
0,21% y oHOCY Ha TIPETXOAHY HEIjeIbY.

Ipagp 4: Kpemamwe uujene 3nama moxKom npomekie
Hedjesve
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Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMIIO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craose LIBbuX. Ilentpania GaHka He MOXKe TrapaHTOBAaTH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao mocibeauna Kopuiherma i nemoryhnocts kopunihera nuopmauja, MaTepHjaia Wi capikaja, Wi 3a MOCIbeTHIIE O/UTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



