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Tabena 1: Ilpuxaz kpemarsa npunoca na opicasme oose3nuye

IIpunocu 3o0Ha eBpa CAJl Besuka Bpuranuja Janan

9.126 - 16.1.26 9.126 - 16.1.26 9.126 - 16.1.26 9.1.26 > 16.1.26
2 ronuHe 2,11 - 2,11 i d 3,53 - 3,59 3,64 - 3,67 1,15 - 1,19
5 ropuna 242 - 2,41 N 3,75 - 3,82 3,84 - 3,87 1,56 - 1,65
10 roxuna 2,86 - 2,84 N 4,17 - 4,22 4,37 - 4,40 2,10 - 2,19

Tabena 2: Ilpukaz kpemarwa npunoca na wemauxe Bubill-oee

Hocnujehe Hpunocu
9.1.26 - 16.1.26
3 Mjeceria 2,014 - 1,986 h']
6 Mjecenn 1,973 - 1,967 A Y]
1 roguna 1,988 - 2,015

I'pagpuron 1: Ilpukasz Kpusy.sa npunoca OpiyicagHux 066e3HuUUA

1Y URYTUBYTAYTUsY ey 7Y ayT oY 1oy 12V 15V 20V 28V ECNS
Tenor

I'padukon mpukasyje kpuBe npuHoca Hhemauke (3enena), CAJl (mnaBa), Benuke Bpuranuje (upBeHa) u Jamana
(vpy6ruacra) 3a nepuoje o 3 mMjecera 1o 30 roauna Ha gane 16. 1. 2026. rogune (myse munauje) u 9. 1. 2026. roaune
(ucnpekuaane auHUjE).

30HA EBPA

[MpuHocn apkaBHMX OOBe3HMIA Oe€30jeTHHjHX 3eMaba WIAHHWIA 30HE €Bpa Cy TOKOM IPETXOJHE CEIMHIIE
3a0MIJbEKHITN CMAbEHHE Ha CPEIHEM U KPajIeM JTHjelly KpHBe.

IMortnpencjenuuk EIB e T'numoc (de Guindos) je ymo3opuo 1a reomoMTHYKe TEH3Uje MPeCcTaBibajy 3HaYajHe
pH3HKE 32 €eKOHOMCKH PacT 30HE €Bpa, MOCEOHO 3a 3eMJbE KOj€ 3aBUCE O] TPrOBUHE MJIM MMAajy BUCOK HHBO JIyTa.
VYka3ao je u Ha HeloBe3aHOCT H3Mel)y eKOHOMCKE HEN3Bj€CHOCTH U ONITUMUCTUYHOT PAcIiONIoKeha HHBECTUTOPA Ha
(hMHAHCH]CKUM TPKUIITUMA, T€ j€ HCTAKao CMambeHY BOJATWIIHOCT TPXKUIITA yNpKoc noBehaHoj 3a0puHyTOCTH Of
kopekija. Unan YB ELb Munep (Mdlller), kangumar 3a mjecto mormpencjenanka EIIB, obehao je ompesan u
KOH3EpBaTHBaH NIPUCTYI oapehuBamy kaMaTHUX cTomna. Mulep je u3jaBuo Jia ¢y TpeHyTHe kamaTHe ctore EIDb "Ha
J1o0poM HHUBOY' U J1a je MaJio BjepoBaTHO 1a hie yckopo Outu nopehama UCTHX, a TIOTSHIIMjaJIHE TIPOMjEHE MOTY ce
JIOTOIWTH Y HapeaHuM roguHama. Iberos komera Bumepoj ae I'anmu (Villeroy de Galhau) je marmacuo morpeby 3a
arvJJHOM MOHETapHOM HOJHUTHKOM Ja OM ce pHUjellwid PU3HLM o HH(Iauuje, YKJbydyjyhn NOTEHIMjaIHy
nenpenrjanujy USD noacrakHyTy mOTeHIMjadHOM yrposkeHomhy HezaBucHoctu FED-a. Jle 'anu je ynoszopuo na
ou Oyuercku nepuuut y ®Ppaniyckoj, koju 6u morao npehu 5% y 2026. rogunu, Morao nza3Batu HeMup mehy
MeljyHapoTHUM KpeauTopuMa, ¢ 003UPOM Ha TO Ja IMOJIMTHYKA HEU3BjeCHOCT Beh cMamyje ekoHoMckH pact 3a 0,2%.
Kazakc (Kazaks) je yka3ao Ha pu3MK 3a €KOHOMCKE H3rjene, ykbydyjyhu Hamame mpencjeqnuka Tpamma Ha
He3aBucHOCT FED-a, noreHnujanne GpuHaHcHjcke OaJoHe Y3pOKOBAaHE BjeIITAYKOM WHTEIUTCHIINjOM U TPrOBHHCKY
nonutuky Kune. [To3Bao je EBporty na ce cTpykTypHHM pedopMama W WHAYCTPHjCKAM MOJIUTHKaMa CYNPOTCTABU
TproBUHCKUM Tpakcama Kune. Hamomenyo je ma xamatHe ctome EIIb ocrajy Ha mpuMjepeHOM HUBOY YCIHjEH
npubIMKaBamba HUBoA HHpIanuje uuiby o 2%.
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EVY pasmarpa yBoheme napuna y spujegnoctu o 93 munujapae EUR, Te ummnnemMenTanujy Mjepa npoTHB IIPHUCHIIE,

Kao OJIrOBOP Ha MpHjeTe mpeacjeannka Tpamima o nmopehamy Tapuda Ha yBo3 nobapa y CAJl Ha HuBO ox 25% o1

1. ¢ebpyapa, ak0 ce He mocTurHe AOroBop O KymowHH I 'penmanaa ox crpane CAJl. ®dpanmycka je oarommma

nperoBope o Oyuery 3a 2026. ronMHy HAKOH IITO 3aKOHOJIABIIM HHUCY YCITjelIU J1a TOCTUTHY KOoMIIpoMuc. EkoHOMUja

OpaHnirycke ocTaje oTnopHa, ¢ mnpojexiujoM pacta ox 0,9% y 2025. rogunu, amu Oyyet 3a 2026. roauHy ocraje
HepHjelIeH, ITO NOTESHINjaIHO 3aXTHjeBa YCBajamke MOCEOHNX YCTaBHUX Mjepa.

Taoena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d 30HY e8pa

Pen. CrBapuo | [Iperxognn
op. ExoHOMCKH HHIMKATOPH OuyexnBame
cTame nepuoja

1. |Croma undaammje — bemauka F JIEIT 2,0% 2,0% 2,6%
2. |Crona na¢nanmje — @pannycka F JIEL] 0,7% 0,7% 0,8%
3.  |Crona unduanmje — Xonananja F JIEIT 2,5% 2,5% 2,6%
4.  |Cromna undnamuje — Utanuja F JEL 1,2% 1,2% 1,1%
5. |Crona nadumanuje — lnanuja F JIEL] 3,0% 3,0% 3,2%
6. |Croma HeszamociieHOCTH — XOIaHIuja JEIT - 4,0% 4,0%
7. |[Munycrpujcka npoussoama — EZ (G/G) HOB 2,0% 2,5% 1,7%
8.  |Sentix uHmekc moBjepema nHBecTHTOpa — EZ JAH -5,0 -1,8 -6,2
10. |buanc tekyher pauyna — lbemauka (Mipx EUR) HOB - 15,1 14,8
11. |Tprosuncku 6unanc — EZ (miapx EUR) HOB 7,0 10,7 13,7
12. |Tprosuncku 6miaanc — Uranuja (mipa EUR) HOB - 5,08 4,18

CAI

Ha cenmmMiuuHOM HUBOY IPUHOCH aMEPUYKHX JPKaBHUX 00BE3HHUIA CY 3a0MIbEXKHIM pacT u3Mely 5 n 7 6a3HuX moeHa.
[pencjennuk Tpami je 3aTpa)kMo OrpaHUYCH-E KAMATHUX CTOIa Ha KpeauTHe kapTuie Ha 10% rogumime. ['naBHu
W3/aBaTesb KPEIUTHUX KapTHIA Cy cTaBa Ja OW orpaHUuYeH-¢ MOTJIO HAIITETHTH 3apajayl U ,,TypHYTH IOTpolIaye
Ka CKyIJbEM 3ayKHMBamy, IOK O aMepruKe OaHKapcKe JIOOMCTHYKE TPpyIe MOTJIe 8 OrpaHrdYe MMIUIEMEHTALH]Y
TaKBHX OTpaHHYCHHA.

Ipencjennuk FED-a Ilayen (Powell) je Opanmno nesaBucHoct FED-a y jeky mpuTHcaka W CyICKHX CIIOpOBa
MOBE3aHMUX C MPOjEKTOM PEHOBUpPAA CjeAMINTa IeHTpaliHe OaHKe BpHjeIHUM 2,5 MHUIUjapau nosapa. MuHHCTap
¢unancuja becent (Bessent) je ucrakao na 6u uctpara o npezcjennuky FED-a morna Outu joma 3a ¢puHancHjcka
TpkuinTa. lleHTpanHu OaHKapu IIMPOM CBHjeTa W3pa3Wiid Cy IyHY COJIMIApHOCT ca mpexacjenaukom FED-a
[Nayenowm, Harnamapajyhu BaKHOCT 0O4yBamka HE3aBUCHOCTH IICHTpaIHe OaHKe.

Ipencjemunk FED-a u3 Bbyjopka Bumujamc (Williams) je msjaBuo ma cy kamatHe crore "y m100poj mosumuju’ ma
CTabMITN3Yjy TPIKHIITE Pajia v BpaTe HH(IANN]y Ha IMJbaHH HUBO HeHTpaiHe 0anke o 2%. I'yiacou (Goolsbee) us3
Yukara je Harjmacuo norpedy cMmamema MH(pIauuje Ha HUBO on 2%, HaBojehu cTaOMIIHOCT TPXKUIITA pana, Te
ocTaBJbajyhn mpocTop 3a MOTEHIMjalTHO CMalkEHhe KaMAaTHUX CTOINA KAaCHHj€ TOKOM TOAMHE, ajH j€ UCTOBPEMEHO
yIO30pHO Ha MpHjeTe He3aBucHocTr FED-a. Boctuk (Bostic) u3 Atnante je mporuosupao pact bJII1-a uznazn 2%
y 2026. roguny, Te je HaBeO YIOopHE HH(IATOPHE MPUTUCKE O apuHa.

Tabena 4: Kpemamwe exonomckux unouxamopa za CAJ/l
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IIperxonn
Pen. CtBapHo
EKOHOMCKH HHIMKATOPH OuexuBame u
op. cTame
nepuos
1. |Crona unduaammje (G/G) JEL| 2,7% 2,7% 2,7%
2. [Temesna uudarmmja (G/G) JOEL]  2,7% 2,6% 2,6%
3.  |[Mupexc npomssohaukux nujena (G/G) HOB 2,7% 3,0% 2,8%
4.  |byyercku canio (y mapa USD) JELl -155,0 -144,7 -86,7
5. |Manonponaja (M/M) HOB 0,5% 0,6% -0,1%
6. |[Mupycrpujcka npoussoama (M/M) JIELT 0,1% 0,4% 0,4%
7. |MckopumTeHOCT KamaureTa JEL| 76,0% 76,3% 76,1%
8. |bpoj 3axTjeBa 3a XUIOTEKApHE KPEIAUTE 9. jan - 28,5% 0,3%
9. |MuunujanHu 3aXTjeBH HE3ANOCIEHHX 3a MoMoh 10. jan| 215.000 198.000 | 207.000
10. |KoHTHHYMpaHH 3aXTjeBH HE3aIIOCIEHHX 332 HOMOh 3.jan| 1.897.000 | 1.884.000 | 1.903.000

I'paghuxon 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexne ceomuye

1,16800

1,16600
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USD je amperpao y omaocy Ha EUR, e je kypc EURUSD 3abussexno cmameme ca HuBoa o 1,1637 Ha HHBO of
1,1598.

BEJIMKA bPUTAHWUJA

[MpuHocH OpHTaHCKUX JAp’KaBHUX OOBE3HHIIA CY TOKOM NMPETXOIHE CeAMUIIe 3a0Mibexmin noBehame Iyx mujerne
KpuBe npuHoca. Ha pact npunoca Hajsuiie ¢y yrumanu nogaiu o I'J[[1-y. Yran MPC BoE Tejnop (Taylor) ouekyje
na he ce kamaTHe CTOIE HACTABHUTH Ja CMamyjy Kako ce uH(panuja Oyne npudimxkaBaia nuuby o 2%, mro ce
ouekyje cpeaunom 2026. rogune. Pa3znore Buau y cnabibemy pacTa Imiara 1 aMepudKUM TPrOBHHCKUM Oapujepama
y BUJy llaprHa Ha KuHecKy poOy. Tejnop, jenan on pujerkux wiaHoBa MPC, xoju je riacao 3a mocjbe/iihe CMambeHhe
pedepeHTHE KaMaTHE CTOIlE, HAIJIaCHO je OIOpaBaK INI00AJHE TPrOBHHE O] IMOCJHEIHUX HIOKOBA Kao INTO CY
aMepHYKe IapuHe U CMambemhe HHPIATOPHUX IMPUTHCAKa 300T IIOKOBA BE3aHUX 3a MOHYY. IHBeCcTUTOpH OYeKyjy
cMameme peepeHTHe KamaTHe cTore 3a 46 6a3HUX TOeHa, ca MPBUM CMamkemheM 01 25 6a3HUX 1moeHa Beh y anpuiy.
BOE ocraje nmoaujessena m3mely 3a0puHyTocTH 3a MH(IAIHU]Y U c1a00CTH TPXKUIITA Pajia, TOK TPXKUIITA OYEKY)Y
JlaJbHa CMamema pedepeHTHe KaMaTHe cTone y TeKyhoj roauHu.

KpatkopouHa nH(IaTOpHA OUEKHBaMa Cy Yy JeleMOpy cMameHa Ha 3,6% ca nperxonuux 3,7%, 0K Cy JTyropodHa
uH(IaTOpHA OUYeKHBamba cMameHa Ha 3,8% c mperxoanux 3,9%. AHKeTa je 1oKa3aia Jia Cy IOCI0JaBIH PELyKOBaIH
HOBa 3aI0lJbaBarba y JeeMOpy, YeTBPTH Mjecell 3apeioM, IITO MoKa3yje cabocT TPIKUIITA pajia.

Tabena 5. Kpemarme exonomckux unouxamopa 3a YK

IIperxoan
Pen. CtBapHo
EKOHOMCKH HHANKATOPH OueKkuBame u
op. cTame
nepuos
1. |BAII (M/M) HOB 0,1% 0,3% -0,1%
2. |[BAIT (Q/Q) HOB| -0,2% 0,1% 0,0%
3. |Mumycrpujcka npoussoama (G/G) HOB| -0,4% 2,3% 0,4%
4. |Ipowussojma npepalhjuBaukor cexropa (G/G) HOB| -0,3% 2,1% -0,2%
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Tokom npotekie ceqmuie GBP je 61aro anpenupana y onnocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3abmbexno cmameme

ca HuBoa o1 0,86806 na nuso ox 0,86692. GBP je nenpeuupana y ogHocy Ha USD, na je kypc GBPUSD cmameH ca
auBoa ox 1,3404 ua nuso ox 1,3380.

JAITAH

[MpuHOCH jamaHCKUX Ip)KaBHUX OOBE3HMIIA CYy TOKOM IPETXOIHE CeAMHUIC 3a0WIbeXKWIM moBehame JyK Lujese
kpuBe npunoca. ['yBeprep BoJ Yena (Ueda) moHoBo je moTBpamo miiaHoBe 3a MoBehame KaMaTHHX CTOMA Kako
ycIioBU OyAy JO3BOJbABAJIM, HATJAIIaBajyhn yMjepeH eKOHOMCKHY OTIOPaBaK M MOCTETICHN pacT IlaTta U WHGIalmje.
3abpuryTOoCT BezaHy 3a cinaboct JPY, kao n HeratuBaH edekar pactyhux 1ujeHa HadTe U TII00aTHIX MOHETAPHUX
HOJINTHKA, TIOHOBO je u3pa3uno muHucTap GpuHancHja Karajama (Katayama). Bloomberg je 06jaBuo aa ce 3sannaHAIN
BoJ nosehano ¢okycupajy Ha unpaaTopae edekre Koju HacTajy 300r nenpernupajyher JPY, mro 6u Morio Boautu
Ka paHujeM noBehamy pedepentHe kamatHe crome. Kommanuje cy Behe TpomkoBe ycmujen ciaboctu JPY
npedanuie Ha moTpouIaye, MTo je nHQIanujy npudmnkuino uuby of 2%. Mnak, Behuna oueknuBama nie y mpasily
na ce xkamarHa crona BoJ mehe mujemarun Ha cjemnunm MPC BolJ 23.1.2026. romune. [Ipemujepka Takanmuu
(Takaichi) muianupa na pacnyctu domu nom ITapaaMenta ga 6u ce u3dopu oapkanu 8. ¢pebpyapa tekyhe romume.
N36opu 6 ycnopuim u3BpIIeHke OyueTa, yKbydyjyhn u n3maBame 00Be3HHUIA Koje Tpeba Ja MOKpHjy OyUEeTCKH
nedurut. HoBo 3amyxeme Janana 6u 'y 2026. ronuau Tpebano na n3nocu 29,6 ounmnona JPY, o gera 22,9 6unrona
JPY 3a mokpuhe nedurura.

Tabena 6. Kpemare ekonomckux unouxamopa 3a Janau

IMperxoan
Pen. CrtBapHo
ExoHoMckM HHAUKATOPH OuyeknBame "
op. cTame
TIEPHOS
1. |Campo Tekyher pauyna y muipa. JPY HOB| 3.608,7 3.674,1 2.833,5
2. |Momnerapnu arperat M2 JEIT - 1,7% 1,7%
3. |[Momnerapuu arperat M3 JEIT - 1,1% 1,2%
4. [lopyybuHe MalIMHCKKX anaTa (peinm.) JEI - 10,6% 14,8%
5. |Mupekc npousBohaukux nujeHa JEI 2,4% 2,4% 2,7%

JPY je ToxoM mpoTekiie ceamuiie OJaro anperupao y ogsocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0uibexuno cMameme ¢
HuBoa of 183,75 wa HuBo ox 183,42. JPY je mempeuupao y omHocy Ha USD, te je xypc USDJPY 3abusbexno
nosehame ¢ HuBoa ox 157,89 na Huso ox 158,12.
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HA®TA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapema cupoBe Ha(Te Ha OTBapamby
TpPXKHIITA Y TOHeajesbak je u3nocma 59,12 USD (50,74
EUR).

[Touerak mpoTekIe ceMHUIIE je OM0 OOUIBEKEH OIarum
pactom mwmjene oBor eneprenta. OPEC je wuckazao
3a0pUHYTOCT y Be3W C HCIOpykamMa HadTe 300T
nporecra y Upany. Mpan THeBHO W3BO3H MPHOIIIKHO 2
munnoHa Oapena Hadre. [emaBama y Hpany cy
CKpeHyJla Maxmy ca BeHermyene, ruje je amMepudku
IpescjeMHUK Tpamn TOTIHCA0 HAIOT O 3aIlTHTH
npuxona o HadTe u 3anoxkuo 100 munujapan USD na
OM ce wu3BpUIMIA PEKOHCTPYKIHMja EHEPreTCKOr
CeKTopa.

VY yTopak U cpujely je HaCTaBJbEH PacT I[MjeHE OBOT
eHepreHTa 300r TeomoNUTHYKUX TeH3uja y Hpany u
NOTEHIMjTHUX CMETE-H Y UCTIOPYLI OBOT €HEPreHTa.
[Ipencjenauk Tpamit je yno3opuo 3eMibe Koje Tpryjy ca
Hpanom nma he yBectu mapuHe, mTo OW MMaNl0 YTHIIA]
Ha u3B03 upaHcke Hadre npema KuHm, 3emipama
cpeamer uctoka, EY wu Huoamju. Y HajHOBHjUM
MporHo3amMa koje je oOjaBwia Cajercka OaHka
npensuha ce na he ce mujeHa cupore Hadre BpeHT
cmamuT Ha 60 USD mo Gapeny y 2026. rogunu ca
npocjeaanx 69 USD y 2025. rogman. OPEC 3a 2027.
TOAMHY TPOTHO3Mpa pacT TIJ00aJTHE MOTPaKIkE 3a
HadToMm 32 1,3 mMmimoHa Oapena JHEBHO HAa HHUBO Off
107,9 munmona Gapena.

VY dYeTBpTak je LUjeHa OBOT CHEPreHTa 3a0HMIbEKHIIa
CMambCHEe HAaKOH IITO Cy CMambeHe TeH3uje y Mpany.
Ha kpajy cenmuie nujena nadre je Omaro moehana
HAaKOH 3HAYajHOT TMaja y 4YeTBPTaK. AHaJIHTHYaAPU
OYEeKYjy BHUILIAK MOHY/E Ha III00ATHOM TPKHUIITY, LITO
he cMamHTH IL[jEeHOBHE IIOKOBE, OK C JPyre CTpaHe
teHsuje y Upany u Bernemyenu octajy riaBHu (hakTopu
KOjU yTUYy Ha IiijeHe HadTe.

Ha 3aTBapamy TpKHIITa y [IETaK [IUjeHA jeJHOT Oapea
Hadre je m3nocmna 59,44 USD (51,25 EUR), mro
npejcTassba pact o 0,54% Ha ceIMUYHOM HHUBOY.

T'paguxon 3. Kpemare yujene nagpme moxom npomexie
ceomuye
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Ha oTtBapamy joHAOHCKE Oep3e MeTala y MOHEIjesbaK
nujeHa jeane ¢uHe yHie 3nara je w3nocwna 4.509,50
USD (3.3.875,14 EUR).

ujena 3:1ata je y HoHeIjesbak 3a0MIbeKuiIa MPUIHYaH
pacT 300r 3a0pUHYTOCTH OKO He3aBucHoctu FED-a
HaKOH ITO je 00jaBJbEHO Jla je MOKPEHyTa ucTpara
npoTuB mpencjennuka Ilayema 300r pekoHCTpYyKIHje
cjemumta FED-a.

VY yTopak je 1ujeHa oBOT INIEMEHUTOT MeTana Ha Kpajy
JaHa CMameHa HAaKOH 00jaBe IOJaTaka BE3aHUX 3a
amMepruKy WH(]IANMjy, WaKo je TOKOM TproBama
nocruriia HoBu pekopa on 4.634,55 USD no yHim.

Y cpujeny je mouuio ao Gnaror pacta nujeHe 3iara. Ha
TPXKUIITY OBOT IUIEMEHUTOT MeTajla JOMHHUPA]Y
JieliaBaba Be3aHa 3a IOTCHIMjAIHY aMEpU4Ky
nHaTepBeHnjy vy HWpany, I'penmanmy, kao u 3a
He3aBucHocT FED-a.

VY dgerBpTak je nujeHa jenHe (UHE YHIE 37ara Omia
CKOpO HETIPOMHjeHeHa y OHOCY Ha MPETXOIHU JaH,
3anpkaBajyhu ce Ha HuBOy ojn mnpeko 4.600 USD.
I'yeepuep Hapomne Oanke I[losbcke je oOjaBuo naa
[Mosbcka xenu na kynu gogatHux 150 tona 3mara u3
pas3iora HalMOHAJTHE CHTYPHOCTH Kako Ou ce
ocurypaiia crabunaoct nomahe Bamyte. Ilosbcka
TpeHyTHO Tocjeayje 550 TonHa 3mara, TpIXKHUIIIHE
BpujenHoctr 76,5 mupn. USD, mTo je ckopo 30%
YKYIHUX JIEBU3HUX PE3EPBH.

Ha kpajy ceamuiie je 3a0MibeKeH Iaj IUjeHE YHIIS
371aTa MoJ| yTHIajeM CMUpHBama TeH3uja y Mpany, kao
u o0jaBe J1a je mpejcjeqHUK TpaMmn u3pa3uo Heclarame
ca HomuHanmmjom Xacera (Hassett) 3a wHoBor
npencjenanka FED-a.

Ha 3arBapamy TpkwinTa y merak IjeHa jenHe (uHe
yHIle 3nara je wmsHocwia 4.596,09 USD (3.962,83
EUR), mrto mpezcrasiba pact o1 1,92% Ha ceqMuvHOM
HUBOY.

I'paguron 4. Kpemare yujene 3nama moxom npomexie
ceomuue

a_S80,00

4.560,00 +
4. 530,00
4.520,00
4._500,00
448000 -+
4.460,00
4.440,00 -+

| 450980

Hapezienu nperiies Kpetama je 3aCHOBaH Ha KCTEPHUM H3BOPHMA M HE CaJipXH OHII0 KakBe KoMeHTape, poijjeHe u crapobe LIbbuX. IlenTpansa 6aHka He MOKe Jla rapaHTyje lUXOBY TaUHOCT M HE
CHOCH OZIrOBOPHOCT 33 JUPEKTHY WM MHAUPEKTHY IITETY KOja MOXE Jja HACTYIIN Kao Iocsbeauna kopumhema i Hemoryhnoctn kopumhera nHdopManuja, MaTepujaia Wik Caapkaja, WM 3a

TOCJbEMLE OIYKa JIOHECEHUX HA OCHOBY HbHX.



