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CapajeBo, 2. 6. 2025. roauHe

CEAMHWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'VIOBAJIHUM @UHAHCUHIJCKUM
TPAKUINTUMA 26. S. 2025. — 30. S. 2025.

Taéena 1: Ilpukaz kpemaroa npuHoca Ha oprcasne odee3nule

IIpunocu 3oHa eBpa CAL Beanka Bputanuja Janan
23.5.25 - 30.5.25 23.5.25 - 30.5.25 23.5.25 - 30.5.25 23.5.25 - 30.5.25
2 roguHe 1,76 - 1,78 399 - 3,90 A 3,98 - 4,02 0,73 - 0,74
5 roguHa 2,10 - 2,06 p] 4,08 - 3,96 h] 4,13 - 4,14 1,03 - 1,01
10 ronuHa 2,57 - 2,50 N 4,51 - 4,40 N 4,68 - 4,65 N 1,54 - 1,50
Tabena 2: Ilpuxas kpemara npunoca na wemauxe Bubill-ose
Jocnujehe Hpunocu
23.5.25 - 30.5.25
3 Mjecena 1,886 - 1,890
6 Mjecenn 1,806 - 1,802 A
1 romuHa 1,756 - 1,772
TI'pagpuron 1: Ilpukasz Kpusywa npunoca OpicagHux o66e3nuUa
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I'paduxon mpukasyje kpuBe npuHoca Hbemauke (3enena), CA/l (miaBa), Benuke Bputanuje (upBena) u Jamana
(;pyOmuacra) 3a mepuome o 3 Mjecera g0 30 romuHa Ha nane 30. 5. 2025. romgune (myHe juHUje) u 23. 5. 2025.
roguHe (ucmpekupaHe nuHHje). Ha nomem aujeny rpadukoHa je mMpuKazaHa pas3iuka u3Mel)y BpHjeIHOCTH
onrosapajyhux mpruHOCa Ha HaBEICHE TaTyMe.

30HA EBPA

[IpuHocu oOBe3HMIIa Oe30jeTHIUX 3eMajba 30HE €Bpa Cy Ce TOKOM IIPOTEKIIE CEMUIIC KPETAIN Y YCKOM PAcIoHY.
Ha npenmem aujeny kpuBe UcTu ¢y 61aro nosehanu, 0k Cy IPHHOCH OOBE3HHUIIA CPEIHbET U yKeT poka aocnujeha
CMambeHU y OIHOCY Ha NPETXOJHY ceAMHIly. I[IpMHOCH HTaNMjaHCKUX IpXKABHUX OOBE3HHLA CY 3a0MIbEKIITH

cMmameme m3Mely 2 u 11 6a3Hux nmoeHa.

3BannunnIm El[b-a cy u3pasmim pa3nndure CTaBOBe MO MUTalky MoHeTapHe nmonuThke. [Ipencjenanna ELLB Jlerapa
(Lagarde) je mo3Baja eBpoOIICKe BIIaJie 1a ce mo3adaBe TyroTpajHAM MUTABIMA, MpeIakyhn YBpCT TeOMOTUTHIKH
OCHOB KOjU OM KOMIUIETHPAO jeAMHCTBEHO TPXKUIITE M 3ajeIHUYKO (DMHAHCHpame MHUIMjaTHBA MOMYT ofOpaHe.
Jlerapn je Harmacuia 1a Ou jadame eBpa MOTJIO JIa CMambH TPOIIKOBE M033jMJBUBARbA U 1A 3aIUTHTH 011 (pIyKTyanuja
BaJlyTa U CaHKIHUja, 03Ha4aBajyhu "Tao0anHu TpeHyTak 3a eBpo".

Bunepoj ne 'anxay (Villeroy de Galhau) je HaroBujecTHo cMam e cTore 3a 25 6a3HUX IMOCHA Ha CjeJHAIN cibeehe
cemmurne, nok ce [latcamajac (Patsalides) 3amaxe mporuB Beher cMamema OCHM ako ce PU3HUIHN O] perecHje He
nojayajy. Xonama (Holzmann) je mo3Bao Ha olyarame AaJbHUX CMamemha KaMaTHUX cToma o centemOpa. Jlejn
(Lane) je uctakao nma he ce mH(pnamuja kperatn oko 2% OO0 Kpaja TOAMHE. YTHIA] aMEpPHUYKUX LapHHA Ha
CPeImbOpOoUHe MPUTUCKE LIjeHa oJpeanhe AaJbHU [IpaBal] MOHETapHE IMOJUTHKE.

OuekuBaHa cToIa HH(IANHKje 3a HapeIHy TOANHY je y anpriy moehana Ha 3,1% ca 2,9%, KOJHKO je MpOorHO3UPaHo
y MapTy, a MITO je 1 AaJbe u3Hal nuibanux 2% ELB. OuekuBama 3a vH(IaLK]y Y HApEAHUX TPH | MET TOANHA OCTalla
cy crabmina Ha 2,5% u 2,1%, pecnektuBHO. Y1pkoc Tome, EIlb npensula ycropaBame pacrta nujena 300r ciade
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Haﬂeﬂeﬂﬂ Tiperiaen erTﬁlbﬂje 3aCHOBAH HA EKCTEPHUM HM3BOPHMA U HE CAJIPKH 61’”10 KakB€ KOMEHTape, npol\jene M CTaBOBE LLBE“X He“Tpaﬂ“ﬂ 62“"(3 HE MOXKE J1a rapﬂ“Tyje HBUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MW/IM HHINPEKTHY IITETY KOja MOXKE Ja HACTYIIH Kao mocJbemia kopumhiema nim HemoryhHoctn kopuiihera nH(pOpMalija, MaTepHjaia 1K caapikaja, Wi 3a I0CIbe/IHIE OUTyKa
JIOHECCHHUX HA OCHOBY IHHX.
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€KOHOMCKE aKTHBHOCTH, TIPUTYIICHNX IUTaTa M HIKHUX TPOIIKoBa eHepruje. [loBehana memssjecHoCT, yribyuyjyhu

amepuuke Taprde, Moria 6u nosectu 110 Tora ga EI[b cMamu kaMaTHe CTOIIE TI0 OCMH YT Y MOCJbeABUX 13 Mjeceru.

[Ipema pesynrarimMa uctpakuBama Bloomberg-a, ouexyje ce na he ELIb mo kpaja rogrHe cCMamBUTH KaMaTHE CTOIE

JOIII 1BA MyTa, aJli Cy UCIIMTAHUIIH YIIO30PWIH J1a He Tpeba nmpenyro yekaTu u3mely Tux motesa jep he y Tom ciydajy
MHBECTHTOPH TEPUUIHPATH /12 je IIUKIIYC cMamermha Beh roToB.

Tabena 3: Kpemarmwe eKkOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d 30HY €6PA

Pex. Cteapuo | Ilperxomnm
op. ExoHoMcKH HHIUKATOPH OuyexuBame

CTame nepuos
1. |Munekc nosjepersa notpouiaya F — EZ MAJ - -15,2 -16,6
2.  |GfK nHzaekc nosjepema norpomada — lhemauka JYH -20,0 -19,9 -20,8
3.  Monerapnu arperatr M3 (G/G) — EZ ATIP 3,7% 3,9% 3,7%
4.  |Crona unduammje (G/G) P — @pannycka MAJ 0,9% 0,6% 0,9%
5. |Croma undnarmje (G/G) P — benruja MAJ - 2,01% 2,55%
6. |Croma unduanuje (G/G) P — Illnanuja MAJ 2,0% 1,9% 2,2%
7. |Cromna unduamumje (G/G) P — Fbemauxa MA] 2,0% 2,1% 2,2%
8. |BAII (Q/Q) F — ®panmycka I kBapTan 0,1% 0,1% -0,1%
9. |BAII(Q/Q) F — Benruja I kBapran - 0,4% 0,2%
10. |BAII (Q/Q) F —IInanuja I kBapran - -0,3% 0,2%
11. |BAII (Q/Q) F — Uranuja I xBapran 0,3% 0,3% 0,2%

CAL

[IpuHOCH aMepUUKUX Ap>KaBHUX OOBE3HHIIA CYy TOKOM IPOTEKIIE CEAMUIIE CMAab-eHU Ty X 1Hjese kpuse. [Ipencjeqauk
Tpamm (Trump) je HajaBHO noBehame aprHa Ha YeIUK 1 aTyMUHEjyM Ha 50% ca 25%, Te je ucrakao aa he taj mores
noMohH y 3aIITUTH aMEePUIKUX paJHUKa U OApKATH ouekuBaHu noroBop u3mely Nippon Steel-a u US Steel-a. Ose
[apuHe CTYIajy Ha CHary cpeInHoM oBe cenmuie. [IpoTekie cenmuiie je o0jaBibeH 3anucHUK ca cjeanune FOMC-
axojaje ofip’KaHa y Majy, a y KOjeM je HCTaKHYyTO J1a ¢y ce 3BaHnIHuIM FED-a c1ommn a 3ay3My CTPIUBHB IIPUCTYII
npunarohaBamy KamartHuX croma 30or moBehaHe EKOHOMCKE HEHM3BjeCHOCTH, IIPBCHCTBEHO Y3pPOKOBAHE
MTOTCHIINjaJTHAM yTHIajeM Tapuda. 3BaHIIHHIM CY OLHjSHIIIN 1a Cy PU3UIHN O Behie He3armocIeHOCTH U nHpIanuje
noBehaHu 0l BUXOBOT MPETXOAHOT CACTaHKa, T€ Cy CIPEMHH Ja 33/IpKe KaMaTHE CTOIe Ha YeKamby HEKO BpHjeMe
JOK E€KOHOMCKH H3TJIEAM HE MOCTAaHY jaCHWjH. AHAJMTHYapH IPOTHO3MPAjy Clalibere TPXKHUIITA pana, pacTyhy
CTOITY HE3aIlO0CICHOCTH U oBehaHy MH(DIaKjy oBe roJNHe, 0K Cy KpeaTOpH MOHETApHE MOTUTHKE 3a0pUHYTH 300T
MoryhHOCTH TpajHe MH(IAIMje W TeXer MOCTH3ama KomIpomuca wmiMel)y mHIammje, eKOHOMCKOT pacta H
3aII0CJICHOCTH.

VY xoHTekcTy koMmeHTapa 3BannyHuka FED-a, [lejmu (Daly) u3 Can ®pannucka je u3jaBuia jJa je MOHETapHa
MOJIUTHKA y J0OpOj MO3HLHUjH 32 HACTaBaK cMamema MH(IIalWje, nako He odekyje aa he mH(pIanuja oBe roauHe
noctuhu nmsb on 2%. Jlejau je Harmacuiia HanpeAak y o0y3aaBamwy WH(IaIMje 1 HalloMeHyJIa Aa ycropasajyhe, anmu
COJIMITHO TPXKHUINTE pajia mojapkaBa oBaj Hamop. IIpencjenank FED-a 3 Muneanommca Kamkapu (Kashkari) ce
3ajJake 3a OJp)KaBamkbe CTAOMIHMX KaMaTHUX CTONa ycpel TeKyhe HeHn3BjeCHOCTH OKO IapuHa, Haryiamasajyhu
motpedy na ce IyropoyHa OveKHBama HHOanmje ycuape Omm3y mubanux 2%. Kamkapu je ymoszopmo na Om
npoay>xkeHa HH(IIaMja U3a3BaHa [IapiHaMa MOTJjla JecTabMIN30BaTH OUEKUBamba, T€ je YKa3ao Ha JebaTe Kpearopa
MOHETapHE IOJINTHKE O FEHUM MpOJa3HUM U TpajHuM edektuma. [Ipencjemank FED-a m3 Puumonna bapxua
(Barkin) je mcrakao &ia je HEM3BjeCHOCT OKO TapHda JIoBelia JO Tora Ja KOMIIaHHje May3Hupajy 3alollbaBamke H
ylarama.
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JIOHECCHHUX HA OCHOBY IHHX.
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Taéena 4: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a CA/J

Pen. EKOHOMCKH HHIMKATOPH OuekuBame Crsapuo | Hperxonnn
op. cTame nepuon
1. |GDP (Q/Q) — roauimu HUBO — MpeJl. I kBapran| -0,3% -0,2% 2,4%
2. |JluuHa moTpOIIka — IMpeL. I kBapTan 1,7% 1,2% 4,0%
3. |PCE gedaarop (G/G) AITP 2,2% 2,1% 2,3%
4. |VHAexc JIMYHUX NPUXOJa ATIP 0,3% 0,8% 0,7%
5. |MlHmekc TUYIHHX pacxona ATIP 0,2% 0,2% 0,7%
6.  |MHunujanHy 3aXTjeBU HE3aIOCIECHUX 3a ToMoh 24.maj| 230.000 240.000 226.000
7. |KOHTHHYMpaHH 3aXTjeBH HE3aIMOCICHUX 32 TTOMOh 17. maj| 1.893.000 | 1.919.000 | 1.893.000
8. |MHaexc NOTpoLIayKor MoBjepema MAJ 87,1 98,0 85,7
9. |bpoj 3axTjeBa 3a XHIIOTEKapHE KpeIuTe 23. mMaj - -1,2% -5,1%
10. |[Topyubune Tpajuux gobapa P AIIP|  -7,8% -6,3% 7,6%

I'paguron 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexne ceomuue
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USD je anpenupao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3a0usbexuo majg ¢ Huoa ox 1,1362 Ha Huso on 1,1347.

BEJIMKA bPUTAHUJA

Munucrapka gunancuja Benuke Bpuranuje Pusec (Reeves) he temy 113 munujapau GBP HOBHX kamuTamHuX
MHBECTHIIMja TIOCTAaBUTH Kao IPHOPUTETHY Ha Mperiieay MOTPOLIke, Te fie HaBeCTH Ja ce MIIHjap/e HHBECTUIIN]a Y
kyhe, TpaHCTIOPT ¥ €HEPTHjy He OH JAeCHIIe MOl BJIaJlaBUHOM OWIIO KOje cTpaHKke ocuM abypuctuuke. HoBall koju je
MOCTa0 JOCTyMaH 3axBajbyjyhu mpoMjeHama y (UCKaIHUM TNpaBuinMa Ouhe moTpouieH TokoM cibeaeher
napJaMeHTapHOT MaHJaTa.

TpenyTtHa pedepentHa kamaTHa crona BoE u3nocu 4,25% HAaKOH HENaBHOT CMamema 3a 25 0a3HMX MOeHa, a
aHAIUTHYAPH MPOILjEhY]y caMo jeITHO AONATHO CMamkemke Y 0B0j rognHu. MM® je m3pa3no moapIiky MUHHCTAPKH
¢uHancHja PuBec y morneny mpunarolaBama (QUCKaIHOT OKBUpa, mpemiaxyhu na Kannenapuja 3a onroBopHOCT
OyueTa jeJHOM T'O/INIIELE PEBUANPA MIpaBIUIa (PUCKaTHE MOJTHUTHKE Ma O ce moBehana mommrraka ctadmwiaoctT. MM O
j€ YII030pro Ha OrpaHuyYeHy QUCKAIHY (ICKCUOUITHOCT, IITO OM y CITy4ajy €eKOHOMCKHUX IIIOKOBA MOTJIO 3aXTHjEBaTH
noBehame Topesa WiIn cMambemke NoTpormke. MectoBpemeno, MM® je Giaro moBHCHO IPOTHO3Y pacTa €KOHOMHU]E
Bemuke Bpurannje 3a 2025. roguny Ha 1,2%.

[TocoBHO TIOBjepeme y CEKTOPY YCIyra je Vv Majy CMamheHO Ha HAajHWKH HUBO Y TIOCJbEARE IBHjE M IO TOIMHE.
Pactyhu TpomkoBu u3a3Banu moehameM JomMpHHOCA MOCIOAaBala 3a COLUjaTHO OCHTypame (3a 25 Muiujapan
GBP) u pact muauMainse miate ox 7% ontepehyjy npodutabuiIHOCT U moTpakmpy. OuekrBaHa MPOUTAOHITHOCT je
CMameHa Ha HajHIKU HUBO oJ heOpyapa 2020. romune, y3 yCrOpeHe HHBECTHUIH]jE, MTOCIOBAKkE U 3aMONIhaBambe.
I'yeepuep BoE bejnmu (Bailey) je mctakao ga cy HenapuHcke Oapujepe HacTane yciujen bpekcura ymamuie
MPOIYKTUBHOCT W TPrOBHHY, T€ j€ MOAP)Kao HEJaBHE CIIOpa3yMe Kao IITO CYy CMamkehe PaHNYHHUX IpoBjepa U
MIOHOBHO NPUCTYName eHepreTckoM u cucreMy emucuja EY. Tlo3Bao je Ha naspHe ycknahuBame ¢ nmpaBuimuma EY,
mro 6u, mpeMa npoujeHu pupme Frontier Economics, MOTio moBpaTHTH U A0 MOJOBUHE U3TYOJHEHOT IPUBPEAHOT
yuuHKa, 6e3 HapyllaBamka OCHOBHUX NpuHIMIA bpexcura. bejnu je KpUTHKOBAO CIIOM MYJITHIIATEPaTHOT CUCTEMA
riobaHe TproBuHe, Harnamarajyhu tapudpe CAJl-a u omncexHe cyOBeHIMOHE NonuTHKe KuHE Kao KJbYy4HE
npobneme. Harnacuo je ma je motpebHa pedopma nHcTuTyIMja onyT CBjeTcke TproBuHcke opranuzanyje (CTO)
Ja OM ce IIOHOBO ycrocTaBuiia eprkacHa npasuia riodanHe TpropuHe. Takohe je moTBpAno omnpesaH mpuctyn BoE
y BE3H Ca CMambeheM KaMaTHUX CToIa, 300T yrnopHe nH(Ianuje 1 BakHocT npahema Apyror kpyra edekara.

Oy 01 0Ar0BOp u (Disclaimer) 4
Hasenienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpiki OMII0 KakBe KOMeHTape, mpoijjene i ctaBose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOXKE 1a rapaHTyje IbHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao mocibeauna kopumhera uin nemoryhnoctn kopumihersa HupopManuja, MaTepujasia Wi Capikaja, iTH 3a HOCIbe/THIIE O/UTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY EbHX.
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Tabena 5: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a YK

Pen. CrtBapno |IIperxoann
6 EKOHOMCKH HHIHKATOPH OuexuBame
P CTame nepuos
1. [Mupekc uujena y manonponaju (G/G) MA]J -0,1% -0,08% -0,09%

Tokom mpotekite ceamuie GBP je nenpenmpana y omHocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a6mbexuo pact ¢ HuBoa
oxn 0,83957 na uuBo o1 0,84316. GBP je nenpenupana u y onnocy va USD, na je kypc GBPUSD cmameH ¢ HuBoa
ox 1,3537 na uuBo ox 1,3459.

JAITAH

Jaman ce cyo4yaBa ¢ peKOpOHMM HHUBOOM IMPHHOCA Ha OOBE3HHIE ychujen (ucKamHe 3a0pHHYTOCTH, a IITO je
MOJICTAKJIO 3ajarama 3a pacT IiaTa yMjecTo CMamkerha opesa Ja 0u ce nmoapskana nomahunctsa. [Ipemujep Ummba
(Ishiba) je npoTHB cMamema ope3a 300T pU3HUKa Mo (PUCKATHY CTAOUITHOCT.

Ynutauk MusHucTapcTBa puHaHCH]a je MOJACTaKa0 OYEKHBaka CMAbEHha M3/1aBamba CYNepAyrOpOYHUX 00BE3HHIIA,
IITO je CMAmIIIO MIPHHOC Ha YETPAECETOTOANIILEC O0BE3HHIIE 3a 25 6a3HuX moeHa, Te ociaadmwio JPY n cmamuio
npuHoce Ha oOBe3Hule CA/Jl-a u Bbemauke. Jla 6u cmamuo ytunaj Tapuda CA/l-a, Janas je ogobpuo 388 Munujapau
JPY w3 pesepBHHX ¢oHIOBa, yKbydyjyhu 288 mumujapam JPY cyOBeHIMja 3a KOMyHallHe yciyre, Aa Ou ce
JoMahMHCTBHMAa CMAamHIIM padyHH 3a cTpyjy 3a 3000 JPY, m 100 munmujapam JPY 3a mojapiuky perroHaHUM
npexy3ehuma. Janan je npeu myT y 34 rommHe M3ryOHo cTaTyc HajBeher cBjeTcKOr KpemuTopa, ¢ HETO CHOJBHUM
cpencteuma oxn 533,05 ownmona JPY y 2024. roxauHu, 10k je Hbemauka npeysena npBo Mjecto ca 569,7 OumroHa
JPY. Munucrap ¢unancuja Janana Karo (Kato) je ucrakao pacr jarmaHCKUX CTpaHUX UHBECTHLIH]a, moceOHo y CAJL
n Yjenumeno KpasreBcTBO, Kao 3HAaK CHare, IOK aHAJIUTHYapH HaBoze na je (oxyc Jamana xa Mame JUKBHIHUM
JUPEKTHUM MHBECTHUIIMjaMa jellaH O] KJIbYYHUX (hakTopa MpOMjeHe y paHTHpamby.

BonmatnnHocT Ha neBH3HOM TpXKUIITY je moBehama mHakoH mpecyne cyma CAJl-a xojoM cy OiokMpaHe MHOTE
Tpammnose Tapude. busim unan MPC Bol Illupej (Shirai) je u3jaBuia na je Janas BjepoBaTHO 3aAp>Ka0 BIACHUILITBO
Haj apkaBHuM obOBe3Hunama CAJl-a 30or nomunanuje USD kao pesepBue Banyte. [Ipemujep Jamana Uimmba je
TenedoHcku pasroBopao ¢ npencjeauukom CAJl-a Tpamriom o mapuHama u jadamwy MeljyCcOOHOT pasymujeBamba.
Nmmba je Harmacuo na je hoxyc JanaHa Ha MHBECTHIIMj€, a HE HA apHHE Ja OU ce HalpaBUO OJHOC KOjU JOHOCH
oboctpany kopuct. IlperoBapau Jamana AxaszaBa (Akazava) ce Hamasu y BammHTTOHY Ha JajbHUM TPTOBHHCKUM
MpEeroBopuMa y MOKYIIajy J1a ce TIOCTUTHE Hampeaak, 0e3 o03upa Ha npecyny cyna CAll-a na cy TpammoBe napuse
HeJleTaTHe.

Tabena 6: Kpemarmwe ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. CrtBapno |IIperxognn
6p. ExoHOMCKHM HHIUKATOPH OuexuBame
CTame nepuos
1. |Boxehu unpekc F MAP| - 108,1 108,2
2. |Kounnumunpajyhu unaekc F MAP - 115,9 117,3
3. [[Ipowmssohauke nujene (G/G) ATIP 3,0% 3,1% 3,3%
4. |Munekc nojeperma notpouaya MAJ 31,8 32,8 31,8
5. |Croma He3amoCIeHOCTH ATIP, 2,5% 2,5% 2,5%
6.  |Onnoc 6poja cino6oaHuX paJHUX MjecTa U Opoja MPHjaBIbeHuX ATIIP 1,26 1,26 1,26
7. |Mudnaumnja y Tokujy (G/G) MAJ 3,4% 3,4% 3,4%
8. |Munyctpujcka npousBoama (G/G) P AITP 0,1% 0,7% 1,0%
9. |Manonponaja (G/G) ATTP, 3,0% 3,3% 3,1%
10. |bpoj 3anouetux kyha (G/G) AITP -17,1% -26,6% 39,0%
o ox oxrosopuocry (Disclaimer) 5

HaBenenn npersiesi KpeTama je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe Jla TapaHTYje HHXOBY TAUHOCT M HE CHOCH
OIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jia HACTYIH Kao Tocjbemna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana 1M Caapikaja, HIK 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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JPY je TokoM mpoTekiie cenmuiie aenpennpao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURJIPY 3abusbexuo nmoBehame ¢ HUBoA

on 161,91 Ha HuBo ox 163,46. JPY je Oxaro menperupao U y ognocy Ha USD, Te je xypc USDIPY 3abusbexno
noBehame ¢ HuBoa 142,56 Ha HuBO o1 144,02.

0, o1 oAr p u (Disclai ) 6
Haseneny nperien kpeTama je 3aCHOBaH Ha EKCTEPHUM H3BOPHMA M HE Cajipyku OHII0 KakBe KOMEHTape, nponjere u ctapose [BbuX. LlenTpaina Ganka He MOKE J1a FapaHTyje BHUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jia HACTYIH Kao Tocjbemna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana 1M Caapikaja, HIK 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa

JIOHECEHNX HA OCHOBY FbHX.




HA®PTA U 3JIATO

TpxumTe HadTe Yy MOHEAjeIbaK je OUII0 3aTBOPEHO 300T
npasHuka y CAJl-y, Te je unjeHa jenHor Oapena CHpoBe
HaTe Ha OTBapamy TPXKUINTA Y YTOPAaK HM3HOCHIA
61,53 USD (54,15 EUR).

VY yTopax je nujeHa Had)Te CMameHa jep je MOoryhHoCT
jour jennor nmoBehama npousBoame OPECH 3acjenunna
yOnaxaBame TproBuHckux TeHsuja mmehy CAJll-a u
EVY. Jaun ponap je takohe ytumao Ha 1ujeHy Hadre,
guHehn je Mame aTpakTHBHOM 32 HMHBECTHUTOPE.
CpenvHOM ceiMHIe IIMjeHa OBOT' €HEpPreHra je
3a0MJbEXKIIIA PAcT, T€ je y cpHjely moBehaHa 3a OKO
1,5% jep cy amepuuka orpaHuuema Ha UYeBpOHOB
(Chevron) wu3Bo3 w3 Benemyene, cMmameme
cHabnujeBama w3 Kaname w mpencrojehe ommyke
OPEC+ mnompxane tpxuinte. Beh y derBprak je
yCIiMjennia  KOpeKIWja HaHwke, 300r  ciiabux
ekoHoMckux mnojataka u3 CAJl u odekuBama
noeehawa mpousBoame OPEC+ y jymy. H3Bpuram
nupektop IEA bupoi (Birol) je u3jaro na cnadibeme
exoHomHuje KnHe n yHanpeleme TexHoorje cMamyjy
MOTpaxmy 3a HapToM. bupon ouekyje na he nwmjene
HapTe OCTaTH yMjepeHe 300r OOWIHE MOHyHe, Y3
noBehame npon3Boame OPEC-a na O6u ce TakMudaminm
ca CAJl-om. Dokyc TpKMITHUX YYECHHUKA je, u3mely
ocrarnor, 00 ¥ Ha IOIYMCKHM HOXKapuMma y AndepTw,
KOjU TMOTEHIHMjaTHO MOTYy YIrpo3uTu 4% KaHaJcke
npousBoame cupoBe Hadre. Kpaj cemmmume je Oumo
obussexxeH Bujectuma Ja je OPEC+ omnmyuno na y jymy
noseha npousBoamwy Hadre 3a 411.000 Gapena qHEBHO,
y ckimany ¢ moehambeM y Majy W jyHy. Bloomberg
Intelligence je ymosopuo ma Ou pedepeHTHA
BpujeaHocT WTI moruta mactu Ha 40 USD 1o 6apeny y
Jpyroj MOJOBUHH TOAMHE.

Ha 3aTBapamy TpXuIITa y TIETaK IFjeHa jeqHoT Oapena
cupoBe Hadte je m3nocmna 60,79 USD (53,57 EUR),
ITO TIpeacTaBsba nafg ox 1,20% Ha ceAMAIHOM HUBOY.

Tpaguron 3: Kpemarve yujene nagpme moxom npomexie
ceomuuye
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onp on oarosopuoctu (Disclaimer)

Hasenienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpiki OMII0 KakBe KOMeHTape, mpoijjene i ctaBose I[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOXKE 1a rapaHTyje IbHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH

Cuyx6a Front Office
Onjespere 3a GaHKapcTBO

Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
ugjeHa jeane ¢uHe yHIe 371ara je u3Hocuna 3.357,51
USD (2.955,03 EUR).

TokoMm mporekie ceaMuile IMjeHa HadTe je HMana
CWJIa3HU TPEHJ, U3y3eB ueTBpTKa. Ha nmouetky cenmurie
L{jeHa OBOT IUIEMEHHTOT MeTaja je CMameHa, HaKOH
1ITO je mpenacjeAHuk Tpamn oaroauno yBoheme mapuHa
3a EY mo 9. jyma, a mTO je yTHLAIO Ha CMameHmhe
MOTPpaXKKkE 3a akTuBama curypHor yrouwmmra. ETF
(OHIOBH KOjH WHBECTHPAjy y 37aTO Cy OJ CpeAuHE
anpuiia 3a0UJbEXWIN OJUTUBE IMET CEAMHUIA 3apEelIoM,
YIPKOC TOME IITO je LUjeHa OBOT TUIEMEHHUTOT MeTaja
nosehana 3a mnpexko 25% oBe TromuHE 300T
HEWM3BjECHOCTH W3a3BAHMX TPTOBUHCKUM  PaTOM.
3abpunyroct 3a ¢puckanny no3unujy CAJl-a u HegaBHa
CMamekha KPEAUTHOT PEjTHHTa W NaJbe IIO/PIKaBajy
npuBJiadHOCT 3mara. CMmameme IUjeHe 3j1aTa  je
HACTaBJbEHO M Y YTOPaK jep Cy CHaXHHjU IOJap H
MO3UTUBHY €KOHOMCKH MOJAalld MOACTAKJIU CKJIOHOCT
HMHBECTUTOPA IIPpeMa PU3UKY U CMambUIN NMOTPAXKIY 3a
aKTHBaMa CHTypHOT yroummTa. Hakon miro je Cyn 3a
MehyHnapoany tprosuny CAJl-a mporiacuo Tpammose
rio0ajHe aprHe He3aKOHUTUM U OJIOKHPAO HX, IIHjeHa
3mata je 3abuwbekmia mnaja. HaeenmeHa omuiyka je
cMambUiIa NPUBJIAYHOCT aKTHBA CUI'YPHOI yTOUMILTA,
1ok je anperjanuja USD nmana 1o1aTHy NPUTHCAK HA
cMamele IMjeHe OBOr IUIeMeHHTOr Merana. Beh y
YeTBPTaK je yciHjequia KOpeKidja IMjeHe HaBHIIE,
HaKOH OAJyKe AMeJaluoHOr cylJa O TOHOBHOM
yCIIocTaBIbamkby Tapuda, a JOJATHO je Ha pacT yTHIaIa
u aenpenujamnuja USD.

Ha 3arBapamy TpXHINTA y TETak IHjeHA jexHe (uHe
yHIE 37ara je m3Hocwiaa 3.289,25 USD (2.898,78
EUR), mro npencrasspa nan ox 2,03% Ha ceqMUIHOM
HUBOY.

Tpaguron 4: Kpemamwe yujene 3nama moxkom npomexie
ceomuuye
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OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao mocibeauna kopumhera uin nemoryhnoctn kopumihersa HupopManuja, MaTepujasia Wi Capikaja, iTH 3a HOCIbe/THIIE O/UTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



