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IZVRSNI SAZETAK

Prema procjenama CBBiH, domacu ekonomiju ce
karakterizirati negativan jaz bruto drustvenog proizvoda
u srednjem roku. lako je jaz tek blago negativan, i zatvara
se prema kraju projekcijskog horizonta (2027. godina),
realni BDP ispod procijenjene potencijalne razine ukazuje
na neiskoristenost kapaciteta. Zvani¢ni statisticki podatci
su ukazivali na skromniji rast realne ekonomske aktivnosti
u prvom tromjesecju 2025. godine, u odnosu na cetvrto
tromjesecje 2024. godine. Zvani¢ni podatci vise frekvencije
u drugom tromjese¢ju su signalizirali kako je nastavak
skromnog rasta ekonomske aktivnosti izvjestan i u
narednim tromjesecjima. U kontekstu jaza bruto drustvenog
proizvoda, usporavanje rasta realne ekonomske aktivnosti
u odnosu na projekcije sugerira i sporije dostizanje razine
potencijalne ekonomske aktivnosti.

Nakon jedanaest tromjese¢ja pada opsega industrijske
proizvodnje, u drugom tromjese¢ju je zabiljezen
zanemariv rast. Ipak, opseg industrijske prozvodnje je,
na godisnjoj razini, zabiljezio pad i u prvom polugodistu
2025. godine. Godisnji rast vrijednosti izvoza u drugom
tromjesec¢ju posljedica je, poglavito, znacajnog godisnjeg
rasta vrijednosti izvoza proizvoda mineralnog podrijetla,
s dominantnim sudjelovanjem elektri¢cne energije, zbog
temeljnog efekta, ali i rasta cijena elektri¢cne energije. Sve
izvozno najznacajnije skupine proizvoda su, u drugom
tromjesecju, zabiljezile godiSnji pad vrijednosti, najve¢im
dijelom uzrokovan skromnim opsegom ekonomske
aktivnosti u zemljama glavnim trgovinskim partnerima
i padom potraznje. Dodatno, realni efektivni tecaj je
aprecirao na godisnjoj razini zbog visih stopa proizvodackih
cijena industrije u BiH u odnosu na zemlje glavne trgovinske
partnere, $to ukazuje nasmanjenje cjenovne konkurentnosti
domace industrije. Rast troskova proizvodnje na domacem
trzistu, poput nominalnih pla¢a i troskova elektricne
energije, vrsi kontinuiran pritisak na proizvodacke cijene.

| u drugom tromjesecju je zabiljezen snazan godisnji
rast prosje¢nih nominalnih i realnih placa. Povecanje
minimalnih placa rezultiralo je rastom placai u visim platnim
razredima, kako bi se zadrzala konkurentnost i kvalificirani
radnici. S druge strane, uocava se trend usporavanja rasta
zaposlenosti, a u svibnju i lipnju su ve¢ zabiljezene blage
godisnje stope pada. U drugom tromjesecju posebice je
bila uotljiva veza izmedu promjena u visini nominalne
place u djelatnostima s najnizom prosje¢nom neto placom
i cijenama usluga koje znatno utjecu na temeljnu inflaciju.
Pored efekta rasta nominalnih placda, inflatorni pritisci u
drugom tromjesecju su osnazeni i zbog temeljnog efekta,
alii snaznog rasta cijena hrane i elektri¢ne energije.

CBBiH BILTEN 2 2025

Devizne rezerve CBBiH su rasle u drugom tromjesecju,
djelimi¢no i zbog smanjenja neto inozemne aktive banaka.
Zabiljezen je i rast koeficijenta pokrica monetarne pasive
neto deviznim rezervama. Centralna banka nije mijenjala
monetarnu politiku niti u jednom njezinom segmentu
u prvom tromjesecju, a osnovica za obracun obvezne
rezerve je nastavila trend rasta, poglavito u kratkoro¢nom
segmentu i domacoj valuti. Trend rasta monetarne
multiplikacije je nastavljen. Nastavljen je i trend rasta
kredita, a nisu zabiljezene znacajnije izmjene u domacim
kamatnim stopama.

U prvom tromjesecju 2025. godine zabiljezen je rekordan
deficitnateku¢emracunu.Najvecidiodeficitanaracunuroba
pokriven je neto priljevima na ra¢unu usluga i doznakama
iz inozemstva. | u drugom tromjese¢ju zabiljezen je izrazito
visok vanjskotrgovinski robni deficit.

U drugom tromjese¢ju zabiljezen je rast prihoda po
osnovi neizravnih poreza, $to je pozitivho utjecalo
na ukupne proracunske prilieve. Medutim, struktura
proracunske potrosnje ostaje nepovoljna, buduci da su
sredstva dominantno usmjerena na tekucu potrosnju,
dok je kapitalna potrosnja i dalje na iznimno niskoj razini.
Povecanje placa u javnom sektoru, kao i prosirena socijalna
davanja za ranjive kategorije stanovnistva, rezultirali su
dodatnim pritiscima na rashodnu stranu prorac¢una. Javni
dug sektora generalne vlade nije znacajno promijenjen u
odnosu na prethodno tromjesecje.

Glavni i odgovorni urednik
dr. Belma Colakovi¢
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GLAVNI EKONOMSKI POKAZATELJI

2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024.

Nominalni BDP BiH (u milijunima KM)", tekuce cijene 28.929 30.265 31.803 33.942 35.785 34.728 39145 45,618 49.920 53.528

Realni BDP (stopa rasta u %)" 43 32 32 38 29 3,0 74 42 2,0 3,0
Stopa rasta potrosackih cijena u BiH? u postocima
Prosjecna godisnja stopa rasta CPI -1,0 11 12 14 0,6 -1,0 2,0 14,0 6,1 17
GodiSnja stopa rasta CPl za prosinac -13 -03 13 1,6 -0,1 -1,6 6,3 14,7 22 22
Proracun sektora opce vlade® u postocima BDP-a
Prihodi 43,0 42,7 431 3 42,5 2] 41,5 399 40,7 4,9
Rashodi” 423 41,5 40,5 40,8 40,6 474 41,8 40,3 419 43,7
Saldo 07 1,2 26 23 19 53 03 -04 -12 -1.8
Novaci kredit u postocima BDP-a
Novac u Sirem smislu (M2) 64,5 66,7 69,5 73 73,6 813 80,5 729 7 76,4
Krediti nevladinim sektorima 54,4 53,7 54,9 543 55,0 55,2 50,8 45,9 449 479

Platna bilanca

Bruto devizne rezerve
U milijunima KM 8.606 9.531 10.557 11.623 12.597 13.868 16.348 16.066 16.290 17.642
U milijunima USD 4.883 5391 6.083 7012 7.210 8.079 9.885 8.637 9.004 9.760
U mjesecima uvoza robe i usluga 6,7 72 71 73 78 10,0 93 6,8 70 7.2

Bilanca tekuceg racuna

U milijunima KM -1458 -1424 -1.520 -1.094 -927 -980 -579 -2.001 -1.157 -2129
U milijunima USD -827 -805 -876 -660 -531 571 -350 -1.075 -640 -1178
U postocima BDP-a -5,0 -4,7 -4,8 3,2 2,6 2,8 =5 -4.4 ) -4,0

Saldo robne razmjene®

U milijunima KM -7.176 -7.089 1417 -7.521 -7.963 -6.268 -7.170 -10.183 -10.259 -11.747
U milijunima USD -4.071 -4.010 -4.274 -4.538 -4.558 -3.651 -4.335 -5.474 -5.671 -6.499
U postocima BDP-a 24,8 234 233 22,2 D) -18,0 -18,3 03 -20,6 SIS

Vanjski dug sektora vlade

U milijunima KM 8.693 8.872 8.147 8.198 8.140 8.726 9.435 9.257 8.887 9.112
U milijunima USD 4.856 4782 4996 4.801 4,657 5479 5417 5.048 5.021 4.866
U postocima BDP 30,0 293 25,6 242 22,7 251 24,1 20,3 179 17,0

Servisiranje vanjskog duga®

U milijunima KM 581 723 983 955 794 m 173 802 1.255 1333

U milijunima USD 330 409 567 576 454 432 467 431 694 737

U postocima izvoza robe i usluga 57 6,7 77 6,7 55 6,2 4,6 36 57 6,1
Napomena:

|zvor:Agencija za statistiku BiH: Bruto domaci proizvod za Il tromjesecje 2024. godine, proizvodni pristup, prvi rezultati, rujan 2024. godine

2 |zvor: Agencija za statistiku BiH

3 1zvor: Centralna banka BiH

4 Rashodi ukljucuju i neto nabavu stalnih sredstava.

% Saldo izvoza i uvoza robe na platnobilan¢noj osnovi ukljucuje prilagodenja obuhvata i vrijednosti koja se rade u svrhu izvjestavanja o platnoj
bilanci, u skladu s metodologijom MMF-a (Priru¢nik za platnu bilancu, $esto izdanje).

9 |zvor: Ministarstvo financija i trezora BiH

10
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1. MEPUNARODNO
EKONOMSKO OKRUZENJE

U drugom tromjesecju 2025. godine nastavljen je
skroman rast ekonomske aktivnosti u EU i eurozoni.
Opseg industrijske proizvodnje u eurozoni je u
lipnju zabiljezio godisnji rast, peti mjesec u nizu, sto
ukazuje na blagi oporavak u proizvodnom sektoru.
U drugom tromjesecju je nastavljen trend pada
cijena nafte, uz kratkotrajni rast u lipnju, uslijed
slabije potraznje na globalnoj razini, dok su cijene
plina nastavile umjereni rast kao rezultat slabije
popunjenosti europskih skladista nakon zimske
sezone. Na kraju drugog tromjesecja 2025. godine,
u eurozoni je nastavljena postupna dezinflacija,
s tim Sto je stopa temeljne inflacije i dalje visa u
odnosu na stopu ukupne inflacije. Sukladno kretanju
inflacijskih ocekivanja, Europska sredi$snja banka
(ECB) je tijekom drugog tromjesecja 2025. u dva
navrata snizila klju¢ne kamatne stope, a smanjenje
portfelja programa kupovine vrijednosnih papira se
nastavilo sukladno prethodno utvrdenoj dinamici.
U promatranom razdoblju, europsko trziste akcija
zabiljezilo je blage oscilacije, uz manje korekcije
vodecih indeksa, dok je americko trziSte akcija
zabiljezilo rast trziSne kapitalizacije. Kreditna
aktivnost u eurozoni ostala je niska, uz poostravanje
kreditnih standarda za potrosacke i stambene kredite
stanovnistvu. Prosjecne kamatne stope na kredite i
depozite u eurozoni nastavile su se snizavati tijekom
drugog tromjesecja 2025. godine, sto je sukladno
posljednjim odlukama o monetarnoj politici ECB-a

U drugom tromjesec¢ju 2025. godine nastavljen je
umjeren rast ekonomske aktivnosti u EU i eurozoni,
te su zabiljezene godidnje stope rasta od 1,5% i
1,4%, respektivno' (Grafikon 1.1). U odnosu na prvo
tromjesec¢je 2025. godine, ekonomija EU je zabiljezila
rast od 0,2%, a ekonomija eurozone rast od 0,1%. Pri
tomu, i dalje se primjecuje znacajna heterogenost medu
zemljama ¢lanicama EU, gdje se Spanjolska i u drugom
tromjesecju tekuce godine izdvaja kao jedna od zemalja
koja je ¢inila pokretacku snagu rasta u EU, s godiSnjim
rastom realnog BDP-a od 2,8%. Njemacka ekonomija
je u drugom tromjesecju ostvarila blagi godisnji rast
ekonomske aktivnosti (0,4%). Ovaj skromni oporavak
uglavnom je rezultat stabilizacije u proizvodnom sektoru,
koji se najvec¢im dijelom odnosi na oporavak proizvodnje
motornih vozila®. Ipak, na projekcije za naredna razdoblja,
znacajno utjec¢u neizvjesnosti povezane s uvodenjem
novih tarifa, pa se tako do kraja projekcijskog horizonta
ocekuje da ce ekonomski rast biti za dodatnih 0,75 pb
nizi® isklju¢ivo na temelju navedenih ¢imbenika.

" Izvor: Eurostat Flash Estimate, 14. kolovoza 2025. godine.

2 Bundesbank Mjesecno izvjesce za srpanj 2025. godine

3 Bundesbank Mjesecno izvjeSce za lipanj 2025. godine. Projekcijski
horizont naveden u tekstu je do kraja 2027. godine.

Grafikon 1.1: Godisnje promjene realnog BDP-a u Europi
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Napomena: Podatci na grafikonu predstavljaju sezonski i kalendarski prilagodene podatke, a podatci za Q2
2025. predstavljaju brze procjene Eurostat-a.

Promatrajuci po sektorima, posljednji visokofrekventni
indikatori ukazuju na znakove nastavka oporavka
proizvodne aktivnosti u eurozoni, dok je usluzni
sektor nastavio biljeziti ekspanziju, iako nesto sporijim
tempom. Kompozitni indeks menadzera nabave (PMI)4,
na kraju lipnja, zabiljeZio je vrijednost iznad praga od 50,
sto je signaliziralo percepciju da se ekonomija eurozone
nastavila blago oporavljati. Navedeni pokazatelji,
takoder, ukazuju na djelimi¢no ujednacavanje sektorskih
razlika, gdje je PMI indeks za proizvodni sektor, u lipnju,
zabiljezio najvisu vrijednost od kolovoza 2022. godine.
Prosjek navedenog indeksa za drugo tromjesecje je
iznosio 49,3; sto jo$ uvijek ukazuje na slabu aktivnost,
medutim, predstavlja znatno poboljsanje u odnosu
na prethodno tromjesecje (prosjek 47,6). U usluznom
sektoru, koji je bio glavni pokreta¢ rasta ekonomske
aktivnosti u eurozoni u prethodnoj godini, zabiljezen
je prosjec¢an PMI indeks od 50,2 u drugom tromjesedju,
$to predstavlja blago usporavanje aktivnosti u odnosu
na prvo tromjesecje, a takoder i u odnosu na prosjek iz
2024. godine.

4 PMI Releases, S&P Global. Vrijednost kompozitnog indeksa PMI
(engl. Composite Purchasing Managers" Index) iznad 50 oznacava
ekspanziju, a vrijednost ispod 50 oznacava kontrakciju ekonomske
aktivnosti. Kompozitni indeks PMI je ponderirani prosjek proizvodnog i
usluznog sektora za danu ekonomiju.
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Prema posljednjim, lipanjskim projekcijama ECB-a°,
za eurozonu se ocekuje skroman godisnji rast realnog
BDP-a od 0,9% u 2025. godini. Prema istim projekcijama,
ocekuje se znacajna volatilnost u pogledu tromjesecnih
promjena realnog BDP-a, a na koje ¢e najveci utjecaj
imati rastuce tenzije u globalnoj trgovini, uvodenje novih
tarifa, kao i izrazena neizvjesnost u vezi s kona¢nom
strukturom trgovinskih mjera. Globalni ekonomski rast,
projiciran je na 3,0% za 2025. godinu (nakon rasta od 3,3%
u 2024. godini), $to u velikoj mjeri odrazava navedene
izravne i neizravne efekte novih trgovinskih mjera, te
rastucu geopoliticku neizvjesnost, ali predstavlja i blagu
reviziju na vise u odnosu na travanjske projekcije®.
Prema lipanjskim projekcijama Svjetske banke, ocekuje
se dosta nizi globalni ekonomski rast (2,3%) u 2025.
godini, a sto bi predstavljalo najnizu stopu globalnog
ekonomskog rasta od 2008. godine, iskljucujuci godine
u kojima je zabiljezena globalna recesija’. Sukladno
navedenim izazovima, ocekuje se nastavak umjerenog
rasta ekonomske aktivnosti u eurozoni i u 2026. godini,
pa je tako projicirana stopa rasta realnog BDP-a od
1,1%. Slabljenje globalne potraznje vrsi pritisak na
izvoz eurozone (Sto dodatno doprinosi smanjenju
konkurentnosti), pri ¢emu je projiciran skroman rast
izvoza od svega 0,5% u 2025. godini. Takoder, ocekuje
se da ce rast izvoza ostati umjeren i u srednjem roku,
sa stopama ispod povijesnog prosjekad. Ipak, postoji i
nekoliko pozitivnih ¢imbenika za oporavak ekonomske
aktivnosti, ukljucujudi inicijative za povecanje javnih
ulaganja u infrastrukturu i obranu na razini EU, $to bi
moglo ojacati industrijsku aktivnost, medutim, efekti
navedenog vjerojatno nece biti vidljivi u kratkom roku.

U eurozoni, opseg industrijske proizvodnje je u lipnju
2025. godine =zabiljezio godisnji rast (0,5%), peti
mjesec u nizu, nakon gotovo dvije godine u kojima je
zabiljezen pad (Grafikon 1.2). Djelatnost preradivacke
industrije stagnirala je u lipnju, dok je proizvodnja
i opskrba elektricnom energijom i plinom u lipnju
zabiljezila godidnju stopu rasta od 5,1%. Promatrano
prema glavnim industrijskim skupinama, sve skupine
su zabiljezile godisnji pad opsega proizvodnje u lipnju,
izuzev skupina Energija i Netrajni proizvodi za Siroku
potrosnju, koje su zabiljezile snazan godisnji rast od
4,6% i 5,8%, respektivno. Bez obzira na neizvjesnosti i
Sokove od pocetka tekuce godine, odredeni indikatori,
kao sto je PMI za proizvodni sektor®, za pocetak trec¢eg
tromjesecja 2025. godine, ukazuju na nastavak oporavka
u proizvodnom sektoru. U srpnju je navedeni indeks
zabiljeZio najvecu vrijednost u posljednje tri godine™.

ECB: Makroekonomske projekcije za eurozonu, lipanj 2025. godine.
IMF World Economic Outlook, 29. srpanj 2025. godine.

Svjetska banka: Global Economic Prospects, lipanj 2025. godine.

ECB: Makroekonomske projekcije za eurozonu, lipanj 2025. godine.
PMI Releases, S&P Global. Vrijednost indeksa PMI (engl. Purchasing
Managers" Index) za proizvodni sektor, iznad 50 oznacava ekspanziju,
a vrijednost ispod 50 oznacava kontrakciju ekonomske aktivnosti.

19" PMI Releases, S&P Global Market Intelligence, 1. kolovoza 2025. godine.
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Grafikon 1.2: Godisnja promjena opsega industrijske proizvodnje i PMI
indeks u proizvodnom sektoru, u eurozoni
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Pad cijena nafte tipa Brent na medunarodnom trzistu,
zapocet u prvom tromjesecju tekuce godine, nastavljen
je i u travnju i svibnju, uslijed slabije potraznje na
globalnoj razini i povecane proizvodnje u zemljama
izvan organizacije OPEC+, kompenzirajuc¢i na taj nacin
povecane geopoliticke rizike (Grafikon 1.3). U lipnju je
doslo do naglog skoka cijena nafte (10,8% u odnosu
na svibanj) uslijed intenziviranja sukoba izmedu Izraela
i Irana, uz izrazenu zabrinutost za zatvaranje strateski
vaznog Hormuskog moreuza, glavnog svjetskog koridora
za naftu. Nakon stabilizacije trziSta, u srpnju je doslo do
umjerenog pada cijene nafte do razine od 69,4 dolara po
barelu. lako je OPEC+ u drugom tromjesecju povecao
proizvodnju, povecana ljetna potraznja, kao i povecanje
kineskih zaliha nafte su neutralizirali pove¢anu ponudu,
tako da nije doslo do znacajnijeg pada cijena nafte na
medunarodnom trzistu.

Cijena prirodnog plina na nizozemskom TTF ¢voristu je
u drugom tromjesecju bila za oko 1,7% visa u odnosu
na isto razdoblje prethodne godine. Niska razina
popunjenosti europskih skladista na kraju zimske sezone
povecala je potraznju i pritisak na trziste, podizudi
cijene prirodnog plina, osobito u svibnju. Opcenito, rast
cijena je poglavito bio koncentriran na trzistima Europe
i Sjeverne Amerike, potaknut vremenskim prilikama,
dok je traznja usporila na azijskom trzistu uslijed visih
cijena ukapljenog prirodnog plina i manje potraznje na
kineskom trzistu. U prvoj polovini 2025. godine uvoz
ukapljenog prirodnog plina u EU je porastao za 25,0%",
uslijed ubrzanog popunjavanja skladista plina, povecanja
domace potraznje i manjeg dotoka iz Rusije.

" IEA (2025), Gas Market Report, Q3-2025, IEA, Paris https://www.iea.org/

reports/gas-market-report-q3-2025, Licence: CC BY 4.0
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Grafikon 1.3: Cijene energenata na medunarodnom trzistu
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Grafikon 1.4: Doprinosi sastavnica promjeni indeksa potrosackih cijena
u eurozoni, na kraju tromjesecja
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U drugom tromjese¢ju 2025. godine, nastavljena je
postupna dezinflacija u eurozoni i EU. Na kraju lipnja,
u eurozoni i EU su zabiljeZzene godisnje stope inflacije
od 2,0% i 2,3%, respektivno. U eurozoni je na kraju
drugog tromjesecja zabiljezena niza godiSnja stopa
inflacije (za 0,2 pb), u odnosu na kraj prvog tromjesecja
2025. godine (Grafikon 1.4). Cijene energije su u lipnju
zabiljezile godisnji pad (2,6%), Cetvrti mjesec u nizu.
Medutim, promatrano na detaljnijoj razini, pododjeljak
koji se odnosi na goriva za osobni transport zabiljezio
je rast cijena, $to je povezano s rastom cijena nafte
u lipnju. Cijene hrane su u eurozoni na kraju lipnja
zabiljezile godidnji rast od 3,1% (nakon 3,2% na kraju
svibnja), uslijed usporavanja inflacije cijena preradenih
prehrambenih proizvoda. S druge strane, nepreradena
hrana zabiljeZila je ubrzan rast cijena, najve¢im dijelom
kao posljedica rasta cijena mesa i voca.

Cijene usluga, koje trenutacno ¢ine 45,6% potrosnje
kucanstava u eurozoni, u lipnju su zabiljeZile godi$nju
stopu rasta od 3,3%, $to je za 0,8 pb nize u odnosu na
stopuizistog mjeseca prethodne godine, te za 0,2 pb nize
u odnosu na stopu s kraja prethodnog tromjesecja. Na
ublaZzavanje inflacije u sektoru usluga utjecali su razliciti
¢imbenici, ponajvise popustanje troskovnog pritiska
plata. Sukladno usporavanju inflacije usluga, temeljna
inflacija je u eurozoni, na kraju drugog tromjesedja,
takoder zabiljezila nesto nizu stopu u odnosu na kraj
prethodnog tromjesecja (2,3%; u odnosu na 2,4%), ali je
i dalje visa od ukupne inflacije. Kategorija neenergetskih
industrijskih proizvoda, ¢iji ponder u ukupnoj potrosnji
kucanstava eurozone iznosi 25,6%, na kraju drugog
tromjesecja zabiljezila je nizi godisnji rast cijena (za 0,2
pb) u odnosu na kraj istog tromjesecja prethodne godine.
Bez obzira na usporavanje rasta cijena, najveci doprinos
ukupnom rastu cijena u lipnju i dalje daje kategorija
usluga (1,5%). S druge strane, kategorija energije dala
je negativan doprinos ukupnom rastu cijena, na kraju
drugog tromjesecja.

2 ECB Ekonomski bilten, kolovoz 2025. godine.

14

Prema posljednjim, lipanjskim projekcijama ECB-a®,
za eurozonu se ocekuje stopa inflacije od 2,0% za
2025. godinu, te 1,6% za 2026. godinu. Prema istim
projekcijama, ocekuje se da ce trend usporavanja ukupne
inflacije nastaviti do kraja tekuce godine, i pocetkom
naredne godine, kada bi mogla dosti¢i najnizu razinu od
oko 1,4%. Pocetkom naredne godine, takoder se ocekuje
odredena kratkoro¢na volatilnost, uslijed temeljnog
efekta u kategoriji energije. Ocekivano usporavanje
inflacije rezultat je usporavanja rasta cijena u svim glavnim
sastavnicama: energiji, hrani, kao i temeljnoj inflaciji (kao
rezultat postupnog popustanja inflatornih pritisaka u
sektoru usluga). U 2027. godini, o¢ekuje se ponovno
blago ubrzavanje inflacije, do razine od 2,0%, uglavhom
kao posljedica priviemenog rasta cijena energenata, a koji
odrazava utjecaj fiskalnih mjera povezanih s energetskom
tranzicijom, posebice uvodenjem novog Sustava trgovine
emisijskim kvotama (ETS2).

Drugo tromjesecje 2025. godine obiljezeno je
smanjenjem restriktivnosti monetarne politike, uslijed
navedenog nastavka postupne dezinflacije u eurozoni
i EU. Tijekom drugog tromjesec¢ja 2025. godine, ECB
je ublazila monetarnu politiku smanjenjem tri klju¢ne
kamatne stope za po 25 baznih bodova u travnju i lipnju
2025. godine. Ukupno smanjenje kamatnih stopa, od
lipnja prosle godine do kraja drugog tromjesecja 2025.
godine, iznosilo je 200 baznih bodova. Procjene ECB-a
upucuju na stabilizaciju inflacije na ciljnoj razini od
2%, te ce daljnji tok monetarne politike biti oblikovan
pristizanjem novih podataka o kretanjima cijena. Portfelji
vrijednosnih papira koji su kupljeni u okviru programa
kupovine vrijednosnih papira (APP - Asset Purchase
Program) i hitnog programa kupovine zbog pandemije
(PEPP - Pandemic Emergency Purchase Program) su se
nastavili smanjivati predvidenom dinamikom.

13 ECB: Makroekonomske projekcije za eurozonu, lipanj 2025. godine.
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Grafikon 1.5: Referentne kamatne stope ECB-a i FED-a
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Grafikon 1.6: Odabrani indeksi trzista akcija
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USAD-ujedrugotromjesecje 2025.godine biloobiljezeno
blagim rastom inflacije indeksa potrosackih cijena i
rizikom od usporavanja ekonomskog rasta, te povecane
inflacije, povezanih s izmjenama carinske politike SAD-a.
lako postoje preliminarne naznake da su se troskovi
carina poceli prelijevati u finalne cijene potrosackih
dobara, financijska trzista oc¢ekuju smanjenja referentnih
kamatnih stopa FED-a u rujnu i prosincu 2025. godine
uslijed slabljenja ekonomske aktivnosti'* (Grafikon 1.5).
Uslijed spomenute neizvjesnosti u pogledu utjecaja
carina na rast potrosackih cijena, FED je u drugom
tromjese¢ju 2025. godine odlu¢io zadrzati klju¢ne
kamatne stope nepromijenjenim u rasponu od 4,25-
4,5%, naglasavajuci potrebu za dodatnim procjenama
dugoroc¢nih efekata trgovinskih politika. U usporedbi s
prethodnim tromjese¢jem, prosjec¢na efektivna stopa
na preknocne operacije posudivanja likvidnosti izmedu
banaka je ostala nepromijenjena i nalazi se na razini od
4,33%.

Tijekom 2025. godine vodedi svjetski burzanski indeksi
pokazali su razlicite obrasce kretanja, pri ¢emu je Nasdaq
zabiljezio najsnazniji rast tijekom drugog tromjesecja.
Nikkei 225 je biljezio stabilan, ali blazi rast uz povremene
oscilacije i sporiji oporavak, dok je Euro Stoxx 50 imao
relativno stabilna kretanja, uz vidljiv trend postupnog
rasta prema sredini 2025. godine (Grafikon 1.6).

4 Predvidena stopa rasta realnog BDP-a za 2025. godinu od 1,4% je
upola manja od rasta koji je ekonomija SAD-a zabiljezZila u 2024. godini
(Izvor: U.S. Bureau of Economic Analysis i Federal Reserve Bank of St.
Louis)

Trzisni Sok izazvan najavom americkih carina pocetkom
travnja uzrokovao je kratkorocan pad cijena dionica,
posebice u sektorima industrije i potrosactke robe.
lako su kasnije najavljene odgode i izuzeca od carina
donekle stabilizirale trzista, oporavak nije bio ujednacen.
Njemacko trziste djelimi¢no je podrzano rastom dionica
kompanija iz vojno-industrijskog sektora. Unatoc
globalnim geopolitickim tenzijama i trgovinskim
neizvjesnostima, europska trzista kapitala pokazala
su stabilnost. Rast cijena dionica u obrambenom i
energetskom sektoru, potaknut povecanim javnim
izdvajanjima i fiskalnim poticajima, djelimi¢no je
neutralizirao negativan utjecaj carinskih mjera na
izvozno orijentirane industrije. Za razliku od godinu
dana ranije, kriva prinosa na drzavne obveznice zemalja
eurozone na kraju lipnja 2025. godine imala je normalan
oblik, ukazuju¢i na izvjesno poboljsanje poslovnog
ozra¢ja i normalizaciju monetarnih uvjeta. U usporedbi
s prethodnim tromjese¢jem, a sukladno smanjenju
kamatnih stopa ECB-a, prinosi duz cijele krive prinosa
ukazuje na postupnu normalizaciju krive prinosa.

U protekla tri mjeseca 2025. godine, prema Anketi o
kreditnoj aktivnosti banaka, kreditni standardi u eurozoni za
stambene kredite su se blago poostrili, dok je za potrosacke
kredite zabiljeZeno izrazeno poostravanje kreditnih uvjeta.
Za nefinancijska poduzeca, kreditni standardi su ostali
gotovo nepromijenjeni, 3to sugerira stabilnost i donekle
poboljsano kreditno okruzenje za nefinancijska poduzeca.
Na tromjesecnoj razini stanje depozita u eurozoni nije se
znacajno promijenilo (promjena -0,2 %). Trend smanjenja
kamatnih stopa na bankovne depozite u eurozoni, koji
je zapoceo tijekom 2024. godine, nastavio se i u prvom
dijelu 2025. U odnosu na vrhunac iz sije¢nja 2023. godine,
prosjecne kamatne stope na depozite smanjene su za 150
baznih bodova, $to je sukladno odlukama o monetarnoj
politici ECB-a. U protekla tri mjeseca kamatne stope na
potrosacke i stambene kredite stanovnistvu u eurozoni
skoro da nisu mijenjane, dok se trend pada kamatnih stopa

na kredite nefinancijskim poduzec¢ima nastavio.
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2. REALNI SEKTOR

U prvom tromjesecju 2025. godine zabiljezen je skroman
rast realne ekonomske aktivnosti. Sli¢cno trendovima
u ekonomiji EU, rast realne bruto dodane vrijednosti,
u prvom tromjese¢ju, uglavhom je posljedica rasta
usluznih djelatnosti, dok su proizvodne djelatnosti
zabiljezile godisnji pad aktivnosti. Nakon jedanaest
tromjesedja u nizu, u kojima je zabiljezen godisnji pad
opsega industrijske proizvodnje, u drugom tromjesecju
2025. godine zabiljezen je zanemariv godisnji rast. U
drugom tromjesecju 2025. godine, nastavljen je rast
inflacije, poglavito zbog temeljnog efekta te zbog
snaznog rasta cijena hrane i elektri¢cne energije. Rast
inflacije je, takoder, bio uzrokovan i snaznim rastom
prosjecnih realnih pla¢a nakon povecanja minimalnih
placa, te njegovog prelijevanja na rast cijena usluga. Na
trzistu rada nastavljen je trend pozitivnih kretanja, uz
snazan rast nominalnih i realnih placa.

2.1 Bruto domaci proizvod

Prema posljednje objavljenim sluzbenim podatcima, u
prvom tromjesecju 2025. godine, zabiljezen je skroman
rast realne ekonomske aktivnosti, od 1,7%. To predstavlja
usporavanje aktivnosti u odnosu na 2024. godinu, kada
je ostvaren realni godisnji rast od 2,5%, koji je poglavito
bio potaknut snaznom domacom potraznjom, uslijed
rasta potro$nje kucanstava i bruto ulaganja. U prvom
tromjese¢ju 2025. godine, zabiljezena je identi¢na
godisnja stopa rasta nominalnog BDP-a (1,8%), kao i u
prethodnom tromjesecju, unato¢ ubrzavanju inflacije
u prvom tromjese¢ju (3,3%, u odnosu na 1,5% u
prethodnom tromjesecju). Gotovo identi¢an rast realnog
i nominalnog BDP-a sugerira da su cijene, mjerene na
bazi BDP deflatora, ostale gotovo nepromijenjene u
navedenom razdoblju®. Visokofrekventni indikatori,
poput industrijske proizvodnje i realne trgovine na malo
(kojaje biljezila kontinuiran rast u prethodnim godinama),
zabiljezili su kumulativni pad u prvih Sest mjeseci tekuce
godine', sto ukazuje na nastavak skromnog rasta
ekonomske aktivnosti u narednim tromjesecjima.

Skroman rast ekonomske aktivnosti u EU, te geopoliticke
neizvjesnosti, doprinosili su padu aktivnosti u proizvodnim
djelatnostima na domacem trzistu, te posljedi¢no i na
jo$ uvijek nisku razinu rasta ekonomske aktivnosti u BiH.
Promatrano po podru¢jima klasifikacije djelatnosti, u
prvom tromjesecju 2025. godine zabiljezen je dosta slabiji
godisnji rast (1,2%) realne bruto dodane vrijednosti (BDV)
u odnosu na prethodno tromjesecje (2,3%).

> Bez obzira na cinjenicu da su izvozne cijene porasle za 3,2% u prvom
tromjesecju 2025. godine, na godisnjoj razini. Ukupne proizvodacke
cijene su porasle za 3,5%, u istom razdoblju.

6 Industrijska proizvodnja zabiljeZila je godisnji pad od 1,3% u prvih Sest
mjeseci, dok je realna trgovina na malo zabiljeZila godisnji pad od 0,5%
u istom razdoblju.
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Umijereni rast realne BDV u prvom tromjesecju tekuce
godine najve¢im dijelom je posljedica rasta usluznih
djelatnosti, dok su proizvodne djelatnosti zabiljezile
godisnji pad aktivnosti. Iznimka navedenom je djelatnost
trgovine na veliko i malo'", koja je zabiljezila godisnji pad
aktivnosti (1,7%), prvi put nakon petnaest uzastopnih
tromjesecja u kojima je zabiljezen godisnji rast aktivnosti
u ovoj djelatnosti, unatoc rastu domace potrosnjeirastu
neto placa, kao i razlicitih oblika transfera iz inozemstva
(naknade uposlenim, izravni transferi i mirovine; vidjeti
poglavlje Vanjski sektor, Platna bilanca).

Najve¢i doprinos realnom rastu bruto dodane
vrijednosti, u prvom tromjesec¢ju 2025. godine, imale
su djelatnosti informacije i komunikacije, te javni sektor
(Grafikon 2.1). S druge strane, najvedi negativan doprinos
je dala djelatnost preradivacke industrije, koja je ujedno
zabiljezila i najvecu godisnju stopu pada aktivnosti
(5,3%). Preradivacka industrija je zabiljezZila godisnji pad
aktivnosti deveto tromjesecje u nizu, najvec¢im dijelom
uslijed pada potraznje u zemljama glavnim trgovinskim
partnerima. Sve manji udio preradivacke industrije u
ukupnoj bruto dodanoj vrijednosti ukazuje na strukturne
promjene, pri ¢emu usluzni sektor postaje dominantniji
u odnosu na proizvodni'®. S druge strane, najznacajnija
stopa godisnjeg rasta, u prvom tromjesecju, zabiljezena
je za djelatnost hotelijerstva i ugostiteljstva (11,8%)".
Prema platnobilan¢nim podatcima za isto razdoblje,
zabiljezen je godisnji rast od 9,8% priljeva po osnovi
potro$nje inozemnih turista, Sto predstavlja dodatni
pokazatelj jacanja turizma pocetkom 2025. godine.
Uzimajuci u obzir da visokofrekventni podatci, poput
nocenja inozemnih turista, pokazuju rast od 4,3% za
prvo polugodiste tekuc¢e godine, mozemo ocekivati
slicna povoljna kretanja u sektoru turizma u narednom
tromjesecju, posebice uzimajudi u obzir i sezonske efekte.

7 Udio djelatnosti trgovine na veliko i malo u ukupnoj bruto dodanoj
vrijednosti, u prvom tromjesecju 2025. godine, iznosio je 16,6%, te
18,2% za cijelu 2024. godinu.

'8 Udio djelatnosti preradivacke industrije u ukupnoj bruto dodanoj
vrijednosti, u prvom tromjesecju 2025. godine, iznosio je 13,3%, dok je
iznosilo 15,3% u prethodnom tromjesecju.

19 Udio djelatnosti hotelijerstva i ugostiteljstva u ukupnoj bruto dodanoj

vrijednosti, u prvom tromjesecju, iznosio je 2,9%.
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Grafikon 2.1: Doprinos godisnjoj promjeni aktivnosti za odabrane
djelatnosti
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Grafikon 2.2: Doprinos godisnjoj stopi promjene sastavnica BDP-a
prema rashodnom pristupu
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Najvec¢i doprinos rastu realnog BDP-a, u prvom
tromjesecju 2025. godine, imala je potrosnja kuc¢anstava
(Grafikon 2.2), koja je nastavila biljeziti umjeren godisniji
realni rast (1,7%)%, uslijed rasta uposlenosti i snaznog
rasta realnih placa, te raspolozivog dohotka, kao i priljeva
doznaka iz inozemstva (vidjeti Vanjski sektor, Platna
bilanca). U prvom tromjesecju 2025. godine, nastavljen
je snazan godisnji rast bruto ulaganja (5,5%), nakon
iznimno visoke baze iz istog tromjesecja prethodne
godine, kada su porasle za ¢ak 48,3%. Inace, ekonomska
aktivnost za cijelu 2024. godinu je bila pod utjecajem
iznimno visokih godi3njih stopa rasta ulaganja (13,6%
u 2024. godini, u odnosu na 2,1% u 2023. godini)*'. U
prvom tromjesecju takoder je nastavljen umjeren realni
godidnji rast izvoza roba i usluga®, unato¢ prekidu
zeljezni¢kog robnog transporta prema Luci Ploce, koji
je trajao do kraja sijecnja 2025. godine, uslijed poplava
i klizista iz listopada 2024. godine. Znacajni udio izvoza
roba i usluga, u ukupnom BDP-u, kao i zabiljezena
godisnja stopa rasta, rezultirali su pozitivnim doprinosom
rastu ukupnog BDP-a. Istodobno, uvoz roba i usluga
zabiljezZio je godidnji rast od 1,6%, najvec¢im dijelom kao
rezultat povecanja domace potraznje koja je najvise pod
utjecajem rasta osobne potrosnje.

20 Udio potrosnje kucanstava u ukupnom BDP-u u prvom tromjesecju
2025. godine iznosilo je 74,4%.

21 Povijesno promatrano, najveci dio ukupnih bruto ulaganja se odnosi
na bruto ulaganja u stalna sredstva (88,5% u 2023. godini). Od ovog
iznosa, promatrano prema tehnickoj strukturi, vise od polovine ukupne
vrijednosti bruto ulaganja u stalna sredstva se odnosi na ulaganja u
gradevinske objekte. Stoga, visoke stope rasta ukupnih bruto ulaganja,
djelimicno se mogu pripisati snaznoj ekonomskoj aktivnosti u sektoru
gradevinarstva (godisnji rast od 6,9% u 2024. godini). Uzimaju¢i u obzir
da stavka zaliha ukljucuje i statisticku diskrepanciju u obracunu BDP-a
po proizvodnom i rashodnom pristupu, kao i izrazenu volatilnost
stavke zaliha, odredeni dio rasta ukupnih bruto ulaganja se moze
pripisati i ovoj kategoriji.

22 Udio izvoza roba i usluga u ukupnom BDP-u u prvom tromjesecju 2025.
godine iznosio je 42,6%.

Tekstni okvir 1: Prva modelska procjena
potencijalnog BDP-a i BDP jaza za BiH

CBBiH je napravila modelsku procjenu potencijalnog
BDP-a i BDP jaza koja je metodoloski usporediva s
procjenama za zemlje ¢lanice EU, ¢ime se dodatno
unaprijedila pouzdanost i transparentnost analitickog
izvjeStavanja, posebice u procesu EU integracija. Rezultati
procjena predstavljaju polaznu analiticku osnovu za
ocjenu faze ekonomskog ciklusa i razumijevanje domacih
makroekonomskih prilika, te kalibriranje monetarne,
fiskalne i strukturnih politika usmjerenih ka odrzivom,
dugoro¢nom rastu. Zvani¢na procjena potencijalnog
BDP-a i njegovog jaza utemeljena je na modelu Prosirene
proizvodne funkcije koji primjenjuje Europska komisija®.
Primijenjeni model spada u skupinu strukturnih ili semi-
strukturnih modela sa Sirom ekonomskom strukturom
i omogucava dekompoziciju klju¢nih varijabli (realni
BDP, neuposlenost, inflacija cijena i placa) na ciklicku
i trend komponentu. Model obuhva¢a analizu
klju¢nih strukturnih ¢imbenika na strani ponude? koji
dugorocno utjecu na proizvodni potencijal i stope rasta
potencijalnog outputa. U obzir su uzete i specifi¢cnosti
bh. ekonomije, kako bi se dobila to realnija i relevantnija
slika stvarnih kapaciteta u zemlji. Procjena BDP-a i BDP
jaza je napravljena za povijesno razdoblje od 2008.
godine i trenutacni srednjoroc¢ni projekcijski horizont
(2025-2027). Prosje¢na povijesna godiSnja stopa rasta
potencijalnog BDP-a iznosi 2,4%, za 2025. godinu je
procijenjena na 3,6%, a prosjek za trenutacni projekcijski
horizont je 3,5% (Grafikon 2.3).

2 The Production Function Methodology for Calculating Potential
Growth Rates & Output Gaps: https://ec.europa.eu/economy_finance/
publications/economic_paper/2014/pdf/ecp535_en.pdf

2 Analiza utjecaja ¢imbenika na strani ponude poput: demografskih
kretanja, tehnoloskog napretka i institucionalnih kapaciteta koji
determiniraju evoluciju i promjene u kapacitetu ekonomije.
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Grafikon 2.3: Zvani¢na, modelski procijenjena stopa rasta
potencijalnog BDP-a i BDP jaza
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Grafikon 2.4: Doprinos rada kapitala i TFP-a rastu potencijalnog BDP
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Rast potencijalnog BDP-a uveliko je potaknut
doprinosom kapitala koji se isti¢e kao glavni pokretac
ekonomske dinamike (Grafikon 2.4). Akumulacija
kapitala, koja se veze za rast fiksnih ulaganja,
predstavljala je glavnu sastavnicu rasta potencijalnog
BDP-a, ali utjecaj kapitala od 2025. godine pocinje slabiti.
Doprinos kapitala rastu potencijalnog BDP-a za razdoblje
2008-2024. iznosio je u prosjeku 1,5%, a najvisi doprinos
rastu zabiljezen je za projekcijski horizont 2025-2027.
godina (prosje¢na stopa 2,5%). Nepovoljna okolnost je
da u aktualnom projekcijskom horizontu udio ulaganja
u BDP-u premasuje dugoro¢nu ravnotezu, koja se u
makroekonomskim modelima najcesce stabilizira oko
20%. Procjene za 2025. godinu ukazuju da bi ovaj odnos
mogao dosti¢i 30%, $to upucuje na izvjesno usporavanje
rasta ulaganja u odnosu na BDP u narednom razdoblju.
Istodobno, kontinuirano visoke stope akumulacije
kapitala prema povijesnim podatcima nije pratio rast
produktivnosti, niti vece stope rasta BDP-a, Sto implicira
relativno nisku razinu njihove ucinkovitosti, s aspekta
jacanja dugoro¢nog ekonomskog potencijala. Ovakva
situacija upucuje da ¢e rast produktivnosti ili povecanje
doprinosa rada predstavljati klju¢ne cimbenike za
snazniji dugorocni rast potencijalnog BDP.

Doprinos rada rastu potencijalnog BDP-a je pokazao
izrazenu volatilnost, uz razdoblja pozitivnhog i negativnog
utjecaja. U projekcijskom horizontu doprinos rada se
krece ispod 1%, a dugoro¢no postaje negativan zbog
demografskih promjena, odljeva radno sposobnog
stanovnistva i nedostatka kvalificirane radne snage.
Aktualna kretanja na trziStu rada, ukljucujuci priviemeni
pad stope neuposlenosti, koji istodobno nema efekt na
povecanje uposlenosti, ukazuju na njezino priblizavanje
strukturnom minimumu, $to dodatno isti¢e ogranic¢enja
na strani ponude rada. Medu glavnim izazovima izdvajaju
se: odljev i promjene u strukturi radne snage (izvanredno
niska stopa aktivnosti radne snage, ispod 50%),
neuskladenost vjestina s potrebama trzista i nepovoljna
starosna struktura, te sektorska neuskladenost ponude i
potraznje za radom. Ova kretanja naglasavaju potrebu
za strukturnim reformama, s fokusom na unaprjedenje
obrazovanja, prekvalifikaciju radne snage i povecanje
mobilnosti radnika, kako bi se prosirio ekonomski
potencijal i osigurala dugoro¢na odrzivost ekonomskog
rasta.

Rezultati ukazuju da trenutacno procijenjena stopa
rasta potencijalnog BDP-a nije dovoljna za stvaranje
pretpostavki za ubrzanje rasta i snazniju realnu
konvergenciju ka EU, te kako je ve¢ u srednjem roku
moguce ocekivati usporavanje rasta potencijalnog
BDP-a. Procijenjena stopa rasta potencijalnog BDP-a za
BiH u 2025. godini iznosi 2,1 pb vise u odnosu na prosjek
EU. Medutim, unatoc visoj stopi rasta, prisutne razlike u
apsolutnim razinama potencijalnog BDP-a ukazuju na
neujednacenost strukturnih kapaciteta i ekonomskih
performansi u odnosu na razvijenije ¢lanice EU. U
posljednje tri godine (od 2022. godine), jaz izmedu BiH
i referentnih zemalja se ponovo pocinje povecavati, sto
naglasava potrebu za ubrzanim provodenjem strukturnih
reformi i jacanjem razvojnih kapaciteta.
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lako je dinamika ekonomskog ciklusa u BiH sli¢na onoj u
EU i Hrvatskoj (posljednja drzava ¢lanica koja je pristupila
EU), evidentne su razlike u intenzitetu tih kretanja, sto
moze biti odraz specificnih strukturnih karakteristika
domace ekonomije. Pozitivan aspekt predstavlja ¢injenica
da dostupne i usporedive serije podataka ukazuju na
uskladenost ciklusa u kretanju potencijalnog BDP-a i BDP
jazaizmedu BiH, EU i Hrvatske (osobito tijekom globalnih
ekonomskih Sokova poput pandemije COVID-19). Ova
uskladenost olakSava koordinaciju ekonomskih politika,
omogucava primjenu zajedni¢kih mjera, te smanjuje
rizik od asimetri¢nih Sokova.

Dodatne modelske procjene

S ciljem provjere konzistentnosti rezultata i identifikacije
potencijalnih razlika u dinamici rasta, pored zvani¢ne
procjene, napravljene su dodatne modelske procjene
utemeljene na primjeni dva dopunska metodoloska
pristupa: Standardna proizvodna funkcija (Cobb-
Douglas) i Kalman filter model. Kalman filter model
obuhvatio je standardni skup makroekonomskih relacija
(Okunov zakon, Phillipsova kriva i IS kriva) relevantnih
za promatranje c¢imbenika potraznje u svrhu analize
cikli¢cne pozicije ekonomije, a kao referentne vrijednosti
promatrane su cijene i place. Na ovaj nac¢in uveden je
koncept ciklicke neuposlenosti povezane s indikatorima
troska rada, te uklju¢en Kalman filter za procjenu
dugorocne, ravnotezne stope neuposlenosti, koristeci
format state space modela. Trenutacno, u slucaju BiH,
model nije narocito pouzdan zbog nedovoljnog broja
ciklusa u uzorku, uslijed ¢ega nije moguce utvrditi
pouzdanu dugoro¢nu vezu izmedu inflacije i rasta
placa. S tim u vezi, procjene potencijalnog BDP-a i BDP
jaza Kalman filterom predstavljaju dodatnu provjeru
stabilnosti rezultata dobivenih primjenom odabranog
modela za procjenu BDP-a i BDP jaza (Model prosirene
proizvodne funkcije). Dodatno, napravljena je inicijalna
procjena potencijalnog BDP-a i BDP jaza na bazi
univarijatnog statistickog filtera (HP filter) kao usporedne
procjene (eng. Benchmark), a koji se rijetko koristi kao
osnovni model.

Rezultati modelskih procjena su ujednaceni i ukazuju
na sli¢nu dinamiku rasta potencijalnog BDP-a. Prosje¢na
stopa rasta potencijalnog BDP-a za razdoblje 2008-2022,
neovisno o odabiru metodologije, iznosila je oko 2,2%,
a od 2023. godine, pa do kraja projekcijskog horizonta
prelazi stopu od 3% (Grafikon 2.5).

Grafikon 2.5: Stope rasta potencijalnog BDP-a prema razlicitim
metodologijama
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Razdoblje negativhog BDP jaza zabiljezeno je u
razdoblju 2010 - 2016. godine kao posljedica globalne
financijske krize i 3okova iz domaceg okruzenja
uzrokovanih poplavama u 2014. godini. Prekretnica i
pozitivan BDP jaz je zabiljezen 2017. godine i pracen je
rastom inflacije. U razdobljima 2017-2019. i 2021-2023.
realni BDP je povremeno i kratkotrajno prevazilazio
potencijal. Pandemija COVID-19 prepoznata je kao
privremeni cikli¢ni $ok, kada je zabiljezen i strukturnilom
u podatcima. Nakon 2022. godine, potencijalni BDP se
stabilizirao na oko 3%. U srednjoro¢nom projekcijskom
horizontu (2025-2027. godina), procijenjene stope
rasta potencijalnog BDP-a ostaju iznad 3%, a BDP jaz
ostaje blago negativan (u prosjeku oko -0,5%), unatoc
inflatornim pritiscima i promjenama na trzistu rada.
BDP jaz se do kraja projekcijskog horizonta postupno
smanjuje, ali ne zatvara u potpunosti (Grafikon 2.6).
Ovakva situacija se povezuje s domacim ¢imbenicima:
rastom osobne potro3nje, slabljenjem industrijske
proizvodnje i izvoza, kao i eksternim 3okovima,
uklju¢ujuci poplave iz listopada 2024. godine.

Grafikon 2.6: BDP jaz u projekcijskom horizontu
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U srednjoro¢nom razdoblju, odrzavanje trenutacne
razine rasta potencijalnog BDP-a zahtijeva znatno
ubrzanje ukupne c¢imbenicke produktivnosti (TFP).
Prosjecan rast TFP-a, za razdoblje od 2008. godine kraja
srednjoro¢nog projekcijskog horizonta, iznosio je oko
0,8%, uz postupni pad u razdoblju 2019-2027. (Grafikon
2.7). Nalaz je sukladan globalnom trendu usporavanja
TFP-a. Ova kretanja dijelom se mogu povezati s
precijenjenim inputom rada uslijed specifi¢cnostidomacih
demografskih i trzisnih podataka, ali i s metodoloskim
pretpostavkama koje utjecu na rezultate procjena®.
Buduci da je rast TFP-a klju¢an za dugoro¢nu odrzivost
potencijalnog rasta, prioriteti politike trebaju biti
usmjereni ka implementaciji institucionalnih promjena,
unaprjedenju tehnoloske razine i digitalizaciji.

Grafikon 2.7: Doprinos TFP-a rastu Potencijalnog BDP-a
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2.2 Industrijska proizvodnja

Nakon jedanaest tromjesecja u nizu, u kojima je zabiljezen
godisnji pad opsega industrijske proizvodnje, u drugom
tromjese¢ju 2025. godine zabiljezen je zanemariv
godidnji rast (0,1%). lzvoz roba i usluga takoder je
zabiljezio godisnji rast u drugom tromjesec¢ju (vidjeti
detaljnije 4.2.Vanjska trgovina). Ipak, u prvih Sest mjeseci
tekuce godine opseg industrijske proizvodnje zabiljezio
je godisnji pad od 1,3%, u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine. Pad industrijske proizvodnje u prvoj
polovini godine, kao i pad uposlenosti u industrijskom
sektoru uistomrazdoblju®®, uzrast placaicijena elektri¢ne
energije, signaliziraju, izmedu ostalog, pojacane
troskovne pritiske i izazove u pogledu konkurentnosti
domace industrije (vidjeti u poglavlju 2.3 Cijene, dio koji
se odnosi na proizvodacke cijene). Istodobno, pad udjela
djelatnosti industrije u bruto dodanoj vrijednosti¥,
ukazuje na strukturne promjene, gdje sektor usluga
postaje dominantniji, u odnosu na proizvodni sektor.

Promatrano prema glavnim industrijskim skupinama,
najveci doprinos zanemarivom rastu opsega industrijske
proizvodnje, u drugom tromjesec¢ju 2025. godine, imala
je skupina Kapitalni proizvodi, koja je zabiljezZila rast na
godisnjoj razini od 13,5%? (Grafikon 2.7). S druge strane,
skupina Trajni proizvodi za Siroku potrosnju zabiljezila
je znacajan godisnji pad opsega proizvodnje, u drugom
tromjesecju, od 28,0%. Ostale glavne industrijske skupine
su zabiljezile blagi godisnji rast opsega proizvodnje u
drugom tromjesecju, izuzev skupine Energija, koja je
zabiljezila pad od 2,4%.

Razina neizvjesnosti koji se veze za prirodu 3okova,
procijenjene parametre i reviziju povijesnih podataka
¢ini procjene potencijalnog BDP-a i BDP jaza podloznim
reviziji u realnom vremenu. Dodatno, procjene i
revizije rasta potencijalnog outputa uobicajeno prate
kretanje ekonomske aktivnosti, a prociklicno kretanje
se moze dovesti u vezu i s efektom histereze koji se
veze za rigidnosti cijena i placa u kretanju prema
dolje, $to smanjuje rast potencijalnog BDP-a u fazama
ekonomskih padova. S ciliem boljeg razumijevanja
ukupne ekonomske dinamike i pokretaca rasta, CBBiH ¢e
nastaviti redovito vrsiti procjene potencijalnog BDP-a i
BDP jaza s novim, azuriranim serijama podataka.

% Modelske pretpostavke odnose se na izracun inicijalnog iznosa
kapitala, stopu amortizacije kapitala, procjenu stope iskoristenosti
kapaciteta na bazi indeksa industrijske proizvodnje i indeksa
proizvodackih cijena, procjenu strukturne stope neuposlenosti, udjela
mase placa u BDP-u i ravnoteZne stope participacije radne snage,
TFP-aisl.

Grafikon 2.8: Doprinos godisnjim stopama rasta/pada opsega industrijske
proizvodnje prema industrijskim skupinama, izvorni indeksi
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% Broj uposlenih u sektoru industrije (koji ¢ine djelatnosti Rudarstvo,
Preradivacka industrija, te Proizvodnja i opskrba elektricnom
energijom i plinom), smanjen je za 2,2% na kraju drugog tromjesecja
2025. godine, u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.

2 Prema posljednje dostupnim podatcima BHAS o BDP-u, udio sektora
industrije u ukupnoj bruto dodanoj vrijednosti, za prvo tromjesecje
2025. godine je iznosio 19,7%, dok je za cijelu 2024. godinu iznosio
20,2%, a za 2023. godinu 21,8%.

% Ponder za industrijsku skupinu Kapitalni proizvodi iznosi 12,8% u 2025.

godini.
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Blagi rast opsega industrijske proizvodnje, u drugom
tromjesedju, rezultat je rasta opsega proizvodnje u
djelatnosti preradivacke industrije” (1,3%). S druge
strane, djelatnosti rudarstva® i proizvodnje i opskrbe
elektricnom energijom i plinom?' zabiljezile su godisnji
pad opsega proizvodnje od 3,5% i 2,7%, respektivno, u
drugom tromjesecju (Grafikon 2.8.)*. Vrijednost izvoza
elektricne energije zabiljezZila je snazan godisnji rast u
drugom tromjese¢ju, najvedim dijelom uslijed baznog
efekta, ali i kao posljedica cjenovnog efekta (Vidjeti
4.2. Vanjska trgovina). U okviru preradivacke industrije,
od najznacajnijih djelatnosti, proizvodnja gotovih
metalnih proizvoda, i proizvodnja prehrambenih
proizvoda, zabiljezile su godisnji rast od 13,7% i 4,6%,
respektivno. Od ostalih djelatnosti unutar preradivacke
industrije, prerada drva i proizvoda od drva i pluta (osim
namjestaja), zabiljezila je snazan godisnji rast opsega
proizvodnje (12,8%), u drugom tromjesecju®.

Grafikon 2.9: Doprinos godisnjim stopama rasta/pada opsega
industrijske proizvodnje prema industrijskim podrucjima, izvorni indeksi
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2.3 Cijene

Nakon $to je u prethodnoj godini zabiljezeno bitno
usporavanje inflacije (1,7% u odnosu na 6,1% iz 2023.
godine), u prvoj polovini 2025. godine znacajno je
ubrzan godisnji rast inflacije (3,6%). Ukupna inflacija
je, u prvom polugodistu 2025. godine, jacala poglavito
zbog temeljnog efekta, te zbog snaznog rasta cijena
hrane i elektricne energije. Rast inflacije je, takoder, bio

2 Udio djelatnosti preradivacke industrije u indeksu industrijske
proizvodnje je 72,1%.

30 Udio djelatnosti rudarstva u indeksu industrijske proizvodnje je 7,3%.

31 Udio djelatnosti proizvodnje i opskrbe elektricnom energijom i plinom
u indeksu industrijske proizvodnje je 20,6%.

32 Promatrajuci dio koji se odnosi na elektricnu energiju, prema
kratkorocnoj energetskoj statistici BHAS, u drugom tromjesecju 2025.
godine, zabiljeZen je godisnji pad neto proizvodnje elektri¢ne energije
od 3,9%, pri cemu je najveci pad zabiljeZzen u termoelektranama
(16,9%), najvecim dijelom usljed nedostatka domaceg uglja.

3 Vrijednost izvoza drva i proizvoda od drva zabiljeZio je godisnji rast od
7,2%, u drugom tromjesecju 2025. godine.

uzrokovan i snaznim rastom prosjec¢nih realnih placa
nakon povecanja minimalnih plac¢a (vidjeti dio 2.4. Plate
i uposlenost) te njegovog prelijevanja na rast cijena
usluga. U drugom tromjesecju 2025. godine, zabiljezena
je godisnja stopa ukupne inflacije od 3,9%, $to je vise
za 0,6 pb u odnosu na prethodno razdoblje. Za trece
razdoblje, ocekujemo blago smanjenje inflatornog
pritiska, te godisnju stopu inflacije od 3,0%*. Ipak, uz
najave za daljnje poskupljenje elektri¢cne energije u BiH
ove godine, te jos uvijek neizvjesne ekonomske utjecaje
oko uvodenja carinskih barijera, kao i nedavnih ratnih
sukoba na Bliskom istoku, moze se stvoriti dodatni
inflatorni pritisak u narednom razdoblju.

Najveci godisnji rast cijena, u drugom tromjesecju,
zabiljezen je za sljedece cjenovne kategorije: hrana
i bezalkoholna pica (9,8%), usluge zdravstva (6,4%),
te usluge restorana i hotela (6,4%). Na kraju drugog
tromjesecja, cjenovni odjeljak hrane i bezalkoholnih pi¢a
je zabiljeZio visu stopu rasta (za 3,0 pb) u odnosu na kraj
prethodnog tromjesecja. Cijene hrane i bezalkoholnih
pica su u lipnju zabiljezile najve¢u godisnju stopu rasta
od sredine 2023. godine. Kao posljedica snaznog rasta
domacih cijena hrane (te znacajno veceg udjela ove
kategorije u ukupnoj strukturi potrosnje), kao i snaznog
rasta neto placa, primjecuje se odstupanje u kretanju
domacih i cijena u eurozoni (godisnja inflacija za drugo
tromjesecje u eurozoni je iznosila 2,0%).

U drugom tromjesecju tekuce godine, nastavljen je blagi
godidnji rast cijena (0,8%) u odjeljku rezijskih troskova.
Na rast cijena u ovom odjeljku utjecalo je poskupljenje
elektricne energije za kucanstva u oba entiteta, pri
¢emu je pododjeljak Elektri¢cna energija zabiljeZio snazan
godisnji rast od 8,4% u drugom tromjesecju, na razini BiH.
Uz najave za daljnje poskupljenje elektricne energije u
ovoj godini, te uz znacajan pad neto izvoza u djelatnosti
proizvodnje i opskrbe elektricnom energijom i plinom?¥,
navedeni rast cijena elektricne energije ¢e, u narednom
razdoblju, imati daljnji inflatorni pritisak na temeljne cijene.
S druge strane, cjenovna kategorija prijevoza je zabiljezila
godisnji pad (5,5%), u drugom tromjesecju, kao i kategorija
odjece i obuce, koja kontinuirano djeluje deflatorno na
ukupne prosje¢ne potrosacke cijene. Zbog visoke baze
u prvom polugodistu 2024. godine, kategorija prijevoza
deflatorno je djelovala na ukupne potrosacke cijene, u
prvom polugodistu 2025. godine (godisnji pad od 3,4%, za
prvih Sest mjeseci).

3 Izvor: Saopcenje CBBiH od 19. 6. 2025. godine, https://www.cbbh.ba/
press/ShowNews/1689

¥ U eurozoni se za izraun inflacije koristi HICP, a kako harmonizirani
indeks jos uvijek nije sluzbeno dostupan, za BiH se koriste iskljucivo
CPI podatci. Klju¢cna metodoloska razlika temelji se na Cinjenici da
HICP obuhvaca potrosnju nerezidenata, dok CPI iskljucivo domacih
privatnih kucanstava, Sto rezultira razlicitim udjelima pojedinih
komponenata u strukturi potrosnje za izracun CPI-a i HICP-a.

% Cijene elektricne energije za ku¢anstva u FBiH su porasle za 10%, te oko
8% za male poduzetnike, a Sto je materijalizirano od 1. kolovoza 2024.
godine. Od sijecnja 2025. godine, cijene elektri¢ne energije za gradane
su porasle u RS-u za 7,7%.

37 Neto izvoz u djelatnosti proizvodnje i opskrbe elektricnom energijom i
plinom se smanjio za ¢ak 54,7%, u prvom polugodistu 2025. godine, u
odnosu na isto razdoblje prethodne godine.




U narednom razdoblju ocekujemo da ¢e inflacija biti,
izmedu ostalog, pod sve znacajnijim utjecajem rasta cijena
elektri¢ne energije, kao i rasta placa i njegovog prelijevanja
na cijene usluga.

U lipnju suinflatorni pritisci ojacali u prosjecnim potrosackim
cijenama u usluznom sektoru (godisnji rast od 5,0%), i
ostalim cjenovnim odjeljcima koji ulaze u izra¢un temeljne
inflacije®. Zbog manjeg zbira pondera u temeljnoj inflaciji, u
odnosu na ukupnu inflaciju, promjena u inflaciji za razdoblje
je manje uocljiva. Nakon 3to su u prethodnoj godini stope
rasta procijenjene temeljne inflacije bile znacajno vise u
odnosu nastope rasta ukupne inflacije, za razdoblje od prvih
Sest mjeseci 2025. godine su ove stope dosta ujednacene
(Grafikon 2.9). Navedeno je posljedica snaznog rasta
cijena hrane (koje najvise uzrokuju rast ukupne inflacije,
uslijed svog udjela), dok na rast temeljnih cijena znacajan
doprinos ima rast cijena elektri¢cne energije, te rast cijena
u uslugama, u kojima je porastao troskovni pritisak nakon
povecanja minimalnih placa. Takoder, uskladivanje stopa
rasta ukupne i temeljne inflacije, posljedica je i dosta nize
baze iz prethodne godine za ukupnu inflaciju (u drugom
tromjesecju 2024. godine, ukupna inflacija je zabiljeZila rast
od 1,9%, dok je istodobno temeljna inflacija iznosila 3,9%).
CBBiH je procijenila godisnju temeljnu inflaciju, za drugo
tromjesedje, na 4,3%.

Grafikon 2.10: Inflacija u BiH, razdoblje na razdoblje
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Kretanje temeljne inflacije vrlo je harmonizirano s
kretanjem inflacije u uslugama, sto takoder sugerira da
su domadi inflatorni pritisci u porastu. Medu uslugama,
koje su zabiljeZile najznacajniji rast u drugom tromjesecju,
izdvajaju se cijene najamnina za stanovanje, usluge
¢is¢enja stanova, frizerske usluge, te usluge zdravstva,
kao i restorana i hotela. Perzistentnost inflacije u sektoru
usluga, u velikoj mjeri, odrazava visok rast placa, bududi
da trosak rada, u usluznim djelatnostima, Cini znacajan
dio ukupnih troskova. Kontinuirano visoke stope temeljne
inflacije mogle bi uzrokovati daljnji sindikalni pritisak
za uskladivanjem realnih primanja s rastom Zivotnih
troskova, sto u konacnici moze rezultirati rastom cijena
proizvoda, kako bi se profitna marza zastitila od rasta
troskova proizvodnje.

Na kraju drugog tromjesec¢ja 2025. godine, najvedi
doprinos ukupnom rastu cijena zabiljeZen je za odjeljak
hrane i bezalkoholnih pic¢a (4,1%), uslijed rasta cijena
elektri¢ne energije i rasta troskova rada u prehrambenom
i trgovinskom sektoru®, a sto je takoder utjecalo i na rast
ostalih cijena, posebice u usluznom sektoru (Grafikon 2.10).
Uz cijene hrane i bezalkoholnih pica, usluge zdravstva,
ostali proizvodi i usluge, te usluge restorana i hotela, imali
su najveci doprinos ukupnom rastu potrosackih cijena, na
kraju lipnja (doprinosi od 0,3%, 0,3% i 0,2%, respektivno).
S druge strane, negativan doprinos ukupnom rastu
potrosackih cijena dale su kategorije prijevoz, te odjeca i
obuca. lako je odjeljak prijevoza dao negativan doprinos
ukupnom rastu cijena, te takoder zabiljeZio godisnji pad
cijena Cetvrto tormjesecje u nizu, vazno je napomenuti da
je zabiljeZen znacajan rast za pojedine pododjeljke unutar
istog. Primjerice, unajmljivanje garaza i parking prostora
zabiljeZilo je godisnji rast od 15,9% u drugom tromjesecju,
ostale usluge u vezi s osobnim vozilima rast od 10,2%, dok
je javni lokalni prijevoz zabiljeZio godi3nji rast od 9,3%, a
$to se opet moze povezati s rastom pla¢a u navedenim
usluznim djelatnostima.
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Izvor: BHAS, CBBiH
Napomena: Temeljna inflacija i inflacija usluga su procjene CBBiH**

Inflacija u sektoru usluga je kontinuirano visoka u
posljednje tri godine, te je istu, u drugom tromjesedju,
CBBiH procijenila na 4,7%.

3% Temeljna inflacija, te inflacija u sektoru usluga su procjene CBBIH.
CBBiH od travnja 2025. godine, objavljuje procjene temeljne inflacije,
te inflacije u sektoru usluga, u analiticke svrhe. Prilikom procjene
temeljne i inflacije u sektoru usluga koriste se zvani¢ni podatci o
cjenovnim indeksima koje objavijuje BHAS. https://www.cbbh.ba/
press/ShowNews/1666?lang=bs

39 Napomena: Izracun temeljne inflacije u BiH uzima u obzir metodologiju
CBBiH, gdije se iskljucuju cijene hrane i bezalkoholnih pica; energenata,
ukljucujuci podindekse: plin, tecna goriva, Cvrsta goriva i toplotna
energija; te goriva i maziva za osobna vozila. Izracun domace temeljne
inflacije se razlikuje po navedenoj osnovi, u odnosu na metodologiju
EUROSTAT-q, sto je veoma cesta praksa u pojedinim zemljama koje
metodologiju kreiraju na temelju ekonomskih specificnosti zemlje.

Grafikon 2.11: Doprinosi godi$njim stopama promjene potrosackih
cijena, na kraju tromjesecja
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“ Prosjecna neto placa u djelatnosti proizvodnje prehrambenih
proizvoda, u drugom tromjeseéju 2025. godine, porasla je za 23,0%
(u odnosu na 12,7% u istom razdoblju prethodne godine), dok je
prosjecna neto placa u djelatnosti trgovine na veliko i malo istodobno
porasla za 19,0% (u odnosu na 11,0% u istom razdoblju prethodne
godine).
23
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Indeks prosjecnih potrosackih cijena u BiH biljezi rekordne
razine od kada se sluzbeno prikupljaju podatci o cijenama,
pri ¢emu je na kraju lipnja zabiljezen prosjecan rast cijena
od 27,9%, u odnosu na prosjek 2021. godine, odnosno
prije razdoblja snaznih inflatornih Sokova“*'. Ovo je vazno
imati u vidu s aspekta raspolozivog dohotka, buduci da
su prosjecne potrosacke cijene znacajno vise u odnosu na
prethodna razdoblja. U tom kontekstu, takoder je vazno
naglasiti da su zemlje u razvoju posebice osjetljive na
povecanja cijena osnovnih Zivotnih potrepstina poput
hrane, rezijskih troskova i goriva®.

Na Grafikonu 2.11. prikazane su promjene cijena, u lipnju
2025. godine, u odnosu na prosjek 2015. godine, za
odabrane cjenovne odjeljke. Najznacajniji rast cijena, u
lipnju, u odnosu na prosjek 2021. godine, te u odnosu
na prosjek 2015. godine, zabiljeZzen je za odjeljak hrane
i bezalkoholnih pica. Cijene hrane i bezalkoholnih pica
su zabiljezile rast od ¢ak 59,4%, u odnosu na prosjek
2015. godine. Cijene rezijskih troskova su zabiljeZile rast
od 23,3% u odnosu na prosjek 2021. godine, te rast od
32,5% u odnosu na prosjek 2015. godine. lako su cijene
u odjeljku prijevoza, u lipnju 2025. godine, zabiljezile
godidnji pad cijena od 4,3%, cijene u navedenom odjeljku
su porasle za 14,3%, u odnosu na prosjek 2021. godine.
Dakle, promatrajuci tri navedena glavna odjeljka, koji
prema udjelu potro3nje imaju 64,7% u ukupnoj strukturi
potrosnje stanovnistva, jasno su vidljive znacajne
stope rasta cijena, u odnosu na prosjek 2021. godine, a
posebice u odnosu na prosjek 2015. godine.

Usluge poput restorana i hotela, te zdravstva takoder su
zabiljeZile znacajan rast u razini cijena, u odnosu na ranija
razdoblja. Usluge restorana i hotela su, u lipnju, zabiljezile
rast cijena od 43,3%, u odnosu na prosjek 2015. godine.
Zdravstvene usluge su u lipnju 2025. godine zabiljezile
znacajan godisnji rast (6,4%), ali i znacajan rast u odnosu
na prosjek 2015. godine (22,4%). S druge strane, odjeljak
odjec¢e i obuce, kontinuirano biljezi pad cijena, pri
¢emu je u lipnju 2025. godine zabiljezen pad cijena od
58,7%, u odnosu na prosjek 2015. godine. Ipak, prema
posljednje objavljenim podatcima o prosje¢noj cijeni (u
KM) za pojedine odabrane proizvode iz ove kategorije,
cijena muske potkosulje u lipnju 2025. godine je porasla
za 43,5% u odnosu na lipanj 2018. godine, dok je cijena
muskih koznih cipela u istom razdoblju porasla za 32,5%*".

“Ulipnju 2025. godine, prosjecna neto placa u BiH, porasla je za 57,4%,
u odnosu na prosjek 2021. godine. Udio radno aktivnog stanovnistva u
ukupnom radno sposobnom stanovnistvu bilo je 48,0% u 2021. godini,
te 48,7% prema posljednjim dostupnim podatcima Ankete o radnoj
snazi, za prvo tromjesecje 2025. godine.

U tom kontekstu, Vlada Federacije BiH je na prijedlog Federalnog
ministarstva trgovine usvojila pokretanje Projekta ,Zakljucavamo
cijene” krajem 2023. godine. Federalno ministarstvo trgovine
donijelo je Odluku 15. veljace 2025. godine, koja obuhvaca spisak
od 65 osnovnih Zivotnih namirnica i higijenskih proizvoda za koje je
cijena sniZena i zaklju¢ana. Navedena Odluka je produZena za jos tri
mjeseca, i na snazi je od 1. lipnja do 1. rujna 2025. godine. Ministarstvo
trgovine i turizma Republike Srpske od srpnja 2025. godine nastavilo je
dragovoljnu akciju zaklju¢avanja cijena u sklopu kampanje , Drustveno
odgovorni’; a koja je pokrenuta tijekom 2023. godine.

# Saopcenje Agencije za statistiku BiH: Prosjecne potrosacke cijene u BiH
u lipnju 2025. godine, 25. 7. 2025. godine (https://bhas.gov.ba/data/
Publikacije/Saopstenja/2025/PRI_02_2025_06_1_BS.pdf).

Grafikon 2.12: Promjena razine cijena za odabrane cjenovne odjeljke, u
odnosu na prosjek 2015. godine
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Izvor: BHAS

Cijene industrijskih proizvodaca u BiH su u prvih Sest
mjeseci 2025. godine takoder zabiljezile ubrzavanje
rasta, u odnosu na prethodnu godinu (3,0%; u odnosu
na 0,7% za 2024. godinu). Na kraju drugog tromjesecja
proizvodacke cijene su zabiljezile godisnji rast u svim
djelatnostima; rudarstvo (3,0%), preradivacka industrija
(1,3%), te proizvodnja i opskrba elektricnom energijom
i plinom (5,7%). Daljnja podjela po trzistima ukazuje da
su proizvodacke cijene u drugom tromjesecju za domace
trziste zabiljeZile godisnji rast od 3,7%, te godisnji rast od
0,9% za nedomace trziste. Ove informacije sugeriraju da
rast troskova, poput placa i cijena elektricne energije,
vrsi pritisak na cijene i za domade i za inozemno trziste,
$to moze utjecati na cjenovnu konkurentnost domacih
proizvoda, u srednjem i u dugom roku. Realni efektivni
deviznitecaj, gdje jeindeks proizvodackih cijena (domace
trziste) koristen kao deflator, u drugom tromjesecju
2025. godine je zabiljezio aprecijaciju od 4,3%. Pored
nominalne aprecijacije KM, najvedi utjecaj na rast REER
PPl imale su prosjec¢no vise stope inflacije proizvodackih
cijena industrije u BiH u drugom tromjesecju (3,7%), u
odnosu na zemlje glavne trgovinske partnere: Austrija
(-0,6%), Njemacka (-0,2%), Hrvatska (0,6%) i Srbija (0,7%).
Dakle, s obzirom na aprecijaciju REER-a, domaca roba
gubi cjenovnu konkurentnost na izvoznim trzistima, sto
moze smanijiti izvoz i otezati gospodarski rast.




2.4 Place i uposlenost

Prema administrativnim podatcima*, u BiH je u lipnju
2025. godine bilo registrirano 316.927 neuposlenih
osoba, sto predstavlja smanjenje od 2,7%, u odnosu
na isti mjesec prethodne godine (Grafikon 2.12). Na
mjesecnoj razini, u lipnju 2025. godine, zabiljezen
je blagi rast broja neuposlenih osoba (0,5%). Prema
posljednjim dostupnim podatcima iz Ankete o radnoj
snazi, zabiljezena je stopa neuposlenosti od 13,4%*.
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Na kraju drugog tromjesecja, sektor gradevinarstva
zabiljezio je godidnji rast broja uposlenih od 0,2% (nakon
godisnjeg pada od 2,3%, na kraju prvog tromjesecja),
najvecim dijelom kao rezultat sezonskog efekta.

Grafikon 2.13: Broj neuposlenih osoba i godisnje promjene, kraj
tromjesedja
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Grafikon 2.14: Godisnje promjene broja uposlenih po djelatnostima,
kraj tromjesecja
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U lipnju 2025. godine, zabiljezen je blagi pad broja
uposlenih osoba, na godisnjoj razini od 0,2%, a ukupan
broj uposlenih osoba iznosio je 853.348 (Grafikon 2.13).
Prema posljednjim dostupnim podatcima iz Ankete
o radnoj snazi, stopa uposlenosti iznosila je 42,2%%*.
Promatrano po djelatnostima, kumulativno, u lipnju
2025. godine, u odnosu na isti mjesec prethodne godine,
najveci broj povecanja uposlenih osoba zabiljezen je
u djelatnostima javni sektor (3.304), administrativne i
pomocne usluzne djelatnosti (725), te trgovina na veliko
i malo (343). Najvece smanjenje broja uposlenih osoba
zabiljezeno je za preradivacku industriju, a $to uz pad
opsega industrijske proizvodnje u prvom polugodistu
tekuce godine moze utjecati na konkurentnost domace
industrije, u srednjem i dugom roku. Nakon 3to je, u
prethodnom tromjesecju, zabiljezila smanjenje broja
uposlenih, djelatnost gradevinarstva je, u drugom
tromjese¢ju 2025. godine, zabiljezila povecanje broja
uposlenih (123).

“ |zvor podataka: Agencija za rad i zaposljavanje BiH. Administrativni
podatci se temelje na evidencijama nezaposlenih koji su prijavijeni
na biroima za zaposljavanje. Nezaposlenom osobom se smatra svaka
osoba koja ispunjava zakonom propisane uvjete i prijavijena je u
nekom od zavoda za zaposljavanje.

4 lzvor: BHAS, Anketa o radnoj snazi za . tromjesecje 2025. godine, lipanj
2025. Stopa nezaposlenosti se odnosi na udio nezaposlenih osoba u
ukupnom aktivhom stanovnistvu.

% |zvor: BHAS, Anketa o radnoj snazi za |. tromjesecje 2025. godine,
lipanj 2025. Stopa zaposlenosti se odnosi na udio zaposlenih osoba u
ukupnom radno sposobnom stanovnistvu.

U drugom tromjese¢ju 2025. godine, zabiljezen je
snazan nominalni rast neto placa, gdje su prosje¢ne
neto place zabiljezile godidnji rast od 13,4%, Sto je
velikim dijelom rezultat povecanja minimalnih placa
u BiH, u oba entiteta (Grafikon 2.14). Realne place su
zabiljezile godisnji rast od 9,4%, u drugom tromjesecju
2025. godine. Uslijed povisene inflacije i place djelimi¢no
rastu zbog uskladivanja s promjenama cijena, kako bi se
nadoknadio akumulirani gubitak kupovne moci. Kako
inflacija podstice zahtjeve za rast placa, tako i porast
pla¢a moze povratno djelovati na inflaciju, ¢cime dolazi
do spirale cijena i plata, a ciji intenzitet ovisi i o ostalim
¢imbenicima na trzistu.

Prelijevanje efekta rasta placa na druge sektore
ekonomije moze imati znacdajan utjecaj na ukupnu
inflaciju i dinamiku domaceg trzista rada, ali, neizravno, i
na buducu ekonomsku aktivnost. Povecanje minimalnih
placa u 2025. godini moze uzrokovati daljnja povecanja
placa i u visim platnim razredima, kako bi se zadrzala
konkurentnost i zadrzali kvalificirani radnici. S druge
strane, nije realisticno ocekivati da ¢e i uposlenost rasti
dosadasnjim stopama (u svibnjuilipnju su vecé zabiljezene
blage godisnje stope pada), imajudi u vidu rast prosjecne
place. Trenutac¢no, posebice je uocljiva veza izmedu
promjena u visini nominalne pla¢e u djelatnostima s
najnizom prosje¢nom neto pla¢om i cijenama usluga
(narotito u djelatnosti hotelijerstva i ugostiteljstva), koje
znatno utjecu na temeljnu inflaciju.
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Grafikon 2.15: GodiSnje promjene prosjecnih tromjesec¢nih placa
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Ulipnju2025.godinezabiljezenoje povecanjenominalnih
placa u svim djelatnostima. Jasno je uocljiv brzi godisnji
rast placa, za djelatnosti koje imaju ispotprosjecne plate,
u odnosu na one djelatnosti koje imaju iznatprosje¢ne
place, a sto je najve¢im dijelom posljedica povecanja
minimalne place od pocetka godine. Tako je na kraju
lipnja 2025. godine najveci godidnji rast nominalnih neto
placa zabiljezen upravo u djelatnostima gradevinarstva
(22,7%), hotelijerstva i ugostiteljstva (26,3%), te trgovine
na veliko i malo (20,3%), a koje sve spadaju u djelatnosti
koje imaju tradicionalno niske prosjecne place, ali i
visoku fluktuaciju radne snage. Uskladivanje pla¢a u
ostalim djelatnostima se moze ocekivati u kratkom roku,
a takoder se moze ocekivati i nastavak rasta placa u
sektorima s izrazenim nedostatkom kvalificirane radne
snage. Povecanje placa u ovim sektorima cesto je rezultat
nastojanja poslodavaca da zadrze postojece radnike
u uvjetima intenzivhog odlaska radno sposobnog
stanovnistva i konkurencije iz inozemstva.

lako je djelimi¢no smanjena razlika u placama medu
djelatnostima, takoder je vazno napomenuti da je
heterogenost visine prosjecne neto place unutar
pojedinacnih djelatnosti znacajna. Posljedi¢no, zakljucci
o eventualnom poboljsanju standarda, ili kvalitete Zivota
na temelju prosjeka za djelatnost, mogu biti iskrivljeni.
Primjerice, prosjecna neto placa u preradivackoj industriji
je iznosila 1.315 KM u lipnju, a unutar nje, najniza u
djelatnosti proizvodnje odjece u visini od 1.064 KM, te
najvisa u djelatnosti proizvodnje osnovnih farmaceutskih
proizvoda i farmaceutskih preparata, u visini od 2.036
KM (a $to je znacajno iznad ukupne prosje¢ne place za
BiH). U velikom broju djelatnosti, u kojima je zabiljezen
znacajan rast nominalne place u odnosu na lipanj 2024.
godine, place su i nakon povecanja bile ispod prosjeka
za ekonomiju u cjelini. Ako se ova informacija promatra u
kontekstu trenutac¢nih izazova na trzistu rada, poglavito
odlaska radno sposobnog stanovnistva, i visoke stope
neaktivnosti radno sposobnog stanovnistva, moguce
je da se porast nominalne place desio i bez znacajnijih
sindikalnih pritisaka.
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3. FINANCIJSKI SEKTOR

Monetarna kretanja u drugom tromjesecju 2025.
godineobiljezilasupovecanjaukljuénimmonetarnim
agregatima. Monetarna masa, kako u uzem tako i
u Sirem smislu, zabiljezila je rast, uz istodobni rast
rezervnog novca i monetarnih multiplikatora. Neto
devizne rezerve su u odnosu na monetarnu pasivu
zabiljezile vedi rast, sto je rezultiralo povecanjem
koeficijenta pokrica monetarne pasive deviznim
rezervama. Trend rasta osnovice za obracun
obvezne rezerve i trend pada viska iznad obvezne
rezerve su nastavljeni u drugom tromjesecju. Rast
kredita banaka nastavio se i u drugom tromjesecju
2025. godine, posebice u sektorima stanovnistva
i nefinancijskih poduzeca. Ukupni depoziti u
bankovnom sektoru BiH i dalje pokazuju trend rasta,
Sto odrazava stabilnost domacih izvora financiranja
za banke. Stanje inozemne pasive banaka bilo je
vise u odnosu na prethodno izvjestajno razdoblje,
dok je inozemna aktiva blago smanjena. Aktivne
kamatne stope banaka u promatranom vremenskom
razdoblju nisu zabiljezile znacajnije oscilacije, dok su
pasivne kamatne stope blago povecane.

3.1 Devizne rezerve i monetarna kretanja

Na kraju drugog tromjesecja 2025. godine, neto devizne
rezerve su iznosile 17,12 milijardi KM (Grafikon 3.1). U
odnosu na prethodno tromjesecje, neto devizne rezerve
su zabiljezile porast od 215,3 milijuna KM, dok su u
odnosu na isto tromjesecje prethodne godine vece za
563,1 milijun KM.

Kretanja neto deviznih rezervi su izravna posljedica
kretanja na platnoj bilanci BiH u drugom tromjesecju
2025. godine. Na strani tekuceg rac¢una platne bilance
postoje indikacije nesto povoljnijeg poloZzaja BiH u
pogledu neto izvoza roba i usluga, pa je u drugom
tromjesecju 2025. godine zabiljezen godidnji rast robnog
izvoza od 4,5%, dok je rast robnog uvoza bio nizi i
iznosio 3,5% (vidjeti dio 4.2. Vanjska trgovina). Nadalje,
zabiljezen je godidnji rast nocenja turista od 4,4%, sto
ukazuje na rastuce priljeve deviza u pocetku turisticke
sezone (Izvor:BHAS).

Na strani financijskog racuna platne bilance, po osnovi
servisiranja javnog duga, u drugom tromjesecju 2025.
godine su zabiljezeni odljevi u visini od 304,3 milijuna
KM. Zabiljezeno je i tromjese¢no smanjenje neto
inozemne aktive banaka u iznosu od 171,6 milijuna,
kao rezultat povecanja inozemne pasive u vidu kredita
i depozita nerezidenata od 68,9 milijjuna KM i smanjenja
inozemne aktive (dominantno orocenih depozita kod
nerezidentnih banaka) u iznosu od 102,7 milijuna KM
(vidjeti dio 3.3.3 Inozemna aktiva i inozemna pasiva
komercijalnih banaka).

Kretanja na platnoj bilanci BiH su se odrazila kroz
pozitivan tromjesecni saldo kupovine i prodaje KM s
komercijalnim bankama i internim deponentima koji
je iznosio 125,3 milijjuna KM. Budu¢i da je monetarna
pasiva zabiljezila manji postotni rast (0,92%) od rasta
neto deviznih rezervi (1,27%) u drugom tromjesecju
2025. godine, zabiljezen je rast koeficijenta pokric¢a
monetarne pasive neto deviznim rezervama na 110,3%,
sto dodatno potvrduje stabilnost valutnog odbora i
visok stupanj sigurnosti monetarnog sustava BiH. Prema
izvje$¢u o aranzmanu valutnog odbora, neto devizne
rezerve CBBiH su na dan 30. 6. 2025. godine bile vece
od monetarne pasive CBBiH za 1,6 milijardi KM, ¢ime
se nastavlja pozitivan trend iz prethodnih tromjese¢ja.
Struktura deviznih rezervi po instrumentima ulaganja
nije zabiljeZila znacajne promjene u odnosu na kraj
prvog tromjesecja 2025. godine (Grafikon 3.1).

Grafikon 3.1: Bruto devizne rezerve CBBiH i koeficijent pokri¢a
monetarne pasive neto deviznim rezervama
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U drugom tromjesec¢ju 2025. godine zabiljezen je
tromjesecni rast gotovine izvan monetarnih vlasti u
iznosu od 218,9 milijuna KM, $to predstavlja povecanje
od 326,2 milijuna KM na godisnjoj razini. Bududi da je u
istom tromjesecju zabiljeZen rast gotovine izvan banaka
od 116,4 milijuna KM, navedeni tromjesecni rast je rezultat
priblizno jednakog povecanja drzanja gotovine od strane
komercijalnih banaka i ostalih rezidentnih sektora. U
usporedbi s krajem prvog tromjesecja 2025. godine,
zabiljeZzeno je blago smanjenje depozita banaka kod
monetarnih vlasti u iznosu od priblizno 82 milijuna KM.

Kao posljedica spomenutih promjena u gotovini izvan
monetarnih vlasti i depozita banaka kod monetarnih
vlasti, ukupni rezervni novac zabiljezio je tromjesecni rast
od 142,2 milijuna KM (0,97%). Za razliku od prethodnih
tromjesecja u kojima su depoziti banaka kod monetarnih
vlasti dominirali promjenama u rezervnom novcu,
povecanje rezervnog novca u drugom tromjesecju 2025.
je odraz povecane potraznje za gotovim novcem od
strane rezidenata u realnom sektoru BiH (Grafikon 3.2).




Grafikon 3.2: Tromjesecne promjene u sastavnicama rezervnog novca
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Trend rasta monetarnih multiplikatora za monetarne
agregateM1iM2nastavljenjeudrugomtromjesecju2025.
godine (Grafikon 3.4). Na strani aktive konsolidiranog
monetarnog sektora, tromjesecne promjene u visini
nov€ane mase su u najvecoj mjeri bile rezultat rasta
potrazivanja monetarnog sektora ka nefinancijskim
privatnim poduzecima i ostalim rezidentnim sektorima
(stanovnistvo i nevladine organizacije) u iznosu od
290,6 i 474,5 milijuna KM respektivno. U istom razdoblju,
potrazivanja od srediSnje vlade u aktivi konsolidiranog
monetarnog sektora su porasla za priblizno 127 milijuna
KM u odnosu na kraj ozujka 2025. godine (vidjeti
poglavlje 3.3.).
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Izvor: CBBiH

Kretanja monetarnih agregata u drugom tromjesecju
je obiljezio rast ponude novca u uzem i Sirem smislu
(Grafikon 3.3). Agregat M1 je zabiljeZio tromjesecni rast
u iznosu od 584,7 milijuna KM. Najveci ¢imbenik ovoga
povecanja bio je rast ukupnih prenosivih depozita u
domacoj valuti od 468,3 milijuna KM. Dominantna stavka
urastu ukupnih prenosivih depozita je bio rast prenosivih
depozita nefinancijskih poduze¢a u domacoj valuti od
240,4 milijuna KM (vidjeti dio 3.3.2 Depoziti). U odnosu na
prethodno tromjesecje, zabiljezen je snazan rast ostalih
depozita®” u domacoj valuti (9,33%), te rast prenosivih
depozita u inozemnoj valuti (3,68%). Tromjesecni pad
evidentiran je za ostale depozite u inozemnoj valuti
(-2,51%).Voden rastom ostalih depozita u domacoj valuti,
kvazi novac (QM) je zabiljezio tromjesecni rast od 273,6
milijuna KM (1,82%). Spomenuta kretanja u monetarnom
agregatu M1 i kvazi novcu (QM) dovela su do povecanja
nov¢ane mase mjerene M2 agregatom u iznosu od 858,3
milijuna KM ili 2,2% na tromjese¢noj razini na kraju lipnja
2025. godine.

Grafikon 3.4. Monetarna multiplikacija

1,70 2,80

| ~/ .

1,40 / /-/ 2,50
1,30 / 2,40
1,20 \ / 230

1.10 —— 2,20

Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 |Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

2021. 2022. 2023. 2024. 2025.

e Monetarna multiplikacija M1 (I.s.)

e Monetarna multiplikacija M2 (d.s.)

Izvor: CBBiH

Grafikon 3.3: Tromjesecne promjene monetarnih agregata
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4 U osnovi, orocenih i stednih depozita.

3.2 Obvezna rezerva

Trend rasta osnovice za obracun obvezne rezerve
nastavljen je i u drugom tromjese¢ju 2025. godine.
Prosjecna osnovica za lipanj iznosila je priblizno 36,74
milijardi KM, Sto predstavlja rast od 1,66% i 8,73% na
tromjesecnoj i godisnjoj razini respektivno. Zabiljezeni
tromjesecni rast ukupne osnovice za obrac¢un obvezne
rezerve od 599,6 milijuna KM je rezultat rasta osnovice
za obracun obvezne rezerve u KM od priblizno 706,4
milijuna KM i pada osnovice za obracun obvezne rezerve
u ostalim valutama od priblizno 106,8 milijjuna KM.
Snazan rast prenosivih i ostalih depozita u KM (474,8 i
312,7 milijuna KM respektivno) u drugom tromjesecju
bio je glavni ¢imbenik povecanja osnovice za obracun
obvezne rezerve u KM. Najvedi ¢imbenik pada osnovice
za obracun obvezne rezerve uinozemnoj valuti je bio pad
ostalih depozita u inozemnoj valuti od 194,3 milijuna KM,
od ¢ega se 165,8 milijuna odnosi na pad ostalih depozita
nefinancijskih poduzeca u inozemnoj valuti (vidjeti dio
3.3.2 Depoziti).

Udio osnovice u KM u ukupnoj osnovici za obracun

obvezne rezerve je iznosio 60,91%, $to predstavlja rast
udjela od 0,91 postotni bod u odnosu na kraj prvog

tromjesecja 2025. godine.
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U pogledu ro¢nosti, na kraju prvog tromjesec¢ja 2025.
godine 84,42% osnovice za obrac¢un obvezne rezerve se
odnosilo na osnovicu s preostalim dospije¢cem do godinu
dana. Ovaj iznos predstavlja rast udjela kratkoroc¢ne
osnovice u odnosu na prvo tromjesecje 2025. kada je
isti udio iznosio 84,09%. lzrazito kratkoro¢na struktura
osnovice za obveznu rezervu je izravni rezultat velikog
udjela kratkoro¢nih depozita u izvorima financiranja
banaka“.

U drugom tromjese¢ju 2025. godine, zabiljezen je
pad viska iznad obvezne rezerve od 268,5 milijuna
KM (Grafikon 3.5). Dominantan c¢imbenik pada viska
iznad obvezne rezerve u drugom tromjesec¢ju 2025.
bilo je povecanje drzanja gotovine izvan monetarnih
vlasti u iznosu od 218,9 milijun KM (102,5 milijuna KM
povecanja gotovinske pozicije komercijalnih banaka i
116,4 milijuna povecanja drzanja gotovine od strane
ostalih sektora). Kao posljedica spomenutih kretanja
u osnovici za obracun obvezne rezerve i viska iznad
obvezne rezerve, implicitna stopa obvezne rezerve je
na kraju drugog tromjesecja 2025. iznosila 15,19%. Udio
viska iznad obvezne rezerve u ukupnim drZzanjima kod
CBBiH je u drugom tromjesecju iznosio 34,16% i niZi
je za priblizno 7,1 postotnih bodova u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine

Grafikon 3.6: Tromjesecne promjene viska iznad obvezne rezerve
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Grafikon 3.5: Stanje racuna rezervi kod CBBiH i implicitna stopa
obvezne rezerve
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U odnosu na isto razdoblje prethodne godine, prosjecni
visak iznad obvezne rezerve je zabiljeZio smanjenje u
iznosu od 464,5 milijuna KM, Sto predstavlja nastavak
trenda smanjenja viska iznad obvezne rezerve koji je
prisutan od 2022. godine (Grafikon 3.6).

% 66,22% depozita u bankarskom sektoru spada u kategoriju prenosivih
depozita, Sto Cini 51,14% ukupne pasive bankarskog sektora na kraju
drugog tromjesecja 2025. godine.

U drugom tromjesecju 2025. godine, CBBiH nije mijenjala
stope naknade koje obracunava na racune rezervi kod
CBBiH, kao ni stopu obvezne rezerve koja je iznosila 10%.

3.3 Aktivnosti komercijalnih banaka

Rast kredita banaka nastavio se i u drugom tromjesecju
2025. godine, posebno u sektorima stanovniStva i
nefinancijskih poduzeca. Ukupni depoziti u bankarskom
sektoru BiH i dalje pokazuju trend rasta, $to odrazava
stabilnost domacih izvora financiranja za banke. Depoziti
nefinancijskih privatnih poduzeca sve vise doprinose
rastu, dok depoziti nefinancijskih javnih poduzeca
nastavljaju trend pada. Kamatne stope komercijalnih
banaka nisu zabiljezile znacajnije oscilacije.

3.3.1 Krediti

Od druge polovine 2024. godine primjetno je snazno
ubrzanje ukupnog rasta kredita, koje kulminira u prvoj
polovini 2025. godine (Grafikon 3.7). Na rast kreditne
aktivnosti utjecali su i dalje povoljni troskovi zaduzivanja
aliirast traznje privatnog sektora. U drugom tromjesecju
2025, ukupni krediti banaka porasli su za 875 milijuna KM
na tromjesec¢noj razini, a struktura rasta kredita ukazuje
na ovisnost kreditnog rasta o potrosnji stanovnistva
(udio potrodnje kucanstava u ukupnom BDP-u u prvom
tromjesecju 2025. godine iznosio je 74,4%, vidjeti vise
u dijelu Realni sektor). Pored sektora stanovnistva i
nefinancijskih poduzeca, tromjese¢nom kreditnom rastu
su doprinijeli i ostali sektori, ali u znatno manjoj mjeri.
Godidnji rast ukupnih kredita dodatno je ubrzan na
10,2%, $to predstavlja najvisu stopu jo$ od oZujka 2009.
godine. Najveci doprinos ovom godiSnjem rastu dosao
je iz sektora stanovnistva i nefinancijkih poduzeca (8,4
pb), djelimi¢no iz sektora vlada entiteta (0,7 pb), dok je
doprinos ostalih sektora bio marginalan.




Grafikon 3.7: Tromjesecni doprinosi rastu ukupnih kredita
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Nakon rasta u prvom tromjese¢ju 2025. godine,
promatrajuci kategorije kredita stanovnistvu, stambeni
krediti za izgradnju i kupovinu novih stambenih jedinica
ponovosu porasli.Ovajrastnajvisejeregistriranuurbanim
centrima, najvise uslijed visoke razine cijena nekretnina
i visoke traznje. Zajedno s kreditima za kupovinu
postojecih stambenih jedinica, ova skupina kredita
doprinijela je tromjese¢nom rastu kredita stanovnistva
sa 1 pb. Doprinos nenamjenskih potrosackih kredita,
koji ¢ine 72% kredita stanovnistvu, iznosio je 2,4 pb. U
odnosu na pretpandemijsko razdoblje, struktura kredita
stanovnistva blago je korigirana u korist stambenih
kredita (Grafikon 3.8).

Grafikon 3.8: Krediti stanovnistvu po kategorijama, udio
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Od kraja 2023. godine krediti nefinancijskim privatnim
poduze¢ima rastu po relativno visokim godisnjim
stopama (Grafikon 3.9), a taj rast je nastavljen i u drugom
tromjese¢ju 2025. godine” Na kraju promatranog
razdoblja ro¢na struktura kredita ovog sektora ostala
je nepromijenjena. Dugoroc¢ni krediti u nefinancijskim
privatnim poduzec¢ima cinili su 61% ukupnih kredita (Sto
je sukladno visegodisnjem prosjeku).

Grafikon 3.9: Krediti nefinancijskim privatnim poduzec¢ima, po ro¢nosti
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Il Kratkorocni krediti

Godi$nja stopa rasta kredita (l.s.)

Prema rezultatima posljednje raspolozive Ankete o
kreditnoj aktivnosti banaka, banke su izvijestile da
kreditni standardi za nefinancijska poduzeca u prosjeku
nisu mijenjani. Istodobno, najavljeno je ublazavanje
standarda i ocekivani rast traznje za kreditima u tre¢em
tromjesecju 2025. godine. Banke su najavile ublazavanje
kreditnih standarda za potro3acke i nenamjenske kredite
u drugom tromjesecju, dok se traznja stanovnistva za
kreditima i dalje povecava. Krediti stanovnistva rastu
ve¢ petu godinu uzastopno, a godidnji rast od 10,5%
predstavlja najvisu stopu jo$ od razdoblja globalne
financijske krize. Tromjesec¢ni rast u drugom tromjesecju
2025. godine iznosio je 3,3%, $to je znacajno iznad
prosjeka zabiljezenog u 2024. godini. Zadnji put ovako
visok rast kredita stanovnistvu je zabijezen 2011. godine.
Na ovakva kretanja kredita stanovnistvu svakako da je
utjecala potrodnja kucanstava, koja je nastavila biljeziti
umjeren godidnji realni rast, uslijed rasta uposlenosti i
snaznog rasta realnih placa, te raspolozivog dohotka
(vidjeti poglavlje o Realnom sektoru)

# Prosjecna godisnja stopa rasta kredita nefinancijskim privatnim
poduze¢ima za razdoblje od 2019. godine do kraja 2024. godine
iznosila je 4,6%. Prosjecna stopa u H1 2025. godine iznosila je 8,19%.
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Tekstni okvir 2: Izmjene entitetskih zakona o
bankama

U prvoj polovini 2025. godine oba bh. entiteta izvrsila su
znacajne izmjene zakona o bankama, $to predstavlja prvu
vecu reformu od 2017. godine. Glavni cilj ovih izmjena je
jacanje zastite korisnika financijskih usluga, povecanje
transparentnosti i konkurentnosti bankovnog sektora,
kao i njegovo uskladivanje s europskim standardima.

U Republici Srpskoj izmjene su fokusirane na prava
potrosaca, ukidanje odredenih naknada, adekvatnost
kapitala, uskladivanje s EU Direktivom o sanaciji i
restrukturiranju obveza, te digitalizaciju bankovnog
poslovanja.Bankamajezabranjeno naplacivanje naknada
za opomene o kasnjenju, administraciju kreditnih partija,
potvrdu stanja na racunu, promjene po izvodu rac¢una i
podizanje gotovine debitnim karticama vlastitih banaka.
Ove mijere potencijalno bi mogle smanjiti prihode
banaka, ali i povecati cjenovnu konkurentnost na trzistu
kredita.

Zakonom je uvedena interna, sektorska referentna
kamatna stopa (,referentna kamatna stopa prosje¢nog
troska financiranja bankovnog sektora“) koja moze
sluziti kao varijabilni dio kamatne stope u kreditnim
ugovorima. Tako se dodatno stite korisnici kredita od
naglih i neravnopravnih promjena kamatnih stopa. Prvi
put je zakonom omogucena automatizacija obrade
kreditnih zahtjeva, uz zadrzavanje nadzora kreditnog
odbora u slucaju zalbe zajmoprimca.

Stopa adekvatnosti kapitala smanjena je s 12% na
10%, pri ¢emu se ocekuje da to nece ugroziti stabilnost
sektora, s obzirom na jako dobru kapitaliziranost banaka.
Izmjene u dijelu restrukturiranja banaka dodatno
uskladuju domace propise s europskim standardima,
naglasavajuc¢i uporabu internih resursa (bail-in), dok
je bail-out ograni¢en na iznimne slucajeve. Prvi put su
jasno definirana pravila za tretman pasive po osnovi
minimalnog zahtjeva za kapitalom i prihvatljivim
obvezama banke (MREL), kao i za isplate u slucaju
likvidacije banke.

U Federaciji Bosne i Hercegovine, reformski fokus bio
je na internom upravljanju, kapitalnoj i likvidnosnoj
adekvatnosti, rodnoj ravnopravnosti, internom nadzoru
i odnosima s povezanim pravnim osobama. Uvedeni
su mehanizmi procjene interne adekvatnosti kapitala
(ICAAP) i interne likvidnosti banke (ILAAP), koji su
integrirani u supervizorski pregled i procjenu rizika
(SREP). Naglasena je neovisnost clanova nadzornih
odbora i pracenje ekoloskih, socijalnih i upravljackih
rizika, uklju¢ujuci klimatske promjene.

Ove reforme predstavljaju znacajan iskorak u
modernizaciji i uskladivanju bankovnog sektora BiH
s europskim standardima, jacajuci stabilnost sustava,
zastitu korisnika i dugoro¢nu odrzivost trzista.

3.3.2 Depoziti

U drugom tromjesec¢ju 2025. godine rast depozita se
nastavio, pri ¢emu je ukupno stanje depozita banaka
iznosilo 34,5 milijardi KM. Na godi3njoj razini ukupni
depoziti porasli su 7,9%, pri ¢emu su najveci doprinos
dali depoziti sektora stanovnistva, dok je doprinos
sektora privatnih nefinancijskih poduzec¢a bio maniji
(Grafikon 3.10). U promatranom razdoblju nastavljen je
pad depozita nefinancijskih javnih poduzeca zapocet u
prethodnom tromjesecju.

Grafikon 3.10: Doprinos godiSnjem rastu ukupnih depozita banaka
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Udio prenosivih depozita u ukupnim depozitima
ostao je stabilan, dok su indeksirani i devizni depoziti
nefinancijskih poduzeca smanjeni ispod 30%, S3to
potvrduje otpornost sektora. Struktura depozita sve
se vise pomjera u korist privatnog sektora i domace
valute, ¢ime se jaca stabilnost i predvidljivost bankovnog
sustava. Medutim, promatrano prema rocnosti,
transakcioni depoziti stanovnistva i dalje ¢ine najvedi dio
ukupnih depozita, dok dugorocni depoziti rastu sporije,
$to ukazuje na i dalje nepovoljnu ro¢nu strukturu izvora
financiranja.

Nakon znac¢ajnog smanjenja u prethodnom tromjesecju,
uglavnom zbog povlacenja prenosivih depozita u sektoru
privatnih poduzeca uslijed isplate dobiti vlasnicima,
depoziti nefinancijskih poduzeca u ovom tromjesecju
ponovo su porasli i pribliZili se ranijoj razini (Grafikon
3.11). Udio prenosivih depozita u ukupnim depozitima
na kraju drugog tromjesecja 2025. iznosio je 76,4%, $to
je sukladno visegodisnjem prosjeku. Valutna struktura se
blago izmijenila, pa je po prvi put od kraja 2021. godine
udio depozita u inozemnoj valuti ovog sektora smanjen
ispod 30%.
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Grafikon 3.11: Doprinos tromjesecnoj stopi rasta depozita
nefinancijskih poduzeca
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Ostali depoziti === Ukupni depoziti (d.s.)

Na tromjese¢noj razini doprinos sektora stanovnistva
ukupnoj promjeni depozita (2,2%) smanjen je za 0,9 pb,
$to je, u usporedbi s posljednje dvije godine, niska razina.
Promatrano premarocnosti, tromjese¢nomrastudepozita
stanovnistva (1,7%) najvise su doprinijeli transakcijski
depoziti, dok su dugoro¢ni depoziti rasli sporije.
Dugoro¢ni depoziti stanovnistva nastavili su godisnji
rast, ali sporije nego u prethodnim godinama (Grafikon
3.12). Time se nastavlja trend postupnog pomjeranja
rocne strukture depozita u korist transakcijskih, dok udio
dugoroc¢nih depozita stanovnistva i dalje opada.

3.3.3 Inozemna aktiva i inozemna pasiva
komercijalnih banaka

Inozemna aktiva banaka blago je smanjena u drugom
tromjese¢ju 2025. godine, uglavhom zbog pada
orocenih depozita kod nerezidenata, dok su ulaganja u
vrijednosne papire nastavila rasti. Istodobno, inozemna
pasiva je povecana uslijed rasta orocenih depozita i
kredita nerezidenata, ali je neto inozemna aktiva i dalje
visestruko veca od inozemne pasive. U strukturi obveza
banaka zabiljezen je rast kredita od nerezidenata, pri
¢emu se najveci dio odnosi na sredstva posebne namjene
zaispunjenje MREL zahtjeva (Minimalni zahtjev za kapital
i prihvatljive obveze), dok domacdi izvori financiranja za
banke i dalje ostaju dominantni.

Detaljnim uvidom u strukturu, inozemna aktiva banaka
zabiljezila je pad od 1,5% i na kraju izvjestajnog
razdoblja iznosila je 6,6 milijardi KM (Grafikon 3.13).
Najvedi utjecaj na ovakva kretanja imalo je znacajno
smanjenje orocenih depozita kod nerezidentnih banaka,
koji su u odnosu na prethodno tromjesecje bili nizi za
13,4%. Istodobno, nastavljen je rast ulaganja u duznicke
vrijednosne papire izdate od strane nerezidenata, $to je
peto uzastopno tromjesecje rasta ove stavke.*® Na kraju
lipnja 2025. godine, oroceni depoziti kod nerezidentnih
banaka i duznicke vrijednosne papire izdate od strane
nerezidenata cinili su 70,4% ukupne inozemne aktive,
3to je za 2,8 pb manje nego u prethodnom tromjesecju.

Grafikon 3.12: Dugorocni depoziti stanovnistva

20,0%

15,0% / \
10,0%
”"n
1\
1\
50% —
4 \
- "// \omeL-
0.0% ~” ~~‘\<:::://\ . -
\

SN
154 \ ’/’
,°
-5,0% 7
’
-10,0%

-15,0% S

-20,0%

Q1Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4]/Q1Q2 Q3 Q4|Q1Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4/Q1 Q2 Q3 Q4/Q1 Q2

2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.

Godisnja stopa rasta = Tromjesecna stopa rasta

Izvor: CBBiH

Grafikon 3.13: Inozemna aktiva banaka
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Inozemna pasiva banaka je u odnosu na prethodno
tromjese¢je zabiljezila rast, poglavito kao rezultat
povecanja orocenih depozita i kredita nerezidenata
(Grafikon 3.14).

%0 Uslijed smanjenja klju¢nih kamatnih stopa sredisnjih banaka, oroceni
depoziti kod nerezidentnih banaka postali su manje konkurentan
oblik plasmana u odnosu na duznicke vrijednosne papire izdatih od
nerezidenata, koje trenutacno nude visi prinos. Shodno tomu, banke
racionalno preusmjeravaju sredstva iz depozita u vrijednosne papire.
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Na godisnjoj razini, inozemna pasiva je veéa za 5,9%,
dok je rast rezidentnih izvora financiranja banaka bio jo$
izraZeniji, pri ¢emu domacdi izvori financiranja i dalje ¢ine
dominantni udio u obvezama banaka®'. U usporedbi s
prethodnim tromjesecjem, u strukturi inozemne pasive
na godisnjoj razini zabiljezen je blagi rast udjela ostalih
kredita nerezidenata, uz istodobno smanjenje udjela
ostalih depozita nerezidenata. Stanje neto inozemne
aktive na kraju izvjestajnog razdoblja iznosilo je 4,6
milijardi KM, pa je ukupna inozemna aktiva ostala
visestruko veca od inozemne pasive.

Grafikon 3.14: Inozemna pasiva banaka
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Grafikon 3.15: Prosjecne ponderirane kamatne stope na
novoodobrene kredite, po sektorima
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Napomena: Prikazana kamatna stopa je prosje¢na kamatna stopa za sve vrste novoodobrenih kredita
stanovnistvu i nefinancijskim poduzeéima.

3.3.4 Kamatne stope

Tijekom drugog tromjese¢ja 2025. godine nastavljen
je trend blagog smanjenja kamatnih stopa na ukupne
novoodobrene kredite banaka, koje su na kraju drugog
tromjesec¢ja u prosjeku iznosile 4,74%. Kamatne stope
na novougovorene kredite stanovnistvu ostale su
nepromijenjene (Grafikon 3.15), i iznosile su 5,72% za
ostale kredite, 5,68% za potrosacke i 3,81% za stambene
kredite. Na godisnjoj i tromjesecnoj razini ukupni
novoodobreni krediti stanovnistvu porasli su za priblizno
12%. U segmentu nefinancijskih poduzeca prosje¢ne
kamatne stope nastavile su blago smanjenje, te je u
odnosu na kraj prodle godine prosje¢na kamatna stopa
na kredite nefinancijskim poduzec¢ima niza za 40 baznih
bodova. Posebno je smanjena kamatna stopa na kredite s
razdobljem fiksacije izmedu jedne i pet godina, koja je na
kraju drugog tromjesecja iznosila 3,94%. Istodobno, i pored
rasta kamatnih stopa na kredite s razdobljem fiksacije
iznad pet godina, vrijednost novoodobrenih kredita u ovoj
kategoriji je povecana, te ovi krediti sada ¢ine gotovo 40%
ukupnih novoodobrenih kredita, dok je njihova apsolutna
vrijednost viSa za oko 50% u odnosu na proslogodisniji
prosjek. Ovakva kretanja ukazuju na rast kreditne aktivnosti,
uz povecano interesiranje za dugoro¢nije financiranje, gdje
se posebice istice rast stambenih kredita.

*""Na kraju lipnja 2025. godine depoziti rezidentnih sektora su iznosili
77% ukupne pasive banaka
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Prosje¢na kamatna stopa na ukupne novougovorene
depozite u izvjeStajnom razdoblju povecana je u odnosu
na prethodno tromjesecje. Nakon kontinuiranog rasta u
prethodnim mjesecima, u ovom promatranom razdoblju
zabiljezeno je njihovo smanjenje u svim mjesecima
drugog tromjese¢ja. U segmentima depozita s rokom
izmedu jedne i dvije godine, kao i iznad dvije godine,
kamatne stope su blago povecane. Nakon stagnacije
u prethodnom tromjesecju, prosje¢na ponderirana
kamatna stopa na ukupne novougovorene depozite
stanovnistva ponovo je porasla (Grafikon 3.16). Vrijednost
novougovorenih depozita iznosila je 547 milijuna KM,
3to je gotovo identi¢no kao u prethodnom tromjesecju
i sukladno proslogodisnjem prosjeku. Kamatne stope na
depozite u domacoj valuti blago su pale, dok su kamatne
stope na depozite u inozemnim valutama porasle.

Grafikon 3.16: Prosjecne ponderirane kamatne stope na
novougovorene depozite stanovnistva, po valutama
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U drugom tromjesecju vrijednost novougovorenih depozita
nefinancijskih poduzeca znacajno je porasla (81%), te je
ukupno ugovoreno 609 milijuna KM novih depozita. Tijekom
prethodne godine na ovom trziSnom segmentu zabiljezene
su fluktuacije kamatnih stopa na novougovorene depozite
(Grafikon 3.17), a slican obrazac nastavljen je i u prvoj
polovini 2025. godine. Na kraju izvjeStajnog razdoblja,
prosjecna kamatna stopa na ove depozite bila je na istoj
razini kao i na kraju prethodne godine. Kamatne stope
na novougovorene depozite nefinancijskih poduzeca u
domacoj i inozemnoj valuti blago su porasle.

Grafikon 3.17: Prosjecne kamatne stope na novougovorene depozite
nefinancijskih poduzeca
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U drugom tromjesecju ove godine izvrieno je pet
emisija javnog duga Republike Srpske, po jedna
emisija jednogodisnjih trezorskih zapisa, dvogodisnjih i
desetogodisnjih obveznica, te dvije emisije petogodisnjih
obveznica. Kao i u prethodnom tromjese¢ju, sve emisije
su bile uspjedne®. Prvi put nakon dvije i pol godine
izvriena je emisija desetogodisnjih obveznica (Grafikon
3.19) po stopi prinosa do dospijeca (5,95%), koja
nije znacajno odstupila od prinosa na petogodisnje
obveznice, ali treba naglasiti da je iznos ove emisije bio
vrlo nizak (10 milijuna KM). Kao i u nekoliko prethodnih
emisija, stopa prinosa do dospijeca na petogodisnje
obveznice bila je 5,5%%, i zahvaljujuci iznimno visokoj
traznji, za oko dva puta vecoj od ponude, emitirano je
vise nego $to je planirano (80 milijuna KM). Republika
Srpska je u drugom tromjesecju prvi put emitirala tzv.
stedne obveznice, namijenjene samo fizickim osobama.
Emisija je izvrSena na razdoblje od dvije godine, uz stopu
prinosa do dospijeca 4,38%, i preplacen je planiraniiznos
emisije za 58%. U drugom tromjese¢ju 2025. godine
su emitirani jednogodisnji trezorski zapisi i to po stopi
prinosa do dospijeca od 3,58%. Kroz emisije unutarnjeg
javnog duga Republike Srpske, prikupljeno 195,4 milijuna
KM, od ¢ega se 90% odnosi na dugoro¢no financiranje.

3.4 Burze

Za razliku od prvog tromjesecja 2025. godine, kada je
najved¢i dio prometa na burzanskom trzistu ostvaren
na SASE, promet u ovome tromjese¢ju je priblizno
izjednacen. Od ukupnog prometa, koji je u drugom
tromjesecju 2025. godine iznosio 407,4 milijuna KM, na
BLSE se odnosilo 53,3% (Grafikon 3.18). Uravnotezen
promet posljedica je priblizno iste aktivnosti entiteta na
primarnom trzistu javnog duga, koja se odvijala uz slican
opseg prometa na sekundarnom trzistu akcija.

Grafikon 3.18: Promet na burzama

450,0 900,0%

400,0

350,0
600,0%

300,0

250,0
300,0%

200,0

u milijunima KM

150,0

0,0%

100,0

50,0

0,0 -300,0%

Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2

2021. 2025.

N sAse

Izvor: BLSE i SASE

I suse

Godisnja stopa rasta (d.s.)

Grafikon 3.19: Emisije desetogodisnjih obveznica Republike Srpske
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U izvjestajnom razdoblju Federacija Bosne i Hercegovine
je izvrsila cetiri emisije vrijednosnih papira, od ¢ega dvije
emisije vrijednosnih papira na razdoblje od Sest mjeseci
(Grafikon 3.20), jednu na razdoblje od pet godina, te
jednu na razdoblje od sedam godina. Na primarnom
trzistu Sestomjesecnih trezorskih zapisa nastavljen je
pad stope prinosa pri emisiji, zapocet pocetkom prosle
godine. Nakon 3to je u ozZujku 2024. dostigla najvisu
vrijednost (3,56%) te bila smanjena u rujnu prosle
godine, zadnja stopa prinosa pri emisiji na ovom trzistu
je 2,25% (svibanj 2025). Visoka traznja za petogodisnjim
obveznicama dodatno je smanjila stopu prinosa do
dospijeca na trzistu petogodisnjih obveznica (3,1%).

2 Ostvareni iznos emisije veci od planiranog, ili jednak njemu.
* Ovo je vec Sesti put zaredom da Republika Srpska vrsi emisiju po toj

stopi prinosa do dospijeca.
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Nastavak opceg trenda pada prinosa do dospijeca
na primarnom trzistu javnog duga Federacije Bosne i
Hercegovine je upotpunjen smanjenjem stope prinosa
do dospije¢a na trzistu sedmogodisnjih obveznica
(3,15%), koje se odvija u uvjetima iznimno visoke
likvidnosti ovoga trzista; emitirano je 50 milijuna KM, a
traznja je bila 139,5 milijuna KM.

Grafikon 3.20: Emisija Sestomjesecnih trezorskih zapisa Federacije
Bosne i Hercegovine
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Trend slabljenja trziSta akcija Republike Srpske i jacanja
trzista akcija u Federaciji Bosne i Hercegovine, zapocet
polovinom prosle godine, nastavljen je i u izvjestajnom
razdoblju. Doslo je do tromjese¢nog pada BIRS-a (2,4%),
a na drugoj strani, na SASE je nastavljen snaZan rast
trzista akcija. SASX-30 je za tri mjeseca porastao 13%,
a u odnosu na kraj prodle godine za 22%. Performanse
trzista akcija na BLSE i SASE su suprotne i na godi3njoj
razini,vrijednost BIRS-a je smanjena za 5%, a SASX-30 je
porastao za 41%.
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4. VANJSKI SEKTOR

4.1 Platna bilanca

Bosna i Hercegovina je u prvom tromjesecju 2025.
godine zabiljeZila rekordan deficit tekuc¢eg racuna, $to
se najve¢im dijelom moze pripisati izrazito visokom
deficitu na ra¢unu roba, ali i nesto nizoj vrijednosti neto
priljeva na ra¢unu usluga, sto je karakteristi¢no za prvo
tromjesecje. Najvedi dio deficita tekuc¢eg ra¢una pokriven
je neto priljevima po osnovi doznaka iz inozemstva, kao
i neto priljevima po osnovi usluga. Znacajan rast deficita
teku¢eg racuna u prvom tromjesecju tekuce godine
u usporedbi s istim razdobljem prethodne godine
utjecao je i na rast deficita tekuéeg racuna izrazenog u
postotcima BDP-a.

4.1.1 Teku¢i 1 kapitalni racun

U prvom tromjesec¢ju 2025. godine zabiljeZen je deficit
tekuceg rac¢una u vrijednosti od 1,10 milijardi KM, Sto
predstavlja rekordnu vrijednost. lako je izvoz roba u
prvom tromjesecju rastao po znatno visim godidnjim
stopama u odnosu na uvoz, pozicija BiH kao neto
uvoznika na medunarodnom trzistu roba rezultirala
je izrazito visokim robnim deficitom u iznosu od 2,86
milijardi KM. Najve¢i dio ovog deficita pokriven je
izravnim transferima iz inozemstva kao i neto priljevima
na ra¢unu usluga (Grafikon 4.1). Znatno visa godisnja
stopa rasta deficita tekuceg racuna u odnosu na rast
nominalnog BDP-a rezultirala je povec¢anjem vrijednosti
deficita tekuceg racuna izrazenog u procentima BDP-a
od 57 bb do razine od 8,9% (povecanje u odnosu na prvo
tromjesecje 2024. godine)*“.

Neto priljevi na racunu usluga u prvom tromjesecju 2025.
godine su zabiljeZeni u vrijednosti od 779,6 milijuna KM,
sto predstavlja godidnji pad od 2,0%. BiH tradicionalno
biljeZi nesto nize neto priljeve na ra¢unu usluga u prvom
tromjesecju, ali su oni u tekucoj godini bili dodatno
reducirani uslijed godidnjeg pada neto priljeva po osnovi
poslova obrade i dorade robe (pad od 34,6%) kao i
telekomunikacijskih, kompjuterskin i informacijskih
usluga (pad 14,4%) (Grafikon 4.2). S druge strane, neto
priljevi po osnovi transportnih usluga su zabiljeZili godisnji
rast od 71,9 milijuna KM potaknuti znacajnim opsegom
vanjskotrgovinske robne razmjene u prvom tromjesecju.
Neto priljevi po osnovi potrosnje inozemnih turista u
promatranom razdoblju su zabiljeZili godisnji rast od
13,9%, a preliminarni podatci ukazuju na povoljna kretanja
u sektoru turizma i u drugom tromjesecju 2025. godine
(godisniji rast broja no¢enja inozemnih turista od 4,6%).

Grafikon 4.1: Tekudi racun
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Grafikon 4.2: Racun usluga u platnoj bilanci
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** Visoka razina deficita tekuceg racuna izraZzenog u postotcima BDP-a je
velikim dijelom posljedica sezonskog karaktera i nesto nize vrijednosti
nominalnog BDP-a u prvom tromjesecju opcenito. Naime, BiH je i u
prvom tromjesecju 2024. godine zabiljezila deficit tekuceg racuna
izraZzen u postotcima BDP-a u iznosu od 8,3%, da bi ta vrijednost
bila znatno niza u ostalim tromjeseéjima, pa je na razini cijele 2024.
godine iznosila 4,2% (prema proizvodnom BDP-u dobijenom kao suma
tromjesecja).

Na racunu primarnog dohotka, u prvom tromjesecju
2025. godine je zabiljeZzen negativan saldo u vrijednosti
od 174,3 milijuna KM, sto je za 117,0 milijuna KM vise u
usporedbi s istim tromjesecjem prethodne godine. Neto
rashodi po osnovi ulaganja su iznosili 554,5 milijuna
KM i visi su za 142,5 milijuna KM u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine poglavito kao posljedica
vecih rashoda po osnovi izravnih ulaganja nerezidenata,
dok su neto priljevi po osnovi naknada uposlenima u
inozemstvu iznosili 367,9 milijuna KM, Sto predstavlja
godidnji rast od 7,9%.




Na ra¢unu sekundarnog dohotka, neto priljevi po osnovi
doznaka iz inozemstva zabiljeZeni su u vrijednosti od
861,8 milijuna KM, sto predstavlja rast od 9,6% u odnosu
na isto razdoblje prethodne godine (Grafikon 4.3), dok su
neto priljevi po osnovi mirovina iz inozemstva ostvareni
uiznosu od 287,5 milijuna KM i manji su za 9,2% u odnosu
na isto razdoblje 2024. godine.

Grafikon 4.3: Kompenzacije uposlenim u inozemstvu, doznake i
mirovine iz inozemstva
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Potaknuti rastom medunarodne robne razmjene, neto
priljevi po osnovi trgovackih kredita i avansa su realizirani
u vrijednosti od 166,4 milijuna KM, $to predstavlja
godidnji rast od 13,7%. Znatno visa razina deficita
tekuceg racuna u odnosu na neto priljeve nafinancijskom
raCunu rezultirala je smanjenjem rezervne aktive u
prvom tromjesecju tekuce godine za 843,6 milijuna
KM. Neto devizne rezerve u drugom tromjesecju 2025.
godine su se povecale za 216,0 milijuna KM. Znacajan
doprinos povecanju neto deviznih rezervi zabiljeZen je
uslijed smanjenja inozemne aktive kod nerezidentnih
banaka, praceno povecanje inozemne pasive (pogledati
poglavlje 3.1).

4.1.2 Financijski racun

U prvom tromjesec¢ju 2025. godine na financijskom
ratunu je zabiljezen neto priljev sredstava u iznosu
od 841,9 milijuna KM. U promatranom razdoblju,
deficit tekuceg racuna je najvecim dijelom financiran
rezervnom aktivom, kao i neto priljevima po osnovi
inozemnih izravnih ulaganja koji su znatno niZzi u
odnosu na isto tromjesecje 2024. godine (Grafikon 4.4).
Neto priljevi po osnovu inozemnih izravnih ulaganja su
iznosili 367,6 milijuna KM $to predstavlja godisnji pad od
193,5 milijuna KM. Od ovog iznosa 81,3% se odnosi na
reinvestiranu zaradu, dok ostatak predstavlja ulaganje
u duznicke instrumente. U promatranom razdoblju nije
zabiljezena znacajnija aktivnost kako domacih tako ni
inozemnih ulagac¢a po osnovi portfelj ulaganja, tako da
su ona zabiljeZila neto odljev u vrijednosti od 25,1 milijun
KM, najve¢im dijelom kao posljedicu ulaganja domacih
ulagaca u inozemne duznicke vrijednosne papire.

U okviru ostalih ulaganja, u prvom tromjesecju 2025.
godine je zabiljeZzen neto odljev sredstava u iznosu od
344,2 milijuna KM. Detaljnije promatrano, po osnovi
valuta i depozita zabiljezen je neto odljev sredstava kao
posljedica povecanja inozemne aktive, najve¢im dijelom
bankovnog sektora, pra¢eno smanjenjem inozemne
pasive. Takoder, po osnovi zajmova zabiljezen je neto
odljev sredstava u vrijednosti od 360,2 milijuna KM, kao
posljedica otplate zajmova sektora opce vlade MMF-u
i drugim medunarodnim kreditorima, kao i otplate
zajmova sektora nefinancijskih poduzeca.

Grafikon 4.4: Financijski racun
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4.2 Vanjska trgovina

U drugom tromjesecju 2025.godine doslo je do godisnjeg
rasta vrijednosti vanjskotrgovinske robne razmjene, s tim
3to je rast bio nesto izrazeniji na strani izvoza u odnosu
na uvoz (Grafikon 4.5 i Grafikon 4.6). Unato¢ navedenom,
u promatranom razdoblju je zabiljeZen izrazito visok
vanjskotrgovinski robni deficit u iznosu od 3,19 milijardi
KM. Trziste EU tradicionalno predstavlja najznacajnije
izvozno trziste za bh. proizvode (74,2% izvoza), dok je na
trziste CEFTA plasirano 16,8% ukupnog izvoza.

U razdoblju travanj-lipanj 2025. godine iz BiH je izvezeno
robe u vrijednosti od 4,30 milijardi KM, $to predstavlja rast
od 4,5% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.
Godidnji rast vrijednosti izvoza posljedica je znacajnog
godidnjeg rasta vrijednosti izvoza proizvoda mineralnog
podrijetla od 45,0% (s dominantnim udjelom elektri¢ne
energije), $to je najveéim dijelom uzrokovano niskim
vrijednostima iz baznog razdoblja, ali i rastom cijene
elektri¢cne nergije. Cijene elektricne energije na burzi
u Budimpesti su u drugom tromjesecju bile u prosjeku
za 10,9% vise u odnosu na isto razdoblje prethodne
godine®.

* Izvor: www.hudex.hu
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S druge strane, sve izvozno najznacajnije skupine
proizvoda su u drugom tromjesecju zabiljezZile godisnji
pad vrijednosti, najvecim dijelom uzrokovan skromnim
opsegom ekonomske aktivnosti u zemljama glavnim
trgovinskim partnerima i padom potraznje. Proizvodi
kemijske industrije su zabiljeZili godi3nji pad od 9,2%,
strojeviiaparati 1,6%, bazni metali 1,1% i namjestaj 0,1%.

Grafikon 4.5: GodiSnje promjene vrijednosti izvoza po skupinama
proizvoda
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Uvoz robe u BiH biljeZi pozitivne stope rasta vrijednosti
od pocetka 2024. godine, a u drugom tromjesecju 2025.
godine je realiziran u vrijednosti od 7,49 milijardi KM, $to
predstavlja godisnji rast od 3,5%. Detaljnije promatrano,
najvedi pozitivan utjecaj na rast vrijednosti ukupnog
uvoza zabiljezen je kod uvoza transportnih sredstava
(godisnji rast od 13,7%), prehrambenih preradevina
(10,9%) i baznih metala (2,8%). S druge strane; uvoz
strojeva i aparata je zabiljeZio godisnji pad od 3,2%, kao i
uvoz proizvoda mineralnog podrijetla (2,9%), od ¢ega se
vecina odnosi na uvoz nafte i naftnih derivata.

Grafikon 4.6: Godisnje promjene vrijednosti uvoza po skupinama
proizvoda
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4.3 Nominalni i realni efektivni tecaj KM

Nominalni efektivni te¢aj KM je u svibnju 2025. godine
zabiljezio aprecijaciju (1,5%) u odnosu na isti mjesec
prethodne godine (Grafikon 4.7). Kretanje NEER-a je
najvec¢im dijelom uzrokovano kretanjem EUR nase
sidrene valute prema valutama zemalja najznacajnijih
trgovinskih partnera medu kojima je KM zabiljezila
nominalnu godisnju aprecijaciju prema turskoj liri
(27,2%), americkom dolaru (4,5%) i kineskom juanu
(3,8%), dok je zabiljezena deprecijacija prema Svicarskom
franku (4,9%) i britanskoj funti (1,5%). Realni efektivni
tecaj, gdje je indeks potrosackih cijena koristen kao
deflator, u svibnju je zabiljeZio godiSnju aprecijaciju
od 1,5%. REER CPI je od listopada 2023. godine biljeZio
kontinuiranu godisnju deprecijaciju, najve¢im dijelom
uzrokovanu prosje¢no nizim stopama inflacije u BiH
u odnosu na zemlje glavne trgovinske partnere, da bi
u travnju i svibnju 2025. godine zabiljeZio aprecijaciju
potaknutu ponovnim rastom potrosackih cijena u BiH.
Realni efektivni tecaj, gdje je indeks proizvodackih
cijena industrije (domace trziste) koristen kao deflator,
od pocetka 2023. godine biljezi aprecijaciju, tako da je
u svibnju teku¢e godine REER PPI zabiljeZio godisnju
aprecijaciju od 3,9%. Aprecijacija REER PPI je posljedica
prosje¢no visih stopa proizvodackih cijena industrije
u BiH u odnosu na zemlje glavne trgovinske partnere,
bududi da rast troskova proizvodnje na domacem trzistu,
poput nominalnih plata i troskova elektricne energije,
vrse pritisak na proizvodacke cijene.

Grafikon 4.7: Godisnje promjene u deviznom tecaju KM
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5. VLADINE FINANCIJE

Tijekom drugog tromjeseéja zabiljezen je rast
prihoda po osnovi neizravnih poreza, $to je pozitivno
utjecalo na ukupne proracunske priljeve. Medutim,
struktura proracunske potrosnje ostaje nepovoljna,
budud¢i da su sredstva dominantno usmjerena na
tekucu potrosnju, dok je kapitalna potrosnja i dalje
na iznimno niskoj razini. Povecanje placa u javnom
sektoru, kao i prosirena socijalna davanja za ranjive
kategorije stanovnistva, rezultirali su dodatnim
pritiscima na rashodnu stranu proracuna. Javni dug
sektora opce vlade nije znacajno promijenjen u
odnosu na prethodno tromjesecje.

5.1 Vladine financije

U prvom tromjese¢ju 2025. godine srediSnja vlada BiH
je zabiljezZila znacajan suficit® u iznosu od 370,9 milijuna
KM. Navedeni suficit je sukladan dosadasnjim fiskalnim
trendovima koji su uobicajeni za pocetak godine.
Ovaj pozitivan saldo uglavnom odrazava nize razine
proracunske potrosnje u odnosu na prihode tijekom
prvog tromjesecja, imajudi u vidu da su rashodi u ovom
razdoblju tradicionalno nizZi zbog kadnjenja u realizaciji
planiranih ulaganja i ostalih prorac¢unskih izdvajanja,
poglavito zbog priviemenog financiranja. Poredecisistim
tromjese¢jem prethodne godine, suficit je vedi za 56,3
milijuna KM. Navedeno povecanje suficita u odnosu na
prvo tromjesecje prethodne godine je rezultat stabilnog
rasta prihoda, posebice od neizravnih poreza. Izdvajanja
za glavne dvije stavke rashoda; socijalna davanja i place
uposlenih su u prvom tromjesecju rasle (5,0% i 8,1%,
respektivno). U prvom tromjesecju su zabiljeZzena i
znacajna izdvajanja za servisiranje kamate. Za prva tri
mjeseca u svrhu servisiranja kamate je izdvojeno 141,7
milijuna KM, 3to je za 1,8 milijuna KM viSe u odnosu na
isto tromjesecje prethodne godine. Primarna bilanca je
bila veca za 58,1 milijuna KM uodnosu naisto tromjesecje
prethodne godine (Grafikon 5.1).

U prvom tromjese¢ju 2025. godine, javna ulaganja, u
okviru entitetskih programa javnih ulaganja za razdoblje
2025-2027. godine, realizirane su u ograni¢enom opsegu,
sto je ocekivano za pocetak prora¢unske godine u
uvjetima kada proracun nije pravodobno usvojen. Naime,
u posljednjih pet godina, usvajanje prora¢una Federacije
BiH je bilo sa zakasnjenjem, $to je i rezultiralo znacajnijim
suficitom u odnosu na godine kada je proracun
pravodobno bio usvojen. U oba entiteta, naglasak je
stavljen na infrastrukturne projekte, posebice na putnu
infrastrukturu, energetiku i zdravstvo. lako je sama
realizacija bila ograni¢ena, u prvom tromjesecju 2025.
godine zabiljezena je veca realizacija kapitalnih ulaganja u
odnosu na prvo tromjesecje prethodne godine.

% Prema GFS metodologiji predstavlja razliku izmedu prihoda, s jedne, i
rashoda s neto nabavom nefinancijskih sredstava, s druge strane.

Shodno tome, javna ulaganja su u prvom tromjesecju
veca za 48,5 milijuna KM u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine. U navedenom razdoblju je realizirano
68,7 milijuna KM javnih ulaganja kroz proracune.

Vlada Federacije BiH je u velja¢i 2025. godine usvojila
Program javnih ulaganja Federacije Bosne i Hercegovine
za razdoblje 2025-2027%. Sukladno navedenom
Programu, ukupna vrijednost 134 projekta koji su
uklju¢eni u Program, a koji se izmedu ostalog odnosi na
putnu infrastrukturu, zdravstvo, energiju i vodoopskrbu
iznosi 19,02 milijardi KM za razdoblje 2025-2027. U
fazi realizacije se nalazi 46 projekata, cija vrijednost
iznosi 6,54 milijardi KM. Izvor financiranja su uglavnom
sredstva od ino kreditora (Svjetska banka, EIB, EBRD).
Vlada Republike Srpske je u sije¢nju 2025. godine usvojila
prijedlog Programa javnih ulaganja RS za razdoblje 2025-
2027. Prema navedenom Programu, najveca ulaganja
su planirana u oblasti energetike, prometa, zdravstva
i poljoprivrede. Za razdoblje 2025-2027. ukupna
vrijednost svih kandidiranih projekata ministarstava i
institucija iznosi 9,80 milijarde KM.

Grafikon 5.1: Tekuca i primarna bilanca sredisnje vlade BiH
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U prvom tromjesecju je zabiljezen tromjesecni pad
prihoda za 155,4 milijuna KM ili 3,1%, $to je uobicajeno
za prvo tromjese¢je, nakon intenzivirane potrosnje
krajem godine. S druge strane, na godisnjoj razini je
zabiljezen znacajan rast prihoda sredisnje vlade u iznosu
od 370,7 milijuna KM (8,1%) $to je rezultat rasta prihoda
od neizravnih poreza u vidu pojacane potrosnje, ali i
izravnih poreza i doprinosa zbog rasta placa. Istodobno,
zabiljezen je tromjesecni pad rashoda, dok je na godisnjoj
razini zabiljezen znacajan rast rashoda od 265,8 milijuna
KM (6,3%).

> https://www.fmf.gov.ba/Content/Read/program-javnih-investicija
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Glavni doprinos znacajnom rastu prihoda na godisnjoj
razini je iznimna naplata PDV-a (u prva tri mjeseca 2025.
neto naplata PDV-a je veca za 5,0% na godisnjoj razini), kao
najznacajnija komponenta u strukturi neizravnih poreza.
Navedeni rast je rezultat visoke naplate domaceg PDV-a $to
je posljedica izraZzenijeg rasta domacih cijena u BiH.

U prvom tromjesecju rashodi su bili znacajni i iznosili
su 4,50 milijardi KM, i u nominalnom iznosu su veci za
265,8 milijuna KM (6,3%) u odnosu na isto tromjesecje
prethodne godine. Promatrano u postotcima BDP-a,
proracunski prihodi i rashodi sredisnje vlade su na kraju
prvog tromjesecja iznosili 39,8% i 36,3% respektivno
(Grafikon 5.2).

Grafikon 5.2: Proracunski prihodi i rashodi sredisnje vlade u % BDP-a
(kumulativni podatci) i godisnje stope rasta prihoda i rashoda
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place koja je diferencirana prema stupnju obrazovanja. U
strukturi ukupnih rashoda, biljeze se uobicajeno najveci
udjeli socijalnih davanja i kompenzacija uposlenih, uz rast
udjela izdvajanja za kamate (Grafikon 5.4).

Grafikon 5.3: Glavne stavke rashoda, godisnje promjene
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U prvom tromjesecju tekuce godine su i dalje zabiljezena
znacajna izdvajanja u stavkama socijalnih davanja i
kompenzacija uposlenih na godisnjoj razini (Grafikon 5.3).
Kao dio socijalne politike, i kao odgovor na perzistirajuce
visoke cijene u zemlji, entitetske vlade u BiH su donijele
niz socijalnih mjera, s ciliem poboljsanja Zivotnog
standarda osjetljivih kategorija stanovnistva, ukljucujuci
neuposlene, radnike s nizim primanjima, umirovljenike
i obitelji s djecom. Sukladno tomu, Vlada Federacije BiH
je implementirala nekoliko klju¢nih mjera, ukljucujuci
povecanje minimalne neto pla¢e u FBiH na 1.000 KM,
Uredbu o financijskoj pomoci poslodavcima, obrtima i
samostalnim djelatnostima, isplatu neoporezive mjesecne
pomocdi u iznosu od 450 KM, koja je vaZzila do srpnja 2025.
godine i produzena do kraja 2025. godine uz korekciju
iznosa na 400 KM. Isplata ove neoporezive pomoci dodatno
olaksava financijski pritisak na uposlene s nizim primanjima.
Istodobno, vlada Republike Srpske je kroz proracun za
2025. godinu za prvu polovinu 2025. godine definirala
znacajna proracunska izdvajanja za ocuvanje socijalnog
standarda i potporu osjetljivim skupinama stanovnistva,
od kategorija branitelja, obiteljskih i djecijih prava, preko
pomocdi rodillama i novorodencadima, do potpore
lokalnim zajednicama i socijalnim programima. Takoder,
u Republici Srpskoj je zabiljezeno povecanje minimalne

Grafikon 5.4: Udio u ukupnim rashodima
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Visoki iznosi prikupljenih javnih prihoda su u znacajnoj
mjeri posljedica rasta opce razine cijena u zemlji, ali i
jacanja sektora turizma. U strukturi prihoda, doprinosi za
socijalno su rasli za 11,5%, dok su porezi zabiljezili godisnji
rast od 5,7% na godisnjoj razini (Grafikon 5.5). Zakon o
izmjenama i dopunama Zakona o doprinosima u Federaciji
BiH, kojim se zbirna stopa doprinosa na teret poslodavaca
smanjuje s 10,5 % na 5 %, pocela se primjenjivati od srpnja
2025. godine. Smanjenje doprinosa za poslodavce u BiH
moze kratkoro¢no dovesti do smanjenja prorac¢unskih
prihoda po osnovi doprinosa za socijalno osiguranje.
Medutim, vlada ocekuje kako ¢e dugoroc¢no taj potez
stimulirati zaposljavanje i formalizaciju rada, ¢ime bi se
prosirila porezna baza i djelimi¢no nadoknadio pocetni

fiskalni gubitak.
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Grafikon 5.5: Porezi i doprinosi za socijalno, godisnje stope rasta
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Grafikon 5.6: Vanjski dug sektora opce vlade
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Entitetski proracuni za 2025. godinu su usvojeni i, kao i
prethodnih godina, odrazavaju vece financiranje tekuce,
a manje kapitalne potro3nje. Prora¢un Federacije BiH za
2025. godinu je usvojen krajem sije¢nja 2025. u iznosu
od 8,25 milijardi KM, sto je za 773,3 milijuna KM (10,3%)
vie u odnosu na usvojeni proracun iz prethodne godine.
S druge strane, u prosincu 2024. Narodna skupstina
Republike Srpske je usvojila Prora¢un RS-a za 2025.
Prorac¢un RS-a je usvojen u iznosu od 6,07 milijardi KM,
$to predstavlja uvecanje od 260 milijuna KM ili 4,5% u
odnosu na rebalans proracuna iz studenog 2024. godine.
Proracun institucija BiH, kao ni konsolidirani proracun
za sve razine vlasti u BiH ($to bi omogucilo zaduzivanje
pod koncesijskim uvjetima, uz jamstvo drzave) za 2025.
godinu nije usvojen do momenta pisanja ove publikacije.

Za servisiranje vanjskog duga sektora opce vlade u 2025.
planirana su sredstva u iznosu od 1,25 milijardi KM, s$to
je 12,6% projiciranih prihoda od neizravnih poreza za
2025. godinu (Grafikon 5.6) (u 2024. godini taj procenat
je bio visi i iznosio 16,2% ). Pored toga, u 2025. godini po
osnovi otplate unutarnjeg duga FBiH i RS trebaju izdvojiti
ukupno 1,05 milijardi KM (Federacija BiH 445,0 milijuna
KM i Republika Srpska 590,0 milijuna KM, Sto predstavlja
pritisak dospijevajuc¢eg duga na financiranje.

Ukupan javni dug opce vlade na kraju prvog tromjesecja
2025. godine prema Mastrihtskim kriterijima iznosio je
13,95 milijardi KM (Grafikon 5.7) i smanjen je za 136,8
milijuna KM (1,0%) na tromjese¢noj razini. Povecanje
je zabiljezeno u kategoriji vrijednosnih papira, dok
je u kategoriji kredita zabiljezen pad. Federacija BiH
je u srpnju 2025. po prvi put izdala euroobveznice na
Londonskoj burzi u vrijednosti od 350 milijuna eura
s kuponom od 5,5 %, ¢ime je osigurala sredstva za
kapitalne planove, ali i preuzela znatno opterecenje
servisiranja duga. Istodobno, na razini BiH ka3njenje u
usvajanju Reformske agende, do kraja kolovoza 2025.
godine, kostalo je zemlju odbijanja 10 % sredstava (oko
70 milijuna eura) predvidenih EU Planom rasta, dok je
kasnija prijava samo djelimi¢no ublazila posljedice, uz
smanjenje alociranih sredstava za vise od 108 milijuna
eura.

Slovenacka tvrtka Viadukt d.d. Portoroz pokrenula
je arbitrazni spor protiv Bosne i Hercegovine zbog
jednostranog raskida koncesijskog ugovora o izgradnji
hidroelektrane na rijeci Vrbas, koji je bio potpisan s
vlastima Republike Srpske. lako je ugovor zaklju¢en na
entitetskoj razini, medunarodna arbitraza je bila vodena
protiv drzave BiH, buduci da onaima medunarodnopravnu
odgovornost kao potpisnica ugovora o zastiti inozemnih
ulaganja. Arbitrazni sud je 2022. godine donio presudu u
korist ulagaca i obvezao BiH da isplati 110,6 milijuna KM,
ukljucujuci kamate. Centralna banka Bosne i Hercegovine
nije bila inozemna niti je na bilo koji nacin sudjelovala u
arbitraznom postupku pokrenutom protiv drzave BiH,
niti je imala ulogu jamca u vezi s koncesijskim ugovorom
koji je bio predmet spora. Unato¢ tome, tijekom izvrinog
postupka naplate presude, dio zahtjeva je bio usmjeren
i prema imovini Centralne banke, kao jedne od drzavnih
institucija. Spor je konacno rijeSen odlukom Visokog
predstavnika, kojom je nalozena isplata od oko 120
milijuna KM (glavnica, kamata i troskovi) s posebnog
racuna kod CBBiH, koristeci sredstva iz rezervi koje potjecu
iz udjela Republike Srpske u prihodima od cestarina.




U tom procesu, Centralna banka je, kao upravitelj
Jedinstvenog racuna trezora BiH, imala isklju¢ivo
tehnicku i operativnu ulogu. Sredstva su prebacena na
temelju instrukcija Ministarstva financija i trezora BiH,
sukladno zakonskim nadleznostima CBBiH i njezinom
statusu fiskalnog agenta drzave.

Pored spora s Viaduktom, Pravobraniteljstvo BiH je
upozorilo na dodatne arbitrazne postupke koji se vode
protiv BiH pred medunarodnim sudovima, $to moze
predstavljati ozbiljan fiskalni rizik. Prema Izvje3éu
Pravobraniteljstva BiH®®, potencijalna vrijednost tih
sporova iznosi ¢ak 28,8% projektiranih prihoda Republike
Srpske i 9,4% projektiranih prihoda Federacije BiH za
2025. godinu.
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Grafikon 5.7: Ukupan javni dug sektora opce vlade i godisnje stope
rasta
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Grafikon 5.8: Razina i stopa rasta neto neizravnih poreza
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Izvor: CBBiH
5.2 Porezni prihodi

U drugom tromjesecju 2025. godine doslo je do rasta
naplate prihoda od neizravnih poreza na tromjesec¢noj i
na godisnjoj razini. U drugom tromjesecju 2025. godine,
inflacija u Bosni i Hercegovini dostigla je godisnju stopu
od 3,9%, $to je imalo izravan utjecaj na rast prihoda
od neizravnih poreza. Povecanje cijena roba i usluga
prosirilo je osnovicu za obracun poreza na dodanu
vrijednost, akciza i carina, $to je rezultiralo nominalnim
rastom proracunskih prihoda, unato¢ mogucoj stagnaciji
potrodnje. Takoder, rast prihoda od turizma u znacajnoj
mjeri utje¢e na ukupne prihode. Na tromjesecnoj
razini sve vrste prihoda od neto neizravnih poreza su
zabiljezile rast u ukupnom iznosu od 233,1 milijuna KM.
U navedenom razdoblju prikupljeno je ukupno 2,44
milijardi KM prihoda po osnovi neto neizravnih poreza. Na
godisnjoj razini, zabiljeZen je rast prihoda od neizravnih
poreza (152,3 milijuna KM ili 6,6%). Najizrazeniji rast
prihoda na godisnjoj razini u nominalnom iznosu je bio
po osnovi PDV-a (58,6 milijuna KM), kao rezultat oporavka
domace traznje i rasta uvoza, dobrih rezultata u sektora
turizma, ali i zbog efekata inflacije (Grafikon 5.8 5.9).

¢ https://www.parlament.ba/act/ActDetails?actld=3885

Grafikon 5.9: Promjena kretanja vodecih skupina neizravnih poreza
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I Godignje promjene PDV-a (1.s.)

Od pocetka godine inflacija u BiH ponovno biljezi
uzlazni trend, i na kraju drugog tromjesecja 2025. godine
inflacija je iznosila 3,9% na godi3njoj razini. Efekti inflacije
na PDV su vedi s obzirom na jacanje inflatornih pritisaka
(Grafikon 5.10).
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Grafikon 5.10: Utjecaj inflacije na rast prihoda od PDV-a

1.900,0

Izvor: Agencija za statistiku BiH, Uprava za neizravno oporezivanje, CBBiH
Napomena: *Realni PDV se dobija kada nominalni PDV umanjimo za inflaciju.
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6. STATISTICKE TABLICE

Napomene uz tablice 6, 8, 13, 14, 15 16.

Od 1.srpnja 2017. godine je nastupila statusna promjena
pripajanja supsidijarnog drustva UniCredit Leasing d.o.o.
Sarajevo drustvu UniCredit Bank d.d. Mostar. U skladu s
tim UniCredit Leasing d.o.o. Sarajevo prestaje postojati
zaklju¢nosa30.lipnjem 2017.godine a podacipripojenog
drustva se iskazuju u sklopu izvjeS¢a UniCredit Bank d.d.
Mostar, pocevsi od izvjeséa za srpanj 2017. godine.

Revidirani podaci za razdoblje sije¢anj 2006. — studeni
2015. godine su bazirani na aktivnoj podbilanci banaka
s vecinskim drzavnim kapitalom iz Federacije BiH, pri
¢emu je iskljucena pasivna podbilanca. Kroz ovu dopunu
statistike korisnicima se pruza veca analiti¢ka korisnost
podataka i objektivni pokazatelji o trenutacnom
poslovanju banaka u BiH. Pasivna podbilanca sadrzi
obveze po inozemnim kreditima i staroj deviznoj Stednji
gradana do 31. ozujka 1992. godine, i ne odslikava
aktualno poslovanje banke, te ¢e ovu podbilancu u
procesu privatizacije preuzeti Ministarstvo financija
FBiH u skladu sa Zakonom o pocetnoj bilanci banaka i
Zakonom o privatizaciji, kao $to je uradeno za prethodno
privatizirane banke. Izvriena revizija je u najvecoj mjeri
utjecala na smanjenje kredita javnim poduzeé¢ima u
stranoj valuti, smanjenje strane pasive, na smanjenje
ostalih stavki aktive i pasive po osnovi stare devizne
Stednje, a u znatno manjim iznosima na stavke kredita
vladi entiteta, fiksnu aktivu, depozite nerezidenata,
dionice i kapital.

Podaci o ,punoj” bilanci, s uklju¢enom pasivhom
podbilancom, korisnicima su jo$ uvijek dostupni na:
http://statistics.cbbh.ba:4444/Panorama/novaview/
SimpleLogin_bs.aspx

U studenom 2014. godine, dvije banke su izvrsile prodaju
i prijenos dijela kreditnog portfelja, sto je za u¢inak imalo
povecanje rezervi kod monetarnih vlasti u ukupnom
iznosu od 64 milijuna KM i smanjenja sljedecih stavki:
potrazivanja od privatnih poduzeca za 260 milijuna KM,
strane pasive za 101 milijun KM i ostalih stavki (neto) za
95 milijuna KMznosu od 180 milijuna KM u okviru ra¢una
kapitala.
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TO1: Tromjesec¢ni ekonomski pokazatelji

2022. 2023. 2024. 2025.

Q1 Q2 Q3 04 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 4 Q Q2

Tromjesecne stope rasta

Rast potrosackih cijena (CP) 3 60 25 29 05 03 05 07 05 02 01 09 23 07
Rast ukupnih kredita 08 22 06 10 07 23 13 22 22 32 16 24 25 33
Rast ukupnih depozita 36 36 3 19 0121 27 15 21 07 26 32 02 22
?ﬁt)g?m"a uuzemsmislu 06 325523 A4 31 4220 1 22 40 39 03 24

Rast novca u Sirem smislu
(MZ)B)

Kamatne stope na dugorocne

e 3,38 3,42 3,54 435 437 4,40 4,60 4,64 4,52 4,58 4,88 4,86 4,59 -
kredite !

Kamatnestopenadugorotne o 0 o 001 109 1M 130 160 190 190 194 196 209 21 -

depozite !
(umilijunima KM)
Saldo robne razmjene ? -1.971 -2483 -2.824 2906 2036  -2606 -2.846 2772  -2.854 -2.919 -3.027  -2946  -2.860 =
lzvoz 3.846 4328 4123 407 4.033 3919 3.809 3.746 3518 3852 3825 3992 3901 -
Uvoz 5.817 6.811 6946 6977  6.069 6.524  6.655 6.518 6.372 6.771 6.853 6.938 6.761 -
Bilanca tekuceg racuna -374 -713 -264 -650 -347 -418 -4 -350 -1.01 -510 -128 -480 -1.099 =
Devizne razerve -393 -58 622 -453 -859 m 598 374 -259 524 310 777 -737 215
Servisiranje vanjskog duga 165 179 238 220 336 239 353 328 360 320 339 314 344 304
Tecaj KM/USD 17433 1,8341 19396 19207 18249 17958 17974 18186 18007 18166 17813 18317 18600 17257

Napomena:

" Tromjesec¢ne kamatne stope predstavljaju aritmeti¢ku sredinu mjese¢nih ponderiranih kamatnih stopa iz izvjeStajnog tromjese¢ja na kredite
privatnim poduzec¢ima i udrugama i orocene i Sstedne depozite stanovnistva iskazane na godisnjoj razini.

2 Saldo izvoza i uvoza robe na platnobilan¢noj osnovi ukljucuje prilagodenja obuhvacda i vrijednosti koja se rade u svrhu izvjestavanja o platnoj
bilanci, u skladu s metodologijom MMF-a (Priru¢nik za platnu bilancu, Sesto izdanje).

3 Monetarni podaci azurirani u skladu s metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku 2000.), od sije¢nja 2006. godine.

- Podaci nisu dostupni
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T02: Bruto domacdi proizvod Bosne i Hercegovine (tekuce cijene)

Nominalni BDP (u milijunima USD) 16.413 17118 18.325 20.478 20481 20.230 23.669 24.523 27.5% 29.614

BDP po stanovniku BiH (u USD) 4.665 4.876 5.230 5.857 5.867 5.822 6.854 7141 8.004 8.679

Broj stanovnika (u tisucama) 3.518 3.5M 3.504 3.496 3491 3475 3453 3434 3422 3412

lzvor:
Agencija za statistiku BiH, Bruto domaci proizvod za BiH za 2023. godinu, proizvodni, dohodovni i rashodni pristup, sije¢anj 2025. godine.
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TO3: Struktura indeksa industrijske proizvodnje BiH

Godina Mjesec Ukupno Rudarstvo Pri?lr:ﬂ::;:a ene‘:::}.':::l? ;Ilienk:rrrifinv(:::om
2015. 1031 102,9 104,8 98,8
2016. 104,4 103,8 103,0 109,0
2017. 103,1 105,0 1053 95,9
2018. 101,6 100,9 98,9 ma
2019. 94,7 96,3 95,4 91,4
2020. 93,6 98,9 92,3 95,2
2021. 109,8 95,5 12,3 108,7
2022. 100,9 96,7 1039 91,7
2023. 96,1 92,8 94,9 100,8
2024. 96,0 92,4 95,7 97,5
2024. 04. 97,5 86,3 101,9 84,0

05. 89,9 87,0 90,7 86,2
06. 93,38 102,5 93,3 90,7
07. 98,5 89,6 98,0 102,4
08. 92,0 88,4 89,2 105,0
09. 94,9 93,9 92,8 102,6
10. 100,6 90,0 1009 101,2
1. 100,6 100,8 99,7 103,9
12. 98,6 95,7 98,4 101,4
2025. 01. 98,8 96,1 99,2 97,6
02. 93,4 94,0 911 101,8
03. 999 99,3 971 ma
04. 99,7 98,5 98,0 110,4
05. 98,0 93,0 102,2 82,5
06. 102,7 979 104,0 99,7

lzvor:
Agencija za statistiku BiH

Napomena:
Indeksi industrijske proizvodnje iskazani su za godinu u odnosu na prethodnu godinu a za mjesec u odnosu na isti mjesec prethodne godine i
iskazani su prema glavnim podruc¢jima SKD-a.
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TO04: Struktura indeksa potrosackih cijena za BiH (CPI)

:g =

2 2 iy
S = 5 = E=4 SEe @
= = = T = = 9 © =
s 2 2 =] S5 £8 g = =
=3 = z g 88 £3& o 3 g 2
2= & s Y 2& =X T = 2 = g
32 2 = S =5 T 3 = = ] = S
= g = =3 = S = =S5 g2 = 3 s & 3 IS =
= a s fSlE= = = g 2= TFE23 = 5 2 g s 2 =
23 = S N o [ 2 = ] E3 = = 5 = H g =
8 = = E = = = 3 3 =2¢ = £ 2 & 3 & 3
2015. 99,0 991 107,6 9,3 101,2 100,3 101,3 931 100,2 100,2 1021 991 99,8
2016. 98,4 98,7 105,7 90,1 100,0 98,8 100,7 94,1 99,7 100,7 100,8 100,3 99,7
2017. 100,8 101,3 104,7 91,4 101,4 99,1 101,0 104,9 98,3 101,7 100,5 100,4 99,5
2018. 10,4 100,6 106,6 89,9 102,7 99,0 101,8 108,9 98,8 101,1 100,1 100,4 99,6
2019 100,6 101,1 1051 893 102,3 99,6 101,2 101,0 99,5 101,2 100,5 1009 99,6
2020. 98,9 101,0 104,5 90,0 99,6 98,9 101,0 914 100,5 100,5 100,1 1021 100,0
2021 102,0 103,5 1019 91,1 101,3 100,2 100,7 1059 99,7 100,6 100,2 101,0 100,6
2022. 114,0 121,5 101,7 94,0 114,0 108,9 101,5 1254 1009 108,1 1011 1093 1059
2023. 106,1 110,6 104,8 94,0 107,4 1093 103,1 96,0 101,6 107,2 102,3 108,1 109,5
2024. 101,7 1021 104,2 92,5 100,1 101,2 103,6 99,2 101,2 103,6 101,4 107,2 105,3
2024 04. 102,0 102,0 101,2 103,9 92,7 99,8 102,2 103,5 103,1 101,7 104,5 1021 108,8 105,7
05 102,0 102,0 1009 103,9 92,6 100,8 101,6 103,3 104,5 101,6 104,2 102,0 1071 105,0
06. 101,6 102,0 100,3 104,0 911 101,1 100,8 103,3 103,2 101,6 104,2 101,9 1073 105,2
07. 101,8 101,9 100,8 104,6 90,6 101,3 101,1 103,7 103,2 101,2 103,4 102,0 1073 104,3
08. 101,3 101,9 101,4 104,5 92,4 101,2 100,5 103,6 98,1 101,2 102,8 101,3 1071 104,6
09 100,8 101,7 102,5 104,4 21 99,9 99,7 103,7 93,6 100,1 102,6 100,3 106,8 104,6
10. 1009 101,7 103,4 104,5 921 98,9 99,6 104,0 93,4 100,2 103,0 100,4 106,7 103,9
n 101,5 101,6 104,2 103,9 929 98,8 99,5 104,3 95,7 100,3 1031 100,4 106,2 103,9
12 102,2 101,7 1049 104,0 92,2 98,8 98,9 104,4 98,7 100,3 103,0 100,4 106,3 103,6
2025. 01. 103,3 103,3 106,3 104,3 91,3 100,8 99,6 107,0 99,8 100,3 103,4 100,5 1071 103,4
02 103,5 103,4 107,2 105,6 911 100,4 100,0 106,8 99,2 100,2 103,4 100,6 1059 103,3
03 103,2 103,3 107,8 1039 90,8 100,6 98,8 106,3 96,9 100,2 103,1 100,6 105,8 102,8
04, 103,4 103,4 108,8 104,0 91,5 101,0 99,4 106,3 94,4 100,2 103,3 100,6 105,8 102,7
05. 103,7 103,4 1099 104,0 91,8 100,2 100,6 106,4 93,6 100,4 104,4 100,8 106,2 103,0
06. 104,6 103,6 110,8 103,8 92,5 101,0 1011 106,4 95,7 100,3 1049 101,9 107,2 103,4

Izvor:

Agencija za statistiku BiH

Napomena:

Indeksi potrosackih cijena iskazani su za godinu u odnosu na prethodnu godinu a za mjesec u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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TO5: Prosjecne bruto i neto place i mirovine -uKM -
Bruto place Neto place Mirovine

Godina Mjesec
FBiH RS Brcko BiH FBiH RS Brcko BiH FBiH RS Brcko
2015. 1.269 1339 1.275 1.289 830 831 821 830 368 343 327
2016. 1.283 1343 1.290 1301 839 836 830 838 370 342 326
2017. 1318 1331 1304 1321 860 831 838 851 372 344 326
2018. 1365 1358 1363 1363 889 857 872 879 395 361 348
2019. 1427 1.407 1432 1421 928 906 915 921 415 378 358
2020. 1472 1.485 1477 1478 956 956 948 957 423 394 367
2021. 1.543 1.546 1489 1.542 996 1.004 961 997 428 408 375
2022. 1724 1.730 1.600 1722 1114 1.144 1.051 1122 461 460 412
2023. 1.959 1.937 1.759 1.947 1.261 1.274 1180 1.263 570 540 491
2024. 2140 2.146 1.974 2138 1373 1.404 1329 1.381 620 593 540
2024. 04. 2125 2140 1.929 2125 1.364 1.400 1.296 1374 623 593 539
05. 2160 2146 1943 2150 1384 1403 1.308 1.388 623 593 54
06. 2108 2182 1.967 2128 1351 1426 1329 1374 623 593 542
07. 2163 2.165 1.993 2.160 1387 1416 1341 1.395 622 593 541
08. 2159 2157 1.995 2154 1384 141 1343 1392 622 593 541
09. 2135 2159 2.028 2140 1369 1412 1.364 1382 622 594 541
10. 2.210 2171 2.035 2193 1415 1420 1373 1415 622 594 540
. 2182 2172 2.037 2175 1401 1.420 1373 1.406 622 594 541
12. 2.231 2.202 2.048 2217 1428 1438 1377 1430 623 594 541
2025. 01. 244 2194 2131 2338 1.546 1434 1437 1.508 622 630 558
02. 2.380 2.261 2130 2.336 1.525 1475 1431 1.506 622 631 557
03. 2444 2.264 2159 2.379 1.565 1476 1448 1.534 624 631 559
04. 2472 2.260 2184 2.397 1.583 1473 1460 1.545 652 632 565
05. 2.480 2382 2181 244 1.590 1.549 1.469 1.574 652 632 568
06. 2458 2.406 2.205 2435 1577 1.564 1479 1.570 652 632 568

lzvor:

Agencija za statistiku BiH, Federalni zavod za statistiku FBiH, Republicki zavod za statistiku RS

Napomena:

0Od 1.1.2006. godine bruto i neto place za razinu BiH ukljucuju i Br¢ko distrikt.
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T06: Monetarni pregled - na kraju razdoblja, u milijunima KM -
AKTIVA
Neto strana aktiva PotraZivanja od domacih sektora
T T g 3= T2 3% 38
: 3 £ z 5 E 58 SEY §EF S22 SE% =
1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9 10 n 2= 13=5+12
6+.+11
2015. 12. 111079  -2.614,6 8.493,3 160,1 5372 400,0 7452,6 74,6 78753  16.499,8 249931
2016. 12. 121990  -2.476,4 9.722,6 101,8 517.8 3756 77439 67,2 8158  16.962,0 26.684,6
2017. 12. 133724  -2.5895 10.782,9 -148,7 5115 406,2 8.354,5 96,5 8.6893 179094 28.692,2
2018. 12. 155055  -3.041,1 124644  -4637 496,0 4270 8.654,6 136,8 93063  18.5569 31.021,4
2019. 12. 17.0699  -3.120,0 139499  -6793 506,7 5093 9.070,9 152,2 10.0249  19.584,7 33.534,6
2020. 12. 183402  -2.326,3 16.0139  -2363 5381 540,8 8.618,1 155,0 99379  19.553,6 35.567,5
2021. 12. 210654  -1.9490 191163  -8044 5835 5323 8.812,6 164,1 104783  19.766,3 38.882,7
2022. 12. 210844  -1.813,4 19.271,1 -509,1 592,0 652,8 9.197,6 180,2 11.0276 211411 40.412,2
2023. 12. 22,0271 -1.530,1 20.497,0 1251 645,6 644,9 9.828,3 231,8 11.8471 233228 43.819,8
2024. 12. 242341 -1.949,7 22.284,4 6309 749,8 7345 10.713,4 3001 129328  26.0614 48.345,9
2024. 04. 223053  -1.4440 20.861,4 165,5 642,7 607,5 10.256,2 249,6 12.195,7 24117,2 44.978,6
05. 22.022,8  -1.486,8 20.536,0 2225 655,3 607,2 10.364,6 2453 123232 244182 44.954,2
06. 226220 -1.8845 20.737,5 179,8 661,2 605,5 10.509,0 27,7 12426,7  24.6539 45.391,4
07. 231267  -1.8448 21.281,9 193 679,7 620,1 10.503,8 268,8 125509  24.642,5 45.924,4
08. 233645  -1.846,4 21,5181 105,3 684,9 603,9 10.482,7 268,8 126393  24.7849 46.303,0
09. 235322  -1.8671 21.665,0 2209 690,8 609,2 10.542,4 304,7 127185  25.086,6 46.751,6
10. 237000  -1.8817 21.818,3 1949 736,6 595,8 10.576,9 264,0 12.8099  25.178,2 46.996,5
1. 239650  -1.9426 22,0224 169,3 7531 612,2 10.650,6 2873 12.882,5 253550 473774
12. 24.2341 -1.949,7 22.284,4 630,9 749,8 7345 10.713,4 300,1 129328  26.0614 48.345,9
2025. 01. 240136  -1.901,1 221124 680,6 738,2 7194 10.628,8 31,8 129692 26.048,0 48.160,4
02. 23.8579  -1.9447 21913,2 795,2 7343 682,6 10.815,4 301,6 13.0726  26.401,7 48.314,9
03. 23.6482  -1.926,0 21.722,2 8919 7391 669,9 10.995,0 3119 132513  26.8591 48.5814
04. 239429 19505 219924 826,9 7338 7091 11.078,3 306,4 B477 270721 49.064,5
05. 23.676,6  -1.941,0 21.735,6 9296 7333 7359 11.1459 317,0 13.581,8 274435 491791
06. 237597 19947 217650  1.018,8 7290 7259 11.285,6 3224 137259  27.8075 49.572,5
Napomena:

Monetarni pregled prikazuje konsolidirane podatke Bilance stanja CBBiH - monetarnih vlasti (tablica 10) i Konsolidirane bilance komercijalnih banaka
BiH (tablica 11). Neto strana aktiva predstavlja razliku izmedu zbroja stranih aktiva CBBiH - monetarnih vlasti i komercijalnih banaka BiH i zbroja stranih
pasiva CBBiH - monetarnih vlasti i komercijalnih banaka BiH. Potrazivanja od domacih sektora predstavljaju potraZivanja komercijalnih banaka od
svih domacih sektora, uznapomenu da su potrazivanja od sredisnje vlade iskazana u neto iznosu, tj. umanjena za depozite sredisnje vlade kod CBBiH
i kod komercijalnih banaka BiH. SrediSnja vlada predstavlja institucije BiH, vlade entiteta, entitetske fondove socijalne sigurnosti i Br¢ko distrikta.
Prema novoj metodologiji, fondovi socijalne sigurnosti/zastite se klasificiraju na razinu srediSnje vlade kao entitetski izvanprorac¢unski fondovi, $to
se izravno odrazava na podatke o neto potrazivanjima od sredisnje vlade u Monetarnom pregledu.

U skladu sa Odlukom o upravljanju kreditnim rizikom i utvrdivanju ocekivanih kreditnih gubitaka, poslovne banke su od 1. sije¢nja 2020. godine
izvrsile preknjizavanje odredenih potrazivanja iz bilance na izvanbilan¢nu evidenciju, $to se reflektovalo na smanjenje potrazivanja (kredita) od oko
400 milijuna KM u sektorima privatnih poduzeca i stanovnistva. Od sije¢nja 2019. godine izvriena je reklasifikacija valutne strukture financijskih
instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane
valute uizvjeS¢ima monetarne statistike u skladu sa preporukama iz MMF-ovog Priru¢nika i Vodi¢a za kompilaciju monetarne i financijske statistike
iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu s metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku 2000.), od sije¢nja 2006. godine.

Vidi napomenu na strani 48.
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T06: Monetarni pregled - na kraju razdoblja, u milijunima KM -
PASIVA
Novcana masa (M2)
Novac (M1) Kvazi-novac (QM)
= = = o)
5 2o 8§ 28 I, S = £
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1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9=6+7+8  10=5+9 1 ) 13 14 15=10+..+14
2015. 12 30553 51256 81809 13604 35626 55433 104663  18.6472 8,0 5992 41480 15907 24.993,1
2016, 12 34012 58998 9301,0 15356 38830 54780  10.8966 201976 8,0 5100 44404 15286 266846
2017, 12 36481 6.924,4 105725 18162 40916 56361 115438 221163 8,0 4600 46595 14484 286922
2018, 12, 39786 81664 12451 19614 43022 57824 120460 24191, 8,0 4675 48498 15050 31.0214
2019, 12 4330 8.921,1 132512 24903 29980 75932  13.0815 263327 8,0 5324 52283 14332 33.534,6
2020, 12, 50434 100118 150552 29025  3.0347 7256 131938  28.2490 0,0 6067 53069 14049 35.567,5
2001, 12, 55400 123876 179275 33001 30442 72438 135881 315156 0,0 6385 52873 14414 38887
2002 12, 61262 137525 198786  3.5839 28787 68988 133613  33.2400 0,0 628 52080 13414 404122
2023 12 65505 150641 26146 39746 28913 73103 141762 357908 37 6434 60126 13693 438198
2004, 12 68732 17370 241102 40835 31700 77688 150222 391324 34 6080 70322 15699 483459
2024, 04, 66729 154233 22092 41008 29271 75425 145703  36.666,6 34 6521 6391 12604 449786
05. 66097 154833 220930 40607 29459 75263 145329 366259 34 6539 64361 12349  44.9542
06. 67233 156029 223263 40374 29980 75746 146100 369363 34 6572 6553 12423 45.391,4
07. 67913 159715 27628 41279 29815 74848 145942 373570 34 6639 67054 11948 45,9244
08. 68637 162088 230725 40478 30226 75039 145743 376468 34 6643 68375 11509 463030
00, 68046 164087 B33 40656 30767 75541 146963  37.9096 34 6067 70263 12056 467516
0. 67899 165029 232929 39823 31152 76789 147765  38.0693 34 6076 71336 11826  4699,5
. 68002 165747 23748 40709 31076 77220 149005 382754 34 6082 72685 12219 473774
1. 68732 172370 241102 40835 31700 77688 150222 391324 34 6080 70322 15699 483459
2005 01 66790 171221 238011 40903 32440 78035 151378 389389 34 6040 71451 14690 48160,4
02. 67448 171677 29125 4087 33075 77089 150991 390115 34 5979 72855 14166 483149
03. 6938 170922 240281 40574 33725 76030 150329 390610 634 6005 73842 14723 485814
04, 69870  17.2701 242571 41687 35744 75259 152691 395262 634 6013 74831 13905 49.064,5
05, 70334 173557 243891 41717 36071 74170 151957 395848 634 5994 75295 14020 491791
06. 7052  17.560,5 16127 42068 36873 74125 153066 399193 634 6017 75873 14008 495725

Napomena:

Novac M1 ¢ine gotovina izvan banaka i prenosivi depoziti u domacoj valuti svih domacih sektora (osim depozita sredisnje vlade). Kvazi-novac QM
obuhvaca ostale depozite u domacoj valuti, prenosive i ostale depozite u inozemnoj valuti svih domacih sektora (osim depozita sredisnje vlade).
Novéanu masu M2 ¢ine monetarni agregati, novac M1 i kvazi-novac QM. Ostalu pasivu ¢ine vrijednosni papiri, krediti, dionice i drugi kapital i ostale
stavke (neto). Prema novoj metodologiji, kao posebni financijski instrumenti na strani pasive se iskazuju krediti (uz koje se dodaje obrac¢unana
kamata), kao i dionice i drugi kapital. Ostale stavke (neto) su nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjene za nelocirane (nerasporedene)
stavke aktive. U ostale stavke (neto) su takoder uklju¢eni i ogranic¢eni depoziti, protustavke fondova i vladini fondovi za kreditiranje.

U skladu sa Odlukom o upravljanju kreditnim rizikom i utvrdivanju ocekivanih kreditnih gubitaka, poslovne banke su od 1. sije¢nja 2020. godine
izvrsile preknjizavanje odredenih potrazivanja iz bilance na izvanbilanénu evidenciju, $to se reflektovalo na smanjenje potrazivanja (kredita) od oko
400 milijuna KM u sektorima privatnih poduzeca i stanovnistva. Od sije¢nja 2019. godine izvrSena je reklasifikacija valutne strukture financijskih
instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane
valute uizvjes¢ima monetarne statistike u skladu sa preporukama iz MMF-ovog Priru¢nika i Vodica za kompilaciju monetarne i financijske statistike
iz2016. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu s metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku 2000.), od sije¢nja 2006. godine.

Vidi napomenu na strani 48.
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T07: Bilanca stanja CBBiH - na kraju razdoblja, u milijunima KM -

AKTIVA PASIVA

Rezervni novac
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1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9=6+7+8 10 1 12 13 14=9+..+13
2015. 12. 8.634,1 15 8.635,7 3.499,5 4.063,5 51,7 7.614,7 13 4499 593,7 24,0 8.635,7
2016. 12. 9.559,0 15 9.560,4 4.066,8 4.269,1 52,0 8.387,9 22 5384 6674 355 9.560,4
2017. 2. 10.5844 22 10.586,6 43194 5.033,1 76,1 94285 16 548,6 652,6 -44.8 10.586,6
2018. 12. 116510 21 11.653,1 4.750,6 55233 1255 10.399,4 18 583,9 7198 -51,8 11.653,1
2019. 12. 126249 22 12.627,1 51999 5.743,6 176,6 11.120,2 17 704,0 856,5 554 12.627,1
2020. 12. 13.8958 2,0 13.8979 6.172,5 5.901,1 231,8 12.305,4 17 665,2 982,3 -56,8 13.8979
2021. 12. 16.3760 2,6 16.378,5 6.923,8 7.219,6 3049 14.448 3 23 11247 861,4 -58,3 16.378,5
2022. 12. 16.093,7 28 16.096,5 7436,1 12174 272,71 14.926,2 2,6 685,5 5454 -63,3 16.096,5
2023. 12. 163177 28 16.320,5 7.565,1 7.083,2 16,9 14.665,2 2,5 736,0 91,3 55 16.320,5
2024 12. 176687 29 17.671,6 7.959,2 74554 153 15.4299 2,5 844,8 1.198,2 196,2 17.671,6
2024. 04. 158987 20 15.900,7 7.791,7 6.337,6 10,8 14.140,1 24 773,0 1.048,7 -63,3 15.900,7
05. 157948 22 15.797,0 77549 6.206,1 1,0 139719 2,7 7999 1.085,0 -62,5 15.797,0
06. 16.583,1 25 16.585,6 7.823,6 6.860,1 87 14.692,5 2,5 818,0 11344 -61,8 16.585,6
07. 164614 21 16.463,4 7.969,2 6.500,0 13,2 14.482,4 28 826,2 1.213,2 -61,2 16.463,4
08. 167089 2,2 16.711,1 8.036,0 6.663,0 19 14.710,9 2,7 795,0 1.262,7 -60,2 16.711,1
09. 168929 24 16.895,3 8.006,8 6.809,7 134 14.829,9 24 789,5 1.333,4 -599 16.895,3
10. 170674 2,0 17.069,5 79893 6.897,7 33,2 14.920,2 2,6 8411 1.365,1 -59,6 17.069,5
. 17.2348 22 17.237,0 7975,2 7.037,8 11,0 15.024,1 29 836,9 14325 -595 17.237,0
12. 176687 2,9 17.671,6 7.959,2 74554 153 154299 2,5 8448 1.198,2 196,2 17.671,6
2025. 01. 17.283,2 19 17.2851 17144 7.290,6 30,7 15.035,7 30 7870 1.264,7 194,6 17.285,1
02. 170559 2,2 17.058,2 77394 7.000,8 10,0 14.750,2 28 7994 13144 1913 17.058,2
03. 169309 27 16.933,5 7.930,9 6.719,0 124 14.662,3 24 716,2 1.360,7 191,9 16.933,5
04. 17.109,3 2] 1714 8.059,0 6.696,6 30,1 14.785,7 51 7009 14271 192,6 1714
05. 169592 23 16.961,5 8.084,2 6.506,6 13,7 14.604,5 49 7139 1.445,5 192,7 16.961,5
06. 17.146,0 2,7 17.148,7 8.149,8 6.637,1 17,7 14.804,5 2,2 715,5 14337 192,8 17.148,7
Napomena:

Strana aktiva CBBiH — monetarnih vlasti obuhvaca zlato, devize u blagajni CBBiH, devizne depozite kod inozemnih banaka, raspolaganje
SDR, inozemne vrijednosne papire i ostalo. PotraZivanja od domacih sektora predstavljaju potrazivanja od radnika CBBiH za dane dugoroc¢ne
kredite i potrazivanja od komercijalnih banaka po osnovi racuna poravnanja. Rezervni novac (primarni novac ili monetarna baza) ¢ine gotov
novac izvan monetarnih vlasti, depoziti komercijalnih banaka i depoziti ostalih domacih sektora (osim sredisnje vlade) kod monetarnih vlasti.
Gotovina izvan banaka predstavlja gotov novac u optjecaju izvan sredisnje banke (monetarnih vlasti) i gotov novac izvan komercijalnih banaka.

Strana pasiva CBBiH obuhvaca kratkoro¢ne obveze prema nerezidentima, depozite nerezidenata i ostale kratkoro¢ne obveze prema nerezidentima
i obveze prema MMF-u (racuni 1 i 2). Depoziti sredi$nje vlade kod CBBiH predstavljaju prenosive i ostale depozite institucija BiH, vlada entiteta,
entitetskih fondova socijalne sigurnosti i Br¢ko distrikta u domacoj valuti. Dionice i drugi kapital obuhvacaju dionicki kapital, rezultat tekuce
godine, opce i posebne rezerve i prilagodavanje/ponovno utvrdivanje vrijednosti. Ostale stavke (neto) su nelocirane (nerasporedene) stavke
pasive umanjene za nelocirane (nerasporedene) stavke aktive.

Monetarni podaci azurirani u skladu s metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku 2000.), od sije¢nja 2006. godine.
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T08: Konsolidirana bilanca komercijalnih banaka BiH - na kraju razdoblja, u milijunima KM -
AKTIVA
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1 2 3 4 5 7 8 9 10=3+.+9
2015, 2. 45117 24738 2161,1 4000 74526 74,6 7.874,7 249485
20%6. 2. 4.936,6 2.640,0 2179 3756 77439 672 81554 26,0977
2017. 12. 5717 27879 21970 406,2 8.354,5 96,5 8.688,8 28.242,7
2018, 1. 6.296,9 3.854,5 22819 4270 8.654,6 136,8 93059 309576
2019, 1. 6.6270 44450 25519 5093 9.0709 152,2 100245 33.380,9
2020. 1. 70996 44443 30154 540,8 8.618,1 155,0 99376 33.810,8
2021. 1. 8.608,0 46894 3.095,4 5323 8.812,6 1641 10478,0 36.3797
2022. 1. 8.541,6 4.990,8 3717 652,8 91976 180,2 11,0273 377619
2023. 2. 8.116,2 57094 3.440,2 6449 9.8283 2318 11.846,8 398177
2024, 12. 8.4009 6.5654 39036 7345 107134 300, 12.932,5 435503
2024, 04. 7473,0 6.406,6 3.546,1 6075 10.256,2 2496 121956 40.7346
05. 73675 6.228,0 3.580,8 6072 10.364,6 1453 123230 40.716,4
06. 79855 6.039,8 35016 6055 10.509,0 m7 124264 413395
07. 7.706,0 6.6653 35321 620, 10.503,8 268,38 12.550,7 41.846,8
08. 78754 6.655,7 3.482,1 603,9 104827 268,38 12639, 42,0076
09. 8.049,2 6.6393 34955 609,2 10.542,4 304,7 12.718,2 42.358,6
0. 81250 6.632,5 3.606,1 595,8 10.576,9 264,0 12.8098 426102
. 8.2336 6.730,2 3.6098 612,2 10.650,6 2873 12.8823 43.0059
12. 8.400,9 6.565,4 3.903,6 7345 107134 300, 129325 43.550,3
2025. 01. 8.3593 6.7303 3.8994 7194 10.628,8 31,8 12.969,0 436181
02. 8.0470 6.8019 39536 682,6 108154 3016 13.0724 43.674,5
03, 77747 67173 40846 669,9 109950 31,9 13.251,0 43.8044
04. 7810, 6.833,6 4022,0 7091 11.078,3 3064 134175 441769
05. 7616,5 6.7174 41793 7359 11459 3170 13.581,6 44.2935
06. 78215 6.614,6 42104 7259 11.2856 324 13.7255 44.705,9
Napomena:

Konsolidirana bilanca komercijalnih banaka obuhvaca konsolidirane bilance komercijalnih banaka Glavne jedinice Sarajevo, Glavne jedinice
Mostar, Glavne banke Republike Srpske, Bréko distrikta (od srpnja 2001. do studenog 2002), NBRS (do prosinca 1998) i NBBiH (do studenog 2002).
Konsolidirana su medusobna potrazivanja i obveze izmedu komercijalnih banaka. Rezerve banaka sastoje se od gotovine u blagajnama banaka
i depozita banaka kod CBBiH.

Strana aktiva komercijalnih banaka obuhvaca: devize u blagajnama, prenosive i ostale depozite u stranoj valuti kod nerezidenata, kredite
nerezidentima, vrijednosne papire nerezidenata u inozemnoj valutii ostala potraZivanja od nerezidenata. Potrazivanja od opce vlade obuhvacaju
potrazivanja od svih razina vlada: sredisnje vlade (institucije BiH, vlade entiteta, entitetskih fondova socijalne sigurnosti i Br¢ko distrikta) i
nesredisnje vlade (vlada kantona i opcinskih vlada). Potrazivanja od ostalih domacih sektora obuhvacaju: potrazivanja od nefinancijskih javnih
poduzeca, nefinancijskih privatnih poduzeca, ostalih financijskih institucija i ostalih domacih sektora (stanovnistva, neprofitnih institucija i ostalih
neklasificiranih sektora). Bilanca stanja komercijalnih banaka Federacije BiH sadrzi pored aktivne podbilance i podatke pasivne podbilance.
Pasivna podbilanca sadrzi obveze po stranim kreditima i staroj deviznoj $tednji gradana do 31. oZujka 1992. Ove obveze ¢e preuzeti Ministarstvo
financija Federacije BiH u procesu privatizacije u skladu s entitetskim Zakonom o pocetnoj bilanci poduzeca i banaka i Zakonom o privatizaciji.

U skladu sa Odlukom o upravljanju kreditnim rizikom i utvrdivanju ocekivanih kreditnih gubitaka, poslovne banke su od 1. sije¢nja 2020. godine
izvrsile preknjizavanje odredenih potrazivanja iz bilance na izvanbilan¢nu evidenciju, sto se reflektovalo na smanjenje potrazivanja (kredita) od
oko 400 milijuna KM u sektorima privatnih poduzeca i stanovnistva.

Od sije¢nja 2019. godine izvrsena je reklasifikacija valutne strukture financijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih
originalno u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjeS¢ima monetarne statistike u skladu sa
preporukama iz MMF-ovog Prirucnika i Vodica za kompilaciju monetarne i financijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu s metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku 2000.), od sije¢nja 2006. godine.

Vidi napomenu na strani 48.
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T08: Konsolidirana bilanca komercijalnih banaka BiH - na kraju razdoblja, u milijunima KM -
PASIVA
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2015 120 1014 50739 1360,4 3.562,6 5.543,3 8,0 599,2 26133 35543 16195 24.948,5
2006, 120 10213 5.8478 1.535,6 3.883,0 5.478,0 8,0 510,0 2474, 37730 1.566,9 26.097,7
2017 12 12856 6.848,3 1.816,2 40916 5.636,1 8,0 460,0 2.5879 40068 15022 28.242,7
2018 12 16659 8.040,9 19614 4302,2 5.782,4 8,0 467,5 3.039,2 41300 1.560,0 309576
2019. 12 20205 8.744,5 24903 2.998,0 7.593,2 8,0 5324 31183 437118 1.504,0 33.380,9
2020. 12 20484 9.780,0 2.902,5 3.0347 7.256,6 0,0 606,7 23246 43246 15327 33.810,8
2021 12 21918 12.082,7 3.300,1 3.044,2 7.243,8 0,0 638,5 1946,7 44258 15062 36,3797
2022. 2. 24032 134797 3.583,9 2.878,7 6.898,8 0,0 622,8 1.810,8 46626 14215 377619
2023 12 1936 15.047,2 3.974,6 28913 73103 37 6434 15276 51013 13846 39.817,7
2024, 1. 16783 172217 4,083,5 3.170,0 7.768,8 34 608,0 1.947,2 58340 12356 43.550,3
2024 04 19650 15.412,6 4100,8 2927 7.542,5 34 652,1 14416 53475 13421 40.734,6
05. 1903 154723 4.060,7 2.9459 75263 34 6539 1484,2 53511 13155 40.716,4
06. 18426 15.594,2 40374 2.998,0 7.574,6 34 6572 1.882,0 54179 13322 413395
07. 20069 15.958,4 41279 2.981,5 748438 34 6639 1.841,9 54922 12859  41.846,8
08.  1.8969 16.196,9 40478 3.022,6 75039 34 6643 1.843,8 55748 12532 42,0076
09. 17943 16.395,3 4.065,6 3.076,7 7.554,1 34 606,7 1.864,8 5699 13048 423586
0. 18335 16.469,7 39823 3.115,2 76789 34 6076 1.879,1 57684  1.272,0 42610,2
M. 18504 16.563,7 40709 3.107,6 7722,0 34 608,2 19397 58359 13040 43.005,9
1. 16783 172217 4,083,5 3.170,0 7768,8 34 608,0 1.947,2 58340 12356 43.550,3
2025 01 16937 17.0913 40903 3.244,0 7.803,5 34 604,0 1.898,1 58804 13094 436181
02. 16248 171577 4.082,7 33075 7.708,9 34 5979 19419 59710 12787 43,6745
03. 17375 17.079,8 4.0574 33725 7.603,0 634 600,5 19236 60235 13432 438044
04. 17605 17.240,0 4.168,7 3.574,4 75259 63,4 6013 19454 60560 12411 441769
05. 18026 17.342,0 41,7 3.607,1 74170 63,4 599,4 19361 60840 12702 442935
06. 17472 17.542,8 4.206,8 36873 7412,5 63,4 601,7 19924 61537 12981 447059
Napomena:

Depoziti sredisnje vlade uklju¢uju prenosive i ostale depozite u domacoj i inozemnoj valuti institucija BiH, vlada entiteta, entitetskih fondova socijalne
sigurnosti i Br¢ko distrikta. Prenosivi i ostali depoziti drugih domacih sektora u domacoj i inozemnoj valuti predstavljaju obveze banaka prema
nesredi$njoj vladi (kantona i op¢ina), nefinancijskim javnim poduzecima, nefinancijskim privatnim poduzec¢ima, ostalim financijskim institucijama
i ostalim domacim sektorima (stanovnistvu, neprofitnim institucijama i ostalim neklasificiranim sektorima). Inozemna pasiva komercijalnih banaka
obuhvaca obveze banaka prema nerezidentima po osnovi prenosivih i ostalih depozita, kredita, vrijednosnih papira, trgovinskih kredita i avansa
i ostalih ra¢una dugovanja.

Prema novoj metodologiji, krediti na strani pasive su prikazani kao poseban financijski instrument, uz koje se dodaje obra¢unana kamata.
Dionice i drugi kapital obuhvacaju dionicki kapital, zadrzani prihod, rezultat tekuc¢e godine, opce i posebne rezerve i prilagodavanje/ponovno
utvrdivanje vrijednosti. Ostale stavke (neto) su nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjene za nelocirane (nerasporedene) stavke aktive.
Ostale stavke (neto) takoder obuhvacdaju i ograni¢ene depozite.

U skladu sa Odlukom o upravljanju kreditnim rizikom i utvrdivanju ocekivanih kreditnih gubitaka, poslovne banke su od 1. sije¢nja 2020. godine
izvrsile preknjizavanje odredenih potrazivanja iz bilance na izvanbilanénu evidenciju, sto se reflektovalo na smanjenje potrazivanja (kredita) od
oko 400 milijuna KM u sektorima privatnih poduzeca i stanovnistva.

Od sije¢nja 2019. godine izvrsena je reklasifikacija valutne strukture financijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih
originalno u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjes¢ima monetarne statistike u skladu sa
preporukama iz MMF-ovog Priru¢nika i Vodi¢a za kompilaciju monetarne i financijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu s metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku 2000.), od sije¢nja 2006. godine.

Vidi napomenu na strani 48.
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- u postocima, na godisnjoj razini-

Kamatne
Kamatne stope na sto.pe na
Kamatne stope na kredite u KM Kamatne stope na kredite u KM s valutnom klauzulom . kredite u KM
kredite u KM*
svalutnom
klauzulom
- . R - Revolving krediti, prekoracenjai
Stambeni krediti Ostali krediti Stambeni krediti Ostali krediti . X
kreditne kartice *
- <2 - <o - ] - <2
) o ) o = S B %) g a
2 2 = £ 2 T 2 e = 2 = s = S5
2L = 3 T Eg2 sEL = = B Sg = 3 = 5 E =
L T 3 & S T= 3 s 8 & S T 3 & g =g g
= £ |22 3 2 s 2 3 2g © g T 2z 3 2 s £ 5 s
g ¥ 8% 2 e s 5% @ §2 e s 5% 2 € s g3 e
() (-5 a o a. (- (- a o a. a o (- a. a. a o a. (- a. x o a.
Ponderirani mjesecni prosjeci
2020. 12. 3,643 . . 3676 5885 5845 3671 4582 3902 385 5864 5678 6,380 11,936 13,606 9,815
2021. 12 3,095 2,861 3,244 4,054 5377 5164 3,338 4570 3,868 3,743 5375 4,822 5415 1,773 13,965 9,157
2022. 12 3,903 3,454 3474 3,59 5943 5322 4384 3,81 3,696 5673 4,842 5,200 11,993 14,129 8,119
2023. 12 4918 3,695 3,440 3,793 6,329 5,854 4,074 . 4,050 3,844 6,889 5,985 5,951 12,114 14,312 7110
2024. 12. 4,280 3,703 3,541 3918 6,284 5335 4827 5299 4304 3,930 6978 5960 5,496 10,096 14,336 6,531
2024. 04. 5,033 3,349 3373 3,838 6,085 5,746 4,378 4,393 3970 6,685 6,823 6,021 11,898 14,400 6,985
05. 3536 3,568 4,014 6,268 5698 4,087 4142 3,807 6,487 6,378 5,798 11,426 14,402 6,817
06. ... 3608 3521 3926 6,677 5747 4204 4040 3862 6943 6,637 5,748 11,226 14,443 6,661
07. 5,428 3,715 3,725 3,933 6,658 5,831 4,297 4306 3,663 6,996 6,359 5,856 1,133 14,341 6,827
08. 5055 3952 3672 4000 6263 5851 4235 4455 3,831 6,880 6927 5,970 11,129 14,448 6,815
09. 5116 3,761 3779 4,001 6,181 5882 4443 4,408 4,022 6967 6,969 5913 1,074 14,391 6,787
10. 5253 3559 3,664 4003 6,430 5566 4,400 4388 383 6934 6814 5,584 10,980 14,447 6,682
. 4431 3,223 3,637 3,931 6,300 5524 4251 e 414 4037 7,061 6,824 5571 10,484 14,396 6,629
12. 4280 3703 3541 3918 6284 5335 4827 5299 4304 3930 6978 5960 5,496 10,096 14,336 6,531
2025. 01. 4,260 3,402 3721 3,933 6,113 5,562 e 4,148 3,813 1373 6,710 5112 10,221 14,326 6,467
02. . 3,080 3,993 3,916 6,317 5466 4,845 4,240 3,945 7143 5,745 5,135 9,855 14,334 6,463
03. 3,455 3,339 3629 3,828 6,133 5389 4248 4,088 3,838 7,020 5717 5338 9,869 14,364 6,238
04. 4,993 3,393 3,555 3,834 6,104 5447 4,294 . 4,612 3999 6546 5,607 5,353 9,705 14,275 6,466
05. 5214 3,401 3,850 3,868 5717 5,496 4120 5,840 4139 3971 6,514 5634 574 9,563 14,332 6,456
06. 4,733 3,372 3,659 3,779 5171 5487 4,482 3,554 3,661 7070 6,383 5433 8,374 13,960 6,425
Iznosi kredita (novi poslovi) - utisucama KM -
2020. 12. 3.468 .. . 532 39970 19.333  16.057 265 3729 5229 38688 7916 19056 547793  112.952 48.920
2021. 12 9.615 380 5.576 2194 47483 36.773 17697 412 2471 4695 53132 1.717 9332 547070  102.693 38.998
2022. 12 3.424 520 8644 6406 24729 50.661 9.425 7216 12724 35988 5104 9605  607.534  191.861 37.820
2023. 12 4100 772 5.807 22009 12192 48969  4.071 e 3.281  16.362 5350  13.908 8555 711407 191861 37.820
2024. 12. 2.665 681 10741 29962  20.021 63.795 5.728 482 983 9.822 9.051  11.650 6.242  862.766 259334 36.751
2024. 04. 1.519 2131 7481 26766  20.720 77144 4280 2125 14028 11415 1627 13422 822243 293.767 37432
05. 1.748 7102 23158 12.326 74705  4.566 2022 15740  8.644  8.682 14924  857.252  298.797 37.763
06. ... 3585 5614 22964 13.093 67763  7.669 4300 17738 11454 4949 15.054  828.802  275.590 38.281
07. 1.091 937 7007 22769  16.299 72652  6.898 3.679  17.805 10.299 6.128 9117 853421 281.144 37159
08. 151 723 7457 21597 14754 61731 6719 2803 13.092 7977 3592 4475 855183  287.831 37163
09. 2.507 849 8907 26.020 12.447 66.163  6.646 1739 10502 8468  5.642 7368  890.155  292.697 36.933
10. 1797 2729 8818 26392 21.692 74071 6.891 2357 12077 9918  4.066 8.095  891.358  282.517 36.692
. 3.360 1486  11.815 27079 24102 60.425 6.732 . 1157 11.663  8.366 4128 8.288  896.623 284137 36.659
12. 2.665 681 10741 29962  20.021 63.795 5728 482 983 9822 9.051  11.650 6.242 862766  259.334 36.751
2025. 01. 1m 1.068 16.645 36127  15.927 57.930 e 1.565 7123 6.017 459 5267  916.525  266.139 36.325
02. ... 1601 14507 36247  16.135 74436 7922 4382 10267 9327 9478 9519 930469  286.044 35.495
03. 616 690 15705 41.244 17813 89.131 5.308 1.204  16.355 8173  13.897 9.598  956.356  295.752 36.126
04. 1.090 569 11.569 32.874  17.750 9.013  7.286 - 2138 13128 10235 12930 6962 960911  295.837 35.090
05. 753 1618 6.830 32508 20.416 81.902 5136 200 1.281  13.908 8427 9172 6334 963393  276.327 35.305
06. 1.800 925 9912 40951 21327 80.353 7.845 - 3725 19720  11.743 8.782 9.592  796.269  104.708 34.921
Napomena:

Revidirana je serija podataka za razdoblje sije¢anj 2012. - lipanj 2025. godine u kolonama sa iznosima za sljedece kategorije:

Krediti u KM - Kreditna kartica sa produzenim kreditom

Krediti u KM sa valutnom klauzulom - Revolving krediti, prekoracenja i kreditne kartice

Krediti u KM sa valutnom klauzulom - Kreditna kartica sa produzenim kreditom

*Kamatne stope u tablici za revolving kredite i kreditne kartice i iznosi tih kredita se odnose na postojece poslove (preostala stanja).

IPFKS - inicijalno razdoblje fiksne kamatne stope
... nedovoljan broj podataka za objavljivanje
U sklopu kamatnih stopa na revolving kredite i kreditne kartice prikupljaju se i podaci o kreditnim karticama s kreditnom pogodnosti. S obzirom da

kreditne karitce s kreditnom podogodnosti podrazumjevaju beskamatnu odgodu placanja (0% ks), iste se i ne publiciraju

Nema podataka za kamatne stope na kredite u stranoj valuti po kreditnim karticama i prekoracenjima stanovnistvu
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T10: Kamatne stope na kredite nefinancijskim poduzec¢ima

Kamatne stope na kredite u KM

Kamatne stope na kredite u KM s valutnom klauzulom

- u postocima, na godisnjoj razini -

Revolving krediti i

Doiznosa 0d 0,25 Prg k00,25 Preko Doiznosa 0d 0,25 Preko 0,25 mil EUR Prekoiznosa prekoracenja*
mil EUR milEURdo iznosa 1 mil EUR do 1 mil EUR 1mil EUR
1 mil EUR mil EUR
2 wg =g S8 Sz wg £ 23 wg £ s: &= 555
2 =35 gE =35 =5 =35 gE § ££ $E § =35 FS gEsE
= = S T = 2 > 2 > LS T = = 8 8 ~ = = 2 > SEe £TeEs
$ § 58 2% S5z 53 5z $£% £g 53 £5 $g Tz E§ E=:z%
S E &= &8 &= £= £ &£8 &2 &= &8 &= &= Z2& SEsS=S
Ponderirani mjesecni prosjeci
2020. 12. 3,901 3,990 2,871 2,871 4,402 4,013 3,707 4,090 3,566 3,702 3,193 2,940 2,962
2021. 12. 3,708 4,040 3,058 2,297 415 3,358 3382 3613 3,018 3,228 3,292 2,852 3,139
2022. 12. 4128 4,219 4,006 3,582 5,042 4,782 447 4,783 5,080 3,817 2,837 3,210
2023. 12. 4,766 4,651 3942 4,192 5,340 5,267 . 4,503 4,636 4,840 4,008 2,937 3,610
2024. 12. 4,700 5163 4305 4933 6,608 6,191 3989 6,387 4,792 4,066 3,012 3,805
2024. 04. 4,958 4731 4,629 4,947 5,646 5,849 4,705 4,611 4,650 4,431 2,994 3,629
05. 4,699 4,898 4,354 e 5907 5,521 4490 4,591 4,574 4,031 e 2,879 3,665
06. 4918 4,773 4,163 5,010 5998 5,531 4708 4,692 4312 4,678 4,879 3,001 3,655
07. 4,860 4,935 4,584 4364 . 5,720 4,890 4,743 4,231 4,729 3,019 3,464
08. 4978 4,683 4,844 4,339 5,759 5,251 4922 ... 4,026 4,398 3,042 3,524
09. 4784 4542 4,275 4,014 5,962 5,181 4932 5576 4,823 4,677 3,040 3,485
10. 4,579 4,882 4,018 4,280 6,088 5,961 4962 5840 4,490 408 e 3,040 3,498
1. 4,560 4,990 4128 3,557 6,475 5175 .. 5,893 4953 4,569 5,356 3,126 3,713
12. 4,700 5,163 4,305 4933 6,608 6,191 3989 6,387 4,792 4,066 3,012 3,805
2025. 01. 4257 4906 3922 3,996 6,645 5322 4595 5738 4,012 . 3,052 3,876
02. 4,749 4,984 4,138 3,888 6,005 6,153 4,079 5837 5,184 4,781 2,928 3922
03. 4,926 4,795 4,484 4,581 6,984 6,698 4,759 6,951 5,574 4,328 e 2,984 3,932
04. 4,821 4,786 3977 5,681 6,378 5,069 5,559 6,919 4,668 4304 5,376 2,985 3,854
05. 4470 4,892 3,387 e 6,523 5,685 6,007 7,687 5751 4,676 2,996 3,826
06. 4634 4,830 4359 3,997 7783 5,031 6419 7823 4,585 5499 3,012 3,901
Iznosi kredita (novi poslovi) - utisucama KM -
2020. 12. 53.146 15.109 52.781 78.165 13.827 8.360 3.090 20.556 8.376 13.742 83.128  2.649.665 341.675
2021. 12. 63.293  24.688 79.908 74493 7495 9.168 1528  19.152 5.892 5.801 15900  2.778.808 198.275
2022. 12. 37.582 19.350 40.221 11.000 4913 8.499 14.311 4718 3.588 21946  2.289.023 99.344
2023. 12. 27448  27.538 34.425 32,932 3.001 10.683 ... 11344 12.702 6.992 34818  2.981.947 79.722
2024. 12. 30309 26.354 41.245 139.362 9.652 6.314 2670  13.176 20.405 10.298 3.531.396 29.083
2024. 04. 27665  41.148 35.924 16.273 3.853 9.259 1771 11534 11357 3.396 3.311.015 71.556
05. 22044 29371 34048 . 2.874 7.984 4102 5.554 8.983 6.438 ... 3343883 69.455
06. 20197 30.552 35.691 31.818 2312 4997 2.025  11.055 8.430 3.886 9.231  3.405.503 65.561
07. 26364 35340 25.928 10.341 . 7120 2773 6.967 8914 25.089  3.408.261 60.879
08. 21312 33779 17.776 9.212 1.890 6.863 4.744 . 7.833 10.921 3.360.760 56.024
09. 25398  40.083  23.677 9.578 245 10.231 3716 3.056 4.847 5.267 3.416.957 57195
10. 28297  31.259 29.718 13.651 1.570 7918 3.086 7.063 4,042 16.702 e 3443427 56.373
1. 21794 29.643 17.702 10.362 3.234 7916 . 8.510 8.097 12.794 13415 3473442 46.724
12 30309 26.354 41.245 139.362 9.652 6.314 2670 13176 20405 10.298 3.531.396 29.083
2025. 01. 17.072 15.274 31.848 15.046 1.519 9410 3794 427 14.592 . 3.454.557 17433
02. 23.083  28.796 23.751 23.601 869 8.853 8.161 6.833 4.500 10.634 3.576.339 16.586
03. 32027  38.048 31.378 27.955 1.964 5.549 6.528 6.926 8.236 8.847 e 3.654.116 15.888
04. 27.291 45,072 33.518 40.205 2.348 8.333 3.281 6.166 8.426 17139 13.605  3.725.271 17158
05. 25610 32913 38.534 . 2318 7441 2843 4173 6.993 9.553 3.704.856 16.763
06. 28.915 27.704 38.030 7615 4613 11.696 3194 10130 8.236 6.401 3.898.907 15.749
Napomena:

* Kamatne stope u tablici za revolving kredite i kreditne kartice i iznosi tih kredita se odnose na postojece poslove (preostala stanja).
IPFKS - inicijalno razdoblje fiksne kamatne stope

... nedovoljan broj podataka za objavljivanje

U sklopu kamatnih stopa na revolving kredite i kreditne kartice prikupljaju se i podaci o kreditnim karticama s kreditnom pogodnosti. S
obzirom da kreditne kartice s kreditnom podogodnosti podrazumijevaju beskamatnu odgodu placanja (0% ks), iste se i ne publiciraju
Nema podataka za kamatne stope na kredite u stranoj valuti po kreditnim karticama i prekoracenjima nefinancijskim poduzec¢ima.
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T11: Kamatne stope na depozite stanovnistva - u postocima, na godisnjoj razini -

Depoziti u stranoj valuti

Depoziti u KM Depoziti u EUR i depoziti u KM sa valutnom (osim EUR) i depoziti u KM sa
klauzulom vezanom za EUR valutnom klauzulom vezanom
za stranu valutu (osim EUR)
S dogovorenim dospijecem S dogovorenim dospijecem
z 3 < % " E £ A L
= = = =S = 2SS = 5 S = 2<% S 259
S & 8 £ S & 2gs 8 £ S & 2gs S8 &8E
Ponderirani mjesecni prosjeci
2020. 12. 0,178 1,027 1139 0,070 0,176 1,155 1,273 0,049 0,525 0,035
2021. 12. 0,098 0,466 0,619 0,045 0,231 0,945 0,930 0,055 0,208 0,031
2022. 12. 0,521 0,905 1,534 0,046 0,370 1128 1,743 0,046 0,155 0,027
2023. 12. 0,630 1,846 1913 0,044 1,316 2,472 2,736 0,046 0,869 0,021
2024. 12. 1,216 2,026 2,398 0,045 1,630 2,481 2,374 0,044 1,210 0,020
2024. 04. 0,649 1,874 2,264 0,043 1,552 2,357 2,324 0,045 1,064 0,020
05. 0,781 1,757 2,374 0,043 1,532 2342 2,600 0,045 1,065 0,020
06. 0,734 1,665 2,045 0,044 1,315 2,164 2,194 0,045 1,023 0,020
07. 0,792 1,774 2,088 0,043 1,283 2,258 2,357 0,045 1,105 0,020
08. 0,837 1,880 2372 0,043 1,238 2,222 2,387 0,044 1,058 0,020
09. 0,936 1,924 2,042 0,044 1,215 2377 2,390 0,044 1,225 0,020
10. 1,089 1,956 2143 0,045 1,338 2,399 2,433 0,044 1,496 0,020
1. 1,150 2,050 2,47 0,045 1,264 2,432 2,470 0,045 1214 0,020
12. 1,216 2,026 2,398 0,045 1,630 2,481 2,374 0,044 1,210 0,020
2025. 01. 1,384 1,751 2,390 0,046 1,482 2,630 2,232 0,044 1,816 0,019
02. 1,534 1,666 2,072 0,045 1,758 2,367 2,219 0,044 1,884 0,019
03. 1,681 2,012 2,207 0,045 1,793 2,277 2,45 0,044 221 0,019
04. 1,872 1,710 2,008 0,045 1,781 2,134 2,214 0,043 1,180 0,019
05. 1,870 2,307 1,926 0,045 1,330 2,522 2,347 0,043 1,544 0,018
06. 1,876 2,094 1,805 0,045 1,850 2,531 2,426 0,043 1,610 0,018
Iznos depozita (novi poslovi) - utisuama KM -
2020. 12. 7.866 35.574 21.887 5.176.206 6.995 40.426 37131 1.952.225 4433 368.081
2021. 12. 8431 17.683 15.228 6.218.427 9432 33.280 38.855 2.151.732 1.896 444.055
2022. 12. 5.877 7610 14.596 6.498.743 23.362 39.664 39.759 2.655.705 1157 537.828
2023. 12. 7120 29.097 38.640 7.972.376 47412 94123 115.713 2.796.667 3.869 600.628
2024, 12. 19477 37.253 24.011 9.203.118 17189 87.639 48321 2.770.555 1492 665.169
2024. 04. 12.823 35.237 34.986 8.612.036 28.316 82.214 39.144 2.791.710 2.650 603.335
05. 6.354 22.081 13.270 8.485.198 9.718 57179 37441 2.695.397 5.346 602.182
06. 6.891 23.227 10.964 8.610.160 7.580 48.479 21.785 2.701.880 1.469 615.696
07. 9.880 32182 10411 8.668.974 10.097 60.173 45.066 2.700.803 2,611 618.874
08. 7155 18.496 26.223 8.770.363 13.890 62.869 44.296 2.715.447 3120 621.871
09. 7982 17118 18.032 8.635.366 9.760 71.530 34.643 2.685.780 3.508 630.727
10. 14.398 20.277 15121 8.706.895 20.202 98.808 37.985 2.712.664 3.387 645.584
n. 6.593 24.030 16.414 8.798.750 9.597 84.589 39.102 2.731.344 1340 647.236
12. 19477 37.253 24.01 9.203.118 17189 87.639 48.321 2.770.555 1.492 665.169
2025. 01. 18.764 34.950 20.616 9.198.139 12.187 97.774 37.144 2.832.373 2.599 670.400
02. 6.644 28454 21422 9.499.119 16.132 65.416 37.543 2.847.160 2435 671414
03. 6.749 17.654 21.283 9.582.154 14.704 76.460 23.789 2.831.180 5.710 660.437
04. 18.103 18.050 12.386 9.670.059 13.360 74917 24.681 2.884.828 5.066 628.497
05. 7.998 32.126 16.171 9.731.482 13.989 84.205 29.064 2.873.081 2.537 657.840
06. 7456 27.688 15.994 9.772.014 9.374 97.878 30185 2.881.154 6.156 647314
Napomena:
Korigovani nazivi u zaglavlju tablice za kamatne stope na depozite stanovnistva retroaktivno pocevsi od podataka za lipanj 2020. godine, kao sto je datou
objasnjenju:

-od lipnja 2020. godine Depoziti u KM, do lipnja 2020. godine Depoziti u KM i depoziti u KM sa valutnom klauzulom

-od lipnja 2020. godine Depoziti u EUR i depoziti u KM sa valutnom klauzulom vezanom za EUR, do lipnja 2020. godine Depoziti u EUR

-od lipnja 2020. godine Depoziti u stranoj valuti (osim EUR) i depoziti u KM sa valutnom klauzulom vezanom za stranu valutu (osim EUR), do lipnja 2020. godine.
Depoziti u stranoj valuti (neukljucujuci depozite u EUR).

Ostali elementi naziva zaglavlja navedenih tablica ostaju isti kao i podaci u kolonama.

* Kamatne stope na depozite po videnju i iznosi tih depozita se odnose na postojece poslove (preostala stanja).

Kamatne stope na depozite s dogovorenim dospije¢em i iznosi tih depozita se odnose na nove poslove.

Depoziti u stranoj valuti obuhvacaju sve strane valute osim EUR
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T12: Kamatne stope na depozite nefinancijskih poduzeca

Depoziti u KM

- u postocima, na godidnjoj razini -

Depoziti u EUR i depoziti u KM sa valutnom klauzulom
vezanom za EUR

Depoziti u stranoj valuti
(osim EUR) i depoziti u KM sa
valutnom klauzulom vezanom
za stranu valutu (osim EUR)

S dogovorenim dospijecem

S dogovorenim dospijecem

~ 2 £ o~ 2 £ N
£ 3 = g5 g 853 < g5 £ 2% 3 He
S & 8 £ S & &8s 8 £ S & ]&8= &8s

Ponderirani mjesecni prosjeci
2020. 12. 0,922 1,358 1,474 0,028 0,372 1,267 1,218 0,010 0,025
2021. 12. 0,234 0,244 e 0,018 0,434 0,305 0,953 0,006 0,043
2022. 12. 0,350 1,059 1,289 0,051 0,455 1,209 1,503 0,005 0,032
2023. 12. 0,564 1,741 1,776 0,053 1,031 1,580 2,734 0,010 0,030
2024. 12. 1,455 2,162 2,745 0,078 1,743 2,426 3,017 0,014 0,036
2024. 04. 0,665 1,857 2,275 0,069 1,638 2,023 2,758 0,009 0,035
05. 0,537 1,958 2,241 0,073 1,752 2,419 2,656 0,011 0,035
06. 0,719 2,011 2,297 0,072 1,610 2,415 2,678 0,011 0,032
07. 0,606 2,326 2,355 0,069 1,793 2,545 2,760 0,012 0,033
08. 0,703 2371 2,088 0,071 1,668 2,759 2,794 0,012 0,033
09. 0,697 2,162 2,067 0,077 1,571 2,420 2,781 0,012 0,034
10. 0,931 2,013 2,020 0,078 1422 2,605 2,816 0,012 0,038
1. 1,084 2,014 2,026 0,076 1,953 2,761 2,660 0,012 0,038
12. 1,455 2,162 2,745 0,078 1,743 2,426 3,017 0,014 0,036
2025. 01. 1,521 2,175 2,008 0,073 1,791 2,068 2,251 0,017 0,033
02. 1,499 2,013 2,448 0,078 1,829 2,098 2,819 0,013 0,038
03. 1,887 2,004 2,126 0,079 1,901 2,128 2,056 0,012 0,041
04. 1,934 2,376 2,454 0,071 1342 2,422 2,019 0,018 0,031
05. 1,792 1,530 2,518 0,058 1,800 2,292 e 0,020 0,031
06. 1,536 2,181 2,733 0,060 1,564 2,679 2,876 0,024 0,035
Iznos depozita (novi poslovi) utisucama KM
2020. 12. 22325 20.927 14.571 3.753.355 7.259 117.688 8458 919.880 130.453
2021. 12. 13.950 9133 . 4.768.468 24.403 25153 25.554 1.158.011 89.918
2022. 12. 25.805 5.906 5436 4.653.682 28.241 52781 25.400 1.270.533 238.166
2023. 12. 25.704 14.739 22071 5.520.447 12137 12.546 6.764 1.466.316 176.691
2024. 12. 55.088 32109 8.177 6.182.214 34.013 13.284 64.240 1.468.883 154.625
2024. 04. 26.490 13.698 21.381 5.365.431 72.201 33.570 23.391 1.568.283 155.382
05. 4343 23408 15.312 5.516.163 21.989 29.509 15.998 1.570.953 177469
06. 11302 5.347 8431 5.521.252 13.463 61353 2353 1.572.776 177.010
07. 16.120 2,641 11.207 5.786.225 25.564 40.480 47.075 1.628.649 167.939
08. 9.437 9.509 14.531 5.919.722 6.720 36.177 4.546 1.521.426 189.132
09. 55.655 15.865 1107 5.824.225 434 13.465 14.634 1.500.809 185.954
10. 23.247 7.818 230 5.937.949 115.740 22.99% 2.264 1.438.801 178.895
1. 4.810 8.609 6.314 5.890.866 34.028 22.565 4,087 1.557.863 166.241
12. 55.088 32109 8177 6.182.214 34.013 13.284 64.240 1.468.883 154.625
2025. 01. 29.544 12.069 359 6.199.112 35513 4.955 6.528 1.533.023 165.888
02. 10.824 5.949 302 5911.729 31.251 9.132 17195 1478515 148.250
03. 71.676 2454 108 5.668.202 7794 11.184 10.135 1.482.791 137.945
04. 139.227 10.145 60.722 5.757.916 38.070 34.951 4725 1.492.940 197.309
05. 38.639 19.253 5455 5.823.356 15.786 35.290 - 1.498.960 185.028
06. 31.869 71.087 20.858 5.854.376 14.738 42.967 7798 1.537.583 185.304
Napomena:

Korigovani nazivi u zaglavlju tablice za kamatne stope na depozite nefinancijskih poduzeca retroaktivno pocevsi od podataka za lipanj 2020. godine, kao 3to je dato u objasnjenju:
-od lipnja 2020. godine Depoziti u KM, do lipnja 2020. godine Depoziti u KM i depoziti u KM sa valutnom klauzulom
-od lipnja 2020. godine Depoziti u EUR i depoziti u KM sa valutnom klauzulom vezanom za EUR, do lipnja 2020. godine Depoziti u EUR
-od lipnja 2020. godine Depoziti u stranoj valuti (osim EUR) i depoziti u KM sa valutnom klauzulom vezanom za stranu valutu (osim EUR), do lipnja 2020. godine.

Depoziti u stranoj valuti (neukljuc¢ujuci depozite u EUR).

Ostali elementi naziva zaglavlja navedenih tablica ostaju isti kao i podaci u kolonama.
*Kamatne stope na depozite po videnju i iznosi tih depozita se odnose na postojece poslove (preostala stanja).

Kamatne stope na depozite s dogovorenim dospije¢em i iznosi tih depozita se odnose na nove poslove.
...nedovoljan broj podataka za objavljivanje

Depoziti u stranoj valuti obuhvacaju sve strane valute osim EUR
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T13: Ukupni depoziti i krediti komercijalnih banaka - na kraju razdoblja, u milijunima KM -
Depoziti Krediti

Godina Mjesec Prenosivi depoziti Ostali depoziti Ukupni depoziti Kratkorocni krediti ~ Dugorocni krediti Ukupni krediti
1 2 3 4 5=(3+4) 6 7 8=(6+7)
2015. 12. 7.038,7 9.492,1 16.530,8 41649 12.701,9 16.866,8
2016. 12. 8.056,6 9.695,5 17.752,1 4152,6 13.048,5 17.2011
2017. 12. 9.558,1 10.111,0 19.669,1 4.261,5 14.160,9 18.422,4
2018. 12. 11.318,5 10.431,3 21.749,8 4.289,8 15.196,1 19.485,8
2019. 12. 12.566,6 11.253,8 23.8204 4.651,2 16.121,5 20.772,8
2020. 12. 13.851,5 11.130,7 24.982,2 42951 16.052,3 20.347.4
2021. 12. 16.762,9 11.069,7 27.832,6 4.396,9 16.680,4 21,0773
2022. 12. 18.710,9 10.518,3 29.229,2 4.623,0 17.445,0 22.068,0
2023. 12. 20.060,8 11.066,0 31.126,8 4.925,0 18.5991 23.524,1
2024. 12. 22.2981 11.572,7 33.870,8 5.255,5 20.570,2 25.825,7
2024. 04. 20.872,7 11.045,0 31.917,7 5.0571 19.216,7 24.273,8
05. 20.843,7 11.034,6 31.878,3 5.098,6 19.432,4 24.531,0
06. 20.835,8 11.161,0 31.996,8 5.136,4 19.674,8 24.811,3
07. 213234 11.186,1 32.509,5 51151 19.904,5 25.019,7
08. 21.408,7 11.2393 32.648,0 5.089,9 19.964,7 25.054,5
09. 21.495,7 11.338,9 32.834,5 5172,0 20.041,6 25.213,6
10. 215415 11.486,8 33.028,3 5.165,9 20.202,6 25.368,4
1. 21.746,0 11.517,2 33.263,2 5.153,5 20.421,6 25.5751
12. 222981 11.572,7 33.870,8 5.255,5 20.570,2 25.825,7
2025. 01. 22.228,2 11.643,2 33.871,5 51719 20.592,3 25.764,2
02. 222185 11.609,1 33.8277 5.382,0 20.684,2 26.066,2
03. 22.250,5 11.546,0 33.796,4 5.545,9 20.916,9 26.462,8
04. 22.5589 11.662,2 342211 5.5751 21.182,8 267579
05. 227258 11.566,1 34.2919 5.564,7 21.459,0 27.023,8
06. 22.863,7 11.664,4 34.528,2 5.607,6 21.730,1 273371

Napomena:

Ukupni depoziti predstavljaju obveze komercijalnih banaka BiH prema svim domacim institucionalnim sektorima u domacoj i inozemnoj valuti.
Ukupni krediti predstavljaju potraZivanja komercijalnih banaka BiH od svih institucionalnih sektora, u domacoj i inozemnoj valuti.

U skladu sa Odlukom o upravljanju kreditnim rizikom i utvrdivanju ocekivanih kreditnih gubitaka, poslovne banke su od 1. sije¢nja 2020. godine
izvrsile preknjizavanje odredenih potrazivanja iz bilance na izvanbilan¢nu evidenciju, $to se reflektovalo na smanjenje potrazivanja (kredita) od
oko 400 milijuna KM u sektorima privatnih poduzeca i stanovnistva.

Monetarni podaci azurirani u skladu s metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku 2000.), od sije¢nja 2006. godine.

Vidi napomenu na strani 48.
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T14: Sektorska struktura depozita kod komercijalnih banaka - na kraju razdoblja, u milijunima KM -

DEPOZITI DOMACIH INSTITUCIONALNIH SEKTORA

: £ £ = £ £ 5. = s
€ = g g e 2 =_. T% E g
£ = = = =3 8% 2§ Ef 2% = g
g = & 3 £ &% X& 2z 2% £% = E: £
1 2 3 4 5 6 7 9 10 n 12 13 14=3+..4+13
2015. 12. 231,8 693,0 3370 2455 65,8 8917 1.187,6 2.606,7 365,7 9.864,8 41,2 16.530,8
2016. 12. 168,3 746,6 426,0 2779 92,8 961,5 1.2199 2.7818 3745 10.661,1 35,6 17.752,1
2017. 12. 2673 856,7 599,5 340,2 1529 1.047,0 1.384,8 3.3299 3841 1.2711 354 19.669,1
2018. 12. 1854 1.199,7 7337 4031 2777 1.147,5 14824 37231 398,8 12.146,5 51,8 21.749,8
2019. 12. 1738 14679 914,6 446,3 352,7 11554 1.510,7 4.052,6 4475 13.240,9 58,0 23.820,4
2020. 12. 2191 1.631,1 8321 4235 158,2 1.131,2 1.556,0 4.706,9 500,1 13.760,7 634 24.982,2
2021. 12. 136,1 1.838,7 1.245,2 612,1 187,0 11596 1.804,1 5.5354 5431 14.695,5 757 27.832,6
2022. 12. 280,5 1.939,6 1.501,7 7192 1679 1.195,8 2.014,0 6.144,9 5734 14.575,4 116,9 29.229,2
2023. 12. 2379 1.480,6 1.667,3 7285 1849 1.038,0 1.895,0 7.088,5 645,4 16.058,7 1021 31.126,8
2024. 12. 256,4 11795 17929 7377 1911 1.075,2 1.996,5 8.103,2 760,6 17.651,3 126,6 33.870,8
2024. 04. 306,6 1.460,8 1.669,3 74,7 1674 1.007,2 2.029,7 7.0371 705,0 16.7275 92,6 319177
05. 250,8 1.458,7 1.665,9 7149 163,6 1.034,7 2.037,6 72293 702,7 16.501,9 118,2 31.878,3
06. 2385 1.406,1 1.648,7 722,71 148,0 1.052,1 2.005,7 7.328,6 680,0 16.643,2 1231 31.996,8
07. 453 1.365,8 1.646,3 7370 1759 1.084,8 1.968,8 7.594,4 699,7 16.701,1 120,5 32.509,5
08. 358,6 13494 1.644,4 7319 168,9 1.075,0 2.005,5 1.642,7 693,5 16.854,3 1238 32.648,0
09. 346,8 1.238,7 1.688,7 796,7 1574 11295 1.955,5 1.723,6 7244 16.937,4 1358 32.834,5
10. 350,1 1.263,6 1.667,1 7791 168,3 1.076,4 1.996,0 17834 7157 17.108,1 120,5 33.028,3
. 306,0 13097 1.675,7 7591 183,3 1.088,5 1.949,3 79094 7136 17.238,1 1304 33.263,2
12. 256,4 11795 1.792,9 7377 1911 1.075,2 1.996,5 8.103,2 760,6 17.651,3 126,6 33.870,8
2025. 01. 279,8 1.174,6 1.670,5 7245 188,0 1.072,4 19753 8.185,0 765,6 17.699,8 136,1 33.871,5
02. 230,8 1.166,4 1.675,2 7494 1738 1.071,1 1.946,0 7.849,1 754,8 18.029,5 181,6 33.827,7
03. 230,0 1.288,9 1.784,2 759,7 164,8 1.096,1 1.908,0 7.590,8 762,0 18.071,0 140,9 33.796,4
04. 249,7 1.291,7 1.815,7 7329 170,7 1.119,5 1.9519 77851 776,5 18.201,8 1258 342211
05. 207,3 1.376,4 1.814,1 7342 170,4 1.107,5 1.876,3 7.805,6 784,2 18.290,1 1258 342919
06. 205,7 1.307,0 1.862,6 7445 166,1 11161 1.815,0 8.009,3 785,0 18.385,3 1315 34.528,2
Napomena:

Monetarni podaci azurirani u skladu s metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku, 2000.), od sije¢nja 2006. godine.
Depoziti domacih institucionalnih sektora predstavljaju obveze komercijalnih banaka prema svim institucionalnim sektorima. Depoziti na razini
BiH predstavljaju depozite kod banaka koje pokriva Glavna podruznica Sarajevo, Glavna podruznica Mostar i Glavna banka Republike Srpske CBBiH
Banja Luka.

Vidi napomenu na strani 48.
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T15: Sektorska struktura kredita kod komercijalnih banaka - na kraju razdoblja, u milijunima KM -

KREDITI DOMACIM INSTITUCIONALNIM SEKTORIMA

E g g = :g £ [
£ = = = =y 8= 22 2 E 28 = g
1 2 4 5 6 7 8 9 10 n 12 13 14=3+.. +13
2015. 12. 0,0 490,2 230,3 303,7 138,4 60,1 396,7 7418,2 16,7 7.784,2 28,2 16.866,8
2016. 12. 0,0 3435 233,2 281,8 104,2 524 3719 7.703,3 191 8.076,3 15,4 17.201,1
2017. 12. 0,0 378,0 2093 292,0 873 834 401,6 83198 21,8 8.613,7 15,6 18.422,4
2018. 12. 0,0 388,7 186,8 2921 174,2 125,7 413 8.623,0 20,3 9.241,3 12,5 19.485,8
2019. 12. 0,0 416,5 168,7 313,5 199,5 144,7 497,6 9.034,0 20,6 9.975,5 2,2 20.772,8
2020. 12. 11,6 4221 142,2 3741 21,2 144,8 535,7 8.588,4 20,5 9.894,8 2,0 20.3474
2021. 12. 16,1 407,0 187,2 375,8 194,2 152,7 510,7 8.776,8 20,3 10.435,5 11 21.0773
2022. 12. 89 358,7 203,7 380,9 170,6 1599 626,3 9.155,5 233 10.978,4 18 22.068,0
2023. 12. 59 283,6 266,7 373,5 180,5 206,0 6171 9.767,7 34,6 11.786,0 2,5 23.524,1
2024. 12. 3,8 315,8 304,2 441,0 2275 2758 696,8 10.648,5 30,1 12.879,7 25 25.825,7
2024. 04. 538 296,4 256,8 380,8 167,1 2177 579,7 10.195,6 33,6 12.138,6 1,6 24.273,8
05. 33 288,4 2553 3947 184,3 2194 5794 10.304,9 34,6 12.265,3 15 24.531,0
06. 34 289,2 249,8 406,1 181,5 244,7 5775 10.447,4 35,6 12.372,4 36 24.811,3
07. 34 316,7 2489 4253 2139 242,0 5921 10.442,7 35,0 12.497,0 2,8 25.019,7
08. 35 291,2 2484 430,8 2259 242,7 576,8 10.422,9 338 12.575,7 28 25.054,5
09. 3,6 2989 2422 4426 2277 245,2 571,6 10.482,9 321 12.664,0 28 25.213,6
10. 3,6 2844 290,2 4411 2434 2379 558,1 10.517,2 30,1 12.760,1 23 25.368,4
1. 3,7 291,6 308,1 4393 240,0 261,8 5743 10.590,4 30,6 12.832,5 2,6 25.5751
12. 38 315,8 304,2 441,0 2275 275,8 696,8 10.648,5 30,1 12.879,7 25 25.825,7
2025. 01. 39 317,8 300,0 4337 2244 286,0 681,6 10.564,2 31,1 12.919,8 19 25.764,2
02. 40 3829 299,2 430,1 2219 2769 645,6 10.750,1 319 13.021,8 17 26.066,2
03. 41 424,5 300,1 4294 219,7 276,6 633,5 10.943,8 31,0 13.198,1 21 26.462,8
04. 41 4344 304,7 4245 2174 280,5 672,5 11.022,0 304 13.365,8 16 26.7579
05. 42 431,6 307,6 420,8 2151 291,3 699,2 11.091,2 333 13.527.9 16 27.023,8
06. 43 465,9 308,2 415,8 2111 300,0 689,0 11.236,8 38,5 13.666,7 12 273377
Napomena:

Monetarni podaci azurirani u skladu s metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku, 2000.), od sije¢nja 2006. godine.
Krediti domacim institucionalnim sektorima predstavljaju potrazivanja komercijalnih banaka od svih institucionalnih sektora. Krediti na razini BiH
ukljucuju kredite plasirane preko komercijalnih banaka koje pokriva Glavna podruZnica Sarajevo, Glavna podruznica Mostar i Glavna banka Republike
Srpske CBBiH Banja Luka.

Vidi napomenu na strani 48.
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T16: Valutna struktura depozita i kredita komercijalnih banaka

- na kraju razdoblja, u milijunima KM -

DEPOZITI KREDITI
Godina  Mjesec KM EUR °‘ta':;'|‘l:’tze'““a Ukupno u KM KM EUR o“a':;:'l:’tz:'“"a Ukupno u KM
1 2 3 4 5 6=3+4+5 7 8 9 10=7+8+9
2015, 2 95136 63470 6702 16.530,8 16,6428 75 65 16.866,8
2016. 2 106075 64581 686,4 177520 16.990,4 2056 50 17.2011
2017. 2 120228 69495 696,7 19,669, 18.285.4 1326 44 184224
2018. 2 13.8073 72222 7203 217498 19.386,2 9,2 14 194858
2009, 2 133069 95473 984,0 23.838,2 9.896,0 10,8331 290 207581
2020, 2 143747 97767 8308 249822 9.855.4 104715 25 203474
2021. 2. 167324 10.2573 8429 278326 1740 98936 97 20773
2022, 2. 18.2001 10073,0 947, 292292 13.086,0 89795 26 22,0680
2003 1. 19.182,7 11.048,0 896,0 311268 15113,0 8.410,2 09 23524/
204, 1. 21566, 13710 9338 33.870,8 18.002,8 78222 07 25,8257
2024, 04, 197336 113057 8784 319177 16059, 82139 07 12738
05. 19.785,3 11924 9001 318783 16.302,7 82276 07 245310
06. 19910,0 734 9135 319968 16,6584 81522 07 28113
07, 202645 113299 915, 32,5095 169059 8113,0 07 250197
08. 205231 111856 9393 32.648,0 170130 80408 07 25,0545
09. 206643 1232, 9381 328345 1702 79716 07 252136
1. 20856,3 1.2167 9548 33.0283 174522 79156 07 253684
. 20,8694 114484 9454 33.2632 176760 78984 07 255751
2 215661 13710 9338 33.8708 18.002,8 78222 07 25,8257
2025, on. 215483 113894 9208 33.858,6 17.885,4 78752 07 257613
0. 216305 11.268,0 9292 338277 18.2914 7774, 07 26.066,2
0. 27467 111495 9003 337964 18,6970 7765,2 07 264628
04, 221629 111345 9237 34221 190141 77432 06 267579
05. 223618 10956,8 9732 342919 192824 77408 06 270238
06. 225341 11.064,5 9295 34528, 19.582,5 77546 06 273377
Napomena:

U skladu sa Odlukom o upravljanju kreditnim rizikom i utvrdivanju ocekivanih kreditnih gubitaka, poslovne banke su od 1. sije¢nja 2020. godine
izvrsile preknjizavanje odredenih potrazivanja iz bilance na izvanbilan¢nu evidenciju, sto se reflektovalo na smanjenje potrazivanja (kredita) od oko
400 milijuna KM u sektorima privatnih poduzeca i stanovnistva.
Od sije¢nja 2019. godineizvrena je reklasifikacija valutne strukture financijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno

u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvje$¢ima monetarne statistike u skladu sa preporukama iz MMF-
ovog Prirucnika i Vodica za kompilaciju monetarne i financijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu s metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku 2000.), od sije¢nja 2006. godine.

Vidi napomenu na strani 48.
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T17: Kupovina i prodaja konvertibilne marke - u tisu¢ama KM -
Godina Mjesec Prodaja Kupovina Saldo Kumulativ salda
1 2 3 4 5=(3-4) 6
2015. 5.470.552 4.699.060 771492 7.599.818
2016. 7485.849 6.622.039 863.811 8.463.629
2017. 8.476.378 7421186 1.055.192 9.518.821
2018. 10.792.432 9.780.514 1.011.918 10.530.740
2019 11.385.556 10.533.525 852.031 11.223.633
2020. 11.344.462 10.184.558 1159.904 12.542.676
2021. 9.872.890 7399.673 2473.217 15.015.893
2022. 6.291277 6.075.689 215.588 15.231.481
2023. 10.891.324 11128.647 237323 14994158
2024, 16.579.730 16.327.122 252.608 15.246.766
2024 04, 1197.819 1346211 -148.392 14.385.648
05. 1.080.066 1.255.863 -175.797 14.209.851
06. 1.500.904 1.006.172 494732 14.704.583
07. 1308.750 1433.509 -124.759 14.579.825
08. 1.589.906 1.394.415 195.492 14.775316
09. 1434.881 1.279.883 154.998 14.930.314
10. 1.690.986 1.608.684 82302 15.012.616
. 1.529.848 1.561.822 31974 14.980.641
1. 1792977 1.526.852 266125 15.246.766
2025. 01. 1.588.454 1.863.306 -274.853 14971913
02. 1480.038 1.660.325 -180.287 14.791.626
03. 1.641.664 1.706.979 -65.315 14.726.312
04. 1779421 1.682.344 97.077 14.823.388
05. 1412.887 1.581.252 -168.365 14.655.023
06. 1.662.479 1465921 196.558 14.851.581
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T18: Prosjecne obvezne rezerve - u tisu¢ama KM -
Godina e Osnovicaza obraé:n obvezne e T e Prosjecan salqo raEuna.obveznih Razlika
rezerve rezervi kod (BBiH

1 2 3 4 5 6=5-4
2015. 16.664.525 1432.593 3.770.500 2.337.907
2016. 18.494.243 1.734.081 4.057.613 2.323.532
2017. 21.224.853 2.122.485 4.303.340 2.180.855
2018. 23.537.084 2.353.708 5.205.234 2.851.526
2019. 25.752.968 2.575.297 5.589.021 3.013.724
2020. 26.950.173 2.695.017 5.409.751 2714733
2021. 28.677.192 2.867.719 6.302.482 3.434.762
2022. 30.175.606 3.017.561 6.694.300 3.676.739
2023. 31.917.917 3.191.792 6.209.280 3.017.489
2024. 34.288.506 3.428.851 5.868.504 2.439.654
2024. 04. 33.702.390 3.370.239 5.868.899 2.498.660
05. 33.811.734 3381173 5.775.844 2.394.670
06. 33.795.446 3.379.545 5.750.648 2.371.104
07. 34.366.614 3.436.661 5.710.881 2.274.219
08. 34.837.268 3.483.727 5.813.333 2.329.606
09. 35.000.753 3.500.075 5.863.661 2.363.586
10. 35.088.969 3.508.897 5.662.527 2.153.630
. 35.310.747 3.531.075 5.727.856 2.196.781
12. 35.707.247 3.570.725 5.963.562 2.392.837
2025. 01. 36.162.562 3.616.256 5.913.049 2.296.793
02. 35.979.170 3.597.917 5.942.990 2.345.073
03. 36.145.181 3.614.518 5.789.608 2.175.090
04. 36.213.344 3.621.334 5.594.464 1.973.129
05. 36.617.862 3.661.786 5.653.079 1.991.293
06. 36.744.739 3.674.474 5.581.050 1.906.576

Napomena:

Centralna banka Bosne i Hercegovine (CBBiH) donijela je Odluku o povecanju naknada na obveznu rezervu koje plac¢a komercijalnim bankama, s ciljem uskladivanja
sa politikom Europske sredisnje banke (ECB) i ublazavanja utjecaja rasta referentne kamatne stope ECB-a na poslovanje banaka u BiH. Ovom odlukom se na sredstva
obvezne rezerve po osnovi osnovice u domacoj valuti KM, isplacuje komercijalnim bankama naknada po stopi od 50 baznih poena (0,50%), na sredstva obvezne rezerve
po osnovi osnovice u stranim valutama i u domacoj valuti s valutnom klauzulom - isplacuje naknada po stopi od 30 baznih poena (0,30%). Na sredstva iznad obvezne
rezerve, naknada se ne obrac¢unava. Prilikom donosenja odluka o obveznoj rezervi CBBiH razmotreni su svi relevantni ¢imbenici, uklju¢ujuci odluke ECB-a, te kretanja
klju¢nih makroekonomskih i pokazatelja financijskog sektora, vodedi prvenstveno racuna o stabilnosti valutnog odbora. Primjena ove odluke pocinje 1.7.2023. godine.
Od 1.srpnja 2016. godine stopa obvezne rezerve koju primjenjuje CBBiH na osnovicu za obracun obvezne rezerve iznosi 10% .

Od 1.srpnja 2016. godine CBBiH primjenjuje nove stope za obracun naknade na sredstva na ra¢unu rezervi banaka: Centralna banka BiH na racunu rezervi komercijalne
banke u obra¢unskom razdoblju ne obra¢unava naknadu na iznos sredstava obvezne rezerve, a na iznos sredstava iznad obvezne rezerve obra¢unava naknadu po
stopi koja je jednaka 50% stope koju primjenjuje Europska centralna banka na depozite komercijalnih banaka (Deposit Facility Rate).

Od 1. svibnja 2015. godine Centralna banka obra¢unava naknadu banci na iznos sredstava te banke na rac¢unu rezervi kod Centralne banke u obra¢unskom razdoblju,
kako slijedi:

- naiznos obvezne rezerve - prosjek EONIA-e koja je u istom razdoblju zabiljezen na trzistu umanjen za 10 baznih bodova, ili minumum nula,

- naiznos sredstava iznad obvezne rezerve - nulta stopa naknade.

Nulta stopa naknade na obveznu rezervu primjenjuje se u slu¢aju da je prosje¢na EONIA umanjena za 10 baznih bodova imala negativnu vrijednost.

Od 1. rujna 2014. godine stopa naknade se utvrduje na osnovu ponderiranog prosjeka kamatnih stopa koje je u istom razdoblju na trzistu ostvarila Centralna banka
na depozite investirane do mjesec dana, s tim da se na iznos obvezne rezerve obra¢unava 70% ili minimum nula, a na iznos sredstava iznad obvezne rezerve 90% od
navedene stope ili minimum nula.
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T19: Obvezne rezerve po obrac¢unskim razdobljima - u tisu¢éama KM -

Osnovica za obracun obvezne rezerve*

Prosjecna
Mjesec 0braEuns'ko KM vall(lllvt‘r::m Strane valute Ukupno T:;l:z;l? Sraalg:n':la Razlika UE s Kaznena
razdoblje . naknada kamata
klauzulom rezerva obveznih
rezervi
1 2 3 4 5 6=(3+4+5) 7=(6*0R) 8 9=(8-7) 10 n
10 19.713.749 13.913.509 33.627.258 3.362.726 5.968.428 2.714.408 389,7 0,0 0,0
04.2024. n 19.892.622 13.851.868 33.744.490 3.374.449 5.576.929 2.311.684 391,7 0,0 0,0
12 19.815.074 13.920.350 33.735.423 3.373.542 5.729.226 2.469.887 391,2 0,0 0,0
13 19.911.011 13.960.824 33.871.835 3.387.183 5.762.899 2.489.936 3929 0,0 0,0
05. 14 19.878.194 13.944.815 33.823.008 3.382.301 5.561.872 2.294.483 3923 0,0 0,0
15 19.846.498 13.893.860 33.740.358 3.374.036 5.641.874 2.399.592 430,6 0,0 0,0
16 19.916.291 13.868.303 33.784.594 3.378.459 5.625.986 2.426.667 392,2 0,0 0,0
06. 17 19.927.705 13.882.306 33.810.011 3.381.001 5.369.252 2.214.989 392,5 0,0 0,0
18 19.826.409 13.965.325 33.791.734 3.379.173 5.576.306 2.471.656 391,7 0,0 0,0
19 20.027.778 14.113.224 34.141.002 3.414.100 5.583.678 2.464.656 395,8 0,0
07. 20 20.266.596 14.332.140 34.598.736 3.459.874 5.297.209 2.086.304 400,9 0,0
21 20.105.671 14.254.433 34.360.104 3.436.010 5.438.169 2.271.698 43738 0,0
22 20.283.274 14.380.261 34.663.535 3.466.353 5.575.388 2.389.728 401,5 0,0
08. 23 20.480.334 14.421.351 34.901.685 3.490.168 5457512 2.221.498 404,6 0,0
24 20.535.359 14.411.226 34.946.585 3.494.659 5.605.260 2.377.592 445,8 0,0
25 20.656.805 14.320.140 34.976.946 3.497.695 5.807.619 2.552.802 406,2 0,0
09. 26 20.696.339 14.344.777 35.041.116 3.504.112 5.494.164 2.167.094 407,0 0,0
27 20.590.492 14.393.707 34.984.199 3.498.420 5.684.865 2.370.862 4059 0,0
28 20.742.285 14.428.998 35.171.283 3.517128 5.697.544 2.339.01 408,3 0,0
10. 29 20.746.585 14.256.818 35.003.402 3.500.340 5.336.508 1.965.351 407,0 0,0
30 20.715.685 14.376.537 35.092.222 3.509.222 5.509.021 2.156.527 4483 0,0
31 20.966.531 14335913 35.302.443 3.530.244 5.756.714 2.407.658 40,7 0,0
. 32 20.979.232 14.385.985 35.365.217 3.536.522 5415438 2.013.823 m3 0,0
3 20.849.739 14.414.842 35.264.581 3.526.458 5.504.533 2.168.862 409,7 0,0
34 20.878.677 14.553.724 35.432.400 3.543.240 5.745.682 2.407.098 m3 0,0
12. 35 21.157.9%4 14.645.914 35.803.908 3.580.391 5.596.066 2.155.098 4159 0,0
36 21.270.356 14.615.076 35.885.432 3.588.543 5.917.910 2.616.315 4589 0,0
1 21.618.581 14.562.691 36.181.272 3.618.127 5.825.433 2.488.056 41,6 0,0
01.2025. 2 21.620.784 14.541.210 36.161.994 3.616.199 5.531.431 2.082.055 215 0,0
3 21.519.622 14.624.800 36.144.421 3.614.442 5.731.810 2.320.266 462,8 0,0
4 21.629.033 14.586.989 36.216.023 3.621.602 5.942.982 2.527.985 422,0 0,0
02. 5 21.410.030 14.197.714 35.607.744 3.560.774 5.567.573 2.180.976 415,7 0,0
6 21.627157 14.486.586 36.113.743 3.611.374 5.740.898 2.326.258 336,9 0,0
7 21.705.766 14.514.523 36.220.289 3.622.029 5.856.963 2423.693 4224 0,0
03. 8 21.753.814 14.455.380 36.209.194 3.620.919 5.429.280 1.962.164 422,6 0,0
9 21.563.964 14.442.097 36.006.060 3.600.606 5.549.508 2139413 461,8 0,0
10 21.682.821 14.402.771 36.085.592 3.608.559 5471393 2.046.965 41,2 0,0
04. n 21.857.505 14.442.899 36.300.405 3.630.040 5.282.572 1.810.592 4239 0,0
12 21.804.423 14.449.611 36.254.035 3.625.403 5.522.495 2.061.830 4233 0,0
3 22.073.527 14.453.292 36.526.819 3.652.682 5.735.275 2.289.486 427,0 0,0
05. 14 22.254.761 14.462.568 36.717.329 3.671.733 5.301.376 1.799.319 4296 0,0
15 22173.828 14.435.611 36.609.439 3.660.944 5.364.209 1.885.074 471 0,0
16 22.301.668 14.380.118 36.681.786 3.668.179 5411.379 1.936.497 429,6 0,0
06. 17 22.433.588 14.333.725 36.767.313 3.676.731 5.363.704 1.854.572 431,0 0,0
18 22.407.500 14.377.618 36.785.117 3.678.512 5424772 1.928.659 431,0 0,0
Napomena:

Vidi napomenu uz tablicu T18.

*Osnovicu za obracun obvezne rezerve ¢ine depoziti i pozajmljena sredstva, bez obzira u kojoj se valuti sredstva izraze. Osnovicu u domacoj valuti
za obracun obvezne rezreve u KM ¢ine depoziti i pozajmljena sredstva u KM. Od sije¢nja 2024. godine deviznu osnovicu za obrac¢un obvezne rezerve
u EUR ¢ine depoziti i pozajmljena sredstva u KM sa valutnom klauzulom i depoziti i pozajmljena sredstva u inozemnim valutama.
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T20: Promet vrijednosnih papira na burzama BiH

Banjalucka burza

Sarajevska burza

Vlasnicki Duznicki Ukupno Vlasnicki Duznicki Ukupno
Godina Mjesec vrijednosni vrijednosni vrijednosni vrijednosni vrijednosni vrijednosni
papiri papiri papiri papiri papiri papiri
Promet (u KM)

1 2 3 4 5=(3+4) 6 7 8=(6+7)
2015. 84.755.363 475.851.240 560.606.603 583.555.637 636.027.944 1.219.583.581
2016. 50.060.378 575.098.271 625.158.649 229.052.543 526.159.208 755.211.751
2017. 49.731.565 437.142.705 486.874.270 200.324.425 332.282.930 532.607.355
2018. 102.148.845 326.022.020 428.170.864 166.388.975 121.807.256 288.196.231
2019. 76.553.140 395.580.201 47213334 195.685.121 235.239.354 430.924.475
2020. 112.624.363 621.394.835 734.019.198 157.601.307 383.430.414 541.031.721
2021. 100.519.856 271.277.214 371.797.070 131.073.731 190.020.920 321.094.651
2022. 62.433.309 625.991.183 688.424.491 119.843.227 263.894.760 383.737.987
2023. 93.924.290 960.780.274 1.054.704.564 34.021.676 387.868.856 421.890.532
2024. 116.021.209 620.099.123 736.120.332 44.683.872 741.026.504 785.710.376
2024. 04. 7.097.718 29.833.400 36.931.118 16.104.948 49.612.156 65.717.104

05. 13.971.099 52.035.757 66.006.856 1.409.901 58.323.757 59.733.657
06. 4.462.638 98.108.341 102.570.979 1.421.014 99.134.945 100.555.958
07. 5.290.363 8.003.204 13.293.567 8.698.901 0 8.698.901
08. 1.874.932 56.088.966 57.963.898 1.916.749 4.369.575 6.286.324
09. 2.226.650 122.984.378 125.211.028 1.790.591 78.817.891 80.608.482
10. 372.720 1.005.474 1.378.194 3.064.810 124.384.233 127.449.043
1. 629.615 25.161.864 25.791.479 2.776.789 17.978.531 20.755.320
12. 866.746 87.672.507 88.539.253 2.254.974 249.917.333 252.172.307
2025. 01. 277.888 894.088 1.171.976 1.899.825 0 1.899.825
02. 1.276.077 35.304.913 36.580.990 4.965.682 10.000 4.975.682
03. 2.106.473 71.348.769 73.455.242 6.920.726 198.887.879 205.808.605
04. 901.724 7.195.685 8.097.409 1131422 89.510.391 90.641.812
05. 1.346.533 125.603.059 126.949.593 3.682.314 91.343.586 95.025.900
06. 1.248.501 81.026.855 82.275.357 4.453.293 0 4.453.293
Izvor:

Burze u Sarajevu i Banjoj Luci
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T21: Transakcije u platnom prometu - u milijunima KM -
BPRV ZIROKLIRING UKUPNO

Godina Mjesec Br. transakcija lznos Br. transakcija Iznos Br. transakcija Iznos
1 2 3 4 5 6 7=3+5 8=4+6
2015. 874.575 70.655 38.212.073 14451 39.086.648 85.106
2016. 935319 72.876 39.068.883 15.509 40.004.202 88.380
2017. 996.043 79.855 40111318 16.388 41.107.361 96.243
2018. 1.067.256 85.393 41.266.770 17.277 42.334.026 102.670
2019. 1.105.320 104.826 42.496.286 18.221 43.601.606 123.056
2020. 1.072.023 87108 42.702.383 18.024 43.774.406 105.132
2021. 1.236.315 102.287 46.735411 20.116 47971726 122.403
2022. 1.435.980 123.370 48.264.255 22.456 49.700.235 145.825
2023. 1.523.992 139.164 49.298.196 23.932 50.822.188 163.096
2024. 1.706.358 157141 51.691.850 25.901 53.398.208 183.042
2024. 04. 147.625 13.338 4.472.522 2.248 4.620.147 15.586
05. 139.259 12.301 4.272.406 2104 4.411.665 14.405
06. 135.004 12.755 4.083.930 2.031 4.218.934 14.786
07. 151.789 13.827 4.661.804 2325 4.813.593 16.152
08. 141.501 13.167 4.216.653 2166 4358154 15333
09. 141.330 13.155 4.264.088 2145 4405418 15.300
10. 152.821 13.687 4.605.546 2328 4.758.367 16.015
1. 142.571 12.869 4199.482 2162 4.342.053 15.032
12. 167.427 16.937 4.753.607 2484 4.921.034 19421
2025. 01. 129.429 11.718 4.059.064 1.945 4188.493 13.662
02. 144.504 12.647 4.276.614 2121 4421118 14.767
03. 149.800 14.505 4.465.556 2.279 4.615.356 16.783
04. 156.922 14.688 4.614.256 2406 4771178 17.094
05. 148.212 13.559 4.382.230 2.250 4.530.442 15.809
06. 154.569 13.818 4.478.653 2315 4.633.222 16.133
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T22: Platna bilanca BiH - u milijunima KM -
2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. | Q12024. Q22024.  Q32024.  Q42024. | Q12025.
TEKUCI RACUN -1.520 -1.094 -927 -980 -579 -2.001 -1.157 -1.01 -510 -128 -480 -1.099
Roba - saldo 1417 -71.521 -7.963 -6.268 -1170 -10.183 -10.259 -2.854 -2.919 -3.027 -2.946 -2.860
lzvoz robe 9.341 10418 10.180 9423 12.710 16.368 15.507 3.518 3.852 3.825 3.992 3.901
Uvoz robe 16.758 17.940 18.143 15.691 19.880 26.551 25.766 6.372 6.771 6.853 6.938 6.761
Usluge - saldo 2329 2,612 2.797 1.636 2.827 3.983 4391 795 1.056 1445 1.108 780
Izvoz usluga 3.484 3.832 4149 2.590 4.053 5.669 6.424 1.212 1.601 2.309 1.628 1195
Uvoz usluga 1.154 1.220 1352 954 1.226 1.686 2.033 417 546 864 520 415
Primarni dohodak - saldo -263 -195 -60 -192 -499 -598 -288 -57 -26 4 -120 -174
Potrazuje 969 1.026 1197 935 1193 1437 1.948 554 610 606 592 578
Duguje 1.233 1.221 1.258 1128 1.692 2.034 2.236 611 635 563 712 752
Sekundarni dohodak - saldo 3.831 4.010 4299 3.844 4.263 4.798 4999 1.106 1379 1412 1478 1156
Potrazuje 4192 4.404 47M 4.277 4727 5.305 5.625 1.290 1.568 1.586 1.647 1340
Duguje 362 394 412 433 464 508 626 185 189 174 169 184
KAPITALNI RACUN 342 305 384 361 350 325 323 81 88 105 86 85
Potrazuje 342 3M 386 369 354 328 330 83 89 106 87 88
Duguje 0 6 2 8 4 4 8 2 2 2 2 2
FINANCISKI RACUN -898 -801 -590 -878 -159 -1.555 -416 -813 -663 127 -182 -842
Izravna ulaganja -7 -960 -739 -699 -1.098 -1.429 -1.689 -561 -335 -5M -487 -368
Neto financijska sredstva 173 32 38 138 150 146 183 32 60 3 49 72
Neto financijske obveze 890 992 777 837 1.248 1.575 1.872 593 395 514 535 440
Portfeljna investicije 157 256 214 4 82 261 449 -8 196 139 68 25
Neto financijska sredstva 92 254 179 -26 349 246 409 -14 196 138 69 37
Neto financijske obveze -64 -2 -35 -30 267 -15 -40 -6 0 0 2 12
Financijski derivativi 1 -5 -1 0 1 0 2 0 1 -2 2 0
Neto financijska sredstva -4 7/ -12 7/ 3 -4 -2 0 0 2 -1 -1
Neto financijske obveze -5 -2 - -7 -4 -4 -4 0 -1 -1 -2 -1
Ostale investicije -1473 -1.205 -999 -1430 -1.839 -530 770 51 -1.009 310 -472 344
Neto financijska aktiva -690 286 -12 -218 -76 722 1135 249 -154 727 -131 212
Valuta i depoziti -547 -59 -28 -272 -220 315 742 192 -237 598 -239 m
Zajmovi -289 223 -90 -13 -2 n 43 -14 -4 38 28 12
Osiguranje i mirovine 20 30 22 25 37 38 13 4 9 8 2 2
Trgovinski krediti i avansi 100 98 73 60 17 242 326 74 82 85 80 79
Ostala financijska sredstva 26 -6 10 -17 -7 56 10 -6 3 3 -3 7
Neto financijske obveze 783 1491 987 1.212 1.764 1.252 365 198 855 417 3 -132
Valuta i depoziti 69 393 75 -811 -294 -1483 -283 -78 380 -1 83 -55
Zajmovi 127 463 318 1429 655 442 -265 51 232 7 72 -348
Osiguranje i mirovine 5 -10 -10 5 5 -9 -16 -2 -4 5 -8 -4
Trgovinski krediti i avansi 582 618 619 582 795 937 917 220 233 251 216 246
Eﬁ;:}iﬂﬁ??g;ﬁ"bveze 10 2 15 6 6B pl n 7 B 0 2 2
Rezervna aktiva 1136 114 935 1.246 2.695 142 52 -295 483 191 707 -844
Monetarno zlato 0 0 0 0 0 -162 0 0 0 0 313 0
Valuta i depoziti -230 253 238 549 44 4432 -63 -1.558 189 253 -357 -1193
Vrijednosni papiri 1367 860 699 696 2.254 -4126 Ik 1.262 294 -63 750 349
Ostala pricuvna sredstva -1 1 -2 1 0 -2 2 1 0 0 1 1
NETO GRESKE | PROPUSTI 281 -12 -46 -259 69 121 418 17 241 150 212 172

Napomena:

Platna bilanca BiH uradena je sukladno metodologiji MMF-a (Priru¢nik za platnu bilancu i medunarodnu investicijsku poziciju, Sesto izdanje - BPM6).
Kompilacija platne bilance uklju¢uje i redovitu reviziju objavljenih tromjesecnih podataka za prethodne cetiri godine i prvo tromjesecje tekuce
godine, sukladno sa uputom EU za izvjestavanje.

Detaljnija metodologijska pojasnjenja se nalaze na web stranici, www.cbbh.ba pod statistika.
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T23: Medunarodna investicijska pozicija (MIP) - u milijunima KM -

2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. Q12024. Q22024. Q32024. Q42024. | Q12025.

NETO POZICIJA -14.545  -14.100 13172 -11.633 -11.325  -11.898 -11.128,5| -11.580,7 -12.326,4 -11.971,8 -12.126,1 | -12.849,2
SREDSTVA 17.045 19.326 21.021 22.339 25.305 26.332 28.474,2| 28.751,0 29.193,7 30.403,8 31.0854 | 30.728,6
lzravna ulaganja 1157 1.268 1.245 1389 1.536 1.682 1.862,4 1.895,6 1.956,2 1.9579 2.004,9 2.063,1

Vlasnicki vrijednosni papiri i dionice u

R e o a7 468 622 758 811 o 10623| 10793 178 1149 1573|1703
Zaduzenje (razni duznickiinstrumenti) 730 799 623 631 726 M 8001| 8163 8384 830  8475| 8927
Portfelna ulaganja 764 1018 1203 1180 1519 1762 21687| 21554 23530 24934 25639| 26063
X:::’S‘t'fg;s"krl'::::g;g'\f;’;"' i dionicey 4 n 39 38 8 97 92,0 922 88,3 B39 1046 1163
ZaduZenje (razni duznicki instrumenti) 720 977 1164 141 1437 1.665 2.076,7 2.063,3 2.264,7 23994 24593 2.490,0
Financijski derivativi 0 0 1 0 0 0 75 77 33 50 33 41
Ostala ulaganja 4509 5415 5975 5901 5899 6819  81421| 86582 83238 90795 88683 | 91531
Ostaliviasnicki kapital 52 54 53 68 66 66 66,4 66,2 66,0 65,8 65,6 653
Valutai Depoziti 3191 395 4350 4297 4244 4807  57896| 62594 58653 65209 6248 64436
Zajmovi 176 29 210 195 M 80 38| 354 37 326 34| 3934
?:a'g;;z’;r:::‘;‘l’]'sntz‘i:’;:fg"umma 9 89 9% 105 m M 34| 1572 1583 1639 1660| 1405
Trgovinsk krediti i avansi w3 10 1199 1195 1227 142 17027| 17484 18144 18731 1953| 19873
Ostala potraivanja/obveze 55 19 69 40 36 % M, mz w72 1833 1042|1230
Pricuvna sredstva 0614 1626 12598 13869 16350 16069  162934| 160340 165574 168681 176449 169020
Valutai depozt 2935 3188 3426 3975 4416 8847  87843| 7269 74161 76674  73150| 61219
Vrijednosni papiri 747 8225 8917 9601 1630 7061  73308| 86093 89334 89740  97691| 101414
Ostala rezervna aktiva 205 m 254 293 305 1 84| 1979 2079 266  5608| 6387
OBVEZE 31590 33426 34193 33972 36,629 38229 39.602,7| 40.331,7 415201 423756 43.2114| 435778
Izravna ulaganja 4166 14957 15535 15882 A6 18177 197277| 20310 207008 211783  217341| 221406

Vlasnicki vrijednosni papiri i dionice u
investicijskim fondovima

Zaduzenje (razni duznicki instrumenti) 3.649 3.592 3.872 4.039 3.261 3.644 3.981,5 4142,6 4.160,7 4.209,0 4.316,6 43243

10.517 11.364 11.663 11.842 13.865 14473 157462 | 161685  16.5400  16.969,3 174175 | 178163

Portfeljna ulaganja 240 246 207 189 479 438 407,6 393,2 403,5 3921 3749 405,7

Vlasnicki vrijednosni papiri i dionice u

investicjskim fondovima 923 98 99 21 167 121 974 91,7 91,7 91,4 91,4 9,8
Zaduzenje (razni duznicki instrumenti) 147 148 107 69 312 317 3101 301,5 31,8 300,7 2835 3129
Financijski derivativi 0 0 1 2 0 0 0,3 0,0 24 173 12,4 1,0
Ostala ulaganja 17.184 18.223 18.451 17.899 19.024 19.674 19.467,1 196274 204135 207880  21.090,1| 21.030,5
Ostali viasnicki kapital 29 36 47 48 78 118 98,6 98,5 98,5 98,1 96,8 96,8
Valuta i Depoziti 1.554 2.751 2.825 2.015 1.742 1.598 1.316,2 1.2273 1.607,8 1.607,0 1.6899 1.636,1
Zajmovi 12.890 12.494 12.527 12.785 13.445 14.028 13.751,5 138193 140728  14.296,1 143733 | 14.2094
oo S B T B T RN Y IR R R
Trgovinski krediti i avansi 2.243 2435 2.550 2.551 2.621 2.760 31384 3.305,5 3.438,8 3.602,7 3.726,9 3.8743
Ostale obveze 73 102 88 101 104 120 41,2 148,0 161,6 162,1 1473 179,2
;’r’;ﬂi?j':kae’(’)'g\‘,’;‘:)’ee"je (Neto tvorene 374 382 389 3 1005 107 9884| 9938 9981 9851  10187| 9982
Napomena:

Medunarodna investicijska pozicija (IIP) za BiH kompilirana je sukladno najnovijoj metodologiji Medunarodnog monetarnog fonda za kompilaciju statistike
platne bilance (BOP) i medunarodne investicijske pozicije, Sesto izdanje (BPM6). Kompilacija medunarodne investicijske pozicije ukljucuje i redovitu reviziju
objavljenih tromjesecnih podataka za prethodne cetiri godine i prvo tromjese¢je tekuce godine, sukladno sa uputom EU za izvjestavanje. Skrac¢ena verzija
primijenjene metodologije za kompilaciju IIP za BiH dostupna je na web stranici CBBiH.
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T24: Devizne rezerve CBBiH - na kraju razdoblja, u milijunima KM -
Bruto devizne rezerve
= =
2 .8 _Et 2§ =3
z 5 ; & 525 EE5E £ st H R L
1 2 3 4 5 6 7 8 9=3+...+8 10 11 12=10-11
2015, 1. 1823 38 1285 1.003,6 0,0 7.288,1 8.606,3 8.605,0 8.064,6 5404
2016. 12. 205,1 26 194,8 29704 00 6.158,2 9.531,1 95290 8.9263 6026
2017. 1. 2039 15 236,4 2.698,6 00 74161 10.556,6 10.555,0 9977, 5778
2018. 1. 210,0 22 274, 29114 00 8.2254 11.623,2 11.6214 109833 638,1
2019. 1. 2541 02 3226 31028 00 8.9174 125971 125954 11.824,2 7,2
2020. 1. 2916 09 1422 3.832,1 00 9.6013 13.868,0 13.866,3 129706 8957
2021. 1. 302,0 19 4696 3.945,1 00 11,6296 163481 16.345,8 15.573,0 7728
2022. 1. 160,0 01 572,0 8.273.2 00 7.060,5 16.0659 16.063,3 15,6117 4515
2023. 1. 1755 21 455,2 8.326,6 00 73306 16.2899 16.2874 15.401,2 886,2
2024, 1. 555,2 48 526,0 6.786,2 00 9.768,7 17.640,9 17,6384 16.274,7 13637
2024, 04. 20122 203 456, 6.514,8 00 8.6784 15.870,9 15.868,6 14913,0 955,5
05. 2015 31 458,1 6.2187 00 8.885,6 15.767,0 15.764,4 147718 992,5
06. 2038 32 464,0 6.951,1 00 89332 165553 16.552,8 15.510,5 10424
07. 2123 197 4639 67216 00 9.016,0 164336 16.430,7 15.308,6 11221
08. 127 36 464,0 6.900,0 00 9.100,7 16.681,1 16.678,4 15.505,9 11725
09. 22,1 36 464,0 72015 0,0 89738 16.865,0 16.862,7 15,6194 12433
10. 2367 184 4639 6.8773 0,0 94434 17,0396 17.0371 15.761,4 12757
. 2356 47 4639 6.8374 0,0 9.665,5 17.207,0 17.204,1 15.861,0 13431
1. 555,2 48 526,0 6.786,2 0,0 9.768,7 17.6409 17,6384 16.274,7 13637
2025. 01, 592,1 16,8 466,6 6.0833 0,0 10.096,6 17.2554 17.2524 15.8227 14296
02. 603,6 55 466,5 5.835,1 00 101175 17.0281 17,0254 15.549,6 14757
03. 6324 54 465,2 5.658,9 0,0 10.141,1 16.903,1 16.900,6 153785 15221
04, 6358 146 465,1 57639 00 10.202,0 17.081,5 17.076,4 15.486,6 15898
05. 635,0 56 4672 57604 0,0 10.063,2 169314 169265 153184 1.608,0
06. 6139 55 468,8 5.820,8 00 10.209,1 17.18,2 7159 15.520,0 1.595,9
Napomena:

Bruto devizne rezerve cine stanja bilan¢nih pozicija kratkoro¢ne inozemne aktive CBBiH (zlato, raspolaganje CBBiH SDR, devize u trezoru CBBiH,
prenosivi depoziti u inozemnoj valuti kod nerezidentnih banaka i ostalo) i investiranja u vrijednosne papire od srpnja 2006. godine po odluci
Investicijskog komiteta CBBiH. Neto devizne rezerve predstavljaju razliku izmedu bruto deviznih rezervii obveza prema nerezidentima. Monetarnu
pasivu CBBiH ¢ine novac izvan monetarnih vlasti i depoziti rezidenata kod monetarnih vlasti. Neto inozemna aktiva CBBiH predstavlja razliku izmedu
neto deviznih rezervii monetarne pasive CBBiH.

Monetarni podaci azurirani u skladu s metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku 2000.), od sije¢nja 2006. godine.
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T25: BiH - Izvoz prema zemlji destinacije - u tisu¢éama KM -
Godina  Mjesec  Njemacka Hrvatska Italija Srbija Slovenija Austrija Turska CrmaGora  Ostale zemlje Ukupno
2015. 1.412.906 925.166 1.214.930 770.695 748.870 743.062 354.630 262.844 2.554.212 8.987.315
2016. 147941 985.360 1.131.096 822.846 807.200 730.590 401.047 240.751 2.819.806 9418109
2017. 1.595.704 1.284.200 1.209.035 1.093.685 973.397 899.235 431.094 352.507 3.216.524 11.055.383
2018. 1.741.537 1.464.002 1.352.791 1.251.474 1.057.052 1.020.991 323.223 402113 3.287.069 11.900.251
2019. 1.675.709 1.399.922 1.300.534 1.308.885 1.006.226 1.089.881 292.554 407.303 3.011.551 11.492.564
2020. 1.630.844 1.362.907 1.015.184 1.152.068 954.078 1.005.509 314.249 293.645 2.792.675 10.521.159
2021. 2.137.576 1.864.306 1.608.291 1722477 1.219.184 1.284.935 358.064 394.449 3.684.248 14.273.529
2022. 2.666.194 2.676.624 1.991.386 2.363.435 1.421.819 1.710.354 311.638 576.469 4.255.821 17.973.740
2023. 2.680.393 2.548.638 1.449.652 2.087.129 1.356.297 1.715.316 261.586 689.771 3.910.942 16.699.723
2024. 2.248.869 2.423.747 1.170.440 1.730.818 1.221438 1.456.873 287915 547.798 3.816.948 14.904.846
2024. 04. 225.277 242.761 113.769 164.808 117.298 148.025 26132 48.442 383.265 1.469.776
05. 199.240 222413 110.374 136.000 113.303 129.863 22.251 44.257 342.950 1.320.650
06. 206.302 218.459 119.383 132.218 112.928 128.764 23.139 45.740 336.261 1.323.195
07. 201.786 231.535 126.671 148.910 m.sn 140.787 19.920 48911 364.357 1.394.387
08. 175131 189.076 62.220 165.030 87415 120.796 19.267 53.900 291.206 1164.043
09. 214.854 214.848 114.577 171.038 118.601 140.130 21.901 52.518 312.533 1.361.001
10. 221.819 24751 109.266 189.759 116.362 146.044 24.048 58.261 394.746 1.507.815
1. 216.127 206.182 116.938 163.197 116.100 139.393 26.363 50.917 380.783 1.416.001
12. 161.637 226.927 84.790 174.245 93.939 100.291 30.238 52734 339.600 1.264.400
2025. 01. 188.558 201.820 89.753 156.880 100.571 124.200 26.236 42.440 299.700 1.230.157
02. 210.646 256.572 102.169 159.506 113.250 131.825 30.845 56.544 383.608 1.444.965
03. 212.744 259.369 111.043 154.628 122.889 141.083 43.491 53.896 358.216 1.457.360
04. 209.071 288.875 109.904 154.605 119.470 144.512 38.276 58.634 361.050 1.484.399
05. 205.925 269.975 112.996 151.534 121.482 133.458 44.398 61.209 350.120 1.451.095
06. 202.655 253.654 110.028 141.895 116.964 127.509 33.887 61.189 316.177 1.363.958

Napomena:

Kriterij za prikazivanje pojedinacnih zemalja je udio izvoza iz te zemlje u ukupnom izvozu BiH u trogodisnjem razdoblju (2016., 2017., 2018. godine). U
skladu s navedenim, sve zemlje sa udjelom vecéim od 3,0% iskazane su pojedinac¢no, dok su ostale zemlje uklju¢ene u kategoriju Ostale zemlje.
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T26: BiH - Uvoz prema zemlji podrijetla - u tisu¢ama KM -

Godina  Mjesec Njemacka Italija Srbija Hrvatska Kina Slovenija RUSka.. Turska Austrija Osta!e Ukupno
Federacija zemlje

2015. 1914123 1758287 1728431  1.673.068  1.091.670 773.503 910.072 644.698 560.859 4797152 15.851.863

2016. 1998.877  1.899.582 1.828.142 1617713 1.091.966 831.403 729427 687.349 556.399  4.920.158 16.161.014

2017. 2103758 2062127 2.029997  1.828432 1.186.073 912.704 907.315 766.728 618.743  5.769.765 18.185.642

2018. 2297072 2370785 2.070.768 1915158 1.339.232 917.011 892.371 874.490 672990  6.124.091 19.273.968

2019. 2337802 2.333.081 2150219 2020597 1449423 906.606 451193 964.624 7201547 6163492 19.498.584

2020. 2.074.858 1.949.017 1.895.718 1.523.371 1.355.872 840.875 359.084 896.725 682.570 5.308.196 16.886.285

2021. 2.566.643 2.600.538 2427344 1.922.537 1.702.427 984.015 629.494 1.269.716 823.775 6.670.410 21.596.900

2022. 2.992.889 3.540.600 3.057.570 2.844.749 2.327.506 1.113.095 658.099 1.675.148 1.003.269 9.423.523 28.636.447

2023. 3.337.298 3.871.009 2.830.013 2.095.023 2.629.129 1.073.664 461.880 1.540.892 997.183 8.931.476 27.761.566

2024. 3.381.120 3.705.368 2.954.583 2138.641 2.760.200 1.083.020 332.896 1.664.098 1.013.072 9.621.487 28.654.486

2024. 04. 280.832 301.999 242.456 154.740 214918 93.656 33.368 150.795 87.422 920.571 2.480.756

05. 287150 355.655 225.204 172.190 225.874 89.506 23.469 149.932 84.627 777.361 2.390.969

06. 262.692 328.471 256.238 173.597 239.065 91.283 15.979 123.862 85.325 792.447 2.368.959

07. 308.230 346.422 275450 196.264 260473 103.058 17462 148.569 82.286 825.632 2.563.846

08. 260.472 280113 265.052 206.290 229.269 77338 18.132 143.867 86.120 766.965 2333.618

09. 284.433 292.053 253.285 187.337 230.647 94.542 14.284 144.308 82.956 779.381 2.363.226

10. 283450 311.370 274.230 224.018 257.069 97.637 21.383 139420 90.698 856133 2.555.410

1. 279101 288.543 253.389 190.713 243.580 86.572 24,091 117.095 90.829 794.336 2.368.247

12. 275.876 278.855 265.077 212.873 250.392 81.796 32,995 129223 81.525 809.914 2418.524

2025. 01. 217.075 222,618 211.820 218.521 226.552 75.406 37371 104.825 76.388 705.265 2.095.841

02. 282.839 260.026 260307 226.517 233.506 87.294 39.226 125.639 87.019 844.091 2.446.464

03. 302.904 296.602 293.295 233.211 264.809 98.559 34.727 140.190 95.366 886.115 2.645.779

04. 289.559 282.312 260.258 205.136 276.085 90.428 43.401 140.972 88.127 874.612 2.550.891

05. 281.229 292.320 251.076 204.290 240.348 89.264 16.250 137.861 83.696 893.985 2.490.319

06. 272197 320.925 264.667 200.398 253.940 89.951 11.681 133.084 84.636 821.676 2453157

Napomena:

Kriterij za prikazivanje pojedinacnih zemalja je udio uvoza iz te zemlje u ukupnom uvozu BiH u trogodisnjem razdoblju (2016., 2017., 2018 .godine).
U skladu s navedenim, sve zemlje sa udjelom veéim od 3,0% iskazane su pojedinacno, dok su ostale zemlje uklju¢ene u kategoriju Ostale zemlje.
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T27: Struktura izvoza robe

Razdoblje sijecanj - lipanj 2023. sijecanj - lipanj 2024. Postotak promjene u

odnosu naisto razdoblje
Skupina proizvoda Iznos u tisucama KM Iznos u tisucama KM Postotak udjela prethodne godine
Zivotinje i proizvodi Zivotinjskog podrijetla 108.630 118.788 14 94
Proizvodi biljnog podrijetla 100.447 95.067 11 -S54
Masti i ulja Zivotinjskog podrijetla i biljnog podrijetla 62.324 119.465 14 9,7
Prehrambene preradevine 257187 269.866 3,2 49
Proizvodi mineralnog podrijetla 611.869 827.507 98 35,2
Proizvodi kemijske industrijeli srodnih industrija 630.865 628.976 75 -03
Plasticne mase, guma i kaucuk 399178 415.877 49 42
Kozaikrzno 40.699 48.500 0,6 19,2
Drvoi proizvodi od drveta 464.361 477614 57 29
Celuloza, papiri kartoni njihovi proizvodi 219.102 232.750 28 6,2
Tekstil i tekstilni proizvodi 423.656 394.970 47 -6,8
Obuca, Sesiri, kape i slicni proizvodi 382.351 360.521 43 5,7
E;s;rei,n ?:emeniti metalii njihovi proizvodi, drago i poludrago 21222 26.301 03 86
Bazni metali i proizvodi od baznih metala 1.453.242 1.513.337 179 41
Strojevi, aparati, mehanicki i elektricni uredaji 1.408.239 1.410.817 16,7 0,2
Transportna sredstva i njihovi dijelovi 334.842 376.777 45 12,5
Satovi, mjerni, glazbeni i medicinski instrumenti 63.979 66.994 0,8 47
Oruzje i municija; njihovi dijelovii pribor 178.670 238.677 28 33,6
Razni proizvodi 688.498 691.391 8,2 04
Umijetnicka dijela, kolekcionarski predmetii antikviteti 27 508 0,0 1.7871
Nerazvrstano 37 4 0,0 14,4
Ukupno 7.967.205 8.431.934 100,0 58
Napomena:

Izvor ovih podataka je Agencija za statistiku BiH i zbog toga se ukupan izvoz i uvoz robe razlikuju od vrijednosti iskazanih u statistici platne bilance
koja uklju¢uje razne prilagodbe.
Podaci su klasificirani prema Harmoniziranom sustavu kodova Svjetske trgovinske organizacije.
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T27: Struktura uvoza robe

Razdoblje sijecanj - lipanj 2023. sijecanj - lipanj 2024. Postotak promjene u
odnosu naisto razdoblje
Skupina proizvoda Iznos u tisucama KM Iznos u tisucama KM Postotak udjela prethodne godine
Zivotinje i proizvodi Zivotinjskog podrijetla 474.877 473.610 32 -03
Proizvodi biljnog podrijetla 544.929 620.557 42 139
Mastii ulja Zivotinjskog podrijetla i biljnog podrijetla 99.258 15744 11 58,6
Prehrambene preradevine 1.280.117 1.376.474 94 75
Proizvodi mineralnog podrijetla 1.777.630 1.819.663 124 24
Proizvodi kemijske industrije ili srodnih industrija 1.264.012 1.346.522 9.2 6,5
Plasticne mase, guma i kaucuk 903.907 939.568 6,4 39
Koza i krzno 128.921 118.632 0,8 -8,0
Drvo i proizvodi od drveta 205.366 215.908 15 51
Celuloza, papirikarton i njihovi proizvodi 301359 291.499 2,0 33
Tekstil i tekstilni proizvodi 806.957 811128 55 0,5
Obuca, 3esiri, kape i slicni proizvodi 194.787 213.196 15 95
Biseri, plemeniti metali i njihovi proizvodi, drago i poludrago kamenje 35.026 33.821 0,2 34
Bazni metali i proizvodi od baznih metala 1.832.993 1.949.090 133 6,3
Strojevi, aparati, mehanicki i elektricni uredaji 2.189.639 2.163.336 14,7 -1,2
Transportna sredstva i njihovi dijelovi 1169172 1.241.209 85 6,2
Satovi, mjerni, glazbeni i medicinski instrumenti 199.258 239.566 1,6 20,2
Oruzje i municija; njihovi dijelovi i pribor 14.529 17.572 0,1 209
Razni proizvodi 341.510 357.265 24 4,6
Umjetnicka dijela, kolekcionarski predmeti i antikviteti 809 1.201 0,0 48,5
Nerazvrstano 0 0 0,0 0,0
Ukupno 14.051.614 14.682.451 100,0 45

Napomena:

Izvor ovih podataka je Agencija za statistiku BiH i zbog toga se ukupan izvoz i uvoz robe razlikuju od vrijednosti iskazanih u statistici platne bilance
koja ukljucuje razne prilagodbe.

Podaci su klasificirani prema Harmoniziranom sustavu kodova Svjetske trgovinske organizacije.
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T28: Pregled prosjec¢nih srednjih tecajeva konvertibilne marke

EMU Hrvatska  CeskaR.  Madarska Japan Svicarska Turska V. Britanija SAD Kina Srbija
EUR HRK (K HUF JpY CHF TRY GBP usb CNY RSD
Godina  Mjesec 1 100 1 100 100 1 1 1 1 1 100

2015. 1,955830 25688577 0,071687  0,631327 1,456462 1,832914 0650180  2,694477 1,762605 0,280568 1,619915
2016. 1,955830 25960428  0,072346  0,627987 1,628845 1,794449 0,586378 2,396405 1,768011 0,266189 1,588875
2017. 1,955830 26,205454  0,074317  0,632480 1,546889 1,761597 0,476205 2,232882 1,735482 0,256628 1,611317
2018. 1,955830 26,365492  0,076267  0,613697 1,500585 1,693763 0,351884 2,210985 1,657498 0,250633 1,653621
2019. 1,955830 26,365089  0,076197  0,601572 1,603053 1,758109 0,307940 2,230125 1,747204 0,252963 1,659447
2020. 1,955830 25946780  0,074002  0,557563 1,607387 1,827419 0,247515 2,201320 1,716607 0,248658 1,663431
2021. 1,955830 25977234 0,076253  0,545671 1,506596 1,808910 0,191301 2,274685 1,653851 0,256382 1,663495
2022. 1,955830 25957036 0,079629  0,501501 1,420249 1,948176 0,113256 2,294933 1,860152 0,276500 1,665037
2023. 1,955830 0,081507  0,512335 1,290900 2,013360 0,078526 2,248887 1,809093 0,255630 1,668038
2024. 1,955830 0,077871  0,495036 1194513 2,053678 0,055106 2,310145 1,807525 0,251198 1,670415
2024. 04. 1,955830 0,077365  0,498140 1,186835 2,004962 0056369  2,283729 1,822828 0,251827 1,669648
05. 1,955830 0,078697  0,504799 1,161646 1,990265 0,056125 2,285357 1,810523 0,250292 1,669998

06. 1,955830 0,078946  0,496246 1,151885 2,030938 0,055789  2,308890 1,816739  0,250480 1,670595

07. 1,955830 0077358  0,498324 1,140203 2,019980 0054793 2,319048 1,803357 0,248299 1,670920

08. 1,955830 0,077630  0,495281 1,212817 2,067970 0,052870 2,297783 1,779091 0,248565 1671114

09. 1,955830 0,077943  0,495499 1,228998 2,077805 0,051711 2,327334 1,760878 0,248828 1,671019

10. 1,955830 0,077340  0,487160 1,200540 2,083459 0,052310 2,342680 1,791888 0,253036 1,671141

. 1,955830 0,077304  0,478282 1,196650 2,089344 0,053351 2,344783 1,837313 0,255172 1,671703

12. 1,955830 0,077810  0,474688 1,213117 2,094876 0,053337 2,360008 1,865933 0,256316 1,672094

2025. 01. 1,955830 0,077728  0,474756 1,206419 2,077459 0,053185 2,332869 1,889023 0,258704 1,670103
02. 1,955830 0,077959  0,484086 1,233953 2,076090 0,051944 2,352106 1877713 0,258238 1,669776

03. 1,955830 0,078224  0,489200 1,216318 2,050596 0,048932 2,338493 1,815112 0,250276 1,669178

04. 1,955830 0,078099  0,480971 1,209546 2,089268 0,045736 2,289202 1,743322 0,238928 1,668739

05. 1,955830 0,078471  0,484193 1,200502 2,089688 0,044682 2,316322 1,733103 0,240078 1,668467

06. 1,955830 0,078831  0,486249 1,176344 2,085461 0,043101 2,303563 1,700461 0,236769 1,668685
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T29: Vladine financije BiH - jedinice sektora vlade - u milijunima KM -

Neto nabavka Neto

Godina Razdoblje '"“;ti:‘ije FBiH RS Briko K°':r‘i’|'::;’ia“i Institucije BiH  FBiH RS Briko K°':;‘S’::L’ia"i nefinancskih  sufct/
sredstava deficit

2015, 10884 7195 39313 2320 12335 9259 6885 37006 220, 11,5870 5591 1889
206 1069 76454 3970 485 127673 9493 7035 36369 1986 116720 M5 3708
207. 10494 81509 4418 2637 134792 9670 71643 36960 2128 19134 7597 8060
2018, 10450 88336 43646 2809 144023 9959 76600 39834 2337 127385 8892  THS
209, 10514 92175 45840 2888 15018 9855 81203 40976 2546 13.3343 10066 6772
2000, 1006 86140 46521 2683 144307 10286 85831 496 2879 144748 17651 18092
201, 1080 96167 572 3059 160553 9823 87928 48610 2685 147970 13689 1106
2022, 11655 109462 58874 3384 182129 109671 97978  SH48S5 2875 16.805,3 15902 827
2023, 15066 122289 64394 3698 203087 13459 16917 60893 3184 19.2093 1699 6005
204, 15650 134860 72714 4164 24325 1433 129786 69147 3638 214240 19906 982,
a 860 19060 8628 597 30819 B56 16953 873 4 28184 06 2229

@ 356 1672 880 56 28154 28 18342 10905 626 31852 021 4n9
e 669 19637 908 60 32363 BT 2048 93BT 698 32077 %5 880
o 80 2078 10671 713 34189 085 2490 17 B8 37597 B 519

o W16 19065 960 617 31916 03 1729 998 419 29158 601 2157

@ U1 20942 965 699 33908 P51 19194 1024 597 317 B3 858
S 628 2165 1231 1 3783 263 1935 9634 589 3.2040 89 4454
w W75 22720 8949 823 35014 2505 24302 11704 856 3914 886 6987

a 361 2817 10001 729 3550, W) 18184 990 574 3.0673 20 4608

@ 781 2480 1182 812 40260 Be4 22219 11463 626 36486 23 2951
ey 269 2442 12096 82 40090 2698 22662 12611 635 38259 086 746
o 045 25797 10881 858 41275 3467 26495 13850 879 44385 ms 88

Q 047 25084 12375 763 40726 931 2242 11659 603 36791 B 3603

@ 4005 28153 12343 862 44870 2T 25996 1247 689 41586 784 2500
B 887 27786 1353 99 45293 359 27136 12899 696 43579 %89 726
! M7 27382 1428 Bl 45%7 M2 32006 14578 1025 50751 703 8467

Q M) 27650 14164 876 AS6T4 %17 25597 13B5 834 42327 02 3145

@ M5 29793 1484 1002 48969 399 28042 1387 735 45077 02 2879
g 3815 30994 14785 1063 49903 MW 3015 14576 900 48570 nsy 174
o 3869 3134 15868 1018 50960 084 35453 156 964 57227 437 10404

05 (1 51 30812 14615 927 4981 3854 27807 13684 662 44985 687 3709

Napomena:

Administrativni podaci prikupljeni od: ministarstava financija svih razina vlasti, fondova socijalnog osiguranja svih razina vlasti, entitetskih javnih
poduzeca za ceste i entitetskih javnih poduzeda za autoceste. Podaci na godisnjoj razini za konsolidirane prihode/rashode uklju¢uju lokalnu razinu
vlasti (opcine i gradovi), JP Ceste svih razina vlasti FBiH, JP Putevi RS, JP Autoceste FBiH i JP Autoputevi RS, dok ih podaci za tromjesecja zbog
nedostupnostiizvornih podataka ne ukljucuju. Razlika izmedu prihoda, s jedne, i rashoda s neto nabavom nefinancijskih sredstava, s druge strane,
predstavlja neto suficit/deficit.




CBBiH BILTEN 2 2025

T30: Vladine financije BiH - struktura konsolidiranih prihoda i rashoda - u milijunima KM -
Prihodi Rashodi
£ s = = = = &
g 3 5 3 g 3 2
. g 2 5 s o £ 2 £ .
s 3 s 5 g g e g 2 E Bl
£ 2 8 E £ g 2 £ 2 S £ =%
g & IS 8 S S S S 3 3 & £ 5
2015, 64397 43296 15658 12335 3.2943 21388 2643 384,38 472955 7754 115870 559,1
2016. 67604 44736 15334 127673 3.2955 21875 252,0 382,8 47550 793 116720 7245
2017. 7151, 47342 15940 134792 33126 23406 23,0 4440 47585 8347 19134 7597
2018. 76884 50418 16720 144023 34221 25340 2425 476,0 5.013,2 10508 127385 889,2
2019. 8.014,1 5.345,7 16584 150181 37381 26883 2411 5073 5.2034 9361 133343 1.006,6
2020. 73633 53839 16835 144307 39218 27028 2559 870,1 5.508,0 12163 144748 1.765,1
2021, 84854 57980 17719 160553 40392 2.8477 240.2 7429 57183 12087 147970 13689
2022. 98988 64825 18316 182129 45465 32565 2594 7477 6.503,1 14921 16.8053 1.590,2
2023. 10.767,8 74109 21300 203087 51872 34684 394,7 884,0 7.883,1 13919 19.2093 1.699,9
204, 123007 81723 19595 224325 56338 3.8396 5283 10024 87007 17192 214240 1.990,6
Q 1.556,2 1.286,5 2392 3.0819 8177 4821 69,8 60,4 12743 114, 28184 406
Q 13272 12234 264,8 28154 861,7 4955 433 157, 1277 350,5 3185.2 1021
20 B 15643 14186 2534 3.2363 850,4 4863 24 2628 13576 2283 3.017 9,5
4 18488 14555 14,7 34189 872,7 6383 716 29,2 14196 458, 37597 2311
(I 15609 13193 3114 31916 8511 4863 55,0 475 13189 1569 29158 60,1
Q@ 1692 14370 2635 33908 866,7 5292 60,3 1429 13764 236, 3217 933
2 B3 18544 1441, 232,0 35215 865,8 5475 319 1232 14054 2302 32040 789
4 20822 1.600,5 196 3.702,2 9136 651,8 60,8 336,5 1430,2 518,6 3914 288,6
Qi 18512 1462,0 2369 3.550,1 908,3 5176 527 55,2 13773 156,2 3.0673 2,0
@ AT04 16045 311,1 4.026,0 960,2 570,0 68,1 1609 15313 3580 36486 823
B 2148 16430 13 40090 988,8 59,2 677 1543 1.631,2 3848  3.8259 108,6
@ 21855 1773 1689 41275 1.056,7 7545 386 266,7 17433 5787 44385 228
Qi 21064 17124 2538 40726 1.078,9 586, 98,9 457 17226 1463 36791 331
@ 22818 18193 3859 44870 11463 636,2 60,0 145,2 1.904,6 2663 41586 784
20 B 23847 1.867,2 T4 45293 11013 646,6 1156 1503 1.929,2 4148 43579 98,9
04 24586 20120 1281 4.598,7 11585 870,5 66,7 468 20069 545,7 5.075,1 3703
Q23784 19123 276,7 45674 11856 660,8 1399 64,5 1.994,6 1873 42327 20,2
204, Q@ 25560 19893 3516 4899 12299 708,7 512 4 20636 3129 45077 101,2
B 29022 20444 B7 49903 1.198,0 7694 125 2153 21218 440,0 4.857,0 1159
04 26747 22263 1950 50960 12435 9236 131,2 4453 22010 782 57227 4137
2025 Q1 25136 21327 2918 49381 1.281,2 74,9 14,7 656 20952 1729 44985 68,7
Napomena:

Administrativni podaci prikupljeni od: ministarstava financija svih razina vlasti, fondova socijalnog osiguranja svih razina vlasti, entitetskih javnih
poduzeca za ceste i entitetskih javnih poduzeca za autoceste. Podaci na godisnjoj razini za konsolidirane prihode/rashode ukljuc¢uju lokalnu razinu
vlasti (opcine i gradovi), JP Ceste svih razina vlasti FBiH, JP Putevi RS, JP Autoceste FBiH i JP Autoputevi RS dok ih podaci za tromjesecja zbog
nedostupnostiizvornih podataka ne ukljucuju. Razlika izmedu prihoda, s jedne, i rashoda s neto nabavom nefinancijskih sredstava, s druge strane,
predstavlja neto suficit/deficit.
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CBBiH BILTEN 2 2025

T31: Vladine financije FBiH - jedinice sektora vlade - u milijunima KM -
Konsolidirani Konsolidirani
prihodi rashodi
- s - s < 3
2015. 1.510,0 3.175,8 1.919,5 7196,5 1.3541 3.2243 1.869,1 6.843,5 2214 131,6
2016. 1.652,8 33234 2.0121 7.6454 1.380,2 3.314,2 1.885,5 7.013,5 2481 3837
2017. 1.876,9 3.538,4 2.108,4 8.150,9 1.394,8 34233 1.970,4 7164,3 3536 633,1
2018. 2.008,2 3.815,7 2.292,5 8.833,6 1.552,7 3.660,1 2.075,7 7.660,0 426,4 747,2
2019. 1.878,3 4.069,5 2473,2 9.2175 1.493,6 3.953,0 2.274,3 8.120,3 564,8 5325
2020. 3.718,6 17335 24179 8.614,0 4.008,2 1.757,6 2.331,0 8.583,1 8213 -790,4
2021. 41414 1.848,2 27304 9.616,7 3.998,3 1.809,7 2.521,5 8.792,8 804,3 19,5
2022. 4.622,9 2.082,6 3.294,1 10.946,2 4311 1.967,3 2.997,2 9.797,8 981,6 166,8
2023. 5.332,8 23854 3.542,3 12.2289 5.529,6 2.2373 3.3773 11.691,7 1.016,2 -478,9
2024. 5.845,2 2.597,7 3.810,4 13.486,0 6.008,3 25113 3.690,2 12.978,6 1.268,5 -761,1
Q1 895,0 4083 614,8 1.906,0 8093 4277 470,4 1.695,3 73 203,4
Q 8239 388,3 482,2 1.674,2 8824 426,8 545,2 1.834,2 28,6 -188,6
200 [0} 971,5 444,0 7570 1.963,7 1.233,7 431,2 568,7 2.024,8 29,7 -90,8
04 1.028,2 470,7 5639 2.027,8 1.082,8 454,6 746,6 2.249,0 53,4 -274,6
Q1 903,2 4074 604,0 1.906,5 810,6 4323 4931 17279 99 168,7
Q 997,0 458,8 666,8 2.094,2 930,2 436,6 581,0 19194 17,8 1571
202 Q3 1.068,4 442,7 748,8 2.146,5 1.063,0 440,8 563,2 1.953,5 21,2 171,8
Q4 1172,8 514,8 7109 2.272,0 1.194,5 4777 884,3 2.430,2 70,6 -228,7
Q1 1.020,4 454,8 7132 2.181,7 800,3 4458 579,0 1.818,4 -12,6 3759
Q 1.165,2 504,8 953,8 2.498,0 1.202,3 456,9 694,6 2.2279 20,1 250,0
2 Q3 11724 5124 840,3 24242 11140 4974 7557 2.266,2 38,0 120,0
Q4 1.264,9 5821 786,7 2.579,7 11945 541,2 9679 2.649,5 99,7 -169,5
Q1 1.240,8 523,8 755,0 2.508,4 1.0291 513,7 682,6 2.214,2 47 289,6
Q 13389 5941 910,3 2.815,3 1.294,0 5244 809,2 2.599,6 22,7 193,0
2 [0} 13591 582,2 999,7 2.778,6 1.504,6 539,5 832,0 2.713,6 33,6 314
04 1.394,0 649,7 8771 2.738,2 1.701,8 6279 1.053,5 3.200,6 116,4 -578,8
Q1 1.352,5 584,3 842,2 2.765,0 1.233,4 582,5 7579 2.559,7 14,5 190,7
Q 1.400,4 641,1 971,2 29793 1.350,8 586,7 900,2 2.804,2 34,2 140,9
208 [0} 15413 621,0 958,0 3.099,4 1.527,6 606,3 898,6 3.011,5 453 4,6
04 1.550,9 7031 1.039,0 31134 1.896,6 694,7 11335 3.545,3 140,0 5719
2025. Q1 1.498,6 687,8 904,4 3.081,2 1.280,6 663,6 846,1 2.780,7 10,1 290,4
Napomena:

Administrativni podaci prikupljeni od: ministarstava financija, fondova socijalnog osiguranja svih razina vlasti u FBiH, JP Ceste svih razina vlasti FBiH
i JP Autoceste FBiH. Podaci na godisnjoj razini za konsolidirane prihode/rashode ukljucuju lokalnu razinu vlasti (op¢ine i gradove), JP Ceste svih
razina vlasti FBiH i JP Autoceste FBiH, dok ih podaci za tromjesecja zbog nedostupnosti izvornih podataka ne ukljucuju. Razlika izmedu prihoda, s
jedne, i rashoda s neto nabavom nefinancijskih sredstava, s druge strane, predstavlja neto suficit/deficit.
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CBBiH BILTEN 2 2025

T32: Vladine financije FBiH - struktura konsolidiranih prihoda i rashoda - u milijunima KM -
Prihodi Rashodi

_ = - 5

F £ 2 £ z g

g = g 2 = = €

g E 2 £ g g E
2 3 - g 2, % 3 = Zs
£ £ £ g : g : & g ¢ e
S & I 8 S 2 2 = a a 5 = =
2015. 3.5003 28756 820,6 7196,5 1.660,1 16071 1201 2568 26729 5265 6.8435 014
2016. 37794 3.005,6 8604 76454 1.656,8 16640 1290 2536 27239 586,2 70135 28,1
2017. 40585 3.2039 888,4 8.150,9 1.685,2 17392 1192 2844 27875 548,38 71643 353,6
2018, 44163 34565 9608  8.8336 17531 18458 1039 3005 29326 724 7.660,0 4264
2019. 46469 3.688,8 881,8 92175 19949 20091 1012 3440  3.0949 576,2 81203 564,8
2020. 41194 3.662,0 8327 8.614,0 20627 20337 975 5838 3.2460 5594 8.583,1 8213
2021. 48424 39274 8469 9.616,7 21195 2123 815 5298 3.2956 6434 8.792,8 804,3
2022. 56202 4.424,1 9019  10.946,2 23683 23485 908 4983  3.6930 7987 97978 981,6
2023. 6.1474 5.069,5 10120 122289 27098 26733 1512 5742 46583 9249 11.691,7 1.016,2
2024, 6.852,7 55254 11078 134860 3.0292 29265 233 6589 51271 10137 12.978,6 1.268,5
Q1 8883 889,9 1278 1.906,0 4184 4172 31 31 753 46,5 16953 73
L 823,9 90,5 1.674,2 4609 423 295 680 7703 812 18342 286
B 845 973,2 148,0 1963,7 435 4197 %1 1906 8207 126,1 2.024,8 297
Q4 14064 1.001,7 974 25056 4110 9 07 43 6747 2291 1795, 66,0
Q8539 8963 156,3 1.906,5 4428 435 252 268 7753 344 17279 99
Q@ 9936 974,5 1262 2.094.2 4555 4397 154 1009 7827 1251 19194 1738
202 G 10628 973,0 10,7 21465 4476 4498 227 4T 8260 1328 19535 21,2
11482 10835 403 22120 4914 5285 166 2601 830 3036 243022 70,6
Q1 10389 10090 1338 21817 4832 4450 42 359 7819 483 18184 126
w8 1B 10969 1497 24980 5188 4811 182 1032 8932 2134 22279 20,1
B3 1183 11164 1247 24242 5079 5018 259 1020 9394 1892 2.266,2 38,0
4 12667 1.201,8 m3 25797 5469 5775 209 1806 9825 3411 26495 99,7
Q11850 11754 1481 2.508,4 5736 5152 366 355 9939 593 22142 47
a L 1309 12683 2373 28153 6111 5838 300 954 11543 165,0 2.599,6 227
@ 13557 1.264,0 1588 27786 5672 5472 462 1126 11400 3004 27136 33,6
@ 13576 13618 189 27382 616,1 680,1 353 2485 119, 4245 3.200,6 1164
Q12938 13069 1643 27650 6396 5843 519 466 11665 70,8 25597 145
Q2 14628 1.370,2 146,3 29793 685,2 608,2 395 916 12260 1536 2.804,2 34,2
0 B3 15472 13747 775 30994 6435 6068 526 1625 1266/ 2801 3015 453
15168 14737 1230 31134 6851 7409 402 2637 13179 4975 3.5453 140,0
225 Q1 13877 1.503,6 189,8 3.0812 7220 6398 553 491 12195 94,9 27807 10,1

Napomena:

Administrativni podaci prikupljeni od: ministarstava financija, fondova socijalnog osiguranja svih razina vlasti u FBiH, JP  Ceste svih razina vlasti
FBiH i JP Autoceste FBiH. Podaci na godisnjoj razini za konsolidirane prihode/rashode ukljucuju lokalnu razinu vlasti (opcine i gradove), JP Ceste svih
razina vlasti FBiH i JP Autoceste FBiH, dok ih podaci za tromjesecja zbog nedostupnosti izvornih podataka ne ukljucuju. Razlika izmedu prihoda, s
jedne, i rashoda s neto nabavom nefinancijskih sredstava s druge strane, predstavlja neto suficit/deficit.
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CBBiH BILTEN 2 2025

T33: Vladine financije RS - jedinice sektora vlade - u milijunima KM -
Konsolidirani Konsolidirani 2
prihodi rashodi % =
S =
Godina  Razdoblje s £ <
s = g% g = = g% =) E
£E& &S 238 £ &S 228 22 2
2015. 1.804,1 17135 39313 1.707,5 17549 3.700,6 2353 -4,6
2016. 2.556,5 7444 3.937,0 24159 749,71 3.636,9 366,3 -66,3
2017. 2.713,7 780,7 41418 24223 746,2 3.696,0 268,7 1777
2018. 2.8394 774,2 4.364,6 2.700,8 720,0 3.983,4 3374 43,9
2019. 2.963,6 834,5 4.584,0 2.775,6 7285 4.097,6 376,0 110,3
2020. 3.041,5 907,2 4.652,1 3.395,7 7840 4.749,6 8218 -919,2
2021. 3.312,2 984,5 5.147,2 3.399,0 862,5 4.861,0 4159 -129,7
2022. 3.826,0 1.099,8 5.887.4 4.051,2 984,2 5.748,5 553,7 -414,8
2023. 4.275,0 1.241,4 6.439,4 4.296,0 1128,7 6.089,3 5909 -240,8
2024. 5.217,7 1.261,4 12714 5.140,4 1.159,6 6.914,7 598,8 -242,0
Q1 687,2 2013 862,8 722,0 181,0 8713 29,2 -43,7
Q 716,2 198,0 887,0 957,7 160,0 1.090,5 56,3 -259,8
00 (0} 780,2 249,8 970,8 8013 191,6 933,7 46,4 -93
Q4 8579 2524 1.067,1 914,7 246,2 11177 99,3 -149,9
Q1 792,8 214,2 976,0 77,8 189,0 929,8 35,6 10,6
Q 7,2 255,8 976,5 853,6 2194 1.022,4 521 -98,0
20 Q3 870,3 2518 1.072,2 788,2 2251 9634 44,6 64,3
Q4 8779 256,6 1.095,8 985,5 2237 11704 1211 -195,7
Q1 881,8 232,7 1.070,1 805,5 2179 979,0 31,7 59,5
Q 989,3 2774 1193,2 981,2 238,6 1.146,3 59,0 -12,0
0 Q3 991,5 276,5 1.209,6 1.061,6 2578 1.261)1 62,2 -113,7
Q4 963,3 306,2 1.188,1 1.202,9 263,5 1.385,0 133,0 -329,8
Q1 1.014,5 2521 1.2375 939,2 255,8 11659 38,7 329
Q 1.031,7 280,9 1.2343 1.016,9 276,1 1.214,7 53,8 -34,2
5 @ 1.100,0 3273 13353 1.100,8 2811 1.2899 56,5 111
04 1128,7 3735 1412,8 1.239,0 308,2 1.457,8 161,5 -206,5
Q1 1.161,7 280,8 14164 1.065,4 2743 13135 2] 100,8
Q 1.212,3 292,6 14384 11396 280,6 1.353,7 59,5 25,2
208 (05} 1.2154 280,0 1.478,5 1.150,0 293,0 1.426,2 51,7 0,7
Q4 1.270,77 398,89 1.586,81 1.556,63 303,26 1.777,04 180,73 -370,97
2025. Q1 1.224,03 285,50 1.461,46 1.128,61 287,87 1.368,42 24 70,63
Napomena:

Administrativni podaci prikupljeni od: Ministarstva financija, fondova socijalnog osiguranja u RS, JP Putevi RS i JP Autoputevi RS. Podaci na godisnjoj
razini za konsolidirane prihode/rashode ukljucuju lokalnu razinu vlasti (op¢ine i gradove), JP Putevi RS i JP Autoputevi RS, dok ih podaci za tromjesecja
zbog nedostupnosti izvornih podataka ne ukljucuju. Razlika izmedu prihoda, s jedne, i rashoda s neto nabavom nefinancijskih sredstava, s druge
strane, predstavlja neto suficit/deficit.
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CBBiH BILTEN 2 2025

T34: Vladine financije RS - struktura konsolidiranih prihoda i rashoda - u milijunima KM -
Prihodi Rashodi -
=
E 2 g s F .
= g e =§ — é E £ o ‘§ g :E = E E:
2015. 19671 14179 546,3 39313 9393 305,2 1493 105,0 1.998,0 2038 37006 253
2016. 2.001,5 14311 504,4 3.937,0 946,1 300,6 120,7 m7 19823 755  3.6369 366,3
2017. 2100,5 1490,2 551,2 41418 925,38 3726 102,2 1326 1.925,6 872 36960 268,7
2018. 22796 1.543,1 509 43646 950,3 36,5 136,8 1484 20315 799 39834 3374
2019. 23578 16120 6142 45840 10027 4242 1375 456 2.084,0 303,5 40976 376,0
2020. 22287 1.675,6 7479 46521 1.093,6 4338 1559 2542 22167 595,4 4.7496 821,8
2021. 2.589,5 1.8239 7339 51472 11389 4757 156,4 1924 23742 534 48610 459
2022. 30974 2.008,2 781,8 58874 13506 6263 166,6 216 27509 6326 57485 553,7
2023. 32120 22859 941,6 64394 14968 505,5 240,5 2827 31649 3989  6.0893 5909
2024, 40202 25858 665,4 72714 15803 599,5 301,2 3077 3.507,6 6185 6.914,7 598,8
Q1 4299 3891 438 862,8 m7 255 46,1 238 5124 58,6 8713 292
Q 3477 3890 150,2 8870 M9 26,1 137 80,2 496,5 %612 10905 56,3
220 (]} 4594 40,1 813 970,8 Mm,0 276 177 63,3 526,9 872 933,7 46,4
04 4773 4675 1223 1.0671 2171 46,6 516 65,0 582,7 154,7 11177 993
Qi 468,5 4134 94,1 976,0 2150 36 296 199 5343 1074 9298 356
Q 4509 4494 76,2 976,5 2179 40,2 443 371 5824 100,5 10224 521
2 Q3 531,2 4589 82,2 1.072,2 2208 3122 88 43,0 5710 88,5 963,4 44,6
04 5329 502,1 607 10958 2278 452 43,2 67,2 580,5 206,6 11704 1211
Qi 563,1 4423 64,7 1070, 2327 283 251 15,4 585,5 92,0 9790 317
Q 600,2 4951 979 1193,2 2500 353 48,4 498 6275 135,2 11463 59,0
20 Q3 611,0 5138 848 12096 267,7 38,7 456 47,0 678,8 1833 1.261,1 62,2
04 576,3 5569 549 11881 281,7 65,5 16,7 754 7351 206 13850 1330
(] 644,7 52,7 65,1 1.2375 2847 32,2 52,9 97 7173 69,1 11659 38,7
2023. Q 615,1 5378 815 12343 284,7 38,6 20,1 g2 7397 90,4 1.214,7 53,8
Q3 6959 584,6 54,8 13353 2820 38,5 579 329 7779 100,7 1.289,9 56,5
4 6596 6358 174 14128 2883 69,0 591 165,0 7842 92,1 14578 1615
Ql 763,6 5924 60,5 14164 2949 354 758 134 8149 791 13135 21
Q 768,0 604,0 66,4 14384 294,1 452 05 36,7 824,0 154,2 13537 59,5
20t QG 769,0 654,0 55,5 14785 2915 633 50,8 0,7 8373 140,5 1426,2 517
04 756,5 7354 949 15868 3023 817 1204 1735 862,1 2370 17770 180,7
2025. Qi 778,0 6169 66,5 1461,5 304,7 i) 85,8 130 859,0 647 13684 2,4

Napomena:

Administrativni podaci prikupljeni od: ministarstva financija, fondova socijalnog osiguranja u RS, JP Putevi RS i JP Autoputevi RS. Podaci na godisnjoj
razini za konsolidirane prihode/rashode uklju¢uju lokalnu razinu vlasti (opcine i gradove), JP Putevi RS i JP Autoputevi RS, dok ih podaci za tromjesecja
zbog nedostupnosti izvornih podataka ne ukljucuju. Razlika izmedu prihoda, s jedne, i rashoda s neto nabavom nefinancijskih sredstava, s druge
strane, predstavlja neto suficit/deficit.
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CBBiH BILTEN 2 2025

T35: Tijekovi izravnih inozemnih ulaganja u BiH klasificirani prema zemlji stranog ulagaca - u milijunima KM -
Godina Austrija Holandija Hrvatska  Italija  Njemacka Rusija Slovenija  Srbija Svicarska Turska 3:;:;: Ukupno
2015. 53 833 161,5 66,3 52,3 28,5 211 36,8 =335 56,1 159,2 636,9
2016. 12,8 57,6 142,5 25,2 2,0 -44,3 34,6 -25,8 n3 34,6 267,7 618,4
2017. 84,1 33 159,6 46,9 577 -6,8 1011 56,9 30,6 -03 3271 853,6
2018. 90,7 100,9 1291 23,6 105,1 1434 42,6 211 46,5 74 2529 963,3
2019. 68,8 6,7 148,0 17,5 54,4 213,0 22,0 41,6 -19,8 32 2440 7993
2020. 100,8 -11 182,0 36,0 849 -14,8 60,4 1331 21,0 56,3 207,0 8235
2021. 104,7 -55.9 89,7 60,7 1240 -94,6 75,6 98,7 211,0 148,9 40,5 1183,3
2022. 24 158,7 72 60,1 2290 -50,3 81,2 153,2 234 370 606,6 15175
2023. 879 2377 187,2 345 2049 376,3 1733 355,6 -124,3 78,7 352,8 1.895,6
Sij -Ruj 2024. 178,8 105,5 252,5 15,7 240,2 58,0 193,4 110,8 -42,2 55,5 3094 14774
Napomena:

Izravna inozemna ulaganja (tijekovi i stanja) kompilirana su u skladu s najnovijim metodoloskim uputama i preporukama Medunarodnog monetarnog
fonda (MMF) i Organizacije za ekonomsku suradnju i razvoj (OECD). Detaljan metodoloski pristup kompilaciji i prezentiranju je predstavljen u
MMF-ovom Prirucniku za platnu bilancu - $esto izdanje i OECD-ovom Okvirnom konceptu definicije izravnih inozemnih ulaganja - cetvrto izdanje.
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T36: Tijekovi izravnih inozemnih ulaganja u BiH prema NACE Rev 2 klasifikaciji djelatnosti - u milijunima KM -

2076. 16,3 56 -52,0 519 -176 2,0 203 1484 6,4 371 1614 98 2484 6184
2018. 349 93 139,0 332 155 63,7 40,3 1213 19 83 140,1 284 3174 9633
Come e moam ks s 25 S T WA ;s B3 0 T 7%
2020. 282 18 15 391 18,8 -294 327 973 372 23 156,3 731 3683 8235
SomL Mmoo owa W 55 WM A0 T Tes Mo w1 @3 @ss e
2022. 61,1 133 -49.3 104,2 313 1228 40,5 1633 96,9 6,8 148,2 751 7033 15175
Comm s m A WM M3 TR0 @4 s s 9 M3 B9 461 1%
Sij - Ruj 2024. 59,4 26 49,7 92,2 16,7 -443 387 132,6 2189 50,0 388,7 -5,5 4777 14774
Napomena:

Tijekove izravnih stranih investicija u BiH prema NACE 1. Rev 1. klasifikacije djelatnosti za razdoblje 2004-2012 mozete naéi na web stranici.
Izravna strana ulaganja (tijekovi i stanja) kompilirana su u skladu s najnovijim metodoloskim uputama i preporukama Medunarodnog monetarnog
fonda (MMF) i Organizacije za ekonomsku suradnju i razvoj (OECD). Detaljan metodoloski pristup kompilaciji i prezentiranju je predstavljen u
MMF-ovom

Priru¢niku za platnu bilancu - $esto izdanje i OECD-ovom Okvirnom konceptu definicije izravnih inozemnih ulaganja - ¢etvrto izdanje.
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T37: Stanje izravnih inozemnih ulaganja u BiH po sastavnicama - u milijunima KM -
Ostali kapital
Godina Vlasnicki udjelii zadrzane zarade Ukupno izravna inozemna ulaganja
ZaduZivanja Ostalo
2015. 9.515,7 2.891,1 457,6 12.864,4
2016. 9.698,2 3.057,6 4919 13.2477
2017. 10.516,6 3.058,6 373,8 13.949,0
2018. 11.364,4 2.973,0 408,0 14.745,4
2019. 11.663,0 3.184,2 4947 15.342,0
2020. 11.842,4 3.155,6 682,0 15.680,0
2021. 13.864,7 2.2473 741,6 16.853,6
2022. 14.473,4 2.528,7 788,5 17.790,6
2023. 15.746,2 2.905,5 765,5 194171
Napomena:

Izravna inozemna ulaganja (tijekovi i stanja) kompilirana su u skladu s najnovijim metodologskim uputama i preporukama Medunarodnog monetarnog
fonda (MMF) i Organizacije za ekonomsku suradnju i razvoj (OECD). Detaljan metodoloski pristup kompilaciji i prezentiranju je predstavljen u
MMEF-ovom Priru¢niku za platnu bilancu - Sesto izdanje i OECD-ovom Okvirnom konceptu definicije izravnih inozemnih ulaganja - ¢etvrto izdanje.
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T38: Nominalni i realni efektivni tecaj konvertibilne marke

2016. 101,21 98,89

2018. 103,72 99,01

2020. 106,12 97,16

2022. 108,97 100,74

2024. 13,27 99,49

05. 113,29 99,63

07. 113,36 98,53

09. 13,77 99,15

n 113,13 98,83

2025. 01. 113,03 99,84

03. 113,99 100,49

05. 114,96 101,08

Napomena:
Detaljna metodoloska objasnjenja za kompilaciju i izra¢un NEER i REER indeksa su dostupna na web stranici CBBiH http:/www.cbbh.ba/content/
read/1109?lang=hr
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7. Dodatak

SPISAK BANAKA
Banke koje pokriva Glavna jedinica Sarajevo

O 1. Sparkasse Bank d.d. Bosna i Hercegovina Sarajevo
0 2.Bosna Bank International d.d. Sarajevo
3. Razvojna banka Federacije BiH d.d. Sarajevo
O 4. ASA Banka d.d. Sarajevo
O 5. ProCredit Bank d.d. Sarajevo
O 6. Privredna banka d.d. Sarajevo
O 7. Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina Sarajevo
0 8. ZiraatBank BH d.d. Sarajevo
0 9.NLB Banka d.d. Sarajevo
0 10. Union Banka d.d. Sarajevo
O 11. Intesa Sanpaolo Banka d.d. Bosna i Hercegovina
0 12. Addiko Bank d.d. Sarajevo

Banke koje pokriva Glavna jedinica Mostar

0 1. Komercijalno - investiciona banka d.d. Velika Kladusa
0O 2. UniCredit Bank d.d. Mostar

Banke koje pokriva Glavna banka RS Banja Luka

O 1. Addiko Bank a.d. Banja Luka

0O 2. UniCredit Bank a.d. Banja Luka

O 3. Nova banka a.d. Banja Luka

O 4.Nasa Banka a.d. Bijeljina

O 5.NLB Banka a.d. Banja Luka

O 6. Atos banka a.d. Banja Luka

0 7.Banka Postanska Stedionica a.d. Banja Luka
O 8. MF banka a.d. Banja Luka

O Clanica programa za osiguranje depozita




UPRAVNO VIJECE | VISE OSOBLJE
UPRAVNO VIJECE:

Predsjedavajuca i guvernerka
dr. Jasmina Selimovi¢

Clanovi

dr. Danijela Martinovi¢
dr. Radomir Bozi¢

dr. Darko Tomas

dr. Mirza Krso

Viceguverneri
Viceguverner nadlezan za Sektor za statistiku,

servisiranje vanjskog duga, europske integracije i

platne sustave
dr. Emir Kurti¢

Viceguverner nadlezan za Sektor za monetarne
operacije, upravljanje deviznim rezervama i
gotovinom

mr. Marko Vidakovi¢

Viceguverner nadlezan za Sektor za administraciju i

financije

Glavni interni revizor
Rade Jovanovi¢

Zamjenici glavnog internog revizora
mr. Edis Kovacevi¢
Tomislav lvankovi¢

Ured vodeceg ekonomiste
Rukovoditelj ureda
dr. Belma Colakovi¢

Ured za komunikacije
Rukovoditelj ureda
Enes Kurtovi¢

Sektor za statistiku, servisiranje vanjskog duga,
europske integracije i platne sustave
Rukovodni tim

Renata Bari¢

mr. Ervin Zoli¢

Sasa Lemez

Sektor za monetarne operacije, upravljanje
deviznim rezervama i gotovinom
Rukovodni tim

mr. Emina Ceman

Vesna Papic

Nada Mijovi¢

Edin Sijerci¢

mr. Vidosav Panti¢

Sektor za administraciju i financije
Rukovodni tim

mr. Jasmin Hadzigrahi¢

Sanela Leto

Meliha Smajlagi¢

mr. lvan Soldo

mr. Goran Spaic

Rusmir Burek

Centralna banka Bosne i Hercegovine - Glavna
jedinica Sarajevo, direktor
Enisa Rami¢

Centralna banka Bosne i Hercegovine - Glavna
jedinica Mostar, direktor
Silvija Ramljak

Glavna banka Republike Srpske Centralne banke
BiH, direktor
Zoran Babic¢

Filijala Centralne banke Bosne i Hercegovine na
Palama, rukovoditelj
Zarko Covi¢

Centralna banka Bosne i Hercegovine

Filijala Br¢ko, rukovoditelj
Jasminka Buri¢
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Priprema:

Stamparija Fojnica d.d.

Publiciranje i umnozavanje u obrazovne i nekomercijalne
svrhe je dozvoljeno uz obvezno navodenje izvora.
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