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HEJAJEJbHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'NNIOBAJIHUM ®@UHAHCHUJCKUM
TPAKUIITUMA 16.09.2024. — 20.09.2024.

Tabena 1: lIpukas Kpemara npunoca Ha Oprcagne 0bagezHuYe

IIpunocu 3oHa eBpa CAJl Beanka Bputanuja Janan
13.9.24 - 20.9.24 13.9.24 - 20.9.24 13.9.24 - 20.9.24 13.9.24 - 20.9.24
2 roauHe 2,21 - 2,23 3,58 - 3,59 3,80 - 3,93 0,39 - 0,39 >
5 roauHa 2,02 - 2,07 3,43 - 3,50 3,62 - 3,74 0,51 - 0,50 A
10 roguna 2,15 - 2,21 3,65 - 3,74 3,77 - 3,90 0,85 - 0,85 e d
Tabena 2: lIpukas kpemara npunoca na wemauke Bubillove
Hocnujehe Hpunocu
13.9.24 - 20.9.24
3 Mjecena 3,245 - 3,091 A
6 Mjeceru 3,062 - 3,009 A
1 rogmHaa 2,691 - 2,657 h]
I'pagh 1: IIpuka3z kpugyva npunoca Opr HcagHuUxX 00ase3HUUA
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I'pad mpukasyje xpuBe mpuHoca Ibemauxe (3enmena), CAJl (mmaBa), Bemuke bpuranwje (upBena) m Jamana
(;pyOmuacra) 3a nepuojie ox 3 mjecena no 30 roxuHa Ha mane 20.09.2024. roxune (myHe nuHHje) u 13.09.2024.
roavHe (uctpekuaaHe TuHEje). Ha nomeM nujerry rpada je mpukaszaHa pasiuka n3Mely BpujenHocTr ogrosapajyhux
NPUHOCA Ha HABEJICHE AaTyMe.

255 nep 2025 03183100

30HA EBPA

Yupkoc ognyuu Pexa ga cMamu kamatHe crore 3a 50 0a3HUX MoeHa MPUHOCH 00aBe3HUIIAa 30HE eBpa cy noBehaHu
y OIHOCY Ha TPETXOIHY HeJjesby, MoceOHO Ha KpajibeM AMjeny KpuBe. I[IpuHOCH BeMadykux oOaBe3HHLA Cy
noBehanu 3a 2 g0 6 6a3HHWX MOCHA, MPUHOCH (paHIyCKUX obaBe3HHIA 3a 4 J0 13 6Ga3HUX MOCHA, a PUHOCH
HTaJIHMjaHCKUX o0aBe3HMIa 2 10 5 6a3uux noena. Hakon mro je ECB Takohe oueknBaHO CMambIiIa KaMaTHE CTOIE y
centeMOpy, TPXKUIITA cy cana GoKycupaHa Ha Moryha momaTtHa cMamema 10 Kpaja roguHe. YHyTap ECB moctoju
Hecllaram¢ 0 HauWHy Ha Koju Tpeba curHaiam3oBaTH Oyayha cMamemHMa KaMaTHHX CTOMA, 300T €KOHOMCKE
HEeW3BjeCHOCTH. Tako HeKH WiaHOBH Y B mo3uBajy Ha ompe3HOCT, 0K ce OpYyTH 3ajaxy 3a ¢uekcubuianoct. Behuna
3pannyHrKa ECB y cBOjuM M3jaBaMa TOKOM IPOIIE Hejebe TMOoApKaia MOCTEIICHN IPHICTYI CMambelhy KaMaTHHX
CTOMA, JTOK je Mau Opoj BUX JaCHOT CTaBa Jia je MOTPeOHO jOIII jeTHO CMarkhe KaMAaTHUX CTOTIa Ha HAPEHOj CjeIHUIIH
y okTo0Opy. Mako oapehenu 6poj unanosa YB ECB Huje uckspyuno u y Ty MoryhHocT, BehinHa je curHanuzoBaiia Jia
OU HapeJHO CMAEHE MOTIIO YCIIHjEIUTH HA TIOCIHE0j OBOTOUIILO0] CJSTHUIIM Y IeIeMOpYy.

[pencjennnma Jlerapx je yno3oprmia na ce riiodarHa eKOHOMHja CyoUyasa ca CIMYHUM IPUTHCIIAMA Kao IITO Cy O
npuje Benuke nempecuje, HajrTopux eBporickux koHguukata y 1940-um u Hajroper eHeprerckor moka 1970-ux
roanHa. YIpKOC TOME, MOJEpPHE MOHETapHE MOJHUTHKE Cy e(pHKACHO KOHTpOIHcale HHOIANN)y, I1a je HHpIanmja
30He eBpa ca 10,6% u3 okrodpa 2022. roauHe cMameHa Ha 2,2% 110 aBrycra oBe rogure. Mnak, Jlerapn je ymosopria
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Ha TO Ja Tpeba OCTaTH OIpe3aH M Hariacwia Moryhe n3za3ose 300T 3acToja y TI00an3anyji, TS XHHIKUX THTaHaTa,
Te Op3or pa3soja Al. ECB he ce oBuM nuramuma MoCBETHTH y JoJa3eho] peBU3HjH CTpATETHje.
ECB Tpaxu Bume unpopmanuja ox Boaehux O6anaka, ykipydyjyhu 6anke u3 themauke u ®@paHiycke, 0 BUXOBO]
W3JI0)KEHOCTH TIPUBATHUM KPEIUTHUM (PrpMaMa Kako O ce yMambWIK MOTEHIMjATHA PU3HLU OaHKapCKOT CEKTopa
“y cjern*. [IpuBaTHO KpenuTHpambe je 3a0MIbEIKIIIO Op3 pacT Kajia cy OaHke cMamIIe opeljeHe BpcTe KpeauToBama
HakoH (puHaHCHjcKe Kpu3e. [Iponrjemena BprujeTHOCT OBOT cekTopa u3Hocu usmelhy 1,7 u 2,1 owimona USD.
Heyrcuxe Bynnecbank je o0jaBuia na je moryhe na ce ekoHomuja themauke Beh Hanasu y Onaroj perecuju, aju aa
BjepoBaTHO Hehe nohn o o30mpHMjer exkoHOMCKOT axa. 3a BJIII ce odekyje 1a 6M MOTao CTarHUPATH WM TIOHOBO
6naro mactu y III kBapramy, HakoH u3HeHal)yjyhe xonTpakuuje on 0,1% y II xBapramy. Ilpemujep @panirycke
bapHuep je u3gao yrnosopeme y Be3u ca jaBHUM (HHAHCHjaMa 3eMJbE jep Heclarama Meljy mapTHjaMa 1o MUTamby
Iope3a U MOTPOIIHE JOAATHO KOMITUINKY]Y HBEroB 3a1aTak popMuparma HoBe Biane. Llenrpanna Oanka dpaniycke
je cMamuiia nporuo3e mHOuanuje 3a 2025. roguny Ha 1,5%, mTo je ucmon mmibaHor HuBoa ECB ox 2%, mok
MPOTHO3€ 3a OBY TONUHY U3HOCce 2,5%. bnaru pact undnanuje Ha 1,7% ouexyje ce y 2026. ronunu. Mnak, nako 6u
Moryio nohu no ykymHor mana uH(pIanuje, 3a TeMesbHY MH(DIANMjy, KOja MCKJbydyje BOJIATHIHE KOMIIOHEHTE,
ouekyje ce na he ocratu nzHan 2% no 2026. rogune. McroBpemeno, 3a B/II1 ce ouekyje na he pactu cromom ox 1,2%
y OBOj TOAHMHU (HEMPOMHJCEHEHO y OMHOCY Ha MPETXOJHE MPOTHO3€), alu je mporrosa 3a 2026. roauHu 300T
MTOJIUTHYKUX W TEONONUTHIKAX HEN3BjeCHOCTH cMameHa Ha 1,5%. M3 Kabunera npemujepke Mrtamje Menonu je
caoITeHo aa ce Brnaga obaBe3ana na Oynercku AeUIUT BpaTH HCIIO TOP-E TPpaHHIIe J03BoJbeHOT HIBoa EY ox
3% Bb/lI1-a y Hapenne nBuje ronuHe. JleTassu oBor miana 61 Tpedanu OuT 00jaBJbeHH Y OBOj HEZjeJbU Ca PEBU3H)jOM
eKoHOMcKor oyTityTa u3 2021. ronune.

Taobena 3: Kpemarve ekonoMcKux uHOUKAmMopa 3a 30Hy eepa

Pex. CrBapHo | IIperxognu
op. ExonoMckyn nHANKATOPH OuekuBame
cTame nepuoj

1. |Crona undaammje — E3 (I'/T) ¢punai. ABI' 2,2% 2,2% 2,6%
2. |TemesbHa cTona uaduiammje — E3 (I'/T) ¢unai. ABI' 2,8% 2,8% 2,9%
3. |Crona undaanuje — Utamuja (I'/T) dpunan. ABI' 1,3% 1,2% 1,6%
4. [[Ipoussohauke nujene — tbemauka (I'/T) ABI' -1,0% -0,8% -0,8%
5. |Tpowmkosu paga — E3 (I'/T) 1T kBapTan - 4,7% 5,0%
6.  |Oytnyr rpalesunckor cekropa — E3 (I'/T) IV - -2,2% -1,3%
7.  |TproBuncku 6unanc — E3 (y munujapaama EUR) Y1 15,0 15,5 17,0
8. [TproBuncku O6unanc — Urammja (y munujapaama EUR) NA - 6,74 5,15
9. |TproBuncku 6unanc — lllnanuja (y munmjapnama EUR) VI - -3,21 -0,71
10. |JaBuu nyr — Uranmja (y munmnjapnama EUR) JVII - 2.946,7 2.947.8
11. |bunanc tekyher pauyna — E3 (y munnjapnama EUR) VI - 39,6 50,5
12. |bunanc tekyher pauyna — Uranuja (y munmjapnama EUR)  JYJI - 5,37 4,89
13. |3EW uHIeKC 0YeKUBaHOT 10B]j. mHBecTHTOpa — themauka  CEII 17,0 3,6 19,2
14. [Tlosjepeme notpouraya — E3 (mpenum.) CEIl -13,2 -12,9 -13,4
15. |Manonpoxaja — @paniycka (I'/T) ABI' - 0,2% -0,8%
16. |Croma He3amociIeHOCTH — XO0JIaHI1ja ABI' 3,7% 3,7% 3,6%

TpKUIIHA yYECHULIM 1 €eKOHOMCKH aHAJIUTHYApU Cy OMJIM MOJAMjeJbeHN YOur NpouuIoHejesbHor cactanka FOMC-
a, TIpH 9eMy je KOHCEeH3yc Mel)y ekoHOMHUCTHMa OHO0 32 CMaheHe CTOoIIe 011 25 0a3HHUX MOeHa, IOK CY, C IpyTe CTpaHe,
OYeKHBamka TPXKHUIITa O CMamkelky crome 3a 50 0a3HUX MoeHa Iopacia y mocibeqmbe BpujeMe. dex je cMambuoO
pedepenTHe kamaTHe cTome 32 50 6a3HUX MoeHa (IWbAaHU PACTIOH cMambeH Ha 4,75%-5,25%). Omiyka @ena na
cMambH pehepeHTHY KaMaTHY CTOITY IIPBO j€ CMambEHbe Y MOCIbEAE BUILIE O] YETUPH TOAMHE U O/IpaykaBa HOBHU (POKYC
Ha jadame TPXKUILITA paja, Koje je TI0Ka3auo jacHe CurHaie ycnopasama. Kpeatopu MonerapHe nmonutike dexa cy
HaroBHjECTIIIH J1a 04eKy]jy aa he cMamuTH pedepeHTHY KaMaTHY CTOIY 3a JoAaTHUX 50 0a3HUX MOeHa Ha TTOCIbEIha
JIBa cacTaHKa OBE TO/IMHE, Y HOBeMOpY U JeneMOpy, U IpeiBul)ajy joll YeTHpU cMambea peepeHTHE KaMaTHE CTOIe
y 2025. ronunw, Te jom jaBa TokoM 2026. roaune. Mako je ekoHomuja CAJ] v 1asbe pestaTUBHO CHAaXKHA, MPEJIC) S THIK
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®ena Ilosen je Harnacuo na he Oyayhe ommyke o kaMaTHHM CTONama 3aBHCHUTH OJ €KOHOMCKHUX mepdopMmaHcH.
Onnyka o cMambewy pedepeHTHe KaMaTHe crore 3a 50 0a3HuX moeHa Huje Owia jemHornacHa. [lojenHN YiaHOBU
FOMC-a, xao mto je boymaH, ¢aBopu3oBaiiu Cy Mame cMmamerme. bubma mnpeacjennuna dena n3z Knusienaa
Mectep ce 3amarana 3a cepHjy cMamema pedepeHTHe KamaTHe crome of 25 0a3HHMX IOeHa, y CKIady ca
TPaIUIMOHATHUM OIPe3HUM mpucTynoM dena npu npomjeHn HUKITyca kKamaTHuX ctona. Cyrepucana je na 6u Oen
MOTrao yop3atu pe3oBe ako Oyje MoTpeOHO, Y 3aBUCHOCTH 0J1 EKOHOMCKHX yciioBa. U GuBmu npencjennuk dena u3
Cenr Jlyuca bynapn je 6uo nmpoTuB cMamerma o1 50 0a3HUX MOeHa, 3aJlakyhin ce 3a CKpOMHHjE CMambeme 011 25
0a3HHX MoeHa, HaBojichn ykymHy ekoHOMCKY cHary. OBoJe Harnamagajy morpe0y 3a mocTeneHuM mpuiarohaBamemM
Y 3aBHCHOCTH O] EKOHOMCKHX ITOJIaTaKa.

Taoena 4: Kpemare exkonomckux unouxamopa 3a CAJ/l

Pen. EKOHOMCKHM HHINKATOPH OueknBame Crsapuo | Hperxonnu
op. cTame nepuojx
1. |Boamehu mnzmexc ABI’ -0,3% -0,2% -0,6%
2. |lIpomaaja moctojehnx kyha (M/M) ABI|  -1,3% -2,5% 1,5%
3. |Bpoj 3axTjeBa 3a XUIOTCKApHE KPESIUTE 13. cen - 14,2% 1,4%
4. Manonponaaja (M/M) ABI' -0,2% 0,1% 1,1%
5. |Muayctpujcka mpousBoama (M/M) ABT 0,2% 0,8% -0,9%
6. |VIcCKOpHMINTEHOCT Kamanurera ABI’ 77,9% 78,0% 77,4%
7.  |VHuujagHu 3aXTjeBU HE3aINOCIeHUX 3a nomoh 14. cen| 230.000 219.000 231.000
8. |KoHTHHYHMpaHU 3aXTjeBU HE3alOCIEHHX 3a moMoh 7.cen| 1.850.000 | 1.829.000 | 1.843.000
9. |Mupaekc 3anouerux kyha (M/M) ABI' 6,5% 9,6% -6,9%
10. |Munekc rpaheBuHcKux no3Boaa (M/M) ABI' 1,0% 4,9% -3,3%

I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexne nedjeve
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USD je nenpenupao y ogHocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3abusbexxno pact ca HuBoa o 1,1075 Ha HUBO ot
1,1162.

BEJIMKA bBPUTAHUJA

BoE je zanp:xkana pedepeHTHY kamMaTHy cTomy Ha HHMBOY 5,0%. ['macame 8 mpema 1 y KopucT 3aapxaBamba
KaMaTHHX CTOIIa Ha ICTOM HHUBOY CY TPXKHINTAa OKapaKTeprcaa Kao CKJIOHOCT Ka BUIIMM KaMaTHUX CTOIIaMa Y IHJbY
Jajber KoHTpoiucama uHbumanuje. Kao pesyntar Tora, TpKuIITa MPEKOHONHMX WHIEKCHpPAaHMX CBOMOBAa caja
0YEKYjy CMameme KaMaTHHUX CTOIa J0 Kpaja rofuHe 3a 43 0a3Ha ImoeHa, IMTOo je Mame o 49 moeHa OYeKHBaHHX
npuje oBe ojutyke. ['yBepHep bejnu je uzjaBuo na je mapnammja ycnyra y Benukoj BpuTtaHuju u mpajbe BHUCOKa,
Harjamasajyhu moTpeOy 3a MOCTENEHWM CMambelhUMa KaMaTHUX CTOMA, KOja 3aBHUCE O] CMamHBamba L[jEeHOBHHX
MpUTHCaKa, 1a Ou ce o0e30Mjenuiio Ja WH(IaNMja OCTaHe Ha HUCKOM HUBOY. BOE je, Takolhe, HajaBmna na he
HACTaBHUTH Ca TOBJIAUYeHeM 00aBe3HHIa ca TpXHITa HcTHM TemroM, 100 muwmmjapan GBP rogumme, xao mro je
TPKUILTE U OYEKUBAJIO.

Tpxumre HekpeTHHHA Y Bennkoj bputanuju nokasyje y centeMOpy 3HaKOBE OIOPaBKa, KOjH j€ TMOICTAaKHYT IPBUM
cMambemeM KaMaTHHUX cTorna BoE y Bullie o Tpu nocibembe roauHe 1 nopehaHoM MOJIUTHYKOM CUTYpHOLIThy HAKOH
jynckux m30opa. Pesynratn ucrpaxuBama npeasnlajy modospIIame oyTiyTa Gpadprka YeTBPTH KBapTall 3apelioM,
IITO OCIHKAaBa MOOOJBIIAMHE TOCIOBHOT PACIONIOKEHA.
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IIpemujep Crapmep je ymozopuo aa he Oymer koju Tpeba Outu ob6jaBiber 30. okToOpa Outh “0o0nan” u ga he

VKJbYYHBaTH TIOBehame mopes3a Kako Ou ce pujermmno npobdiem aedurmra jaBHUX (puHaHCH]a (22 Munjapae GBP).

Wndnanuja je y aBrycry, y CKIamy ca OUeKHUBambIMa, 3apkaHa Ha JyJICKUX 2,2% Ha TOAUIIHEM HUBOY, alld je pacT

[jeHa y cekTopy yciyra yop3an. be3 o03upa Ha pact undmnanuje y 2022. roguHu, KOju je yTUIA0 HA MOTPOIIY

CTaHOBHHMIIITBA, CIIOPHjU I[JEHOBHU PACT M Op)KM PacT IUIaTa MOMOTJIH Cy Jla Ce IjeIMMUYHO OIIOPAaBH XUBOTHH

cTaHgapa. MehyTum, ManonpoaaBIy cMaTpajy Ja U Aajbe TIOCToje MPUTUCIM Ha oTpouiwky. [IponujemeHo je na je

HeTo 3axykeme Benmnke bpuranuje Ha kpajy aBrycra msnocuno 100% BbJII1-a. Kerpun Men, wnannma MPC BoE,
n3jaBIIA je [1a je MoTpeOHO J1a MOHETAapHA ITOJIMTHKA OCTaHe PECTPUKTHBHA jOII HEKO BpHjeMeE.

Taodena 5: Kpemarve ekonomckux unoukamopa za YK

Pex. EKOHOMCKH HHIHKATOPH OueknBame Creapuo | Iperxonn
op. cTame nepuos

1. [Purxt™oBe nHaekc uujena kyha (I'/T) CEIT - 1,2% 0,8%

2. |Mudnammja (I/T) ABT] 2,2% 2.2% 2,2%

3. |Temespna unduarmja (I/T) ABI| 3,6% 3,6% 3,3%

4. |Mudnauuja yenyra (I'/T) ABT 5,6% 5,6% 5,2%

5. |Munekc manonponajuux mmjeHa (I/T) ABT] 3,4% 3,5% 3,6%

6. |Munexc mmjena kyha (I'/T) JVJI - 2,2% 2,7%

7. |Hero 3anyxuBame jaBHor cextopa (y miipa GBP) ABI 12,2 13,7 3,1

Tokom nporekie Henjesbe GBP je anpenupana y onnocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3abusbexno nan ca HuBoa
on 0,84391 na HuBo ox 0,83794. GBP je ampeuupana u y onHocy Ha USD, na je kypc GBPUSD mnosehan ca HuBoa
ox 1,3124 na uuBo ox 1,3321.

JAITAH

Ha cacranky BoJ je onny4yeno na kamatHe ctome octany Ha HuBoy 0,25%, unme je BoJ curHanmzosana na joj
ce He )XypH ca JajbiM roBehameM KaMaTHHUX CTOIla HaKOH jyJICKOT moBehama. Yena je octaBno MOTYHHOCT Iajber
moBehama KaMaTHHX CTONa y OKTOOpYy, M3pakaBajyhu yBjepeme nma hie ekoHOMCKH omopaBak To oMmoryhuru.
Ananutryapu uctndy aa ¢y Yena u MPC BolJ nmokasanu cnpeMHOCT Ja Jajbe ToBehajy KaMaTHE CTOIE YKOJIHUKO
uHbnanuja Oyzae y CKIagy ca lbHXOBUM MpeaBubhamumMa.

Kannnnatkuma 3a npemujepa Takanman KpUTHKOBAJA je HeaBHa MmoBehama kaMaTHHUX CToIa Koja je crposena Bol,
3anaxyhu ce 3a 3aJpxaBame IIOJIMTHKE BEOMa HUCKUX KaMaTHHUX CTOIa Kako Ou ce MoJpkKao eKOHOMCKH OIOpaBax.
Tapo KoHo, koju je Takohe kaHIUIAT, 3aXTHjeBa 1e0aTy y Be3U ca MoOOJbIIamkeM (UCKATHOT 37paBiba JamaHa.
Pacnonoxxeme TpKUIITA je 0cnabuiio HAaKOH HEMUpPaA M Peaklija Ha TPXKHUIITY Koje je M3a3Ballo jyJICKO NoBehame
(yxspyuyjyhu man Huxeun nnpekca 3a 12%). TpxwumTe je cama ompe3HO 300T 3a0pHHYTOCTH Yy BE3U Ca YTHLAjeM
kpeTama JPY Ha akuuje, mITo je jour jegaH pa3ior 300T Kojer MHOTH O4eKyjy Aa Bol oanoxu nasee morese.

N36opu 3a HOBOT mpeMujepa Janana Ouhe oapxanu 1. okrobpa y I[lapnamenTy, HakoH u300pa 3a Bol)y Brnanajyhe
CTpaHKe, KOjU ce oxpxaBajy 27. centeMOpa. Ha ankerama ce m3nBajajy Tpu Boxeha kaHgunara 3a Ipey3uMarbe
¢yakuuje Kummpe, tpenytaor Bohe JIAII ctpanke: Canae Takawum, [urepy Mmmba, u [Humupo Kouzymu.
Behuna xojy apxu oBa ctpanka y CKyNIITHHHU rapaHrtyje Aa he moOjeIHUK y OBOj TPLIHM IOCTATH U MpeMUjep.
Bpujennoct JPY je Harno mana HaKOH INTO je TyBepHep YeAa HaroBHjeCTHO OMpe3aH MpUCTyI noBehaBamy
KaMaTHHX CToTa, cMamyjyhu BjepoBaTtHOhy na he ce To moBehame gecuti y okTo0py. Djydepcn Ha IeCeTOTOUIIEE
IpkaBHe oOaBesHuIle cy noBehanu, a cBonoBu npensuhajy camo 30% mancu 3a noBehame KaMaTHUX CTOIA TpHje
JereM0apcKor cacTaHKa.

o o1 onrosopuoct (Disclaimer) 5
HaBCHel[H Tiperiaen er'ﬂilbﬂje 3aCHOBAH HA EKCTEPHUM HM3BOPHMA U HE CAJIPKH 61’”10 KakB€ KOMEHTape, npou‘jene M CTaBOBE LLBE“X Ilem‘pamlzl 62“"(3 HE MOKE TApaHTOBATH HBbUXOBY TAYHOCT ¥ HE CHOCH
OATrOBOPHOCT 3a AMPEKTHY WM HHAMPEKTHY LITETY KOja MOYXKe HACTYIMTH Kao Mocsbeauna Kopumhersa nin Hemoryhuoctn kopumihema nupopmarija, MaTepijana Wik Canpiaja, I 3a MOCIbE/IE OUTyKa
JIOHECCHHUX HA OCHOBY IHHX.




Taébena 6: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Cayx6a Front Office

Onjesbeme 3a GaHKapcTBO

Pen. CrBapHo Iperxonnn
op. ExonoMckyn nHANKATOPH QOuekuBame
CTame nepuos
1. |Munexc yenysxHor cekropa (M/M) JVJI 0,9% 1,4% -1,2%
2. |Tprosuncku 6unanc (y mipaJPY) ABIl -14324 -695.3 -628,7
3. [M3Bo3 (I'T) ABT] 10,6% 5,6% 10,2%
4. [YBo3 (I'T) ABT] 15,0% 2,3% 16,6%
5. |[Hopyyoune ocHoBHuX MamuHa (I'/T) JVII 2,5% 8,7% -1,7%
6. |[Muadmaunja (I'/T) ABI' 3,0% 3,0% 2,8%
7. |Temespna undmnammja (I'/T) ABI 2,0% 2,0% 1,9%

JPY je TokoM mpoTekite Heqjesbe aenpelupao y ognocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0usbesxno pacT ca HUBOa O
156,00 Ha HEBO ox 160,59. JPY je menpenupao u 'y omHocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3a0mIbekHO pacT ca HUBOA

140,85 na HuBo ox 143,85.

o,

071 0AroBOp u (Disclaimer)

HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH

OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao mocsbeauna Kopumihersa win nemoryhnoctn kopumihema nnpopmariija, MaTepijana WM Caapiaja, HIIM 3a MOCIbE/HIE OIUTyKa

JIOHECEHNX HA OCHOBY FbHX.
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HA®TA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPIKUINTA Y IOHEjeJbakK je n3Hocmia 68,65 USD (61,99
EUR).

[IpoTekne Hemjesbe IWjeHA OBOI CHEPreHTa je
Omwbexnna pact. IloyeTkoM Hexmjesbe pacT je OHo
MOAPYKAaH CTAJHUM MPEKUINMA Y HUHPPACTPYKTYPH Y
MekcHYKOM 3aJbEBY, Ka0 M OUYCKHUBAmbUMa BE3aHUM 3a
cMameme  pedepeHTHe kamatHe crome  Den.
3abpuHyTOCT 300T Cllabuje moTpaxime y Kunu, rije je
Mpou3BOJkba y paduHepujamMa CMameHa y aBrycry,
MIETH Mjecel] 3ape/ioM, YOIaKuIIa je pacT IUjeHe OBOT
€HEepPreHTa, KOjU je HAaCTaBJbeH M TOKOM TProBama y
yropak. lcToBpeMeHo, IMjeHa je  TIOXpXKaHA
OUYCKHBam-MMa HIDKHX 3anuxa cupoBe Hadre y CAJl n
CTaJJHUM TpEeKHANMa TpPOU3BOAHE y MeKCHIKOM
3ajbeBy 300or yparana OpanuuHe. AreHnuja 3a
eneprercke uHpopmanuje (EIA) je objaBuna pa cy
3anuxe cupose Hadre y CAJl cmameHe 3a 1,6 Muinona
Oapena Ha 417,5 munuoHa Oapena y HeJjelbu Koja je
3appmmia 13. cenremOpa. OBaj max je 6uo Behu ox
OueKMBamba aHamuTH4apa, koja cy m3nocmwiaa 500.000
Oapena. PesepBoapu 3a crmagumTeme Hadre y
Kymmary y  OxmaxomMu, KJBYYHOM —aMEpPUYKOM
YBOPUINTY CHpOBE Ha)Te, CKOpPO Cy HCYIICHH 300T
HOBOT KaHAJICKOT Ha)TOBOJA KOjHU je TpeycMjepuo
TOKOBe. TOKOM TproBama y 4eTBpTaK LijeHa HaTe je
HacTaBWiIa OWJBEKHUTH PAcT, HaKOH omnyke Pema o
cMamemy peepeHTHE KaMaTHE CTONE M W3BjelITaja
KOjH je T0Ka3ao Maj aMepuyYKHX 3aiuxa HadTe ycpen
pactyhux Tensuja Ha bnmckom uctoky. Eckamamuja
cykoba mmely Xesbomaxa u M3paena je moapikana
pact nujeHe oBor eHeprenrta. Kuna je msgana tpehy u
BjEpPOBATHO KOHAYHY KBOTY 3a HM3BO3 T'OpPHBA 3a OBY
TOJIMHY, 3a]ip)kaBajyhn HUBoe ciuuHe oHuMa u3 2023.
roAMHEe, a Kako Ou m30jerna jadame papuHEPHjCKUX
akTHBHOCTH. llujeHa HadTe je OMIbEKMIIa BOJTATHITHA
KpeTama TOKOM TProBama y MeTak Kako Cy TEeH3Hje Ha
brmckoM HCTOKY pacie HaKOH H3paeiCKOT 3pavyHOT
HaraJa Ha jyHa npearpaha bejpyra.

Ha 3aTBapamy TpXuIITa y TIETaK IFjeHa jeqHoT Oapena
cupose HadTe je m3nocuna 71,92 USD (64,43 EUR),
LITO MIpeJcTaBiba pacT ox 4,76% Ha HelljeJbHOM HUBOY.

Ipagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme moxom npomekie
Hedjee

73,00
72,00 102
71,00

70,00

&9.00
es.00

&7.00

onp on oarosopuocty (Disclaimer)

Cayxb6a Front Office
Onjesbembe 3a GaHKapCcTBO

Ha oTtBapamy moHmoHCKe Oep3e MeTana y IOHeIjebaKk
uyjeHa jeane ¢uHE yHIE 37ara je u3Hocuna 2.577,70
USD (2.327,49 EUR).

[ToueTkOM Heljesbe MUjeHa 371aTa je 3a0MIbeXKHIa pacT
MOJICTAKHYT CIa0UjHM JIOJIapOM M OYeKHBamiMa aa he
den 3HaYajHO CMAmBUTH peepeHTHY KaMaTHY CTOITY
Ha CacTaHKy KOjU je OAp)KaH CpeAMHOM HeJjesbe.
Ananutnyapu npeasubajy 1a Ou 1MjeHa 371aTa yCKOpo
moriaa goctuhu ausoe ox 2.700 USD u 2.900 USD no
Kkpaja 2025. romune. Hike kamaTHe cCTOIe CMamyjy
OMOPTYHUTETHH TPOIIAK Ip)Karka Moyra 6e3 mpuHoca,
noTeHIKjaTHo oBehaBajyhu notpaxkmy 3a ETF-oBuMa
KOjU HWHBECTUPajy y 37aTo. Hujena 3mara je
WHUIMjATHO HakoH cjeanuiie FOMC-a 3a0uibexuiia
NPWIMYaH pacT Ha PEKOPIHO BHCOK HHBO, IITO j€ JI0
Kpaja TproBama KopuroBaHo. M3Bo3 3mara u3
[IIBumapcke je y aBrycTy 3a0HJBEKHO CMambeHe O
17% Ha MjecedHoM HHBOY. M3B03 37aTa M3 KIBYYHOT
€BPOTICKOT paUHEPHjCKOT YBOPHINTA Tao je Ha 88,3
ToHe y aBrycty ca 106,4 ToHe y jymy, y3 HyJITy
ucnopyky y Kuny u cmameme ucnopyka y Bemuky
bputanujy. Y d4erBpTak je IHjeHA OBOT IICMEHUTOT
MeTaja HacTaBWiIa OWJBCKHUTH pacT IO YTUIAjeM
omnyke Dena u penpenmjanuje USD. INeonmonuTuuke
TEH3HWje Ha BJIMCKOM MCTOKY Cy KIJbydHH (aKTOp KOjU
MOJIpKaBa pacT IHjeHe OBOT INIEMEHUTOT MeTana. YBO3
smata y Kuny y aBrycry je tpehu mjecen 3apemom
3a0MJBEKHO CMamemhe Ha HUBO oa 20,9 ToHa, mTO je
HajHIDKH HUBO of (ebpyapa 2021. rogune. Lujena
37aTa je y TeTak HacTaBuia OWJBEKHUTH PEKOPAHO
BHCOKC HHBOC IIOJ YTHIAjeM CMamCmha KaMaTHHX
crona y CA/l 1 nmojauaHuX reonoJUTUYKUX TeH3Hja Ha
brmuckom wucroky. [lpema HajHOBHjeM W3BjEIITajY
WGC-a y aprycty je y UHamju, jenHoMm oxa HajBehnx
TPXKHIITA 37aTa, 3a0MJbeXKEHA CHAXKHA MOTPaXKiba 3a
371aTOM ITOTHOMOTHYTa CMarmheHIM YBO3HUM IaprHaMa,
CE30HCKOM TIOTPaXXEOM 32 HAKUTOM H TMOTPAKEHOM
neHtpanHe Oanke. Pesepse 3mara LlentpamHe OaHke
Wnpnje cana usHoce pexopauux 853,6 ToHa, mrto je 9%
BEHHX JIEBU3HUX PE3EPBH.

Ha 3arBapamy TpXHINTa y TETaK IHjeHA jemHe (QuHe
yHIe 37ata je u3Hocwia 2.621,88 USD (2.348,93
EUR), mTo mnpencraBma mnoehawme ox 1,71% Ha
HelljeJbHOM HUBOY.

Ipagp 4: Kpemamwe uujene 3nama mokom npomekie
Hedjewe

262188

2 591,82

Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMIIO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craose LIBbuX. Ilentpania GaHka He MOXKe TrapaHTOBAaTH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao mocibeauna Kopuiherma i nemoryhnocts kopunihera nuopmauja, MaTepHjaia Wi capikaja, Wi 3a MOCIbeTHIIE O/UTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY EbHX.



