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SEDMICNI PREGLED KRETANJA NA GLOBALNIM FINANSIJSKIM TRZISTIMA

02.09.2024. — 06.09.2024.

Tabela 1: Prikaz kretanja prinosa na driavne obaveznice

Prinosi Eurozona SAD Velika Britanija Japan

30824 - 6.9.24 30.824 - 6.9.24 30824 - 6.9.24 30.8.24 - 6.9.24
2 godine 239 - 223 8| 39 - 365 N 411 - 395 N | 037 - 038 2
5 godina 2,19 - 205 N | 370 - 349 N| 391 - 377 N | 051 - 0,50 b
10 godina 230 - 217 N 390 - 371 N 402 - 389 N 0,90 - 085 N

Tabela 2: Prikaz kretanja prinosa na njemacke Bubillove

B2 Prinosi
Dospijece
30.8.24 - 6.9.24
3 mjeseca 3,263 - 3,178 h]
6 mjeseci 3,098 - 3,056 h]
1 godina 2,825 - 2,678 N

Graf 1: Prikaz krivulja prinosa drZavnih obaveznica
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Graf prikazuje krive prinosa Njemacke (zelena), SAD (plava), Velike Britanije (crvena) i Japana (ljubiCasta) za
periode od 3 mjeseca do 30 godina na dane 06.09.2024. godine (pune linije) i 30.08.2024. godine (isprekidane linije).
Na donjem dijelu grafa je prikazana razlika izmedu vrijednosti odgovarajucih prinosa na navedene datume.

EUROZONA

Prinosi obaveznica eurozone su zabiljezili pad duz cijele krive, dok je smanjenje bilo viSe izraZzeno na prednjem dijelu
krive. Do pada prinosa je dos§lo uoci priblizavanja datuma odrzavanja sjednice ECB (12. septembar), gdje se uveliko
ocekuje da ¢e kamatne stope biti smanjene za 25 baznih poena. Pored toga, povecana o¢ekivanja da bi Fed mogao
agresivnije pristupiti promjeni monetarne politike, takoder su se odrazila na pad prinosa obaveznica. U odnosu na
prethodnu sedmicu prinosi njemackih obaveznica su zabiljezili pad izmedu 13 i 16 baznih poena, prinosi francuskih
obaveznica izmedu 14 1 16 baznih poena, a prinosi italijanskih obaveznica izmedu 8 i 19 baznih poena. Poc¢etkom
prosle sedmice Reuters je objavio, bez navodenja izvora, da su ¢lanovi UV ECB sve podjeljeniji po pitanju izgleda
ekonomskog rasta, $to bi moglo da uti¢e na debate o smanjenju kamatnih stopa u narednim mjesecima. Dok dio
¢lanova strahuje od recesije, drugi su fokusirani na dugotrajne inflatorne pritiske. Prema rezultatima istrazivanja
analiticara, ECB vjerovatno nece ubrzati smanjenje kamatnih stopa kao odgovor na slabljenje ekonomije. Ucesnici
ovog istrazivanja o¢ekuju da ¢e, nakon veoma vjerovatnog smanjenja kamatnih stopa za 25 baznih poena na
septembarskoj sjednici, kvartalna smanjenja u istom obimu biti nastavljena do septembra naredne godine, sve dok
kamatna stopa na depozite banaka ne dostigne nivo od 2,5%, te da ¢e ista ostati na tom nivou tokom cijele 2026.
godine.
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Predsjednik Deutsche Bundesbank Nagel je izjavio da se nece unaprijed obavezivati da ¢e na narednoj sjednici ECB
glasati za smanjenje kamatnih stopa. Po pitanju Deutsche Bundesbank Nagel je izjavio da strahuje da bi operativni
gubici u ovoj godini mogli biti slicni onim iz prethodne godine. Ifo institut je smanjio prognoze ekonomskog rasta
Njemacke na 0% za ovu godinu, navode¢i kao razlog strukturalnu krizu i slabu potros$nju uprkos usporenju inflacije.
Ocekuju i da ¢e ECB smanjiti kamatne stope na depozite banaka (Deposit Facility) za 25 baznih poena u septembru
i u decembru, kako inflacija pada i dolazi do usporavanja rasta plata, iako ekonomski rast ostaje spor.

Odlaze¢i ministar finansija Francuske Le Maire je upozorio na pogorsanje javnih finansija zemlje i moguénost
poveéanja budzetskog deficita. Navedenu situaciju Le Maire je pripisao manjim prihodima od poreza u odnosu na
ocekivanja, kao i nedavno otkrivenoj dodatnoj potrosnji na lokalnim i regionalnim nivoima. AZurirane prognoze
Ministarstva finansija ukazuju na to da bi kao rezultat toga javni deficit mogao narasti na najmanje 5,6% BDP-a ove
godine. U meduvremenu, predsjednik Macron je imenovao bivseg pregovaraca EU za Brexit Michela Barniera za
novog premijera zemlje, kojeg ¢eka nekoliko izazova, ukljucujuci pripremu budzeta za 2025. godinu i upravljanje
podijeljenim parlamentom.

Tabela 3: Kretanje ekonomskih indikatora za eurozonu

Red. Stvarno | Prethodni
br. Ekonomski indikatori Ocekivanje
stanje period
1. BDP - EZ (Q/Q) final. II kvartal 0,3% 0,2% 0,3%
2. [BDP - Italija (Q/Q) final. 1T kvartal 0,2% 0,2% 0,3%
3. |BDP - Irska (Q/Q) final. II kvartal 1,2% -1,0% 0,6%
4. |BDP - Gréka (Q/Q) 11 kvartal - 1,1% 0,8%
5.  [PMI kompozitni indeks — EZ (final.) AUG 51,2 51,0 50,2
6. |PMI indeks preradivackog sektora — EZ (final.) AUG 45,6 45,8 45,8
7.  [PMI indeks usluznog sektora — EZ (final.) AUG 53,3 52,9 51,9
8. [Trgovinski bilans - Njemacka (u milijardama EUR) JUL 20,9 16,8 20,4
9. |Trgovinski bilans - Francuska (u milijardama EUR) JUL - -5,88 -5,98
10. [Bilans budZeta — Francuska (u milijardama EUR) G/G JUL - -156,9 -103,5
11. |Bilans tekuceg racuna — Francuska (u milijardama EUR) JUL - -1,2 -2,5
12. [Proizvodacke cijene — EZ (G/G) JUL -2,5% -2,1% -3,3%
13. [Proizvodacke cijene — Italija (G/G) JUL - -1,6% -3,5%
14. |[Fabricke porudzbine — Njemacka (G/G) JUL -1,9% 3,7% -11,2%
15. |Industrijska proizvodnja — Njemacka (G/G) JUL -3,5% -5,3% -3,7%
16. |Industrijska proizvodnja — Francuska (G/G) JUL -0,9% -2,2% -1,7%
17. |Preradivacka proizvodnja — Francuska (G/G) JUL - -3,0% -2,0%
18. |Maloprodaja — EZ (G/G) JUL 0,2% -0,1% -0,4%
19. |Maloprodaja — Njemacka (G/G) MAJ -0,7% -1,1% 3,9%
20. |Maloprodaja — Holandija (G/G) JUL - 2,6% -0,8%
21. |Maloprodaja — Italija (G/G) JUL - 1,0% -1,1%
22. |Promjena broja nezaposlenih — Spanija (u '000) AUG - 21,9 -10,8
23. |Zaposlenost — EZ (Q/Q) final. I kvartal 0,2% 0,2% 0,3%
24. |Stopa nezaposlenosti — Irska AUG - 4,3% 4,7%
25. |Stopa nezaposlenosti — Gréka (Q/Q) 1I kvartal - 9,8% 12,1%
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SAD

U fokusu trzi$nih ucesnika protekle sedmice je bilo objavljivanje podataka sa trziSta rada (podatak o promjenama
broja zaposlenih po sektorima losiji od ocekivanja), $to je uticalo na smanjenje prinosa ameri¢kih drzavnih
obaveznica duz cijele krive na sedmi¢nom nivou. Protekle sedmice je objavljen Fedov izvjestaj o stanju u privredi
SAD, poznatiji kao “Beige Book*, u kojem se navodi da je ekonomska aktivnost bila stabilna ili u padu u veéini
regija u SAD posljednjih sedmica. Prema navedenom izvjeStaju nivo zaposlenosti je generalno bio stabilan ili u
blagom porastu, dok su cijene i plate biljezile skroman rast tokom perioda istrazivanja.

Predsjednik Feda iz Atlante Bostic je izjavio da su mandati Feda po pitanju stabilnosti cijena i pune zaposlenosti u
ravnotezi, ali je naglasio da “nije ba$ spreman da proglasi pobjedu nad inflacijom. Predsjednica Feda iz San
Francisca Daly je istakla da Fed mora smanjiti kamatne stope kako bi se odrzalo zdravo trziste rada, te da od
ekonomskih podataka zavisi koliko ée to smanjenje iznositi. Predsjednik Feda iz Cikaga Goolsbee je izjavio kako
dugorocni trend podataka o trzistu rada i inflaciji opravdava moguénost da Fed uskoro ublazi monetarnu politiku, a
zatim 1 nastavi postepeno u istom smjeru tokom sljedec¢e godine. Predsjednik Feda iz Njujorka Williams je izjavio
da je sada prikladno da centralna banka smanji kamatne stope, s obzirom na napredak u usporavanju inflacije i
zahladenje na trzistu rada. Williams je istakao da je doslo do “znacajnog napretka“ ka dvostrukim ciljevima Feda,
odrzavanju stabilnosti cijena i maksimalne zaposlenosti, te da su rizici za postizanje i jednog i drugog presli u
ravnoteZu.

U petak su objavljeni mjesSoviti podaci sa trzista rada, koji su pokazali manji broj zaposlenih po sektorima, ali i pad
inflacije. Ministrica finansija Yellen je izjavila da “nema crvenih svjetala® za finansijski sistem kako ekonomija SAD
biljezili postepeno usporenje. Fed sada treba da odluci da li ¢e smanjenje kamatnih stopa od 25 baznih poena biti
dovoljno.

Tabela 4: Kretanje ekonomskih indikatora za SAD

Red. Ekonomski indikatori Ocdekivanje Stvar.n 0 Preth.odm
br. stanje period
1. |PMI indeks usluznog sektora F AUG 55,1 55,7 55,0
2. |ISM indeks usluznog sektora AUG 51,4 51,5 51,4
3. |Broj zahtjeva za hipotekarne kredite 30. aug - 1,6% 0,5%
4. |Trgovinski bilans (u mlrd USD) JUL -79,0 -78,8 -73,0
5. |Fabricke porudzbine JUL 4,9% 5,0% -3,3%
6. |Inicijalni zahtjevi nezaposlenih za pomo¢ 31.aug| 230.000 227.000 | 232.000
7. |Kontinuirani zahtjevi nezaposlenih za pomo¢ 24. aug| 1.867.000 | 1.838.000 | 1.860.000
8. |ADP indeks promjene broja zaposlenih AUG | 145.000 99.000 111.000
9. |PMI indeks preradivackog sektora F AUG 48,0 479 49,6
10.  [Potrosnja gradevinskog sektora (M/M) JUL 0,1% -0,3% 0,0%
11. |ISM indeks preradivackog sektora AUG 47,5 47,2 46,8
12. |Stopa nezaposlenosti AUG 4,2% 4,2% 4,3%
13. [Promjena zaposlenih nefarmerski sektor AUG| 165.000 142.000 89.000
14. [Promjena zaposlenih privatni sektor AUG| 140.000 118.000 74.000
15. |Promjena zaposlenih preradivacki sektor AUG| -2.000 -24.000 6.000

Graf 2: Kretanje kursa EURUSD tokom protekle sedmice

1,11100
1,11000
1,10900
1,10800
1,10700
1,10600
1,10500

1,10400 1,10390
1,10300
1,10200
1,10100
1,10000
ol D Vol D N O
¥ Y ¥ ¥ ¥ S
(Sl S N > N S
o > S ©
5 N 5

USD je deprecirao u odnosu na EUR, te je kurs EURUSD zabiljezio rast sa nivoa od 1,1048 na nivo od 1,1084.
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VELIKA BRITANIJA

Rast preradivackog sektora u Velikoj Britaniji je u znacajnoj mjeri zasnovan na proizvodnji, pri ¢emu je sektor
investicionih dobara bio najbolji, §to ukazuje na jacanje poslovnog povjerenja u ekonomiju. Ekonomija Velike
Britanije je ove godine jaca nego Sto se ocekivalo, uprkos padu poslovanja u inostranstvu zbog slabosti u Evropi i
Kini, visokih troskova dostave i globalne neizvjesnosti,. Ako poslodavci nastave povecavati plate, to moze uticati na
zvani¢ne podatke 1 zahtijevati oprezan pristup BoE kada je u pitanju smanjenje kamatnih stopa.

Potraznja za novoemitovanim britanskim obaveznicama premasila je 100 milijardi GBP (131 milijarda USD). Cijene
britanskih obaveznica su nedavno povecane jer trziSta ocekuju dalje smanjenje kamatnih stopa BoE. Ministrica
finansija Reeves je upozorila na ozbiljne posljedice ako se ne rijesi pitanje javnih finansija. Nakon §to su objavljeni
podaci koji pokazuju najbrzi rast sektora usluga od aprila, uslijedio je pad prinosa. Pozitivan ekonomski zamah je
podstaknut i slabijim podacima o zaposlenosti u SAD i ukazuje na poboljSanje ekonomskih uslova i smanjivanje
cjenovnih pritisaka. Poboljsanje je uslijedilo nakon pobjede laburisticke stranke na izborima u julu, koja je poboljsala
poslovno raspolozenje. Banke u Velikoj Britaniji se pripremaju za moguci rast poreza u predstoje¢em budzetu, uz
zabrinutost da bi ve¢i porezi mogli biti nametnuti na bankarske profite kako bi se rjesavali problemi javnih finansija.
Najvisem rastu gradnje kuca od 2022. godine suprotstavljeno je pogorsanje stanja u gradevinarstvu, koje je nastalo
usljed neizvjesnosti u infrastrukturnim projektima pred objavljivanje predstojeceg budzeta. Ipak, sektor
gradevinarstva je i dalje u boljem stanju nego u prvom dijelu ove godine, zahvaljuju¢i smanjenju kamatnih stopa koje
je sprovela BoE i planu laburisticke vlade da izgradi 1,5 miliona novih kuca. Cijene kuéa u Velikoj Britaniji
zabiljezile su najznacajniji godisnji rast od kraja 2022. godine.

Prema izvjestaju Capital Markets Industry Taskforce, Velikoj Britaniji je potrebno dodatnih 1,3 biliona USD u
investicijama tokom sljedeée decenije kako bi dostigla svoje ciljeve za ekonomski rast. Novi premijer Starmer teZi
ostvarivanju godisnje stope rasta od 2,5%, Sto zahtijeva znacajne investicije u energetski sektor, sektor nekretnina i
rizi¢ni kapital.

Tabela 5: Kretanje ekonomskih indikatora za UK

Red. . . Stvarno | Prethodni
b Ekonomski indikatori Ocdekivanje
r stanje period

1. [PMI indeks preradivackog sektora F AUG 52,5 52,5 52,1
2. |PMI indeks usluznog sektora F AUG 53,3 53,7 52,5
3. [PMIindeks kompozitni F AUG 53,4 53,8 52,8
4. [PMIindeks gradevinskog sektora AUG 54,5 53,6 55,3
5. |Promjena zvani¢nih rezervi (u mird USD) AUG - 3,62 1,08

Tokom protekle sedmice GBP je deprecirala u odnosu na EUR, pa je kurs EURGBP zabiljezio rast sa nivoa od
0,84149 na nivo od 0,84418. GBP je blago aprecirala u odnosu na USD, pa je kurs GBPUSD povecan sa nivoa od
1,3127 na nivo od 1,3129.

JAPAN

Prethodne sedmice je paznja bila usmjerena na podatke o zaposlenosti u SAD, koji uti¢u na oc¢ekivanja trzista u vezi
sa tempom smanjivanja kamatnih stopa Feda. Nikkei je prosle sedmice izgubio 5,15% vrijednosti, najvise od druge
polovine jula. Rast kapitalne potrosnje je klju¢an za ekonomski rast, a Japan se oslanja na poslovne investicije u
uslovima neizvjesnosti u ekonomijama SAD i Kine. Prodaje korporativnog duga su proslog mjeseca pale za 21% na
1 bilion JPY (6,8 milijardi USD) sa rekordnih 1,27 biliona JPY, koliko su iznosile u augustu 2023. godine.
Guverner Ueda je na vladinom panelu ponovio da BoJ zadrzava stav da ¢e povecavati kamatne stope ukoliko stanje
u ekonomiji i cijene budu u skladu sa ocekivanjima. Istrazivanje BoJ ukazuje na to da trziSte obaveznica u Japanu
pokazuje znakove poboljsanja, iako i dalje nije funkcionalno zbog toga §to su duze od decenije bile na snazi radikalne
monetarne olaksice. Glavni sekretar kabineta 1 kandidat u trci za vodu vladajuée stranke Hayashi smatra da treba
povecati javnu potrosnju, ukoliko je to neophodno da bi se podstakla ekonomija. Watanabe smatra da bi centralna
banka trebalo jasnije da posalje poruku o svojoj rijeSenosti da poveca kamatne stope, kako bi se osiguralo da na
trziStu ne nastane panika. Prema njegovim prognozama, moguca su jo§ dva povecanja kamatnih stopa ove godine.
Zahtjevi u japanskom budZetu za narednu godinu poveéani su na rekordnih 800 milijardi USD, §to je podstaknuto
poveéavanjem troSkova servisiranja duga i povecanim tro§kovima za ¢uvanje djece i mjerama ublazavanja rasta
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cijena. Usluzni sektor Japana nastavio je da raste u augustu, podstaknut oporavkom izvoznih prodaja, za razliku od
preradivackog sektora, koji slabi zbog losije globalne potraznje.

Bivsi ministar za okoli§ Koizumi, koji je vode¢i kandidat u utrci za premijera, zeli da organizuje vanredne izbore i
nastavi sa trenutnom politikom, ukljucujuéi novi paket mjera stimulacije za podrsku domacinstvima. Raste
zabrinutost u vezi s tim da ¢e SAD mozda blokirati ponudu kompanije Nippon Steel, najveéeg proizvodaca celika u
Japanu, da preuzme kompaniju U.S. Steel za 15 milijardi USD, i to zbog nacionalne sigurnosti. Ovo bi moglo
uzdrmati veze SAD i Japana.

Tabela 6: Kretanje ekonomskih indikatora za Japan

Red. Stvarno Prethodni
br. Ekonomski indikatori Ocekivanje
stanje period
1. |Kapitalna potrosnja (G/G) II kvartal 10,0% 7,4% 6,8%
2. |PMI indeks preradivackog sektora F AUG 495 49,8 491
3. |[PMI indeks usluznog sektora F AUG] 54,0 53,7 53,7
4. |[PMI kompozitni indeks F AUG] 53,0 52,9 52,5
5. |Monetarna baza (G/G) AUG - 0,6% 1,0%
6. |Zarade radnika (G/G) JUL 2,9% 3,6% 4,5%
7. |Realne zarade (G/G) JUL -0,6% 0,4% 1,1%
8. |Potro$nja domadinstava (G/G) JUL 1,2% 0,1% -1,4%
9. [Vodec¢i indeks P JUL 109.4 109,5 109,1
10. [Koincidiraju¢i indeks P JUL 116,2 117,1 114,1

JPY je tokom protekle sedmice aprecirao u odnosu na EUR, te je kurs EURJPY zabiljezio pad sa nivoa od 161,49 na
nivo od 157,77. JPY je aprecirao i u odnosu na USD, te je kurs USDJPY zabiljezio pad sa nivoa 146,17 na nivo od
142,30.
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NAFTA I ZLATO

Cijena jednog barela sirove nafte na otvaranju trzista u
ponedjeljak je iznosila 73,55 USD (66,57 EUR).
Trziste nafte je bilo zatvoreno u ponedjeljak zbog
praznika u SAD. Od utorka, cijena nafte je biljezila
svakodnevni pad, a na kraju trgovanja je zabiljezila
dnevni pad od preko 4%. Nakon §to su glavne luke u
Libiji prestale izvoziti naftu, a proizvodnja smanjena u
cijeloj zemlji zbog zastoja uzrokovanih kontrolom
centralne banke i prihoda od nafte, pojavile su se
naznake sporazuma o rjeSavanju spora koji je zaustavio
libijsku proizvodnju i izvoz. Guverner Centralne banke
Libije Al-Kabir je istakao da je rjeSenje spora
neizbjezno, te da bi time bilo omoguceno da vise od
pola miliona barela nafte dnevno ponovo ude na
globalna trzista.

Dodatni pad cijene nafte ispod nivoa od 70 USD je
uslijedio u srijedu nakon §to su objavljeni slabi podaci
sa trziSta rada u SAD. lako se ocekivalo da OPEC+
poveéa dnevne zalihe za 180.000 barela u narednim
sedmicama, pojavila se vijest da se ova organizacija
priblizava sporazumu o odlaganju povecanja ponude
planiranog za oktobar. Ekonomski analiti¢ari smatraju
da bi se cijena nafte mogla vratiti na nivo blizu 80 USD,
ako ova organizacija uvjeri Spekulante da ¢e sadaSnja
smanjenja proizvodnje biti produzena. Blagi pad cijene
je nastavljen i u Cetvrtak, dok je dodatno smanjenje
cijene od preko 2% na dnevnom nivou zabiljezeno u
petak. Istog dana su objavljeni slabiji od ocekivanih
podaci o broju zaposlenih po sektorima u SAD. Izrazen
pad cijene nafte tokom proSle sedmice uticao je na
smanjenje cijene jednog barela na najnizi nivo od juna
2023. godine. Faktori koji su uticali na to ukljucuju
ekonomsku zabrinutost za ekonomiju Kine i SAD i
signale moguceg rjeSenja problema izvoza nafte iz
Libije, uprkos odluci OPEC+ da odgodi planirano
povecanje proizvodnje.

Na zatvaranju trziSta u petak cijena jednog barela sirove
nafte je iznosila 67,67 USD (61,05 EUR), §to je najnizi
nivo u posljednjih skoro devet mjeseci i predstavlja
smanjenje od 7,99% na sedmi¢nom nivou.

Graf 3: Kretanje cijene nafte tokom protekle sedmice

74.00
73.00

73.55

72.00
71.00
70.00 34
69.00
68.00
67.00
66.00
65.00
64.00

67.67

- > -
S° & S

S oS O
& S o

o>

) Sv
>

Ui
B

Gijena jednog barela sirove nafte

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer)

Sluzba Front Office

Odjeljenje za bankarstvo

Na otvaranju londonske berze metala u ponedjeljak
cijena jedne fine unce zlata je iznosila 2.503,39 USD
(2.265,92 EUR).

lako je biljezila volatilna dnevna kretanja, cijena zlata
nije zabiljezila veée promjene posmatrano na
sedmi¢nom nivou. U ponedjeljak i utorak cijena je
biljezila pad, a trziSni ucesnici su bili u iScekivanju
objavljivanja podatka sa trziSta rada u SAD i
informacija o potencijalnom smanjenju kamatnih stopa
Feda.

Goldman Sachs je saopstio da zlato ostaje preferirana
aktiva za zaStitu od geopolitickih i finansijskih rizika,
dok rastu cijene ovog plemenitog metala dodatno
doprinose ocekivano smanjenje referentne kamatne
stope Feda, kao i tekuce kupovine od strane centralnih
banaka zemalja u razvoju. Takoder, World Gold
Council je saopstio da je potraznja centralnih banaka za
zlatom znacajno porasla u julu, sa neto otkupom vise
nego udvostrucenim na 37 tona. Uprkos rastu cijene
zlata na rekordno visoke nivoe, potraznja centralnih
banaka je ostala pozitivna. Ovi faktori su uticali na to
da od pocetka godine cijena zlata bude povecana za
preko 20%.

Dalji pad cijene zlata je nastavljen tokom trgovanja u
srijedu, ali je do kraja trgovanja doslo do korekcije
naviSe nakon objavljenog podatka o manjem broju
otvorenih radnih mjesta u SAD u julu. Cijena je ponovo
povecana u Cetvrtak podstaknuta slabijim USD i nizim
prinosima americkih drzavnih obaveznica. U petak je
cijena ponovo korigovana i smanjena je na nivo blago
ispod 2.500 USD. Na cijenu zlata su uticala i razli¢ita
ocekivanja analiti¢ara po pitanju mogucnosti da Fed na
septembarskoj sjednici smanji kamatne stopa za 25 ili
50 baznih poena.

Na zatvaranju trzisSta u petak cijena jedne fine unce zlata
je iznosila 2.49741 USD (2.253,17 EUR), Ssto
predstavlja blago smanjenje od 0,24% na sedmi¢nom
nivou.

Graf 4: Kretanje cijene zlata tokom protekle sedmice
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Cijena jedne fine unce zlata

Navedeni pregled kretanja je zasnovan na eksternim izvorima i ne sadrzi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBBiH. Centralna banka ne moze garantovati njihovu ta¢nost i ne snosi odgovornost za
direktnu ili indirektnu Stetu koja mozZe nastupiti kao posljedica koristenja ili nemoguénosti koriStenja informacija, materijala ili sadrzaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih.
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