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Tabena 1: Ilpuxas kpemara npunoca Ha opricagne 0b6ase3nUle

Ipunocu 3oHa eBpa CAJl Beanka Bputanuja Janan
30.824 -  6.9.24 30.824 - 6.9.24 30.824 -  6.9.24 30.8.24 - 6.9.24
2 rozuHe 239 - 223 N 3,92 - 3,65 N[ 411 - 395 N[ 037 - 038
5 rojuHa 2,19 - 205 N 3,70 - 3,49 N 391 - 3,77 N[ 0,51 - 050
10 rouHa 230 - 217 N 3,90 - 3,71 N 402 - 389 N 0,90 - 085

Tabena 2: Ilpuxas kpemara npunoca na wemauke Bybillove

Hocnujehe Hpunocu
30.8.24 - 6.9.24
3 Mjecena 3,263 - 3,178 h]
6 Mjeceru 3,098 - 3,056 h]
1 roguHa 2,825 - 2,678 h]

I'pagh 1: IIpuka3z kpugyva npunoca OprcagHuUx 00age3HuY
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I'pad mpukasyje xpuBe mpuHoca Ibemauke (3enmena), CAJl (mmaBa), Bemuke bpuranwje (upBena) m Jamana
(’pyOuuacra) 3a nepuone ox 3 mjecena no 30 roauHa Ha manHe 06.09.2024. roagune (myHe nuHHje) u 30.08.2024.
rojuHe (Mcrpekuaane muauje). Ha nomem amjeny rpada je nprkasaHa pa3jinka u3Mel)y BpujeJHOCTH oaroBapajyhux
NpPUHOCA Ha HAaBEJICHE JAaTyMe.

30HA EBPA

[IpuHocH 06aBe3HHIIA 30HE €Bpa CY 3a0MIBEKIUIM ]l Ay’ IIHjelie KPHUBE, AOK je CMamehe OMIIo BUIIE H3PAKEHO Ha
npemeM Adjerny kpuse. J{o maja mpuHoca je JOIIo youu NpubsmKaBama JaTyMa oapkaBama cjeqauie ECB (12.
cenrreMOap), TIje ce YBENMKO OdYeKyje Ma he kamarHe crore OWTH cMameHe 3a 25 6Gasumx moena. [lopex Tora,
moBehaHa odyeknBama na 6u dex Morao arpecuBHHjE MPUCTYIIUTH IIPOMjEHH MOHETapHE MONHTHKE, Takohe cy ce
oIlpasuiia Ha Iaj MpHHOca 00aBe3HHNA. Y OJHOCY HA MPETXOAHY HEIjeby NMPUHOCH FEeMadKHX 00aBe3HHUNA CY
3a0mbexunn nan m3mely 13 u 16 6a3Hux nmoeHa, npuHocHu (panyckux odaBeznuna m3mely 14 u 16 6a3HuX moeHa,
a MMPUHOCH UTANIMjaHCKUX obaBe3HuIla u3mely 8 u 19 6a3uux noena. [Touetkom mporuie Hepjesbe Pojrepe je 006jaBuo,
0e3 HaBohema M3BOpa, Ma cy wianoBd YB ECB cBe momjesseHUjM 0 MHUTamky H3rIIena eKOHOMCKOT pacTa, IITo Ou
MOTJIO J]a yTU4e Ha JebaTe 0 cMamelhy KaMaTHUX CTONa y HapeAHUM MjeceniuMma. JIoK AMO 4iaHOBa CTpaxyje of
peuecuje, npyra cy (OKycHpaHH Ha OyrorpajHe uHpiatopHe mputHcke. [Ipema pesynratiMa HCTpakUBamba
aHanutnyapa, ECB BjepoBaTHO Hehe yOp3aTu cMameme KaMaTHHX CTOIA Kao OATOBOP Ha clalJbemhe eKOHOMU]e.
YyecHUIIM OBOT UCTpaKMBamba 04eKyjy Ja hie, HaKOH BeoMa BjepOBAaTHOT CMambemha KaMaTHUX CToma 3a 25 0a3HuX
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Haseneny nperien kpeTama je 3aCHOBaH Ha EKCTEPHUM H3BOPHUMA M HE Cajipyku OHII0 KakBe KOMEHTape, nponjere u ctaBose [BbuX. LlenTpana Ganka He MOKE FapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao mocsbeauna Kopumihersa win nemoryhnoctn kopumihema nnpopmariija, MaTepijana WM Caapiaja, HIIM 3a MOCIbE/HIE OIUTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY HpHX.
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IoeHa Ha CenTeM0apcKoj CjeIHUIN, KBapTAIHA CMAmbeha Y HCTOM 00MMY OMTH HacTaBJhEeHA 10 cenTeMOpa HapeIHe
TOJMHE, CBE JOK KaMaTHa CTOMA Ha JEMo3uTe 0aHaka He JOCTUTHe HUBO o1l 2,5%, Te 1a he ucta octaT Ha TOM HUBOY
TOoKOM 1ujene 2026. TonuHe.
Ipencjemnuk Deutsche Bundesbank Haren je uzjaBuo na ce Hehe yHampujen oOaBe3uBatu ja he Ha HapeaHO]
cjemnuin ECB rnacatu 3a cMameme kamaTHHX ctoma. [lo muramy Deutsche Bundesbank Haren je usjaBuo na
CTpaxyje 1a Ou onepaTHBHU I'yOHUIIH y OBOj TOIMHN MOIIIH Aa OyIy CIIMYIHU OHUM W3 IpeTXoaHe roguHe. [fo macTUTYT
j€ cMamHOo MPOTrHO3e EKOHOMCKOT pacta themauke Ha 0% 3a 0By ronuny, HaBogehu Kao pasjior CTpyKTypalHy Kpuzy
1 c1aly MOTPOLIBY yIpKoc yenopemy uHbpnanuje. Odekyjy u na he ECB cMamuTi KamaTHe CTOIIe Ha JIETIO3HTE
banaka (Deposit Facility) 3a 25 6a3Hux moena y centemOpy U y AeueMOpy, kako uH(IalUja Majga u I0Ja3H 110
ycIiopaBama pacTa IUIaTa, Hako eKOHOMCKH PacT OCTaje CIop.
Omnazehn munucTap punancuja @paniycke JI Mep je yno3opro Ha MOropiiame jaBHUX (UHAHCH]ja 3eMJbE H
Moryhuoct nosehama Oyyerckor medpunura. HaBeneny cutyanuwjy JI Mep je mpummcao MamUM HPHXOANMA O
nopes3a y OJHOCY Ha OYEKHBamha, Ka0 U HEAABHO OTKPHUBEHO] MOJATHO] MOTPOIIHHM HA JIOKATHUM M PETHOHATHUM
HUBOMMa. AJKypupaHe mporHo3e MuHUCTapCcTBa (PUHAHCH]ja YKa3yjy Ha TO Aa O Kao pe3yJiTaT Tora jaBHHU JePUIIUT
Morao HapacTH Ha HajMame 5,6% b/lI1-a oBe roguae. Y MelyBpemeny, mpeacjeqarnk MakpoH je IMEHOBaO OHBIIIET
nperoBapada EY 3a Brexit Majkima bapraumjepa 3a HOBOr mpemmjepa 3eMibe, KOjer 4YeKa HEKOJIMKO H3a30Ba,
yKIbyuyjyhu npunpeMy Oyuera 3a 2025. roIuHy U yIIPpaBIbamke MOUjeJbEHUM MapIIaMEHTOM.

Taobena 3: Kpemarve ekonoMcKux uHOUKAmMopa 3a 30Hy eepa

Pex. Cteapuo | IIperxoann
op. ExoHoMcKH HHIUKATOPH OueknBame
cTame nepuos
1. |l - E3 (Q/Q) ¢unai. IT kBapTaj 0,3% 0,2% 0,3%
2. |[BAII — Uramyja (Q/Q) dunai. 11 xBapran 0,2% 0,2% 0,3%
3. |[BAII — Hpcka (Q/Q) duna. 1T kBapran 1,2% -1,0% 0,6%
4. |[BAII —TI'puka (Q/Q) 11 xBapTain - 1,1% 0,8%
5.  [PMI komnosutHu uHzekc — E3 (¢punain.) ABI' 51,2 51,0 50,2
6. |PMI unnekc npepahusaukor cekropa — E3 (dhunan.) ABT 45,6 45,8 45,8
7.  |PMI unpexc ycayxsor cekropa — E3 (punai.) ABI' 53,3 52,9 51,9
8. |TproBuncku Oounanc — tbemauka (y mumjapaama EUR) IV 20,9 16,8 20,4
9. |TproBuncku O6unanc — @pannycka (y munmjapaama EUR)  JVJI - -5,88 -5,98
10. |bunanc Oyyera — ®@pannycka (y munujapaama EUR) I'/T IVl - -156,9 -103,5
11. |bunanc tekyher pauyna — @paniycka (y munujapaama EUR)JYJT - -1,2 -2,5
12. |[Ipowmssohauke mujere — E3 (I'/T) IV -2,5% -2,1% -3,3%
13. [Ipowussohauke nujene — Uranuja (I/T) NA - -1,6% -3,5%
14. |®abpuuke nopyyodune — tbemauka (I'/T) VI -1,9% 3,7% -11,2%
15. |Uugyctpujcka npousBoama — tbemauka (I'/T) VI -3,5% -5,3% -3,7%
16. [Muaycrpujcka npousBoamba — @pannycka (I/T) VI -0,9% -2,2% -1,7%
17. [pepahuBauka npousBoama — @pannycka (I'/T) JVJI - -3,0% -2,0%
18. |Manonpogaja — E3 (I'/T) 2! 0,2% -0,1% -0,4%
19. |Manonpoxaja — bemauxa (I'/T) MAJ -0,7% -1,1% 3,9%
20. |Manonponaja — Xonanauja (I'/T) JVII - 2,6% -0,8%
21. |Manonponaja — Urtanuja (I'/T) VI - 1,0% -1,1%
22. |[Ipomjena 6poja HezamocneHux — [Inanwuja (y '000) ABI' - 21,9 -10,8
23. |3amocnenoct — E3 (Q/Q) dunai. 11 kBapran 0,2% 0,2% 0,3%
24. |Croma He3anocnenoctr — Mpcka ABI' - 4,3% 4,7%
25. |Croma nezanocneroctu — ['puka (Q/Q) II kBapTan - 9,8% 12,1%
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HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao mocsbeauna Kopumihersa win nemoryhnoctn kopumihema nnpopmariija, MaTepijana WM Caapiaja, HIIM 3a MOCIbE/HIE OIUTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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CA

VY (okycy TpKUIIHUX yY4ECHHKA MPOTEKIIe Heljesbe je Omno o0jaBibUBamke MOAaTaKa ca TPXKUIITA paja (oJaTak o
mpoMjeHama Opoja 3alOCIeHHX M0 CEeKTOpHMa JIOUIMjU OJf OYCKUBAma), MITO je YTULAIO Ha CMamemke MPUHOCca
aMepHUKUX Ap)KaBHUX 00aBE3HUIIA Iy LIKjelie KpUBE Ha HeJljeJbHOM HUBOY. [IpoTekie Henjesbe je o0jaBben Penon
u3BjelTaj o crawy y npuspean CAJl, mosnatuju kao “Beige Book, y kojem ce HaBoau J1a je EKOHOMCKa aKTHBHOCT
Onna crabmnna win y many y Behunu permja y CAJ] mocieenmux Hepmjespa. [IpeMa HaBeIeHOM W3BjeITajy HHBO
3aIlOCTICHOCTH j€ TeHepaiHo OO0 CTa0uMIaH WK y OJIaroM MopacTy, I0K Cy IMjeHe U maTte OubeKuiie CKpoMaH pacT
TOKOM TIEPHO/Ia HCTPAKUBAIHA.

[pencjennux dena n3 Atnante bocTuk je usjaBuo aa cy Mmanaatu defa mo NuTamwy CTAOWITHOCTH 1IMjeHa U MyHE
3aIlOCIICHOCTH y PaBHOTEXH, alld j€ Harjacuo Jia “Huje Oaml crmpeMaH™ Jna mporyiacd mobjeny Haa WH(IAmHjoM.
[pencjenuumna ®ena u3 Can Opannuicka Jlanmm je ucrakia ga e Mopa CMambUTH KaMaTHE CTOIE Kako OM ce
OIIpXKaJ0 3APaBO TPXKHIITE pajia, TE Ja O EKOHOMCKHX IIOJaTaka 3aBHCH KONMKO he TO CMameHme H3HOCHUTH.
[pencjennuk @ena n3 Ynkara ['on30u je u3jaBo Kako JyrOPOYHU TPEH] MOAATAKaA O TPXKHUIITY paaa u MHGIAUUjU
ompasaasa Moryhaoct na ®ej yckopo yoiaku MOHETapHY MOJIUTHKY, a 3aTUM U HACTaBHU MOCTENEHO Y UCTOM CMjepy
TokoM cibenehe rogune. [pencjenank dena u3 hyjopka Bumjamce je u3jaBro na je cajga MpUKIaIHO Ja NSHTPaTHa
0aHKa cMamH KaMaTHE CTOIle, C 003MPOM Ha Hampelak y ycrnopaBamwy HH(IaLuWje U 3axialer-e Ha TPXKUIITY paja.
Bummjamc je mcrakao nma je momuro [0 ‘3HaYajHOT HalpeTKa Ka OBOCTPYKMM mmiseBnMa Denma, onpkaBamy
cTaOWIIHOCTH LIMjeHa 1 MaKCHMAaJIHE 3alOCICHOCTH, T€ Jia Cy PU3UIM 3a MOCTU3AkE U JEJHOT U APYror MPeLuTd y
PaBHOTEXKY.

VY merak cy 00jaBJbeHM MjEIIOBHTH TOAALM Ca TPXKHUIITA pajna, KOju Cy MOKa3ald MamH Opoj 3aloCleHHX IO
CeKTOpHUMa, aJii W naj uHdmanuje. MunncTpuna ¢uHaHcHja JeneH je u3jaBuiia Aa “HemMa NPBEHHX CBjeTana’ 3a
¢uHaHCH]CKH cucTeM Kako ekoHoMHuja CAJl Orsbexiiti mocteneHo ycmnopeme. Den cana tpeba na outyun na i he
CMambehe KaMaTHUX CTOMa 0] 25 6a3HUX MoeHa OUTH T0BOJHHO.

Taéena 4: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a CA/l

Pen. EKOHOMCKHM HHINKATOPH OuexuBame Crsapuo | Hperxonnn
op. cTame nepuox
1. |PMI mnzekc ycmyxHor cekropa @ ABI' 55,1 55,7 55,0
2. |ISM uHAEKC YCIIyKHOT CEeKTOpa ABT 51,4 51,5 51,4
3. |Bpoj 3axTjeBa 3a XUIOTCKApPHE KPESIUTE 30. aBr - 1,6% 0,5%
4. |Tprosuncku 6wianc (y mipn USD) VI -79,0 -78,8 -73,0
5. |®abpuuke nopyniouHe JVI 4,9% 5,0% -3,3%
6. |VHuIMja]IHU 3aXTjeBU HE3aIlOCICHUX 3a nmomoh 31.asr| 230.000 227.000 232.000
7. |KOHTHHYMpaHU 3aXTjeBU HE3aMOCIEHHX 3a noMoh 24. aBr| 1.867.000 | 1.838.000 | 1.860.000
8. |ADP unaekc npoMjeHe 6poja 3amocieHux ABI'| 145.000 99.000 111.000
9. |PMI unzekc npepahusaukor cekropa @ ABI' 48,0 47,9 49,6
10. |Tlorpomma rpahesunckor cekropa (M/M) JVII 0,1% -0,3% 0,0%
11. |ISM unaekc npepaljuBaykor cekropa ABTI' 47,5 47,2 46,8
12. |CToma He3amoCJIeHOCTH ABI' 4,2% 4,2% 4,3%
13. [IIpomjeHa 3amocieHUX HehapMepCKH CEKTOP ABI'| 165.000 142.000 89.000
14. |[IIpomjeHa 3amocaeHUX NPUBATHH CEKTOP ABI'| 140.000 118.000 74.000
15. [IIpomjeHa 3amociaeHuX npepaluBauku ceKTop ABT -2.000 -24.000 6.000

I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexne nedjeve
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USD je nenpermpao y ogHocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3abusbesxno pact ca HuBoa of 1,1048 Ha HUBO ont
1,1084.
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Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMIIO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craose LIBbuX. Ilentpania GaHka He MOXKe TrapaHTOBAaTH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao mocibeauna Kopuiherma i nemoryhnocts kopunihera nuopmauja, MaTepHjaia Wi capikaja, Wi 3a MOCIbeTHIIE O/UTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY EbHX.
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BEJIMKA BPUTAHUJA

Pact npepaljuBaukor cekropa y Bemukoj bpuranuju je y 3Ha9ajHOj Mjepu 3aCHOBAaH Ha TPOU3BOAGH, TIPH YEMY je
CEKTOpP WHBECTUIMOHHX Jo0apa OO HajOOJbH, IITO yKa3zyje Ha jadame IOCJIOBHOT TIOBjepemha y €KOHOMH]Y.
Exonomuja Benuke bpurannje je oBe rognHe jaya HETO ITO CE OUSKHBAIO, YIIPKOC MAAy IOCIOBaka Y HHOCTPAHCTBY
300r cnmaboctu y EBponu u KuHM, BUCOKHMX TpOIIKOBA JOCTaBE M TNIOOATHE HEU3BjECHOCTH,. AKO IMOCIIOJIABIU
HacTaBe noBehaBaTy mare, To MoXKe YTHIIATH HA 3BaHIMYHE ITOJIATKE M 3aXTHjeBaTH onpe3aH npuctyn BoE kana je y
IMUTakhy CMambehe KAMAaTHHX CTOTIA.

[MoTpaxkma 3a HOBOEMHUTOBaHNM OpHTaHCKHM obOaBesHUIIaMa mpemMamnwia je 100 mutujapau GBP (131 munujapaa
USD). lujene Oputanckux oOaBe3HHIa Cy HelaBHO moBehaHe jep TPXKHUINTA OYEKY]y Jajbe CMambEeHhe KaMaTHHX
croma BoE. MunucTprna ¢puHaHcHja PuBec je yno3opriia Ha 030HIbHE ITOCIBETUIIE aKO C€ HE PHjEIIN THTakhe jaBHAX
¢uHaHcHja. HakoH 1mITo ¢y 00jaB/beHHU TIOJAIM KOjU TIOKa3yjy HajOp»KK pacT CEKTopa yCiIyra o alpuiia, YCIIUjeauo
je man mpuHoca. I1o3uTHBaH €KOHOMCKH 3aMax je TOJACTaKHYT M CaOWjuM HomarmMa o 3amocieHoctd y CAJl u
yKazyje Ha mo0oJpllamke eKOHOMCKUX YCIIOBa W CMamUBamke 1[JEHOBHUX mpuTUcaka. [lo0osblname je yciujeanno
HaKOH no0jene 1abypuCTHUKe CTpaHKe Ha U300puMa y jyiy, Koja je moOoJbliaja MocIOBHO pacnojoxemne. banke y
Benukoj Bputanuju ce npunpemajy 3a Moryhu pact nopesa y npejactojehieM OyueTy, y3 3a0puHyTOCT Ja 6u Behu
MOpEe3W MOTJIM OMTH HAMETHYTH Ha OaHKapcke mpoduTe Kako OU ce pjerraBaiy NpoOJieMH jaBHUX (PUHAHCH]A.
Hajsuem pacty rpagme kyha ox 2022. roguHe CypOTCTaBJ/bEHO je MOTopIIame CTama y rpaleBUHapCTBY, Koje je
HACTaJIO YCJbe]] HEU3BjeCHOCTH y MH(PPACTPYKTYpHHUM MpOjeKTUMa Nipe o0jaBsbruBame npenactojeher 6ynera. Mnaxk,
cexTop TrpaheBuHapcTBa je U najbe y O0JbEM cTamby HEro y MPBOM JAMjeIy OBE TOIWHE, 3axBajbyjyhu cMamemy
KaMaTHHX CTOIa Koje je crpoBeria BoE u mmany mabypuctiuke Biane ga n3rpand 1,5 muwirona HoBux Kyha. Llmjene
kyha y Benrkoj Bputanuju 3a0uibexiiie ¢y Haj3HAYajHUjH TOAMIIBY pacT o kpaja 2022. roauHe.

[Ipema u3Bjemtajy Capital Markets Industry Taskforce, Benukoj bpuranuju je norpebno nogaraux 1,3 OunmoHa
USD y mHBecTHIMjaMa TOKOM cibenehe nereHnje kako OW IOCTHITIA CBOje IIJBEBE 3a CKOHOMCKH pacT. HoBm
npemujep CtapMmep TeXH OCTBapUBamby TOIUILIEE CTOIE pacTa of 2,5%, MTO 3aXTHjeBa 3Ha4ajHe WHBECTUIIH]jE Y
SHEePreTCKU CEKTOp, CeKTOp HEKPETHUHA M PU3NYHH KaIUTAall.

Tabena 5: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a YK

Pen. CrtBapno |IIperxognn
6 ExoHOMCKH HHIMKATOPH OueknBame

P CTame TepuoJ

1. [PMI unpekc npepaljuBaukor cextopa O ABI] 52,5 52,5 52,1

2. |PMI unnekc ycnyxHor cekropa @ ABT] 53,3 53,7 52,5

3. [PMI unpekc kommnozutau O ABT 53,4 53,8 52,8

4. |PMI unnekc rpaleBUHCKOT ceKTOpa ABT’ 54,5 53,6 55,3

5. |[IpomjeHa 3BaHM4YHUX pe3epsu (y mapa USD) ABT - 3,62 1,08

Toxom npotekie Henjesbe GBP je nenpenupana y ognocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a0uibexuo pact ca HuBoa
on 0,84149 na HuBo ox 0,84418. GBP je 6naro anpeuupaina y ognocy Ha USD, na je kypc GBPUSD mnosehan ca
HuBoa ox 1,3127 na uuBo ox 1,3129.

JAITAH

IIpeTxonHe Hexmjesbe je maxma Ouina ycMmjepeHa Ha nojatke o 3amocieHoctu y CAJl, koju yTHYy Ha OYeKHBamba
TPXKWIITA Y BE3W ca TEMIIOM CMamuBama kamatHux ctoma @®ema. Nikkei je mpommie Hemjesse maryomo 5,15%
BPH]jE€JHOCTH, HajBUILIE O] APYyTe MOJOBUHE jyia. PacT kanuTaiHe MOTPOILIE je KIby4aH 32 eKOHOMCKH PacT, a Janan
ce OClama Ha TOCJIOBHE WMHBECTHLHMje Yy ycloBMMa HeusBjecHocTH y ekoHommjama CAJl m Kune. Ilpomaje
KOPIIOPATUBHOT JyTa Cy MpOLLIoT Mjecena nane 3a 21% na 1 6unmon JPY (6,8 munujapaun USD) ca pexopanux 1,27
owmona JPY, xonuko cy uzHocuie y aBrycty 2023. rogune.

I'yBeprep Yena je Ha BIagiHOM ITaHeTy MOHOBHO 1a BoJ 3aapkaBa craB na hie moBehaBaTn KaMaTHE CTOIIE YKOJIHKO
CTame y €KOHOMHjU U IjeHe Oydy y Ckiaay ca oudekmBamuMa. VcTpaxuBame Bol ykasyje Ha To ma TpkuiTe
o0aBe3HwmIa y JanaHy rmoka3yje 3HaKoBe 1Mo00JbIlIamka, NAKO U Jajbe HUje (PYHKIIMOHAIHO 300T TOTa IITO CY JIYKE O]1
JereHnje Orie Ha CHAa3H paJuKajJHe MOHETapHe ojakmmie. [ TaBHu cexperap KabMHETa M KaHIUIAT Y TPIH 3a Bohy
Branajyhe crpanke Xajamm cmaTtpa aa Tpeba moehaTH jaBHY IOTPOINELY, YKOJIHKO jé TO HEONXOTHO na O ce
MOJICTaKIIa eKOHOMHja. Bartanabe cmarpa ja OM IeHTpaiHa OaHKa Tpedajo jacHWje Ja IMoliajbe MOPYKY O CBOjO)
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JIOHECCHHUX HA OCHOBY IHHX.



Cayx6a Front Office
Onjesbeme 32 6aHKapCTBO

pujemeHocTy Aa noseha kamaTHe cTore, Kako OU ce OCUTYpaJio 1a Ha TPXKUIITY He HacTaHe aHuka. [Ipema meroBum
mporHo3ama, Moryha cy jour 1sa noBehama kaMaTHHX CTOIa OBE TOJWHE.
3axTjeBH y jamaHCKOM OyIIeTy 3a HapenHy roauwHy noBehanu cy Ha pekopanux 800 mwmjapaun USD, mro je
MOJICTAaKHYTO TIOBehaBamkeM TPOIIKOBA CEpBUCHpama Oyra U MoBehaHHM TPOIIKOBHMA 33 YyBame Jjelle U Mjepama
yOnakaBama pacTa IHjeHa. YCIy)KHH CEeKTOp JamaHa HACTaBHO je Ja PacTe y aBryCTy, HOACTAKHYT OMOPaBKOM
W3BO3HHX MPOZAja, 32 pa3IuKy O] npepahuBavuKor ceKTopa, Koju caabu 300r Jommje raodanHe MoTpaKmbe.
buBmm muHECTap 32 okonmm Komsymmu, koju je Bomehw xaHAMmaT y yTpHOM 3a IpeMujepa, KelH a OpraHu3yje
BaHpeIHe N300pe M HACTaBH ca TPEHYTHOM HONUTHKOM, YKJbYUyjyhH HOBM MaKeT Mjepa CTHMYJIAIHje 3a MOAPIIKY
nomahuncTBuMa. Pacte 3a0punyTocT y Be3u ¢ TuM na he CAJl Mmoxkia 6nokupaty moHyay komnanuje Nippon Steel,
HajBeher mpousBohaua uvenuka y Jamany, ma mpeysme kommanujy U.S. Steel 3a 15 mmnujapnu USD, u To 300T
HanmoHanmHe curypHocti. OBo 6u moruo y3npmartu Bese CAJl u Jamana.

Tabena 6: Kpemame exonomckux unouxamopa 3a Janau

Pen. CTtBapHO IIperxoanu

op. ExoHoMCKH HHIUKATOPH OueknBame
cTame Tepuo.

1. |Kanwuranna norpousa (I'/T) IT kBapTan 10,0% 7,4% 6,8%
2. |PMI unpekc npepaljuBaukor cexropa O ABT’ 49,5 49,8 49,1
3. |PMI unrnekc ycmyskHor cektopa @ ABT’ 54,0 53,7 53,7
4. |PMI koMno3utHu HHACKC D ABT 53,0 52,9 52,5
5. |Monerapna 6aza (I'/T) ABT - 0,6% 1,0%
6. [3apane pagnuka (I'/T) IVJI 2,9% 3,6% 4,5%
7. |Peanne 3apane (I'/T) JVII -0,6% 0,4% 1,1%
8. [[Torpomma nomahuncrasa (I'/T) JVII 1,2% 0,1% -1,4%
9. |Boxehu mnnekc I1 JVII 109,4 109,5 109,1
10. [Kowunrunupajyhu nagexc I1 JVII 116,2 117,1 114,1

JPY je ToxoM mpotekiie Hepjesbe anperupao y ognocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0usbexuo naj ca HUBOA 0J1
161,49 Ha HuBo ox 157,77. JPY je anpermpao u y omHocy Ha USD, te je kypc USDJPY 3a0mibexuo najn ca HIBoa
146,17 na nuBo ox 142,30.

o, on oxroBopuoctu (Disclaimer)
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OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao mocsbeauna Kopumihersa win nemoryhnoctn kopumihema nnpopmariija, MaTepijana WM Caapiaja, HIIM 3a MOCIbE/HIE OIUTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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HA®TA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPIKUILTA Y TOHEjesbak je u3nocuia 73,55 USD (66,57
EUR).

Tpxuimre HadTe je OMII0 3aTBOPEHO Y TIOHEjeJbak 300T
mpasauka 'y CAJl. On yrtopka, uujena Hadre je
OMJbeXUIIa CBAKOAHEBHU MaJ, a Ha Kpajy TPropama je
3a0MIbeXIIIa JHEBHU naj of npeko 4%. Hakon mro cy
rmaBHe Jyke y JInOuju mpecrane M3BO3UTH HaTy, a
MIPOU3BO/Iha CMambeHA y 1IHjeNI0] 3eMJbH 300T 3acToja
Y3pOKOBaHMX KOHTPOJIOM IICHTpaHe OaHKe U MpUXoaa
on HadTe, MOjaBWIIE Cy CE Ha3HAKE cCIopasyma o
pjeliaBamby cropa KOjH je 3ayCTaBHO JIHOHjCKY
npow3BOIBY M m3B03. ['yBepHep LleHTpanme OaHke
Jlubuje An-Kabup je mcrakao jma je pjemieme cropa
Hen30jexHo, Te Ja Ou TuMe Ouiio omoryheHo aa Buiie
0]l Iojia MIJTHOHA Oapera Ha)Te JHEBHO ITOHOBO yhe Ha
rio0aTHa TPXKHIITA.

Jonatau nax nujene Hadre ucnon ausoa ox 70 USD je
YCIIHjeIN0 Y CpHUjeay HaKOH MITO Cy 00jaB/beHU CIabu
nojany ca TpxumTa paga y CA/l. Mako ce oueknsaino
na OPEC+ noseha nueBne 3anuxe 3a 180.000 6apena y
HapeJHUM HeJjebama, MojaBuila ce BHjeCT Ja ce OBa
opraHm3aiyja MpUOIIKaBa CIOpa3yMy O OJUlaramy
nmoBeharma TOHyZAe IDTaHHPAHOT 33  OKToOap.
ExoHOMCKH aHanmUTH4apH cMaTpajy Ja Ou ce IujeHa
HadTe Moria BpaTuTH Ha HUBO O6au3y 80 USD, ako oBa
opraHuzalyja yBjepH IITEKyJaHTe Ia he cagamma
CMameha TMPOU3BOIBE OUTH TMpoxyxeHa. biarn man
LjeHe je HACTaBJbeH M Yy UYETBPTAK, JOK j& MOJAaTHO
CMamemhe MUjeHe of Npeko 2% Ha JHEBHOM HUBOY
3a0MibexKeHo y merak. Vcrtor nana cy oOjaBibeHH
c1abuju O]l OYEKMBAHUX TMOJAIM O OpOjy 3aloCIeHUX
mo cextopuma y CAJl. UzpaxeHn nan nujene HadTe
TOKOM IIPOIILIE HeljeJhe YTUIIA0 j& Ha CMAahCHhe IHjEeHE
jeaHor Oapea Ha HajHWKW HUBO o1 jyHa 2023. ronuHe.
dakTopu KOju Cy YTHLIAIN HA TO YKIbYUY]y €KOHOMCKY
3a0puHyTOCT 3a ekoHOMH]y Kune m CAJ] u curnaie
Moryher pjeriema npodiema n3po3a Hadre u3 Jluduje,
ympkoc omrynn OPEC+ nma onroms ImwiaHupaHo
noBehame npou3BomkEe.

Ha 3aTBapamy TpXHIITa y TIETaK IMjeHa jeqHoT Oapena
cupoBe Hadre je m3nocwia 67,67 USD (61,05 EUR),
IITO je HajHIKW HUBO Y TIOCJbENBMX CKOPO JEBET
Mjecelld M TMpeJcTaBiba cMameme on 7,99% Ha
HelljeJbHOM HUBOY.

Ipagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme moxom npomexie
Heldjeve

onp on oarosopuocty (Disclaimer)

Cayx6a Front Office
Onjesbembe 3a GaHKapCcTBO

Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
nyjeHa jeane ¢uHe yHIe 37ara je u3Hocmia 2.503,39
USD (2.265,92 EUR).

Hako je Owspexmiia BONATWIHA JHEBHA KpeTama,
UjeHa 3yata Huje 3abwbekwia Behe TmpomjeHe
MIOCMaTpaHO Ha HENjeJbHOM HHUBOY. Y IOHENjesbaK M
yTOpaKk LHWjeHa je Ouwbekuna majx, a TPXKUIIHHA
YUECHHIM Cy OWIM y WIIYeKUBamy o00jaB/bUBamba
nojaTka ca Tpxumrta paga y CAJl u undopmanuja o
MOTCHIIHj ATHOM CMambeby KaMaTHUX croma dena.
Goldman Sachs je caommrTHo pga 3mato ocTaje
npedepupaHa akKTHBA 3a 3aIITUTY O T'€OMOIUTHYKUX U
(MHAHCHjCKUX pU3WKa, JOK pacTy LHUjeHe OBOT
IUIEMEHUTOT MeTajla JOAATHO IOIPHHOCE OYEKHUBAHO
cMameme pedepeHTHe kamaTHe crome dena, xKao u
Tekyhe KymoBHWHE O CTpaHEe LCHTPAIHHX OaHaka
3eMaspa y pasBojy. Takxohe, World Gold Council je
CAONIITHO Ja je MOTpaXma LEHTpANTHNX OaHaka 3a
37aTOM 3Ha4yajHO TOpacia y jyily, ca HEeTO OTKYIOM
BUIIIE HETO yBOCTPYYECHNM Ha 37 TOHA. YIIPKOC pacTy
LHjeHe 371aTa Ha PEKOPAHO BHCOKE HHMBOE, MOTPaXmba
LeHTpaTHUX OaHaka je ocraja Mo3uTuBHA. OBH
(baxTopu Cy yTHIAIM Ha TO Na O IOYETKa T'OJWHE
uujena 3nara Oyne nmosehana 3a mpexo 20%.

Jlaybm maj IujeHe 371aTa je HacTaBJbEH TOKOM TPTrOBamba
y cpujeny, amu je A0 Kpaja TpProBama JAOLUIO [0
KOpEKIMje HAaBUIIE HAKOH O00jaB/EHOT I0JaTKa O
MameM Opojy oTBOopeHux pannux mMjectay CAly jyiny.
Iujena je moHOBO MoBehaHa y YETBPTAK IOACTAKHYTA
cmabujum USD W HIDKIM TIpHHOCHMAa aMEpPHYKHX
JIp>)KaBHUX O0aBe3HUIA. Y TETaK je IMjeHa MOHOBO
KOPUTOBaHA U CMameHa je Ha HuBO Omaro ucmon 2.500
USD. Ha nwmjeny 3mata cy yTanana M pasidduTa
OUCKHBamba aHATUTHYApa MO MUTamky MOTYhHOCTH na
den na cenTeM0apcKOj CjeNHUIN CMambH KaMaTHE
crorma 3a 25 i 50 6a3HuX noeHa.

Ha 3arBapamy TpXHINTa y TETaKk IHjeHA jexHe (uHe
yHIe 3nata je usHocwia 2.497,41 USD (2.253,17
EUR), mito npeacrassba 61aro cmamewme o 0,24% Ha
HelljeJbHOM HUBOY.

Ipagp 4: Kpemamwe wuujene 3nama moxKom npomekie

Hedjeve

Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMIIO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craose LIBbuX. Ilentpania GaHka He MOXKe TrapaHTOBAaTH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao mocibeauna Kopuiherma i nemoryhnocts kopunihera nuopmauja, MaTepHjaia Wi capikaja, Wi 3a MOCIbeTHIIE O/UTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



