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СЕДМИЧНИ  ПРЕГЛЕД  КРЕТАЊА НА ГЛОБАЛНИМ ФИНАНСИЈСКИМ 

ТРЖИШТИМА 30.12.2019.- 03.01.2020. 
 

 Табела 1: Приказ кретања приноса на државне обвезнице 

Приноси Еврозона САД Велика Британија Јапан         

  27.12.19 - 3.1.20   27.12.19 - 3.1.20   27.12.19 - 3.1.20   27.12.19   - 3.1.20   

2 године -0,63 - -0,62  1,58 - 1,52  0,57 - 0,55  -0,12   - -0,13 

5 година -0,53 - -0,55  1,68 - 1,59  0,57 - 0,55  -0,10   - -0,12 

10 година -0,26 - -0,28  1,88 - 1,79  0,76 - 0,74  0,00   - -0,01 

 

Табела 2: Приказ кретања приноса на њемачке Bubillove 

Доспијеће 
Приноси 

27.12.19 - 3.1.20   

3 мјесеца -0,694 - -0,580 

6 мјесеци  -0,665 - -0,644 

1 година -0,643 - -0,599 

 

Граф 1: Приказ кривуља приноса државних обвезница 

 
Граф приказује криве приноса Њемачке (зелена), САД (плава), Велике Британије (црвена) и Јапана 

(љубичаста) за периоде од 3 мјесеца до 30 година на дане 03.01.2020. године (пуне линије) и 

27.12.2019. године (испрекидане линије). На доњем дијелу графа је приказана разлика између 

вриједности одговарајућих приноса на наведене датуме.  

 

ЕВРОЗОНА  
 

Обвезницама еврозоне се није трговало између 31.12.2019. и 01.01.2020. године, тако да прошла 

седмица није обиљежена значајним дешавањима нити изјавама европских званичника. Почетком 

протекле седмице је забиљежен приличан раст приноса сигурнијих обвезница еврозоне, приликом 

чега је принос десетогодишњих њемачких обвезница забиљежио највећи ниво од краја маја 2019. 

године, те је износио -0,185%. Међутим, раст приноса је убрзо коригован након што су се тржишта 

отворила послије празника, те је ниво приноса ових обвезница у петак износио -0,278%, што на 

седмичном нивоу представља пад од око 2 базна поена. За исто толико су смањени и приноси 

петогодишњих обвезница, док је благи раст од око 1 базног поена забиљежен код обвезница 

краћег рока доспијећа. Повећаној потражњи за сигурнијим инвестицијама допринијеле су вијести 

око ескалације односа између САД и Ирана, након што је извршен напад на 

високопозиционираног генерала Ирана, те најава Ирана да ће одговорити на ове нападе. Оваква 

дешавања су утицала на повећану потражњу за сигурнијим инвестицијама, укључујући и државне 

обвезнице еврозоне.    

Крајем прошле седмице су објављени нешто бољи подаци о кретању инфлације у децембру, гдје је 

забиљежен већи раст инфлације од очекивања у Њемачкој и Француској.  
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Табела 3: Кретање економских индикатора за еврозону 

 
САД 
 

Приноси на америчке обвезнице су током протекле седмице смањени за 6 до 9 базних поена у 

односу на претходну, након што је у нападу у Багдаду, који су организовале САД, убијен 

високопозиционирани војни званичник Ирана генерал Сулејмани. Раст политичких тензија између 

САД и Ирана одразио се и на смањење америчких индекса акција током протекле седмице.  

У петак је објављен записник с децембарске сједнице FOMC-a, у којем је истакнуто да су 

званичници Феда става да ће монетарна политика вјероватно остати “одговарајућа” у наредном 

периоду. Такође, наглашено је да глобални догађаји који су повезани са сталним тензијама у 

погледу међународне трговине и слабљењем глобалног економског раста и даље представљају 

одређене ризике за изгледе економије САД. WSJ је објавио вијест да је Фед убризгао на тржиште 

56,72 милијарде USD како би осигурао миран почетак 2020. године. У двије одвојене операције 

Фед је убризгао овај износ кроз репо операције, једна на бази преконоћног репо посла у 

вриједности 29,05 милијарди USD, а друга на бази репо уговора у трајању од 14 дана (27,67 

милијарди USD). 
 

 

Табела 4: Кретање економских индикатора за САД 

 

USD је апрецирао у односу на EUR, те је курс EURUSD забиљежио пад са нивоа од 1,1177 на ниво 

од 1,1161. 
 

Граф 2: Кретање курса EURUSD током протекле седмице 

 
 

 

Ред.бр. Економски индикатори Очекивање 
Стварно Претходни 

стање период 

1. PMI индекс прерађивачког сектора – ЕЗ (финал.)                        ДЕЦ 45,9 46,3 46,9 

2. Стопа инфлације – Њемачка (прелим.)                                         ДЕЦ 1,4% 1,5% 1,2% 

3. Стопа инфлације – Француска (прелим.)                                      ДЕЦ 1,4% 1,6% 1,2% 

4. Стопа инфлације – Шпанија (прелим.)                                          ДЕЦ 1,0% 0,8% 0,5% 

5. Монетарни агрегат М3 (Г/Г)                                                           НОВ 5,7% 5,6% 5,7% 

6. Стопа незапослености – Њемачка                                                ДЕЦ 5,0% 5,0% 5,0% 

7. Промјена броја незапослених – Шпанија (у '000)                         ДЕЦ -40,0 -34,6 20,5 

8. БДП – Шпанија (квартално) финал.                                      III квартал 0,4% 0,4% 0,4% 

9. Биланс буџета – Италија (у милијардама EUR)                            ДЕЦ - 9,7 1,3 

Ред.бр. Економски индикатори  Очекивање 
Стварно 

стање 

Претходни 

период 

1. Залихе велепродаје (М/М) P                                                                 НОВ 0,2% 0,0% 0,0% 

2. FHFA индекс цијена кућа (М/М)                                                            ОКТ 0,4% 0,2% 0,7% 

3. Продаја новоизграђених кућа (М/М)                                                    НОВ 1,4% 1,2% -1,3% 

4. Иницијални захтјеви незапослених за помоћ                                 28. ДЕЦ 220.000 222.000 224.000 

5. Континуирани захтјеви незапослених за помоћ                             21. ДЕЦ 1.680.000 1.728.000 1.723.000 

6. Индекс потрошачког повјерења                                                            ДЕЦ 128,5 126,5 126,8 

7. Потрошња грађевинског сектора (М/М)                                               НОВ 0,4% 0,6% 0,1% 

8. PMI индекс прерађивачког сектора Фед из Чикага                             ДЕЦ 47,9 48,9 46,3 

9. PMI индекс прерађивачког сектора Фед из Даласа                            ДЕЦ 0,0 -3,2 -1,3 
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ВЕЛИКА БРИТАНИЈА  
 

Протекла седмица је била веома мирна због новогодишњих празника.  

Гувернер BoE Carney сматра да је сектор финансијских услуга био исувише спор у смањењу 

улагања у фосилна горива, а такво кашњење би могло водити оштром расту глобалног загријавања. 

Carney ће, након што се оконча његов мандат у BoE, ове године постати специјални изасланик за 

климатске промјене при Уједињеним нацијама. Неки званичници BoE су изразили забринутост да 

је рекордан ниво запослености и раст плата достигао лимит, што појачава питања везно за личну 

потрошњу у будућности. 

 

Табела 5: Кретање економских индикатора за УК 

Ред.

бр. 
Економски индикатори Очекивање 

Стварно Претходни 

стање период 

1. Кредити за куповину кућа                                                 НОВ 41.200 43.715 41.312 

2. PMI прерађивачки сектор  F                                             ДЕЦ 47,6 47,5 47,4 

3. PMI грађевински сектор                                                    ДЕЦ 45,9 44,4 45,3 

4. Нето потрошачки кредити (у млрд GBP)                         НОВ 1,0 0,6 1,3 

5. Број одобрених хипотекарних захтјева                           НОВ 65.400 65.000 64.700 

6. Монетарни агрегат М4 (Г/Г)                                              НОВ - 4,5% 3,5% 

 

Током протекле седмице GBP је апрецирала у односу на EUR и у односу на USD. Курс EURGBP је 

забиљежио пад са нивоа од 0,85434 на ниво од 0,85335, док је курс GBPUSD повећан са нивоа од 

1,3078 на ниво од 1,3083.  

 

ЈАПАН 
 

Финансијско тржиште у Јапану протекле седмице је било релативно мирно због празника, те није 

било објављених економских индикатора за тај регион. Тржиште Јапана је било затворено од 1. до 

3. јануара.  

 

JPY је током протекле седмице апрецирао у односу на EUR, те је курс EURJPY забиљежио пад са 

нивоа од 122,21 на ниво од 120,49. JPY је апрецирао и у односу на USD, те је курс USDJPY 

забиљежио пад са нивоа од 109,44 на ниво од 108,09. 
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НАФТА И ЗЛАТО 

 
На отварању њујоршке берзе у понедјељак 

цијена једног барела сирове нафте је износила 

61,72 USD (55,22 EUR). Почетак протекле 

седмице је био миран због новогодишњих 

празника. Одмах након празника САД су 

извеле ваздушне нападе на Ирак и том 

приликом је убијен генерал Ирана Касим 

Сулејмани. Након ових дешава фјучерси на 

нафту у Њујорку и Лондону су повећани за 4%. 

Министар одбране САД Mark Esper је у 

четвртак изјавио да су САД спремне да 

распореде више снага у Ираку након напада на 

њихову амбасаду у Багдаду који је извршен 

прошле седмице. САД и Иран се већ суочавају 

с оштром економском кампањом педсједника 

Trumpa против Техерана и постоји сумња на 

одмазду Ирана. Током протекле године 

енергетски објекти Саудијске Арабије, као и 

страни танкери у Перзијском заливу су били 

предмет неколико напада, а то је регион који 

укључује пет највећих произвођача нафте које 

су чланице OPEC-a. Поједини аналитичари 

очекују да ће се наставити интензивирање 

тензија, посебно јер САД улазе у изборну 

годину, те се може очекивати јачање 

притисака предсједника Trumpa на Иран. 

Цијена нафте је у протеклој години повећана 

за 34,46%, што је највећи годишњи раст овог 

енергента од 2009. године.  

На затварању тржишта у петак цијена једног 

барела нафте је износила 63,05 USD (56,49 

EUR), што је највећи ниво цијене забиљежен 

од маја 2019. године. Цијена нафте је на 

седмичном нивоу повећана за  2,15%.  

 
Граф 3: Кретање цијене нафте током протекле 

седмице 

 

На отварању лондонске берзе метала у 

понедјељак цијена једне фине унце злата је 

износила 1.510,56 USD (1.351,49 EUR). 

Почетком седмице цијена злата је биљежила 

раст, упркос појачаним инвестицијама у акције 

и ублажавању трговинских тензија, као и 

могућности фискалних подстицаја. Злато је 

2019. годину завршило са цијеном која је била 

близу највећег нивоа у посљедњих шест 

мјесеци, а уједно је забиљежен и највећи 

годишњи раст од 2010. године. Током 2019. 

године цијена злата је повећана за 18,82%, а 

раст је био примјетан чак и у случајевима 

раста акцијских индекса и побољшања 

економских података за Кину. Подстицај расту 

цијене злата дали су песимистични ставови 

Феда. 

Од средине прошле седмице раст цијене злата 

подстакнут је дешавањима на Блиском истоку 

која су појачала тражњу за сигурним 

инвестицијама. Почетком ове седмице цијена 

злата је наставила да биљежи раст те се нашла 

на највећем нивоу у посљедњих шест година. 

Цијена је и даље под снажним утицајима 

тензија на Блиском истоку и појачаном 

тражњом за сигурним инвестицијама.  

На затварању тржишта у петак цијена једне 

фине унце злата је износила 1.552,20 USD 

(1.390,74 EUR), што је навјећи ниво цијене 

забиљежен од априла 2013. године. Слично 

цијени нафте, цијена једне фине унце злата је 

повећана за 2,76% у односу на претходну 

седмицу. 

 
Граф 4: Кретање цијене злата током протекле 

седмице 

 

Припремили:  

Служба Front Office  

Одјељење за банкарство  
___________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________  

Одрицање од одговорности (Disclaimer)  

Наведени преглед кретања је заснован на екстерним изворима и не садржи било какве коментаре, процјене и ставове ЦББиХ. 

Централна банка не може гарантовати њихову тачност и не сноси одговорност за директну или индиректну штету која може 

наступити као посљедица коришћења или немогућности коришћења информација, материјала или садржаја, или за посљедице 

одлука донесених на бази њих 


