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CEJMUWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'VIOBAJTHUM ®UHAHCUJCKUM
TPAKUIITUMA 20. 10. 2025. — 24. 10. 2025.

Tabena 1: Ilpuxas Kpemara npunoca Ha oprcagHe 066e3HuYe

I[Ipunocu 3oHa eBpa CAJl Besmka Bputanuja Janan
17.10.25 - 24.10.25 17.10.25 - 24.10.25 17.10.25 - 24.10.25 17.10.25 - 24.10.25
2 ToIUHE 1.91 - 1.97 3.46 - 3.48 3.88 - 3.80 N 0.91 - 0.93
5 roguHa 2.17 - 2.23 3.59 - 3.61 3.97 - 3.90 N 1.20 - 1.22
10 roguHa 2.58 - 2.63 4.01 - 4.00 N 4.53 - 4.43 h] 1.63 - 1.66
Taéena 2: Ilpuka3 kpemarwa npunoca Ha rwemauxke Bubill-oee
Hocnujehe Ipunocu
17.10.25 - 24.10.25
3 Mjecena 1.699 - 1.766
6 Mjecerm 1.802 - 1.832
1 roguHa 1.810 - 1.857

I'paguxon 1: Ilpukaz kpusywa npunoca opicasnux 066e3HuUYaA
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I'paduxon mpukasyje kpue nmpuHoca Hbemauke (3enmena), CAJl (miaBa), Benuke Bputanuje (upBeHa) u Jamana
(spyOmyacta) 3a mepuoe on 3 mjecerna 1o 30 romuna Ha gane 24. 10. 2025. ronune (myne nuauje) u 17. 10. 2025.

rofiHe (MCTPEKUIaHe JTHHU]E).

30HA EBPA

EBporicka kpuBa mprHOCa je TOKOM IPETXOIHE CeIMHIle oMjepeHa HaBumle. [IprHOCH HmeMauknx OOBE3HUIA Cy
3a0MIBEKIITH pacT 0 7 0a3HUX MoeHa, PpaHIyCKUX 10 8 Oa3HHUX MOCHA, a UTATHjaHCKUX A0 5 0a3HUX MOeHa.
[pencjeqnuua ELIb Jlerapn (Lagarde) je mcrakma motpeOy 3a yHampehemeMm Tpxkuinta kamutaia EY na 6u ce
(uHaHCHpalia eBpoIICKa TOIUIIba 3esieHa Tpan3uuyrja o 1,2 ounmnona EUR, Harnamasajyhu na mako EBpomna numa
oOmTHy mpHuBaTHY ymTelheBHHY, McTa ce He pacropelyje epuxacHo Ha 3eneHe mpojexte. Mcrakna je moTpedy 3a
pjemaBambeM (pparmentupanux tpxumTa EY, koja ykibyuyjy 295 6ep3u, 14 CCP (central counterparty clearing
house) u 32 neno3utopujyma xapTrja o1 BpHjeJHOCTH. Jlerap je moapraia IpHjeior beMadkor KaHienapa Mepia
(Merz) 3a maHEBpOIICKY Oep3y € jeAMHCTBEHHM MpaBHIMMa U jeIHHCTBCHUM CYIIEPBH30POM Ja OH ce moOosbiana
KOHKYpeHTHOCT y onHocy Ha CAJl u A3mjy, Te je ucTakia yiuory MmoApuike (HUCKajJHe MOJUTHKE TOKOM Hayhux
roJIMHa, MoceOHO y 3eMJbama Koje he moBehatn cBoja ynarama y o10pany U HHQPaCTPyKTypy.

Bonxehu exonomucta ELIB Jleju (Lane) je ymo3opuo na 6u GaHKe 30HE €Bpa, ¢ U3jIokeHomhy mpeMa aMepuikoM
nonapy koja ynHU 7-28% obaBe3a n 10% HMOBHHE IIpeMa CTamky Y IpyroM KBapTaly, MOTJie OUTH IO IPUTHCKOM
YKOJIMKO ce MoryhHOCT (puHaHCHpama y IojlapuMa CMamH. YIPKOC MOOOJpIIaHMM Koe(uIMjeHTHMa Mokpuha
mukBuaHOCTH y nonapuma (LCR) koju mpenase 110%, u3HeHagHe IpoMjeHe U3TI0KEHOCTH MpeMa JIoJapy OU Moriie
Ila omnTepeTe OMimaHce cTama W orpaHude KpeanTupame. CyHmepBH30pH Cy TpaXwin of OaHaka &a ce mo3abaBe
Heycknahenomhy y momapuma, amm Tpeba MMaTH y BHAY Ja YKyIHE IOJNApCKe pe3epBe LEHTPATHUX OaHaka
BjepoBaTHO Hehe nmoctuhm oOmM TpXKWINTa KpeawWTa of BUIe TpwinoHa nonapa. FED-oBe swap nmHHMje mpema
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JOpYTUM [EHTpaTHUM OaHKama Cy yOmakuiie HecTalWIy Iojapa, moMaxyhm OaHkama 30HE e€Bpa Ja yIpaBibajy
HETaBHOM BOJIATIITHOIINY TP)KUINTA, TOIYT PACIponaje aMepHIKHX TPe30pCKHUX OOBe3HHNa y ampury. JIejH je
yImo3opro aa Ou oBakBH jgorahaju Morim na yTH4y Ha yIpaBbame JIMKBHIHOIINY 10 Kpaja roxune. [lomao je ma
edexTe MOHETapHe MOJUTHKE Tpeda KOHTHHYHPAHO MPATUTH Ja OM ce MOrJo OJarOoBpeMEHO OATOBOPUTH Yy
MOMEHTHMa KaJa cy MOTpeOHe momatHe Mmjepe. JlejH mompkaBa TpeHYTHH INPHUCTYI ,,CacTaHAK MO cacTaHaK™ U
3aBHCHOCT 0/ EKOHOMCKHX T0JjaTaKa.
Unan YB ELIb Hejren (Nagel) je ymo3opuo Ja cMamehe MOBjepeha JaBHOCTH Y CTATUCTUKY W IICHTpalHe OaHKe
MOYKe UIMaTH BEJIMKE CKOHOMCKe IocibeuIle. 113jaBno je 1a je He3aBHCHa M I0y3aHa CTATUCTHKA KIBYYIHA, TIOCEOHO
3a IeHTpajHe OaHke, Ha3uBajyhu je ,,KHIMOM 3lIpaBe MOHETapHe MONUTHKeE.

Taobena 3: Kpemarve ekonoMcKux uHOUKAmMopa 3a 30Hy eepa

Pex. CrBapHo | IIperxonnu
op. ExonoMckn nHANKATOPH QOuekuBame
cTame nepuos

1.  |bunanc tekyher pauyna — EZ (miapx EUR) ABI' - 11,9 29,8
2. |TproBuncku omnanc — [lInanuja (mapag EUR) IV - -5,98 -4,0
3. [PMI ungekc ycuyxHor cekropa— EZ P CEII 51,2 52,6 51,3
4. [PMI ungnekc npepahuBaukor cekropa— EZ P CEIT 49,8 50,0 49,8
5. |Kommosutau PMI unnekc — EZ P CEIl 51,1 52,2 51,2
6. [[Ipoussohauke nujene — [llnanuja (G/G) ABIC - -0,4% -0,6%
7.  [[Ipoussohauke mujene — duncka (G/G) ABIC - -0,3% 0,1%
8. |[IpousBohauke nujene — bbemauka (G/G) CEIl -1,5% -1,7% -2,2%
9. |[osjepeme norpomraya — EZ P CEI]| -15,0 -14,2 -14,9
10. |Croma He3anocyeHocTH — PuHCKa CEINl - 9,1% 9,3%

CAL

[IpuHOCH amMepUUKHX Ap)KaBHUX O0O0Be3HMIA Cy MmoBehaHW Ha MpeameM U CpelllbeM IHjelly, oK ¢y 01aro cMambeH!
Ha KpajibeM aujeny kpuse. HactaBak 6mokane Brnane y CAJl, 4eTBpTy ceaMHuily 3apeoM, yTuie Ha HeoOjaBJbUBambE
KJbYYHUX €KOHOMCKUX MHIUKATOPa Y TOj PEruju.

Anammtryapu 3 JPMorgan Chase & Co. u Bank of America Corp. ouekyjy na he FED oBor Mmjecena npecraTtu na
CMamyje CBOj OMJIaHC cTama O] OTHPIUINKE 6,6 OnnnoHa rojapa, unMme he ce OKoHYaTH IpoIiec KperupaH 3a CMambemhe
JUKBUIHOCTH Ha (puHaHCHjcKuM Tpxkumtuma. Ob6je OaHke cy u3HHjene cTtaBoBe o Tome kaga he FED oxonvatn
IIporpaM KBaHTHTATHBHOT ITOOIITPaBamka, OJHOCHO ITOBJIAUeHha CBOT MOpT(dhesha Ap>KaBHUX OOBE3HHUIIA M XapTHja O
BpHjeqHOCTH 00e30mjeheHnx xurmorexkama, HaBojAehu kao pasyior HelaBHH pacT KaMaTHUX CTOMA Ha TPXKUIITHMA
¢uHaHCHpamwa y gonapuma. [Ipencjennunia FED-a u3 Jlanaca Jloran (Logan) je u3jaBuiia y aBrycty Ja pa3marpajy
TpXKuIIHEe crore "Onmu3y, anmm Moxnaa u Hemrto ucrnox” IORB-a (Interest Rate on Reserve Balances). Hbena
npedepupana cromna je TGCR (Croma Ha peno TpaHCakIHje y3 OMIITH KojaTepai), IITO NoApa3yMHujeBa pe3epBe O
3,15 munujapau nonapa. Ctpatesu mpoujemyjy na he, ako ce ycBoju craB, FED moparu "momynutu" oko 150
MUJIHjapIi JoJapa KymoBruHOM 3amuca ox 50-100 munmujapau nonapa MjecedHo, modeBid Beh o HoBeMOpa (Imoj
NPETHOCTaBKOM Jia TMEepHOJ] KBAaHTUTATHBHOI 3a0MITpaBama 3aBpllaBa y OKTOOpY) WM jaHyapa (ako MHepHOx
KBaHTHTATHUBHOT 3a0IITpaBarka 3aBpIIaBa KpajeM JerneMopa).

Unan ®OMII-a Wainep je Harnacuo noceehenoct FED-a npuxBatamy uHoBanuja y cekropy miahama. Haume, FED
TUTaHUpa Ja MPOYyYH JAeLEeHTpaIn30BaHe (HHAHCH]je, CllydajeBe ynoTpebe ctabminHuxX KpunroBanyTa (stablecoin),
(hMHAHCHjCKY TOKCHHU3AIU]Y U BjeIITAUKy HHTSJIMTCHIM]Y y MiahamuMa Ja Ou ce YCKIIIHUIH ¢ HOBUM (DHHAHCH]CKUM
TEXHOJIOTHjaMa.

o o1 onrosopuocru (Disclaimer) 3
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Taéena 4: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a CA/J

Pen. EKOHOMCKH HHIMKATOPH OuekuBame Crsapuo | Hperxonnn
op. cTame nepuon

1. |Muaekc norpomaykux uujena (G/G) CEIl 3,1% 3,0% 2,9%

2. |basna undnaumja (G/G) CEIT 3,1% 3,0% 3,1%

3. |PMI unzekc ycayxHor cekropa P OKT 53,5 55,2 54,2

4. |PMI unpekc npepahuBaukor cekropa P OKT 52,0 52,2 52,0

5. |Komnosutnu PMI nnnekc P OKT 53,5 54,8 53,9

6. |bpoj 3axTjeBa 3a XMIIOTEKapHE KpeluTe 17. oxTobap - -0,3% -1,8%

7.  |Munexc nosjepema norpomaya (Yuusep3urer Muuuren) P OKT 54,5 53,6 55,1

I'paguron 2: Kpemame kypca EURUSD mokom npomexine ceomuue
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USD je anpenmpao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3a0uspexno cmamemne ¢ HuBoa on 1,16550 Ha HUBO o1
1,16270.

BEJIMKA bBPUTAHUJA

Munuctapka ¢puHancHja Pusec (Reeves) mianupa y npenctojehem Oynety BUIieMunujapAck AeQUINT Aa MPHUITUILE
Bpexcury, HaBogehu cnabujy mpoIyKTHBHOCT W CIIOPHjH €KOHOMCKH pacT Kao KJpy4He (aktope. Kanmenapuja 3a
Oynetcky oxrosoproct (OBR) npormjemyje na he bpexcnt cmamuTn gyropodny npoayktuBHOCT bprurtanuje 3a 4%.
Pusec (Reeves) TBpau 1a je bpekcut cMamuo moTeHujan pacta ekonomuje Bemuke Bpuranuje, mto je yjeaHo u
ctaB u ryBepHepa BoE bejnuja (Bailey), koju je ynozopro Ha HeraTuBaH IyTOPOYHH €KOHOMCKH yTHIla] bpekcura.
PuBec nma 3a iy 12 pHjemy "oMdy MpomnacTH” BUIINX TOpe3a M HICKOT pacTa peopMoM BpeMEHCKHX OKBHpA 3a
MpoTHO3Mpame OyleTa, and ce cyouaBa ca KpuTHKama 300r pactyhe uHGuanuje, Ayra U KaMaTHHX CTOTIA.
Munucrapka ¢uHaHcwja PuBec je wu3pasmima He3aIO0BOJGCTBO HHBOOM wHHOuamuje u odOehama momgpriky
JoMahWHCTBHMA Koja C€ CyO4aBajy ca BUCOKHMM TPOIIKOBMMA JKMBOTAa, Hako OM MOTEHIMjalHa MoBehama mopesa
Morna fa nosehajy undnanujy cibenehe romune. MM® npeasuba na he undnanuja y Benukoj bputanuju octatn
Hajumra Mehy wiannnama G7 y mepuomay 2025 - 2026, mto he orexxatn myt BoE ka musey on 2%, Koju ce o4eKxyje
1o cpeaune 2027. rogune. Unanuua MPC BoE Jlunrpa (Dhingra) je ynosopwia aa Behe tapude CA/l yruuy nHa
cinabspeme OpuTaHCKe EKOHOMHM]E U J]a MOTY CMalbUTH HH(IAIN]y HA CPEIBbH POK CMAEHEM TT100alTHE MOTPAXKLE.
Harnacuna je ma BUCOKe KaMaTHE CTOIE MOTY HETaTHBHO J1a YTUYY Ha AYrOpouHYy MH(IAIM]y jep OrpaHHYaBajy
WHBECTHUIIH]€ U MPOAYKTUBHOCT.

Tpxumra TpeHyTHO ¢ BjepoBaTHOhoM o1 80% ouekyjy ma he BoE cmamnTtu pedepeHTHy KamatHy cromy 3a 25
0a3HMX TOEHa OBE TOAMHE, PaHWje HEro WTO ce odekuBano. Jlabypuctuuka crpaHka ocTaje mocBeheHa cBojum
npean30opHUM TopeckuM obehamnMa, Mako MUHHCTapka (QuHaHCHja PuBec MoOXXe [OHHJEeTH OIIYKYy O
npriarohaBamy mopesa Ha JOXOIaK Ja Ou ce pHjerno OyIeTCKA TeUIIHT.

Tabena 5: Kpemarwe exkonomckux unoukamopa za YK

Pen. EKOHOMCKH HHIMKATOPHU OuekuBame Crsapuo | Hperxonnn
op. cTame nepuojx
1. |Rightmove unzekc uujena kyha (G/G) OKT - -0,1% -0,1%
2. |Crona undaannje (G/G) CEIT 4,0% 3,8% 3,8%
3. |Crona 6a3ue undnanmje (G/G) CEIT 3,7% 3,5% 3,6%
4. |Cromna undaauuje y yeayxuaom cekropy (G/G) CEIT 4,8% 4,7% 4,7%
Ooxp ot oarosoprocty (Disclaimer) 4
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5. |Muanexc manonponajuux nujeHa (G/G) CEIT 4,7% 4,5% 4,6%
6. |[['¢K mHziekc nosjepema norpomiaya OKT -20 -17 -19

7.  |Manompoaaja (G/G) CEII 0,4% 1,5% 0,7%
8. |PMI npepahuBaukor cektopa P OKT 51,0 51,1 50,8
9. |PMI ycayxHor cekropa P OKT 46,6 49,6 46,2
10. |PMI xommo3utHu P OKT 50,5 51,1 50,1
11. |Hero 3amyxxuBame jaBHor cextopa (Mipa GBP) CEIl 20,8 20,2 15,3

Tokom nporekite ceamunie GBP je nenpenupana y ognocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a6mibexno nosehame ¢
HuBoa ox 0,86827 Ha HEBO 071 0,87359. GBP je nenpenupana u 'y ogaocy Ha USD, na je kypc GBPUSD cmameH ¢
HuBoa ox 1,3427 na uuso ox 1,3311.

JAITAH

BoJ 6u morma na peBmampa mporHo3y pacta Onmaro HaBuile, ouekyjyhu ma he ekoHOMHja HACTaBUTH yMjepeHH
OIIOpaBaK yMpKOC BUIIUM aMepHuKuM Tapudama. Onpe3Hu ontTumuzam BoJ oapakaBa oTopHOCT JariaHa Ha CTIOJbHE
NPUTHCKE, IITO je Y CKIaAy C HeHWM m3rjieauMa 3a crabwiaH pacT. OBa NOTEHLHWjalHa peBH3Mja HarjamaBa
oBjeperhe IeHTpaHe 0aHKe Y CIOCOOHOCT EKOHOMHjE [1a ¢e OyIpe TII00aTHAM H3a30BHMa U HCTOBPEMEHO OJIPKH
YT Ka OITOPaBKY.

Canae Takaunun (Sanae Takaichi) je u3abpana 3a mpBy *eHy IpeMHUjepKy JamaHa, ITO je UCTOPHjCKU TPEHYTaK y
nonutuiy Jamana. Takanuu je Harnacuia notpeOy 3a capagmoM ¢ BoJ na 6u ce mocturna oapxusa nHpIanuja Ha
HUBOY 07 2% KpO3 pacT IUiaTa, ajly je Harjlacuia J1a OJUTyKe O MOHETapHO] MOUTHIN OCTaBJba IEHTPAIIHO] OaHIIH.
Jenna on Mucuja Takanuy je jauarme Be3a m3Mel)y Jamana n CA/Jl-a, ¢ MOTEHINjaTHAM TPTOBHHCKHM CITIOPa3yMOM OJI
550 munmujapam USD. Ilpemujepka Janana Takawdu je HajaBuiIa eKOHOMCKH TakeT 3a 00pOy MpoTuB mHIANMje,
ykIpyuyjyhu cyOBeHIMje 3a 3MMCKE TPOIIKOBE CHEprHje, pernOHalHe TpaHToBe, mopehame IiIaTa W ynarama y
CEeKTOpe IOITyT yMjeTHe nHTeureHmyje. [lok je Takanmdan y mponutocTy moAp:kaBajia arpecuBHE (PUCKaTHE TTOTUTHKE,
caza ce 3aJake 3a ypaBHOTE)KEHE Mjepe 3a OpKaBake CKOHOMCKOT pacTa y3 YIpaBJbarhe BUCOKUM jJaBHUM JyTOM
Janmana. Munucrapka ¢unancuja Karajama (Katayama) je Harmacmma motpeOy 3a JOBOJPHO BEITHKHM JOJATHUM
OylIeTOM 3a IOCTH3amke OBUX IIMJbEeBa, HICHTH(GUKYjyhi HH(IANNjy y3pOKOBaHY TPOUIKOBIMA Kao KIJBYIHH H3330B
u yckinalyjyhu ce ca npeaiokeHUM JBOTOAMIIBLAM CMAkhCHheM Tope3a Ha MPOoJIajy XpaHe.

UsBjemraj BoJ o (uHaHCHjCKOM cCHCTEMYy je WCTaKao PU3WKE KOjU MPOW3Ja3e M3 HEU3BJECHOCTH Y BE3U C
TproBUHCKOM nomutrkoM CAJl-a 1 TproBameM jalraHCKUM JPyKaBHUM OOBE3HHIIaMa O] CTpaHe Xell pOoHI0Ba, IITO
0u Morjo moBehaTH BOJATHIIHOCT Ha TPXKUIUTY. PacT uWjeHa HEKpPETHHHA, KOjH je MOJCTAKHYT CTPaHUM
MHBECTHIMjaMa, Takohe mpexacTaBiba pusuk. V3 Bol je caommreno nma jamaHcku (MHAHCHjCKH CHCTEM OCTaje
cTa0WilaH ¢ jakMM KanWTaIHUM OcHOBama OaHaka. Mako je BolJ moBehana xamaTtHy cromy Ha 0,5% y jaHyapy,
rysepHep Kasyo Yena (Kazuo Ueda) je u maspe onpesan y Be3u ¢ najbbuM noBehamnma pedepeHTHE KaMaTHe CToIe
yCIIHjel eKOHOMCKHX HEHM3BjECHOCTH, HaKo ce 04eKyje noBehame KaMaTHUX CTOIa y YeTBPTOM KBapTany.

Tabena 6: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. EKOHOMCKHM HHAMKATOPH OueknBame Creapno | Hperxonnu
op. cTame nepuoja
1. [Mopyubune mammnckux anara (G/G) F CEIT - 11,0% 8,5%

2.  |[Tprosuncku 6unanc (mapxa JPY) CEIl| 22.500 -234.620 | -242.782
3. [M3Bo3 (G/G) CEIT 4,4% 4,2% -0,1%
4.  [YB03 (G/G) CEIT 0,6% 3,3% -5,2%
5. |Hadpaammja (G/G) CEIT 2,9% 2,9% 2,7%
6. |basna undnaumja (G/G) CEIT 3,1% 3,0% 3,3%
7. [PMI xoMmo3uTHu uHjaekc P OKT - 51,3 52,0
8. |PMI unnekc npepahuBaukor cekropa P OKT - 48,3 48,5
9. |PMI unnekc ycimykHOT cektopa P OKT - 53,3 53,1
10. |Bonehu manekc F ABI' - 107,0 106,1
11. |Kounrmaupajyhu nagekc F ABI' - 112,8 114,1
12. [[Iponaje mmupom 3emibe (G/G) CEIl - 1,4% 2,6%
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JPY je Toxom mpotekiie ceamuiie nenpenupao y oxHocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3a0busbexuo nosehame ¢ HuBoa
on 175,47 va uuBo ox 177,77. JPY je nenpenupao u 'y ogaocy Ha USD, te je kypc USDJPY 3a6mibexno nosehame
¢ HuBoa ox 150,61 na HuBO ox 152,86.
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HaBezienn nperiies Kperama je 3aCHOBaH Ha @KCTEPHUM M3BOPUMA U He CaJpku OHII0 KakBe KoMeHTape, npoijere u craBoe L{BbuX. LlenTpanHa 6aHKa He MOXKe J]a rapaHTyje lbHXOBY TAYHOCT U HE

CHOCH OJI'OBOPHOCT 32 JIMPEKTHY HJIH HHAMPEKTHY LITETY KOja MOXe Ja HaCTyIIH Kao nocibeuia kopuinherma uin HemoryhHocru kopumhersa HupopMalija, MaTepHjaja Win cajapiaja, Wi 3a

TOCJBE/IIIE OJUTYKA JOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



HA®PTA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPKUILTA Y OHEjesbak je u3nocuia 57,54 USD (49,37

EUR).
VY moHepjespbak je 1ujeHa HadTe OJaro cMameHa MO
yTWIajeM BHUIOKAa TOHyAE€ W  IOTCHIIH]jaJTHOT

ycnopaBama exoHomuje. [Ipencjenank Tpamm (Trump)
je moHoBuo na he Mumuju Outn yBenene "orpomHue"
tapude, ocUM y cly4ajy Ja MpecTaHe ¢ KyMOBHHOM
pycke Hadpte. Bujectmn nma CAJl mnanupajy na Kyrme
MHWJIMOH 0apelia 3a CBOje CTpaTelKke HadTHE pe3epae,
kopuctehn Hucke uMjeHe Hadre ga OM ToOdYene
MOy HaBaTH HCUPIJBEHE 3aIUXe, JOBele Cy A0 Onaror
pacta nujeHe y ytopak. Hadra Ha TaHkepuMma je
noceriga pexopmHuX 1,24 munujapne Oapena, MITO
yka3yje Ha moryhu Bumak, 1ok IEA nporHosupa na he
rmobaiyHa MOHyAa HadTe MPEMANINTH MOTPAKIY 3a
ckopo 4 muroHa 6apena aaeBHO y 2026. roqunu. Pact
uujeHe HadTe je HACTaBJ/beH Yy CpHjeqy M YeTBPTaK
yeijen npujetie CAJl-a cankijama Ha Rosneft u
Lukoil Hadty Te yBohewa Tapuda y 4eTBpTaKk HCTHM.
Wunujckn  npepahuBaun  Hadre cy crnpemHH Ja
3Ha4YajHO CMame YBO3 pycke Hadre nma Oum ce
NPUAPKABaIH HOBUX AaMEPHUYKUX CaHKIMja IPOTHB
pyckux mpowm3Bohaua, mTo OM MOMIO Jia CMamH
TpropuHcke Ttensuje mamehy CAJl-a u Wummje, Te
cMmambe Tapude og 50% Ha naaAMjckH yBO3. [lopen Tora,
KHHECKH JpKaBHM HAa(THH TUTAaHT je o00ycTaBHO
KyNOBUHY pycke Ha)Te HAaKOH yBOhema aMepHuKuX
canknuja. Ouekyje ce ga he oOycraBa oj cTpaHe jaBa
HajBeha KymIla CTBOPHUTH NPHUTHCAK Ha pycke HadTHE
MpUxoAe U AoBecTH A0 moBehama riobanHe mmjeHe,
JIOK KyIIH Tpake ajNTepHATHBHE W3BOpPE IIOMYT
Brmuckor Hcroka, Adpuxe u JlatuHcke Amepuke.
36puHYTOCT OKO IOHYAE, oAToheHH pasroBopu Tpymma
u [lytuna, Te cmameme 3amixa y CAJl-y cy momaTHO
nogpxkanu pact. Yinannne OPEC-a npensubajy na he
rio0aiiHa NoTpaxma 3a Hagrom noctuhu 123 MunroHa
Oapena nHeBHO 10 2050. ronune, oapxaBajyhu yauo y
eHepreTckoM MuKCy ox 30%. Y metak je nujeHa HadTe
0J1aro KOpUTroBaHA HAHIDKE.

Ha 3aTBapamy TpXHIITa y TIETaK IMjeHa jeqHoT Oapena
HadTe je m3Hocuna 61,50 USD (52,89 EUR), mro
npescTaBiba pacT of 6,88% Ha ceIMUYHOM HUBOY.
Tpaguron 3: Kpemare yujene nagpme moxom npomexie
ceomuuye

58.00
57.00

61.50

56.00

s55.00

~S
jena jednog barela sirove nafte

onp on oarosopuoctu (Disclaimer)

Cuyx6a Front Office
Onjespere 3a GaHKapcTBO

Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
uyjeHa jeane ¢uHe yHIe 371ara je u3Hocuna 4.251,82
USD (3.648,07 EUR).

lujena 3mata je y NOHeImjesbak 3a0MIbEXHIA HOBY
PEKOPIHY BPHjEAHOCT, MOACTAKHYTAa KYHNOBHHaMa O]
CTpaHe LEHTpalHUX OaHKa, NPUIMBHUMA CPEICTaBa y
ETF-oBe, reomonuTUYKNM HEU3BjE€CHOCTUMA, Kao H
"exctpeman FOMO" (fear of missing out — cTpax of
npomymitama) Mel)y wmHBecTHTOpmMMa. LlmjeHa oBor
ieMeHuTor Merana je moehana 3a 60% y 2025.
TOAMHU. Y YTOpaK je IMjeHa 37aTa 3a0uIbexuia
HajBUILE JHEBHO cMameme on ampuia 2013. roxune.
HakoH ceamulia y3acTOMHOT pacTa KOju je J0BEO 0
PEKOPIHUX HHUBOA ITHjEHE 3J1aTa, TPXKHUIITE je y yTOpaK
3a0MJBEXKIIIO BEHMKY pachponajy. Ha man nmjene je
yTHoato Bume (akropa, YKBY4dyjyhu MO3HTHBHE
norahaje y MehyHapoaHUM TPTOBUHCKUM
MIPEroBOpUMa, jaull aMepUYKH J0JIap, T€ HECUTYPHOCT
WHBECTUTOpa n3a3BaHy Onokamom Bmame CAJl-a m
3aBpIIeTaK CE30HCKOT Iepuoja KymoBuHe y Wuamju.
[Tax mujene je HacTaBJbeH M y cpujeny. Ilpeacjennuk
LBMA 3ennep (Zoellner) je mpeanoxuo 0xXUBJbaBakE
TproBamkba TEPMUHCKMM YIOBOpMMa 3a 3JaT0 Yy
Jlonmony kako Ou ce moOospirana  riiobamHa
JUKBHIHOCT ¥ TpaHCIIAPEHTHOCT TpxkumTa. Kao mjepy
MOJIEPHU30Baka TPXKHIITA je Harjacuo 00jaBJbUBabE
BHUIIIE MMOJaTaka O LWjeHaMa, YKJbydyjyhu TepMuHCKe
yTOBOpE U 1IMjeHe y CTBApHOM BpeMeHy. Mako 3actyma
MOY3aHOCT TPAJULUOHAIHOT TPXKHIITA, 3eTHEp je
NpU3Ha0 [Ja TIOTEHNHWjalHe HWHOBaLHje, MOMyT
HCTpakKMBamba JAUTHTAHOT (hopMara 3jaTa Ol CTpaHe
WGC mnoBehaBajy meroBy MNPHBIAYHOCT. YTPKOC
HE/JaBHO] BOJATUJIHOCTH WM HajBeheM jeIHOKpaTHOM
omnacky cpeacrasa nu3 ETF-oBa noap:kaHux 371aToM y
MOCJBEIIbAX €T Mjeceld, IMjeHa OBOT IUIEMEHHTOT
MeTana U 1ajbe OMIbexu pacT ox 55% oBe romuHe 300T
MOTPaXH€ 3a aKTUBaMa CHUTYpHOT YTOYMINTA H
O4YEeKMBamba CMambemha kamatHux crona FED-a.

Ha 3arBapamy TpXHINTa y TETaKk IHjeHA jemHe (uHe
yHIe 3nata je usHocwia 4.113,05 USD (3.537,50
EUR), mro mnpeacraBma cmameme ox 3,26% Ha
CEJIMUYHOM HUBOY.

I'pacgpuxon 4: Kpemare yujene 3nama moxkom npomexie
ceomuuye
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Hasezienn nperie]| KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPUMa U HE CaJpXKH OMII0 KakBe KoMeHTape, npoijeHe i craoBe L[BbuX. Ilentpanna 6aHka He MOXKe J1a TapaHTYje BbUXOBY TAYHOCT H HE
CHOCH OJI'OBOPHOCT 3 JMPEKTHY HIIM HHIMPEKTHY LITETY K0ja MOXe Jia HACTYIIH Kao 1oc/bemiia kopuithema win Hemoryhsoctu kopuirhera HH(OpMAaIHja, MaTepujaia WM Caapikaja, HiId 3a

TOCJBEINIIE OJTYKA TOHECEHNX HA OCHOBY HbHX.



