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CapajeBo, 18.11.2024. ronnue

HEJAJE/bHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'N'IOBAJIHUM @UHAHCUICKUM
TPKUIITUMA 11.11.2024. — 15.11.2024.

Taébena 1: Ilpukaz kpemara npunoca Ha OprcagHe obage3HuUe

IIpunocu 3o0He eBpa CAZL Besnka bpurannja Janan
8.11.24 - 15.11.24 8.11.24 - 15.11.24 8.11.24 - 15.11.24 8.11.24 - 15.11.24
2 ronuHe 2,19 - 2,12 b 4,25 - 4,30 4,43 - 4,40 A 0,51 - 0,55
5 roguHa 2,20 - 2,18 b 4,19 - 4,31 4,32 - 4,33 0,65 - 0,71
10 rogmHa 2,37 - 2,36 N 4,30 - 4,44 4,44 - 4,47 1,01 - 1,07
Taéena 2: Ilpukaz kpemarwa npunoca na mwemauxe Bubillove
Jocnujehe Hpunocu
8.11.24 15.11.24
3 Mjecena 2,869 2,858 A
6 Mjeceru 2,767 2,775
1 ronunHa 2,485 2,424 N
I'pagh 1: IIpuka3z kpugyva npunoca Opr HcagHuUxX 00ase3HUUA
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I'pad mpukasyje kpuBe mpuHOca Ihemauke (3emena), CAJl (mmaBa), Bemuke bpurtanuje (upBeHa) u Jamana
(’pyOuuacra) 3a nepuone ox 3 mjecena g0 30 roauHa Ha mane 15.11.2024. ropune (myHe nuamje) u 08.11.2024.
roavHe (MctpekuaaHe TuHAje). Ha nomeM nujerry rpada je mprukaszaHa pasiuka n3Mely BpujenHocTr onroapajyhux
NPUHOCA Ha HaBEJICHE AaTyMe.

30HE EBPA

[IpuHocu o6aBe3HHIIA 30HE €Bpa CY HACTaBHIIM Jia OMJBEKE IMaJ TOKOM MPOTEKIIe Heljesbe, MOceOHO Ha MpeameM
nujeny kpuBe. Ha HejessHOM HUBOY IPHUHOCH BbeMadKuX 00aBe3HHUIa Cy cMameH! 3a 1 10 6 6a3HUX MmoeHa, IPUHOCH
(dpanIyckux obaBe3HuIa 3a 4 710 8§ 6a3HHUX MMOCHA, a MPUHOCH UTAIHjaHCKUX 00aBe3HuIa 3a 10 10 14 6a3HUX MMOCHa.
O06jaBibeHN MO3UTHBHU Togauu o pacty b/I[1-a m 3amocieHOCTH y 30HH €Bpa Cy CMambWId 3a0pUHYTOCT OKO
MOTEHIIMjalHe pelecHje, YIPKOC U Jajbe MPUCYTHUM H3a30BHMa, Kao MITO Cy BUCOKE KaMaTHE CTOIE, CMambCHE
KOPITIOpAaTHBHUX MapkH U ciabe nmepdopmance uanycrpuje. YUnan YB ECB PexH je uzjasuo na he ECB BjepoBatHO
CMamHUTH KaMaTHE CTOIIe y JeneMOpy, Kao U Iia Cy oJaTHa cMamemka Moryha, anu 1a 3BaHHYHHIN Tpeba 1a OCTaHy
ompesnu. beros xonera Bynmr cmatpa aa je MoryhHOCT cMambelha KaMaTHHX cToma 3a 50 6a3HUX MoeHa y aeneMopy
BEOMa HHCKa, ajii Jia je aenembapcka cjeJHHIa y MOTIYHOCTH OTBOpEeHa 3a cBe omnuyje. Jlonao je aa je moryhe aa ce
KaMaTHE CTOIle Helie cMamMBaTH ako ce IMOKaXe JIa je Mmaja HHQIAIHje y cenTeMOpy OMo MpUBpEeMeH, alli U 1a je
CMameHle KaMaTHUX CToma Moryhe ako ce MOTBpIU MpoMjeHa KpeTama nH(pIanuje. Kasake je u3jaBuo aa kpeatopu
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MOHETapHe MOJUTHKE Tpeda J1a MOCTENCHO CMamkyjy KaMaTHe CTOIe, HAKOH INTO Cy TO Beh yUMHWIN TpH ITyTa Of
jyHa.

EBporicka komucHja mporHosupa Ja he ekoHOMHja 30He eBpa 3a0MJbexHTH pacT y 2025. u 2026. roauHu, A0K ce
ouekyje aa he ce undnanuja cMamuTu. Mnak, ynosopasa a OM NPOTEKIHOHUCTUYKE TPrOBUHCKE MOJHUTUKE TOA
npeacjenHumITBoM Tpamma moriie na Oymy M3y3eTHO ImITeTHe. Tpami je mpemiokno yBoheme tapuda ox 10% u
BUIIIC HA CBa YBO3Ha A00pa, Koje OM Morie HeraTuBHO yTuuaT Ha exkonomuje EY, anu u CAl. EKoHOMCKH KomMecap
EY DBeHTIoHu je Hariacuo Ja BUCOK HUBO MHTerpanuje usmely exonomuja EY u CAJl YuHM BUXOB TPrOBUHCKH
onHoC crabmimsupajyhom cHarom. themauka u Utanuja, Hajehn m3Bosnuim y CAJl, 6u HajBuie Ouie moroheHe
BehuM Tapudama. Ypkoc oBUM pU3HLIKMMa, OUYeKyje ce Aa he ekoHOMHUja 30He eBpa y 0BOj TOAWHH 3a0UIbEXKUTH PaCT
3a 0,8%, 1,3% y 2025. ronunu, e 1,6% y 2026. rogunu. 3a uHdnanujy ce ouekyje na he ce cmamutu Ha 2,1% y
2025.u 1,9% y 2026. ronuun. MctoBpemeHo, odekyje ce 1a he ce OynueTcku qeuimT 30He eBpa CMabUTH HA HCIIO]
3% B/Il1-a, nok he jaBHH JyT HACTABUTH Ja pacTe.

Pacnan koanunuone Brnage Fbemauke 300r Hecarama o OyIeTCKUM MOJIUTHKAMA je T0BEO J0 3aKOHOAABHOT 3aCTOja,
IITO TIPEICTaBJba HPHjETEHY EKOHOMCKO] crabmmHocTH. [Ipencjemnmk Ihemauke llltenmHmajep ce yKIBYYHO Y
MOCPEHHUIITBO Yy YTBphUBamy IaTyma MpujeBpeMeHuX n30opa. themauku ycimyHU CEKTOp, YIPKOC MOTEHIH]jary
pacta, M Jajbe OCTaje YTYIICH CHa)XKHOM pEerylalyjoM H OHMpOKpaTHjoM, INTO HariamaBa MoTpedy IpoMjeHe
MOJIUTHKAa KaKo OM ce 0cio0oauo IyHH NOTEHIMjal W YOJaXWIM EKOHOMCKH H3a30BH KOje IIpeICTaBIba
npepaljuBagKy CEKTOP KOjH ce Hajas3! y noremkohama. [Ipema HemMeHOBaHNM JpKaBHUM 3BaHHIHUIIAMA, KaHIIEIap
Hlonm je mpuxBaTHO Ja MOJHECE 3aXTjeB 3a IJlacame O MOBjepemy 16. nememOpa, oTBapajyhu myT ompkaBamy
npujeBpeMeHnx u3bopa 23. debpyapa. Komanc Brname Hbemauke Ou morao na mompunece Behoj ¢uckannoj
MOTPOLIH, IITO OX TOTEHIIMjaJTHO MOTJIO Ja yOp3a €eKOHOMHjY 30HE €Bpa, HHAEKCE IMOHHUIA U jadarhe eura. [laner
E€KOHOMCKHX CaBjeTHHKa KaHnenapa [llonma je cMamuo IporHo3e eKOHOMCKOT pacta themauke 3a cibenehy roguny
Ha 0,4%, y mopehemy ca 0,9%, KomuKo je odekuBaHO y Majy. Mako cy u npyru ¢akropn yTHIAIN Ha 3HaYajHO
CMameHe MPOTHO3a Y OHOCY Ha OHE M3 Maja, HajHOBHje MPOTHO3€ Cy 3HATHO Jiomuje u of 1,1%, Komuko u3HOCE
nporHose Bnane tbemauxe, o0jaBibeHe npuje camo Mjecen AaHa. 3a 2024. roauHy cana o4ekyjy 01ary KOHTpakUujy
on 0,1%. Ilpeacjennuk [Jeytcuxe bynaecOank Haren je ymo3opuo Ha To a TPrOBUHCKE IapuHE Koje Hajonazehu
mpeAcjenHuK Tpamir HajaBJbyje MpeNCTaBbajy PH3MK 3a IOTOpHIake €KOHOMHje, Te OM Morie komTath 1%
mwemaukor BJII1-a. [Ipencjenuuk Opanirycke MakpoH je yroszopuo na EBpona pusukyje CHMyJITaHH TPTOBUHCKH paT
ca CAl u ca Kunom, momTo ce oBa peruja cyouaBa ca TeH3HMjaMa ca o0je Haluje y Be3u ca Tapudama H
cyOBeHIMjama.

Tabena 3: Kpemamwe eKkOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d 30HY €6PA

Pex. CrBapHo | IIperxonnu
Bp. ExoHoMcKH HHIUKATOPH OueknBame
cTame nepuos

1. [BJAII - E3 (Q/Q) npejaum. 111 kBapTaj 0,4% 0,4% 0,2%

2. |[BAIT — Xonanauja (Q/Q) mpenum. 11T kBapTan 0,2% 0,8% 1,1%

3. |[Mupycrpujcka npousBoawma — E3 (I/T) CEIT -2,0% -2,8% -0,1%

4. |Crona nn¢nanuje — Bbbemauka (dunai.) OKT 2,4% 2,4% 1,8%

5. |Crona undaanuje — Xonanauja (dpuna.) OKT 3,3% 3,3% 3,3%

6. |Crona nndnanuje — @pannycka (punan.) OKT 1,5% 1,6% 1,4%

7.  |Crona undaanuje — Urtanuja (dunain.) OKT 1,0% 1,0% 0,7%

8. |Croma undnanuje — lllnanuja (dunai.) OKT 1,8% 1,8% 1,7%

9. |Crona undamuje — [opryranuja (Gpuna.) OKT 2,6% 2,6% 2,6%
10. [3anociaenoct — E3 (Q/Q) npenum. 111 kBapTan - 0,2% 0,1%
11. |ILO croma He3anocienoct — @panirycka (Q/Q) 11T xBapTan 7,4% 7,4% 7,3%
12. |JaBuu nyr — Uranmja (y munmjapnama EUR) CEIl - 2.962,3 2.961,6
13. |TproBuncku 6uianc — Uranuja (y munmnjapaama EUR) CEIl - 2,58 1,34

14. |bunanc tekyher pauyna — Fhemauka (y muimjapnama EUR)  CEIL - 22,6 17,1

15. |ZEW uHzeKc 04eKHBaHOT NOBj. nHBecTuTOpa — themauka HOB 13,2 7,4 13,1
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HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao mocsbeauna Kopumihersa win nemoryhnoctn kopumihema nnpopmariija, MaTepijana WM Caapiaja, HIIM 3a MOCIbE/HIE OIUTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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CA

[IpuHOCH amMepUYKHX Ap>KaBHUX 00aBE3HHIA Cy TOKOM IpOILIe Heljesbe 3a0MIbeKIITN PacT Ay LiUjelie KPHUBe,
MoCceOHO Ha CPeIheM U KpajibeM aujeny. [lpema TpeHyTHUM OYeKHMBambUMa TPXKHUIMHUX YYSCHUKA, BjepoBaTHONA
cMamema peepeHTHe KaMaTHe cTore of crpaHe Pena 3a 25 6a3HUX IMOCHa Ha JeneMOapcKoj ¢jeHuAy u3HocH 50%.
IMopexn o6jaBspMBamka HHIEKCA O MOTPOLIAYKIM H IIPOM3BO)aUKNM ITHjeHaMa, (POKYC TPXKUITHUX YIeCHHKa je 010 Ha
roBopy npencjennnka Genga. Haume, npeacjeannk Oena [loeen je cTakao HEW3BjeCHOCTH Y HUBOY HEYTPAaJIHE CTOIIE
W TMOTEHIMjaJiHEe YTHIaje MOJUTHKE HOBOM3aOpaHOr NpeiacjefHuka Tpammna, ykibydyjyhu nmapune u Quckanne
npomjene. [TonoBuo je moceehenoct Pena mupamy nHbIaNMje 1 TOMEeHyo Aa 6u Beha IpOIyKTHBHOCT MOIJIa Ja
cMamH oTpedy 3a TaJbUM CMamkeheM KaMaTHuX ctona. [loBen ce ocBpHyo U Ha ekoHOMHjy CA/] ommcyjyhu je xao
“n3y3eTHO JOOpY™, ITO Jaje NEHTPAJHHM OaHKama MPOCTOpa Ja ONpe3HO CMame KamarHe crore. KomeHTapu
npencjenqauka Oena yOIaxuian cy OYeKHBamka TPKHUIIHUX YIECHHKA OKO CMamemha peepeHTHE KaMaTHe CTOTe Ha
neriembapckoj cjenaum FOMC-a.

[pencjennux @ena n3 Munnanonuca Kamkapu je uzjaBuo aa he Ha nerem6apckom cactanky FOMC-a pasmotputu
o0jaBJbeHE MOJATKE O WHQIAIMjH KaKo OM YTBPAMO JIa JIHM j€ jOII jeJHO CMamCHe KaMaTHUX CTOIa MPUKIAIHO.
HcrpaxkuBame MHIIJbEHa BUIINX KPEAUTHHX ciy)OeHnka Pena o mpakcama 6aHKapCKOT KpeauTHpama 3a OKTo0ap
0aBUJIO ce MpOMjeHaMa CTaHJap/a U yClIoBa 3a OaHKapcKe KpeAuTe MPUBPEIU H CTAHOBHUIITBY, KA0 U MOTPAKEOM
3a BUMa y OpoTeKia TpH Mjecela. baHke Cy H3BHjecTHIEC O HEMPOMH]CHEHHM CTaHAapIHMa KpeIUTHpama
CTAaHOBHHINTBA U cJa0ujoj MOTpakku y BehnHu kateropuja kpenuta 3a crambene HekpeTHuHe (RRE).

Taoena 4: Kpemare exonomckux unouxamopa 3a CAJ/l

Pen. ExoHOMCKH HHAMKATOPH OuekuBame R
op. cTame TIepHOJ
1. |Crona undaanuje (I'/T) OKT 2,6% 2,6% 2,4%
2. [TemespHa undumanmja (I'/T) OKT 3,3% 3,3% 3,3%
3. |Uupexc npousBohaukux mujena (I'/T) OKT 2,3% 2,4% 1,9%
4. |Uupexc nujeHa yBesenux godapa (I'T) OKT 0,3% 0,8% -0,1%
5. |Mupexc nujeHa yBesenux podapa (I'/T) OKT -1,7% -0,1% -1,9%
6. |bpoj 3axTjeBa 3a XMIIOTEKApHE KPEIUTE 8. HOB - 0,5% -10,8%
7. Manonponaja (M/M) OKT 0,3% 0,4% 0,8%
8. |Muayctpujcka npousBoama (M/M) OKT| -0,4% -0,3% -0,5%
9. |[MckopHIITEHOCT KamanuTeTa OKT 77,1% 77,1% 77,4%
10. |VMHMuuMjaaHM 3aXTjeBH HE3aMOCICHUX 3a MOMOh 9.HOB| 220.000 217.000 221.000
11. |KoHTHHYHpaHU 3aXTjeBU HE3aIOCICHHX 3a moMoh 2.HoB| 1.873.000 | 1.873.000 | 1.884.000

I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexie nedjeve
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USD je anpenupao y oqHocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3abusbexuno majg ca HuBoa ox 1,0718 Ha HuBO ox 1,0540,
LITO je HajHWKU HUBO O] MOYETKa HOBEMOpa MpoIIyie TOANHE.
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BEJIMKA BPUTAHUJA

3amociieHn y jaBHOM CEKTOPY cajia 0UeKyjy Op KU pacT IutaTa Hero y MpuBaTHOM ceKTopy mpBu myT o 2020. roause,
HAKOH IITO je ta0ypuctiuka Biana onoOpuia 3HauajHa noBehama mata. Munuctpuna ¢punancuja Pusc je HajaBuia
pacrt miata mmely 4,75% u 6% 3a MIJIHOHE paJHUKa y jaBHOM CEKTOpY, IITO he ce prHaHCHpaTH BUIINM ITOpe3NMa
3a pagHuke. ['maBHu exoHomucta BoE Ilun je mcrakao ga je pact miaaTa joul yBHjeK BHUCOK, IITO KOMIUIHKYje
nokymaje BoE nma mocrurse mwbann HuBO mHOuamuje ox 2%. HakoH HemaBHMX cMamema KaMaTHHX CTOINA Ha
4,75%, odekyje ce Oa najba cMamema Oydy MocTeneHa ycjbe 3a0puHyToCTH 300T MHpmanuje. Onpe3Hu MpUucTyn
BoE cMamemy KaMaTHHUX CTOMA OCIHMKAaBa HECTaOMJIHOCTH Ha TPXKUIUTY paja U €KOHOMCKH YTHIQ] HEJaBHHUX
MPOM]jeHa y MOJUTHILIN, & OBAKBE OKOJIHOCTH Y €EKOHOMHU]jH ITOKa3yjy H3a30Be ca KojuMma ce cyouyaBa Benmka bputanuja
IIpY CTaOMITM3ANHNj | CBOje EKOHOMH]jE Y YCIIOBAMA TTI00ATHUX U JOMahnX MpHUTHCAKa.

Unanuia MPC BoE MaH je Harsiacuiia 1a v jajbe MocToje WH(IIATOPHU MPUTHCIIN, HATOBjelITaBajyhu Ja Ou kamaTHe
CTOIIE MOTJIE J]a OCTaHy BHCOKe ITy»H mepuol. Mcrakna je aa je undianyja ynopHa, HApOYUTO Y CEKTOPY ycllyra v
SHEepreTCKOM CEeKTOpy, Te YIo30pwia qa Ou croma MH(IAINje Moria Ja mpeMamy odekuBama BoE. Man je Ha
cacTaHKy IJlacajia MpOTHB CMambeha KaMaTHUX CTOMA U 3ay3MMa Ce 3a 3aJp)KaBabe KaMaTHUX CTOIA Ha TPEHYTHOM
HHUBOY JOK ce nHpmanuja He cMamu. BoE ouekyje na he croma nrnanumje mopactu Ha 2,5% 10 Kpaja OBE TOIUHE
Jia ce Hehe BpaTHTH Ha IUJbaHy crory of 2% a0 cpenune 2027. ronuse.

Munuctpuna puHancHja Pusc je y roBopy y Mansion House n3Hujena rmiaHoBe 3a Kpeupame T3B. “mega-funds”, y3
HOBE MHBECTHIH]E Y U3HOCY A0 Yak 80 munujapau GBP, kako Ou ce motakao pacT eKOHOMH]E.

Pact B/III-a Beinke Bputanuje je, npema npeJJUMHHAPHUM noaanuMa, y Tpehem kpapraay nzHocuo 1,0%
Ha roIHIIbeM HUBOY, HAKOH IpoInIoMjecedHor pacta ox 0,7%, IOK je y OZHOCY Ha IpeTXoaHu KBapTai pact b/I1-
a ycnopes Ha 0,1% ca 0,5% (ouekuBano 0,2%). [ToHOBO pacTe 3a0pHHYTOCT 32 HH(]IIAIN]y 300T HEJAaBHO 00jaBIHEHOT
Oynera u moryhaoctu na CA /] mokpeHy riio0ajHu TPrOBHHCKH part.

Tabena 5: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a YK

Pen. CTtBapHO Iperxonuu

Gio ExoHOMCKH HHAMKATOPH OueknBame
cTame nepHosa

1. |Croma He3amocmeHoCTH (TpOMjecedHa) CEIl 4,1% 4,3% 4,0%
2. |3axTjeBu He3ammocleHHX 3a noMoh OKT - 26.700 10.100
3. |Manycrpujcka npoussoama (I'/T) CEIT -1,1% -1,8% -1,7%
4. |[Ipepabhuauka npoussoama (I'/T) CEIT 0,0% -0,7% -0,3%
5. |Wupekc ycayra (M/M) CEI 0,2% 0,0% 0,1%
6. |AyTtnyt rpaleBunckor cexropa (I'/T) CEIT -0,6% -0,4% 0,5%
7. |Tprosuncku dunasc (y miad GBP) CEII -1.200 -3.462 -2.015
8. |BAII (T'/T) npenum. 111 xBapTan 1,0% 1,0% 0,7%
9. |lIpuBartHa notpourma (Q/Q) mpenum. 11T xBapTan 0,2% 0,5% 0,2%
10. |JaBHa noTpoinma (Q/Q) mpenum. I kBapran 0,6% 0,6% 1,1%
11. [M3B03 (Q/Q) mpenmm. 111 kBapTan 1,1% -0,2% -0,3%
12. [YBo3 (Q/Q) mpenmm. 111 kBapTan -0,8% -1,5% 6,3%
13. |[Tocnosue unectuimje (I'/T") mpenum. 111 kBapTas| - 4,5% 0,2%
14. |Crona He3arocneHOCTH (TpoMjeceyHa) CEIT 4,1% 4,3% 4,0%

Toxom nipotekiie Henjesbe GBP je nenpenupana y ogHocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a0usbexuo pacT ca HUBoa
on 0,82965 na HuBo ox 0,83521. GBP je nenpeuupana u y ogaocy Ha USD, na je kypc GBPUSD cmameH ca HHBOA
ox 1,2921 na uuBo ox 1,2618.

o, 01 0ITOBOP u (Disclaimer) 5
HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao mocsbeauna Kopumihersa win nemoryhnoctn kopumihema nnpopmariija, MaTepijana WM Caapiaja, HIIM 3a MOCIbE/HIE OIUTyKa
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JAITAH

[IpuHOCH jamaHCKWX IpKaBHUX 00aBE3HMIIA Cy 3a0MIBEKIUIM PAacT Iy HHjele KpUBE TOKOM IIPOTEKIIEC Heljesbe.
Kypc USDIJPY je, Takohe, 610 y mopacty TokoM nujene Heajesbe. Kao onrosop Ha riio0aHe pamUBOCTH JaHAIA
cHabjMjeBama, mpeMujep Janana Mmmba npencraBumo je mian on 65 munmujapan USD 3a jadame janaHcKe HHIYCTPH]e
MTOJTYIPOBOJHUKA U BjeINTaYKe HHTSIUTCHITN]E ca IIJbEM Ja OCTBAPH 3HadajaH eKOHOMCKH YTHUIA], a 11a IPUTOM He
npubjerse m3naBamy 00aBE3HUIIA 32 MTOKpHBamke AedunnTa. Pacmonoxkeme y yCIyKHOM CEKTOPY ce TIOTropIiaBa, a
Opoj 6aHKpOTCTaBa je moBehaH y oKToOpy, MITO 6ala cjeHy Ha MO3UTUBHE eKoHOMCKe u3riieae Bol. Oarosop Biane
yKJbyUyje Mjepe yBohema cyOBeHIIMja 3a [IjeHe CTPpYje U raca of jaHyapa IO MapTa Kako Ou ce yOJIaXUITu BHCOKH
TpomKoBHU ropusa. BoJ, koja je yknHyla HeraTHBHE KaMaTHE CTOIIE Y MapTy U MOAMTIIIA KPaTKOPOUHE KaMaTHE CTOIIE
Ha 0,25% y jyny, ocTaje cupeMHa jia TIOHOBO 1moBeha KaMaTHE CTOIE YKOJUKO Ce HACTaBe MH(IJIATOPHHU TMPUTHUCIIH.
Crnabseme JPY Buime He TOroxyje TPrOBHHH jep je moBehaHa WHOCTpaHa NPOM3BOMAA, KA0 M TPOUIKOBU YBO3a
eHepruje. [locnanuk omosunuje Takemm nmo3sao je BoJ na moaurne xamatHe crore Ha HajMame 1%, kako Ou ce
CympoTcTaBwin cinaboM JPY u meroBomM HEraTHBHOM yTHUIIAjy Ha TPOILIKOBE XMBOTA M peanHe miare. Tpu HajBehe
jamancke O0anke: Mitsubishi UFJ, Sumitomo Mitsui (SMFG) u Mizuho cy npujaBuiie pekopiHe TOUIIbE TPohuUTe,
IITO je pe3yJTat moBehaHuX 3axTjeBa 3a KpeAUTHMA M IT000JbIIaha Map)KH HaKOH ToBehama KaMaTHHX CTOMA Y jyIy.
Munucrap ¢unancuja Jamana Karto je Harmacwo na he BiacTu mpemy3eTd oiroBapajyhe mjepe kako Ou ce
CYNPOTCTAaBWIIC OLITPUM, jeJHOCTpaHUM (IyKTyaldjaMa y BpHjeJHOCTH BaiyTa, jep je kypc USDJPY nmocturao
HajBUINM HHMBO of jyna. HemaBHa nemnpenwmjanuja JPY moeehana je wHGmaTOpHE TpPUTHCKE, MTO je MOTAKIO
HIneKynanyje o nosehamy KaMaTHUX CTOMA y IeneMopy.

Tabena 6: Kpemame exonomckux unouxamopa 3a Janau

Pen. CrtBapno |IIperxognn
ExoHOMCKH HHIMKATOPH OueknBame

op.- cTame nepuox
1. |Bbunanc rexyher pauyna (y mapa. JPY) CEIT 3.421,7 1.717,1 3.803,6
2. |Tprosuncku ounanc (y mapa. JPY) CEIl 66,2 315,20 377,90
3. |Momnerapna 6aza M2 (I'T) OKT - 1,2% 1,3%
4. |Momnerapna 6a3a M3 (I'/T) OKT - 0,7% 0,8%
5. |Munekc nmpoussohaukux nujena (I'/T) OKT 2,9% 3,4% 2,8%
6. |BJII cBesieH HA TOMINEBH HUBO 111 kBapran 0,7% 0,9% 2,9%
7. |[BAII pedmarop (I'/T) 111 kBapTan 2,7% 2,5% 3,2%
8. |Mupnexc ycayxHor cekropa (M/M) CEIl 0,2% -0,2% -1,1%
9. |Munyctpujcka npousoamwa (I'/T) ¢punan. CEIl - -2,6% -2,8%
10. |MckopuiureHocT kanauutera (M/M) CEIl - 4,4% -5,3%
11. |[[TopyuOuHe MaIMHCKHUX ajiaTa OKT - 9,3% -6,4%

JPY je TokoM mpoTekiie Henjesbe anperpao y ogrocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0usbexkuo maja ca HHUBoOa oJ
163,61 na HuBo ox 162,66. JPY je nenpernupao y ognocy Ha USD, e je kypc USDJPY 3a0uibexno pact ca HUBOA

152,64 na nuBo ox 154,30.

(o) o oar u (Disclaimer)

HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH

6

OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao mocsbeauna Kopumihersa win nemoryhnoctn kopumihema nnpopmariija, MaTepijana WM Caapiaja, HIIM 3a MOCIbE/HIE OIUTyKa

JIOHECEHNX HA OCHOBY FbHX.



HA®PTA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPKUILTA Y TOHEjesbak je n3nocuia 70,38 USD (65,67
EUR).

[loueTkoM Hemjesbe IWHjeHA HAPTEe je TMPUIUIHO
cMameHa (mpeko 3%) 300r pasouapama Be3aHOI 3a
IUTaH TTaKeTa eKOHOMCKUX cTuMynanuja Kune u jauer
nonapa. Cnmabu KWHECKM MoAaly O WHIAIMU |
yOnaxaBame 3a0puHyTOCTH 300r TOpeMehaja vy
cHabaujeBamy 300r omnyje Padaen y Mekcuukom
3aJpEBY Cy AOTPHHU]EIH Ay [IHjeHE OBOT CHEPICHTA.
Jo deTBpTKa LUjeHa HaTe ce KpeTaia y pelaThBHO
YCKOM pacloHy, 3a0WJbeXKHBIIM OJlaTd ONOpPaBakK.
OPEC je cMamHO0 MPOTHO3Y pacTa IrII00alHe MOTPaKELE
3a HaToM 3a 2024. TOAWHY, IITO MPEACTABIbA YETBPTY
y3acTolHy peBU3Hjy HaHmwke. [loTpomma he ce
noBeharu 3a 1,8 Munmona Oapena JHEBHO Y OBO]
roguuyu, mTo je max ox 107.000 OGapena AHEBHO Y
OITHOCY Ha IPETXOIHE CMjEepHUIIE, alli U ajbe CKOpO
aymwio Bume ox mporao3a IEA. Ouekyje ce ma he
JTHEBHA MOTPa)Kia MOPACTH 3a JoJaTHUX 1,5 MuinnoHa
Oapena y 2025. romunm, mro je 3a 103.000 Gapena
Mame y OJHOCY Ha paHHjy mporuody. C apyre cTpaHe
EIA je moBehama mporrosy rioGaiaHe MPOH3BOMIELC
HadpTe 3a 2024. romuny Ha 102,6 mMunnona Oapena
JHEBHO (TpeTXogHO mporHosupaHo 102,5 mwuianoHa
Oapena gHeBHO). 3a cibenehy rTommHy —oOuekyje
robaHy mpou3Boamy on 104,7 munmuona Oapena
THEBHO (TIpeTXoAHO mporHo3upaHo 104,5 muimmona
Oapena nueBHO). EIA mpensuba u na je Muamja cana
BozehH U3BOp pacta MoTpaxme 3a HahToM y A3uju jep
KMHECKa T[OTPOIIka ormajga 300r  eKOHOMCKOT
ycriopaBama 1 cBe Beher Opoja eleKTpHIHIX BO3WIIA.
300r HEOYEKMBAHUX BEIUKHUX MOBIAYCHa aMEPHUUKUX
3aiMXxa TOpHWBA, OINOpaBKa O paHUjUX TIamgoBa
Y3POKOBAaHUX jauuM JO0JapOM M 3a0pHUHYTOCTH 300T
noBehama MoHye yCiujen CHOpor pacTa MOTPAKILE,
yjeHa HadTe je 3a0MIbeKUIIa PACT TOKOM TProBama y
YeTBpTak. Y TMeTak je LujeHa HadTe 3a0mibexuia
npuinyad naj (ckopo 2,5%) 30or cnabibema KHHEecKe
MOTPaXHEe ¥ MNOTCHIMjATHOT yCIopaBama TeMIla
cMameha KaMaTHUX cTora ofl crpaHe depna.

Ha 3aTBapamy TpXuIITa y TIETaK IFjeHa jeqHoT Oapena
CHpOBE

HadTe je m3Hocmna 67,02 USD (63,59 EUR), mro
npezacTasiba majx ox 4,77% Ha HeIjeJbHOM HUBOY.

Ipagp 3: Kpemamwe uujene nagpme mokom npomexne
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onp on oarosopuocty (Disclaimer)

Cuyx6a Front Office
Onjesbeme 3a 6aHKapcTBO

Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
nyjeHa jeane (uHE yHIE 37ara je u3Hocuna 2.684,77
USD (2.504,92 EUR).

TokoM TpoTekie Helmjebe IHWjeHa 3JlaTa je uMana
TEHJICHIIN]Y CMambeha 3a0NJBeKUBIIN HajHIDKE HUBOE
y Tocibenma ABa Mjecema. I[loyeTkoM Henjesbe je
L{jeHa OBOr IUIGMEHHTOT MeTajla CMameHa TOA
yTjenajem cHaxkaujer USD W peakuuja TpkuiuTa Ha
n36opHy nodjeny Jonanna Tpamna. Manekc nonapa je
MOYEeTKOM Hejjesbe mopactao 3a 0,5%, mTo je 31maro
YUUHUIIO Marhbe¢ aTPAaKTHBHUM 32 HHBECTUTOPE KOjU HE
yIIaXy y aKTUBY U3pa)xXeHy Y J0JapuMa, JOK Ce OUeKyje
TIOTEHIIHjaTHO yCIIOPaBamhe CMamhelha KAMaTHUX CTOIA
®dena. Anpenujaruja USD u yOnakeHa oOueKkHMBamba
cMamemha KaMaTHUX crora dena cy GakTopu Koju cy
HACTaBWJIM YTHUIATH Ha CMameHe IHjeHE OBOr
IJIEMEHHUTOT METaJIa JI0 Kpaja HeljeJbe.

IMpema nHaBomuma World Gold Council, 3mato ce
MOYETKOM  HOBeMOpa  CYOYWJI0O C  BHIIUM
OTIOPTYHUTETHUM TPOLIKOBUMA, IITO j€ A0BEJO [0 Maja
LMjEHE OBOI IUIEMEHUTOr MeTasia. [ J00aHu 37aTHU
ETF-oBu 3abusbexxwiu Cy 3HayajHE  OJUTUBE,
npBeHcTBeHO U3 CjeBepHe AMepuKe. AHAIUTHYAPH CY
U Jajbe ONTHMHCTHYHHM y MOrJeqy 3j7ara YymIpKoc
KpPATKOPOYHUM TMpPHUTHCIMMA. baHkapcka rpymanyja
ANZ je o6jaBmna kako he TpammoBuw IUIaHOBH 3a
HACTaBaK cMamema mope3a HakoH 2025. roamHe H
noBeharme  TOTPOIIE  BjepOBATHO  ITOTOPIIATH
¢uckanny curyanujy y CAJl, mTo OM 3Ha4ymMiIO
MOJPIIKY 3a IMjeHy 37ara. MHaue, ox uzdopa y CAJl
IFjeHa OBOT TUIEMEHHUTOT METaja je CMambeHa 3a CKOpo
7%.

Ha 3atBapamy TpKuILITa y MeTak IHjeHa jeaHe (uHe
yHIe 37ata je u3Hocwia 2.563,25 USD (2.431,93
EUR), mto npexacrasiba man ox 4,53% Ha HelljeJbHOM
HUBOY (HajBehW HeIjeJbHU Maj y MOCJbEAHE BUILE O
TPU TOJINHE).

Ipagp 4: Kpemamwe uujene 3nama mokom npomekie
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Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMIIO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craose LIBbuX. Ilentpania GaHka He MOXKe TrapaHTOBAaTH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao mocibeauna Kopuiherma i nemoryhnocts kopunihera nuopmauja, MaTepHjaia Wi capikaja, Wi 3a MOCIbeTHIIE O/UTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



