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HEJAJE/bHU NPETJEA KPETABA HA I'N'IOBAJIHUM @UHAHCUJCKUM

TPAKUIITUMA 19.08.2024. — 23.08.2024.

Taébena 1: Ilpukaz kpemarna npunoca Ha OprHcagHe 006e3HUL e

IIpuHocn 3o0Ha eBpa CAQl Besuka bpuranuja Janan
16.8.24 - 23.8.24 16.8.24 - 23.8.24 16.8.24 - 23.8.24 16.8.24 - 23.8.24
2 ropuHe 2.43 - 2.37 b 4.05 - 3.92 A 3.68 - 3.68 > 0.36 - 0.38
5 roguHa 2.17 - 2.13 N 3.76 - 3.65 N 3.74 - 3.73 N 0.50 - 0.51
10 roguHa 2.25 - 2.23 N 3.88 - 3.80 N 3.93 - 3.91 N 0.88 - 0.90
Tabena 2: Ilpuxas kpemarwa npunoca Ha wemayuxe Bubillove
Jocnujehe Ipunocu
16.8.24 - 23.8.24
3 Mjecerna 3.340 - 3.229 p]
6 mjecenn 3.169 - 3.122 N
1 roguHa 2.906 - 2.808 b

I'pagp 1: IIpuxaz Kpugysa npuHOCA OPHCAGHUX 008e3HUUA
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I'pad npukasyje kpuBe npuHoca Ibemauke (3emena), CAJl (mnaBa), Bemuke bpuranuje (npBeHa) u Jamana
(spyOmyacta) 3a mepuoje ox 3 mjecena 1o 30 roauHa Ha gane 23.08.2024. roauHe (myHe ymHHje) U 16.08.2024.
roauHe (Ucrpekugane nuayje). Ha nowem aujeny rpada je nmpukasana pasinuka usmMely BpujeqHOCTH oaroBapajyhux
MPUHOCA Ha HaBe/ICHE TaTyMe.

30HA EBPA

[Ipunocu 0OBe3HHUIIA 30HE €Bpa Cy CMambEeHU TOKOM IPOIIJIe Helljesbe, HajBUIIIe Ha MPEeIHEeM AHjeie KpUBe, a OBaKBa
KpeTama cy Omiia IoJi yTHIajeM CIIMIHUX KpeTarma Ha Tpxkumty ooBesnunna y CA/l. [IpuHocH meMaukux 0OBe3HHIA
cy cMameHH u3Mely 2 u 6 0a3HUX MmoeHa, MpuHOCcH (paHIlyckux o0Be3HuIa u3mely 4 u 8 6a3HUX MOeHa, a MPUHOCH
UTajaHCKUX 00Be3HUIa n3melhy 6 u 13 6a3HuX moeHa.

ECB je o6jaBuita 1a je ucperoBapanu pacT 1iata y 3oHu espa y 1l kBaprany mosehan 3a 3,6% Ha ronuimeM HUBOY,
mrTo je Mame of 4,7%, KonmKo je moBehame N3HOCHIO y mpeTxoqHoM kBapTary. 3a ECB oBaj mHIuKATOp je jemaH
oIl OWTHHjUX 3a pacrpaBy O MOHETAPHO] MOJHTHIM, a YCIIOPAaBamkhe pacTa HAC Y HPHIOT OYEKUBAHOM CMameHmy
kamatHuX ctorna ECB cipencher mjecema. O0jaBipeHH 3amucHUK ca jyicke cjenaune ECB je mokas3ao na dmaHoOBH
VB Hucy Onnn npeBuine 3a0pHHyTH 300T ycriopaBamba 1ajia HHGIIAIHje, IITo Ue Y IPIJIOT 0YCKHBAHOM CMambeHhy
kamaTHUX cromna. [Ipomme Henjesbe unan YB ECB Ilanera je m3pazuo Hagy y cMameme KaMaTHHUX CTOMNA y
cenrreMOpy, yciben nanajyhe undmnamuje u ycropaBama €eKOHOMHjE Ha TJI00aTHOM HUBOY, T€ CIEHAPHO (a3e HIKHX
KaMaTHHX CTOMA Ha3Bao pealMCTUYHUM, Harnamapajyhu na unduanuja ycnopasa. Yinan YB Kazakce je uzjasuo 1a je
CIpeMaH J1a pacrpaBjba O jOII jeJHOM CMamely, T Ia je yBjepeH y HoBpaTak nHpianuje Ha 2%, HarJIacHBIIN
yIpaBo BaXKHOCT TOTA J1a c€ HE OJUIaXe MOCTH3amkbe [IJbaHOT HUBoA HH(pIanmje ox 2%.

VY Mmjeceunom u3Bjemtajy Deutsche Bundesbank je 00jaBibeHO fa Cy KOJEKTHBHO OTOBOpEeHA noBehama npuMarma
y nposbehe nmoBehana 3a 4,2% u HarnamieHo J1a 3aXTjeBU CHHAMKATa OCTajy BHCOKH (3axTujeBajy mosehame rmiara
anere e Apera o et 1 CTEDII DI e GO G110 KK KoeHTape, poren i ranone IESHX. T G He e Fapasronar oy Taoct e o 2

OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao mocibeauna Kopuiherma i nemoryhnocts kopunihera nuopmauja, MaTepHjaia Wi capikaja, Wi 3a MOCIbeTHIIE O/UTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY EbHX.
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mmehy 7% u 19% 3a mepuon ox 12 mjecerm). CHaxkaH pact miara y themaukoj BjepoBaTHO OM MOTao OIpyKaTH
UH}IANH]y BEICOKOM, IITO IPeACTaBiba JOAAaTHY npenpeky y 6opou ECB ca Bpahamem nnpnanuje va HUBO 01 2%.
Deutsche Bundesbank maBonu na He odekyje aa he ce themauka cyounTu ca 3Ha4ajHHjUM €KOHOMCKHM MaJ0M, O
YCIIOBOM Jia He 1ohe 10 HOBMX HETaTHBHUX LIOKOBa, ympKoc n3HeHalyjyhoj KoHTpakuuju Koja je 3a0mbexena y 11
KBapTamy.
Ha xpajy mpomure Henjesbe 00jaBJbeHN Cy pe3ynTaté UcTpaxnBama ECB 3a jynm mpema KojuMa cy OYeKHBama
NoTpoIaya 3a HHQIAIM]y Y 30HU €Bpa 3a HapeIHUX TOAWHY JaHa OCTajla HEMPOMUjeHheHa y OJIHOCY Ha TPETXOJHH
Mjecel Ha HHBOY ox 2,8% (o4yekuBaH je Omaru max Ha 2,7%), OK Cy 3a HapenHe 3 ToanHe HHPIATOpHA OUYCKUBaha
noBehana Ha 2,4% ca nperxonuux 2,3% (oyekuBaHo Aa Hehe OUTH MPOMjeHa).

Tabena 3: Kpemarmwe eKkOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d 30HY €6PA

Pex. CrtBapHo | IIperxonnu
op. ExonoMckyn nHANKATOPH QOuekuBame
cTame nepuos

1. |Crona undaammje — E3 (punaa.) JYJI 2,6% 2,6% 2,5%
2. |Crona temesbHe unduaanuje — E3 (punaiu.) JYJI 2,9% 2,9% 2,9%
3. |Output rpaheBunckor cexropa — E3 (I'/T) JYH - 1,0% -2,1%
4. [PMI komno3utHu unaexkc — E3 (npeaum.) ABI' 50,1 51,2 50,2
5.  [PMI unpekc npepahuBaukor cekropa — E3 (mpenum.) ABI' 45,8 45,6 45,8
6.  [PMI unnekc ycayxHor cekropa — E3 (mpenum.) ABT 51,7 53,3 51,9
7.  |Mnpekc nosjepema notpouraya — E3 (mpenum.) ABT -12,6 -13,4 -13,0
8. |[bunanc rexyher pauyna — E3 (y munmjapaama EUR) JYH - 50,5 37,6
9. |TproBuncku 6unanc — [llnanuja (y munmjapnama EUR) JYH - -0,71 -2,35
10. [TIpoussohauke nujene — themauka (I'/T) VI -0,8% -0,8% -1,6%
11. Manonpoaaja — @pannycka (I'/T) JVJI - -0,5% -0,6%
12. |Croma He3amocieHOCcTH — DHHCKA N2 - 7,9% 8,3%

CAL

Tokom mpoTekiie Heajesbe GoKyc je OMo yecMjepeH Ha CUMITO3HjyM KOju ce oapkasa y Jackson Hole-y u caommreme
npexacjennunka [loBenma koju je jacHo curHanH30Bao Aa he den mouetn ma cMamyje KaMaTHE CTOIE y CENTeMOpy.
[ToBen je Ha cUMIO3UjyMy U3jaBHO J1a je “‘CMjep KpeTama jacaH, a BpHjeMe U TeMIIO CMamermha kamaTHe crore he
3aBHUCHUTH O]l TIPHCTHUIIINX ITOJIaTaka, eBOIyHpama M3riieia u paBHOTexe pusuka“. Mako je IloBen mpecrao jacHo
HaroBjeIlITaBaTH KOJHKO OM TO CMameme MOINIo Aa Oyje, jacHO je HarjlacHo Jia je HeHTpanHa O0aHKa CIpeMHa
MIPANATOIUTH TTOJUTUKY Kako OH 3aIllITHTHIIA TPXKUIITE paja of Jajber ciabiberma. [Ipr3Hao je HeraBHU HapeaaK y
KpeTamy HH(}Ianmje, Koja ce MOCJbeNHIX Mjecelll YCIOopuiia HaKOH 3a0MJbEKEHOT 3aCToja MMOYETKOM TOIMHE, TE
JI0J120 J1a je MoO0JBIIaHO K-ETOBO MOBjeperhe Y TO Ja je HH(IIalija Ha OP)KUBOM YTy Ja Ce BPaTH Ha IUJbaHU HUBO
on 2%. TokoM Hernjesbe je 00jaBJBCH M 3aIMCHUK ca mocibeame cjeqauie FOMC-a onpxane 30. u 31. jyma, raje je
HEKOJIMKO 3BaHUYHHUKA MTPU3HAJIO J1a j€ TOCTOjao Pas3Jior 3a CMakeHhe KaMaTHUX cToma 3a 25 0a3Hux noeHa. "BehnHa“
je cMaTpana Ja Cy IpoMjeHe HapeIHOT Mjecela IpuMjepeHe, 0K Cy MOjeANHH MPUMHUjETHIN PU3UK O 030MIBHIjer
Noropiama Ha TPKUIITY pajaa. HakoH peBusuje mopataka o Opojy HOBHX PaJHUX MjecTa, Ha TPXKUILTY HOBILA je
Jouuto Ao nmoBehaHux odeknBama cMamema kaMaTHHX ctoma Pena, Te ce caga ouekyje cMmameme 3a 100 6a3Hux
noeHa y oBoj rogunu. [Ipeacjenuuk dexa u3 Mununanonuca Kamkapu je u3jaBuo Ja je IpUKIagHO pa3roBapaTH o
MTOTEHIIHjaJTHOM cMambekhy kamaTHuX cTona y CAJl y centemOpy 300r mosehaHne BjepoBaTHOhe ci1abibema TPIKUINTA
pana. OBa u3jaBa 1ona3u HaKoH 1ITo cy npencjenauk ®exa u3 Cr. JIynca Mycanem u npencjenank Oena n3 ATianre
Boctunr takohe HaroBujecTmnm Moryhe cMmameme pedepeHTHE KamaTHe CTOINe y HapeAHOM Mjecely. YTPKOC
HaNpeTKy KpeTama uH(pnammje, Kamkapu je yka3ao Ha “3a0pumapajyhie 3HaKoBe™ Ha TPXKHUIITY pana. MelhyTuwm,
Kamxapu He Buau motpely 3a cMamemeM KaMaTHHX cTomna BehuM on 25 0asHUX moeHa, HaBoJehu Mame HHBOE
OTHYIITamka U 3aXTjeBe HE3aIOCICHUX 3a IOMOh Koju He yKa3yjy Ha 3HadajHHje HOTOpIIamke.

o, 01 0ITOBOP u (Disclaimer) 3
HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao mocsbeauna Kopumihersa win nemoryhnoctn kopumihema nnpopmariija, MaTepijana WM Caapiaja, HIIM 3a MOCIbE/HIE OIUTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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Taéena 4: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a CA/J

Pen. EKOHOMCKH HHIHKATOPH OuekuBam-€ (CIEEDI0 || D6 QI
op. cTame nepuox
1. |Boxehm unmexc JVIJI -0,4% -0,6% -0,2%
2. |MBA amiukaiyja 3a XUIOTEKapHE KPEIUTe 16. aBryct - -10,01% 16,8%
3. |bpoj MHHIIMjaIHY 3aXTjeBH HE3AMOCICHUX 33 TOMOh 17. aBrycr| 232.000 232.000 228.000
4. |KoHTHHYHpaHH 3aXTjeBH HE3AMOCICHHUX 10. aBrycr| 1.870.000 | 1.863.000 | 1.859.000
5.  |[PMI unpekc npepahusauxor cexropa I1 ABI' 49,5 48,0 49,6
6. |PMI ungexc ycuyxsor cextopa I1 ABI' 54,0 55,2 55,0
7. |Komnozutnu PMI unaekc I1 ABI 53,2 54,1 54,3
8. [|lIponaja HoBux kyha (M/M) JVII 1,0% 10,6% 0,3%

I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexie nedjeve
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USD je nenpenupao y ogHocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3abusbexxno pact ca HuBoa o 1,1027 Ha HUBO o
1,1192.

BEJIMKA BPUTAHUJA

3anyxuBame Brmame Benmke bpurtanmje y jymy je Omino Behe o O4eKMBaHOT HHUBOA, YHME Cy C€ IIPOIIHPIIIH
OyyeTckd M3a30BH ca KOjuMa ce cyouaBa MHHHCTapka (uHaHcuja Pusc. Ilpema momammma Kanunenapuje 3a
HaIMOHAJIHY CTaTUCTHUKY, 3a]ly>KUBambE jaBHOT CEKTopa je n3Hocuio 3,1 munujapay GBP y jymny (1,8 munujapau GBP
BHIIIE HEro y UcToM Mjecerry 2023. romuHe), MITO je HajBUIIM 3a0mibeskeH HUBO on 2021. roamue. [lomamm cy
3Ha4YajHO HAJAMaIIWIM ouekuBama Kannenapuje 3a Oyuercky oaroBopHocT ox 0,1 munmujapau GBP u ouekuBama
exoHomucta o 1,5 munujapau GBP. Ilonanu Harnamaajy moremkohe nadypuctuuke Biaje Aa (UHAHCUPA CBOj
mporpaMm ycJbes moBehama HUBoa ayra. JaBHU ayr je u3Hocuo 99,4% BJlI1-a, 30or moBehama MOTPOLIHE TOKOM
nanaemuje Kosun-19, mro je HUBO KOju je mocjbeamu myT BubeH noyetkoMm 1960-ux. PuBc nma 3a nusb na yBene
”HneceToroauimy GopMyny” y okrodbapcku Oyner, koja he moBeharu 3akynHuHe y Bennkoj Bputanuju 3a Mjepy
crorne uHdanyuje mwiyc gogataux 1%.

[ocnoBHa aktuBHOCT y Benukoj Bputanuju y aBrycry je noxmuBjena yop3ame pacTa Ha MjeCeYHOM HUBOY, OK CY
TPOIIKOBHY IIPUTHCIIN CMaheHH HA HajHIDKH HUBO 011 jaHyapa 202 1. roxuHe, ITO NOTEHIIMjATHO 0TBapa IIyT 3a JaJbe
cMameme KaMaTHHX crtoma. ExoHomuctu cy mosehanu mpornose pacta bB/II1-a y Benmkoj Bputanuju 3a oBy u
HapenHy ronuHy. HoBm momamm MunncrapcTBa (MHaHCHja OTKpWBajy Ja MPOTHO3EpH cama OdeKyjy na he
eKoHOMcKH pact goctuhu 1,1% 3a 2024. ronuny, mro je Buiie y oqHocy Ha 0,9% KOJHKO je 3a0HIbeKEHO Y MPOLLIOM
Mjecelry, 0K cy mporuose 3a 2025. ronuny noboseiiane Ha 1,4% ca mpocjeunux 1,3%. OBo je yciujennno HaKoH
IpBe MOJOBHHE TOIUHE KOja je Omima 0oJba HEro ITO ce OYeKkHuBaio, ca octBapeHuM BJ/II1 m3Ham ovexmBama U
nHpIanujom xoja ce kpehe npema muypanom HUBOY BoE on 2%. MehyTum, mocToju IIMPOK paciioH y IporHo3aMa
pacta B/I[1-a y 2024. rogunu, uzmehy 0,7% u 1,2%.

Tabena 5: Kpemarwe exonomckux unoukamopa 3a YK

Pen. CrtBapno |IIperxoann
Go EKOHOMCKH HHAMKATOPH OuekuBame
cTame TepHOJ
1. |Purxromoge nujene kyha (I'/T) ABI - 0,8% 0,4%
2. |PMI unpekc npepahuBaukor cekropa I1 ABI’ 52,2 52,5 52,1
3. |PMI ungekc yciyxHor cekropa I1 ABI’ 52,8 53,3 52,5
4. Kommnosutuu PMI unnekc IT ABI' 53,0 53,4 52,8
5. |Mupekc nosjeperma noTpoliiaya ABI' -12 -13 -13
ony ox oxronopnocru (Disclaimer) 4

Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMIIO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craose LIBbuX. Ilentpania GaHka He MOXKe TrapaHTOBAaTH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao mocibeauna Kopuiherma i nemoryhnocts kopunihera nuopmauja, MaTepHjaia Wi capikaja, Wi 3a MOCIbeTHIIE O/UTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY EbHX.
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Tokom nporekie Henjesbe GBP je anpenupana y onnocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3abusbexno nan ca HuBoa
on 0,85186 Ha HuBO ox1 0,84682. GBP je ampenupana u y onmsocy Ha USD, na je kypc GBPUSD mnosehan ca HuBoa
on 1,2944 na mmBo on 1,3214. Pact kypca GBPUSD 06uo je moapkaH MO3UTHBHUM EKOHOMCKHM IOJAINMa,
JIOCTUTaBIIM HOBU TPUHAECTOM]jECEUHN MaKCUMYM HaKOH caormuTema npeacjeannka ®ena I[Mosena y Jackson Hole-

y.

JAITAH

[Ipema najuoBujum noganuma CFTC, xent GoHIOBU M HIMEKYNIAHTH Cy IPOMHUjEHIIIN CBOje Mo3uLyje y Be3u ca JPY
W cajia ip)ke HeTO Iyre Mo3uIrje IpBH myT o Mapta 2021. roqune. BennanHa 1 Op3uHa 0Be IPOMjEeHE je HCTOPH]CKa.
Kako je mpemujep Kucxuma najaBmo na he ce Ha m3b6opuma JInbGepaiHO-meMOKpaTcKke CTpaHKe y cenrteMOpy
KaHAMJOBATH 3a MpeJcjeqHrKa, JanaH ce mpunpema 3a HoBor Bohy. Kommnanuja Alimentation Couche-Tard Inc. je
MPEJUIOKMIIA TIpey3uMarhe CBOT pHBaja, jamaHcke kommnandje Seven & 1 Holdings Co. Ykonmko ce ycmjeniHo
crpoBesie, oBo he 6uTH HajBehe mpey3uMarme jaraHcke KOMIIaHHje Ol HeKe CTpaHe KOMIIaHHje.

Ouekyje ce na MPC BolJ 3aapxu TpeHYTHy MOHETAapHY ITOJHTHKY Ha CenTeMOapCKOM CacTaHKy, ajii BehmHa
E€KOHOMHCTa OYeKyje jolI jeqHo moBehame KaMaTHUX CTONA KacHHWje OBE TOAWHE I y jaHyapy HapeaHe TOIWHE.
Broombepr je o6jaBuo Aa HajyHOCHHWjU HA4YMHU TproBuHe JPY yKkibyuyjy MHBECTHpame Y MEKCHUKY aKTHUBY ca
BumIMM npuHOcoM. Ouekyje ce aa Brnama Mekcuka y JApyroj TOJNOBHHHM OBE TOAMHE €MUTYje OOBE3HHUIIE
neromuHoBaHe ¥ JPY ca mocnmjehnma ox 3 mo 20 roanHa U TO y miect TpaHImH. IIpeMa pe3ynTaTtiMa HCTpaKiBamba
Koje je cripoBeo Bloomberg News, ekoHomuja Janana he ce y 2024. ronunu nosehartu 3a 0,1%, y 2025.3a 1,2%, ay
2026. ronuam 3a 0,9%.

[Ipema anHoHMMHOM U3BOPY, MUHHUCTapcTBO (prHAHCHja JamaHa miaHupa Ja MPUBPEMEHY CTOMY Koja ce KOPHCTH 3a
pauyHame OYEKHMBAHMX HCIJIaTa KamaTe Ha JpxkaBHe oOBe3Hulle moseha Ha 2,1% ca mpoNUIOrOJUII-Er HUBOA O]
1,5%. OBo nosehame 3HauM 1a he ce TPOIIKOBU cepBUCHpamba 1yrosa 3a cjbeehy ronuny noseharu 3a 7% y ogHocy
Ha TpeTxoaHy roauny. Kommnanuje u3 Janana u 3emaspa wiannia AZEC-a (A3ujcka 3ajelHUIa 32 HYJITYy €MUCH]Y)
NoTIHCcajJe Cy YKymHO 68 crmopasyma 3a capaimy Ha eHepreTckoj Tpansunuju. ObjaBibeHO je na BolJ pasmarpa
YVKJbYUMBam-€ TOIaTaka y BE3W ca IuIatama y cBoje TaHkaH HcTpaxuBame. Llnis oBor moTesa je aHanm3a TpeHI0Ba
TUi1aTa v Kopumhemne THX NoJaTaka Mpy JOHOLICHY OUTYKa U3 MOHETapHe MOJUTHKE.

I'yseprep Bol Yena je u3pasuo cipeMHOCT 3a oBehame KaMaTHHUX CTOMAa YKOJIMKO WH(IIalija HacTaBu Ja ce kpehe
Ka by o 2%, curHaiamsyjyhu aa HeJaBHa BOJNATHIHOCT TPXKHINTa Hehe MOpeMEeTUTH AYTOpOYHH IUIaH pacTa
KaMaTHHX cToma. Ouekyje ce 1a 6u TajdyH Lllanman Morao moroanTH 3amaaxy JamaH, y3poKkyjyhu mreTy u ryouTke
y u3HOCY 1o yak 10 mummjapau USD.

Tabena 6: Kpemame exonomckux unouxamopa 3a Janau

Pen. CtBapHO IIperxonnu

op. ExonoMckn nHANKATOPH QOuekuBame
cTame nepuoj

1. [[Topyubune ocHoBuux mammuna (I'/T) JYH 1,1% -1,7% 10,8%
2. |TproBuncku 6unanc (y mupa JPY) VI -350,0 -621,8 224,0
3. [M3Bo3 (I'T) JVII 11,5% 10,3% 5,4%
4. [YBo3 (I'T) VI 14,6% 16,6% 3,2%
5. |PMI komno3uthu 1 ABT - 53,0 52,5
6. |PMI npepabhuBaukor cekropa I1 ABI' - 49,5 49,1
7. |PMI ycaysxHor cekropa I1 ABT - 54,0 53,7
8. [[MopyuoOune mamuackux anata (I/T) @ NA 8,4% 8,4% 9,7%
9. |[Mudnammja (I'T) JVII 2,7% 2,8% 2,8%
10. |TemespHa undumanuja (I'/T) VI 2,7% 2,7% 2,6%
11. [TIponaje mupom 3emsbe (I'/T) JVII - 5,5% 14,0%

JPY je TokoM mpoTekiie Hemjesbe anperpao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3a06uibexuo nax ca HUBoa oJ]
162,80 na muBo ox 161,58. JPY je anpeuupao u y ogHocy Ha USD, te je kypc USDJPY 3a0usbexuo maj ca HuBoa
147,63 na HuBo ox 144,37.

o, 071 0Ar0BOp u (Disclaimer) 5
HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao mocsbeauna Kopumihersa win nemoryhnoctn kopumihema nnpopmariija, MaTepijana WM Caapiaja, HIIM 3a MOCIbE/HIE OIUTyKa

JIOHECEHNX HA OCHOBY FbHX.



HA®TA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPIKUINTA Y MIOHEjeJbaK je u3HocmiIa 76,65 USD (69,51
EUR). TIlouerkom Hepdjesbe 1MjeHa HapTe je
3a0MibeXIIa MPWINYaH JHEBHU maj of ckopo 3%,
HajBehW y moOCJbedm-e BHUIIE O 2 Heljesbe, HaKOH
caonmTema mnpencraBamka CAJl ma je Uspaen
MPUXBATHO TPHUjEAJIOT TMpeKHaa BaTpe Kako Ou ce
3ayctaBuo pat y ['asu. Y JIubuju ce nmpousBojama Ha
HadTHOM moJby Baxa BpaTmia Ha HOpMallaH HUBO Of
oko 300.000 6apena THEBHO, HAKOH IITO CYy PalOBH Ha
OJIp>KaBamy I[jEBOBOJA 3aBPIICHH paHKje HEro IITO je
ouekuBaHo. Mnak, nosee Illapapa jomr yBujex Huje y
¢bysakuuju. [an nujeHe HadTe je HACTABJBEH y yTOpPaK
U cpujeny, Kaja je LUjeHa IOHOBO Mayia Omau3y
HajHIDKET HHUBOA OJ jaHyapa, ycJbel Tora IITO je
3a0puHyTOCT 300r YycmopaBama ekoHomuje CAJ]
OpeBarHylia HajJ BHjECTHMa O CMambCiby 3alluxa.
IMomam EIA mokasyjy 3Ha4ajHHje CMamCHE 3aInXa
cupoBe HadTe OF OueKHMBaHOT. Hamme, 3ammxe cy
cMmameHe 3a 4,649 munnoHa Oapena, a O4EKMBAHO je
cMameme ol 2,2 MunoHa Oapena. 1{ujeHa HadTe je y
YeTBPTAK KOPUIOBaHAa HaBHUINE ycjbed moBehama
CKJIOHOCTH Ka pu3uKy. MuHHCTapcTBO 32 HadTYy Vpaka
je TOTBpAWJIO CBOjy MOCBEheHOCT T0OPOBOJFHUM
cMambemuMa TNpou3BoAme koja yBogun OPEC+, Te
mpeay3uMa 3HauajHe KOpake 3a CMabEeHhe MTPOU3BOIHE
Hadre. Mpak m Kazaxcran cy ycBojuinm HOBE ITUIAHOBE
3a JoJaTHa CMamema MOoHylAe HadTe Kako Owu
NPWIATOMIIIN TPOW3BOIKY KoOja je MpeMalinBaia
kBote OPEC+. Hpak mutanupa aa npousBoilby CMambU
3a gogatHux 90.000 Gapena OHEBHO y aBTyCTy, JOK
Kazaxcran mmanupa nomatHo cmameme ox 49.000
Oapena nmHeBHO. Ilpema wm3jaBu mpemujepa Erunra
ManOynmmja oBa 3emJjba HaMjepaBa Ja  BpaTH
Mpou3BOBY HadTe W raca Ha yoOW4ajeHe HUBOE IO
2025. rogunHe y3 momoh MelyHapomgHHX MapTHepa.
HakoH HemaBHHX BeNMKHX OTKpuha, yKIBydyjyhu
BeNMKO ToJbe 30Xxp, Ermmar >xemm pa mocTaHe
PETHOHATHO YBOPHIITE 33 TEYHH NPHPOIHU Tac.
[ujena HadTe je y merak mosehana yciben mopehama
pU3HKa U ecKayalyje KoH(InKaTa Ha bInckoM HCTOKY.
®jydepcu Ha cupoBy HadTy mopaciu cy Ha 79,5 USD
o Gapeny. I1ITo ce Tnue nmoHyae HadTe, OYEKyje ce aa
he y 2025. roguHM Ha TPXKHUIITY MOCTOjaTH BHIIAK, YaK
n ako OPEC+ 3aapxu MOHyy Ha ICTOM HHUBOY.

Ha 3aTBapamy TpXuIITa y TIETaK IFjeHa jeqHoT Oapena
cupoBe Hadte je m3Hocmna 74,83 USD (66,86 EUR),
IITO TpeJiCTaBba CMambeme o1 2,37% Ha HeljeJbHOM
HUBOY.

Ipagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme moxom npomekne
Hedjeve

onp on oarosopuocty (Disclaimer)

Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMIIO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craose LIBbuX. Ilentpania GaHka He MOXKe TrapaHTOBAaTH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH

Cayx6a Front Office
Onjesbembe 3a GaHKapCcTBO

Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
nyjeHa jeane ¢uHe yHIle 3jiara je u3Hocwmia 2.508,01
USD (2.274,43 EUR). IloueTkoM Henjejbe IMjeHa
3/mata je Ojaro cMameHa, HaKOH INTO j€ JOCTHIIa
pexopany Bpujeanoct o 2.509,93 USD mo yuiu. OBaj
pacT je Y3pOKOBaH TIOTPAXEOM 33 CUTYPHHUM
MHBECTHIMjaMa U OYCKUBAEM CMAmCHha KaMaTHHX
crona y CA/I. OBo je mpBH IyT Y UCTOPHUjHU Aa 3JIaTHA
nonyra Bpujean Muinon USD. On moueTtka ronuHe
ujeHa 37ata je mosehana 3a 20%, mITO je MOACTAKHYTO
OUCKWBam-EM CMameha KamMaTHuX croma Dena,
€CKalalljoM T'eONOJIUTHYKAX TeH3Hja M KyNOBHHaMa
HeHTpanHux Oanaka. l{ujeHa 3marta je gocTUria HOBH
PEKOPAHO BHCOK HHBO Yy VYTOpak Ha 3aTBapamy
TPIKHIITA, & TOKOM TProBama je OMJbEKUIIA jOII BUIIN
HUBO, a0 m3Han 2.530 USD, ma 6u ce 10 kpaja
TproBama KopuroBala HaHmwke. Y MelyBpeMeny,
00jaBJbeH je mojaTak aa je yBo3 3inata y Kuny y jymy
cmameH 3a 24%, Ha HEHBO on 44,6 TOHa, IITO je
HajHIDKE y MocJbeAmbe Bulle o/ 2 rogune. [lag yBosa je
MocJheIMIIa  PEKOPIHUX IUjeHa Koje oxaBpahajy
WHBECTUTOPE OJ1 KYIIOBUHA. Y CpHjeLy je IMjeHa ocTana
TOTOBO HEMPOMHUjeHkeHa, Ha HUBOY 01 oko 2.500 USD.
Financial Times je o6jaBno momarke WGC (World
Gold Council), mpema kojuMa cy HeJaBHU PacT LIKjeHe
MOJCTAKIN  MHCTUTYLHOHATHH  WHBECTHTOPH H
mo3umyje Xey (OHIOBa ca AHTUIMITHPAHUM PAacTOM
ugjeHe. MehytuMm, y dUeTBpTaKk je NHWjeHa 37aTa
cMameHa 3a ckopo 1% y omHOCY Ha NPeTXOIHU JaH,
ucnion HuBoa 2.500 USD Ha kojeM ce Hama3wiia oj
MeTKa npoluie Heajesbe. 1o Kopekiuje 1ujeHe 3iata je
JIONUTO HakoH mTo cy 3a Tpxkumre CAJ] o0jaBibeHH
no3utuBHK PMI mopamu, mTo je yTHDAIO Ha
anpermjanyjy USD TokoM jydepamnimer Tpropama. Ha
Kpajy HeZjeJbe LiMjeHa 371aTa je moBehaHa HakKOH rOBOpa
npencjennuka @ena IloBema Ha KoOHpepeHIHU Y
Jackson Hole-y, y KojeM je OH Ja0 HajjaCHUjU CUTHAI
nocan na he ®@ex 3amovery ca cMambUBakHEM KaMaTHHX
croma y cenremOpy. Ilorpara 3a curypHujum
ylaralbiMa TOKOM  TEONOJHTHYKMX  pU3HKa U
HeusBjecHOCT mpen u3dope y CAJl mompunujenu cy
TpPEeHIy pacTa IHjeHe, Kao M KYNOBHHE EHTPATHHX
O0aHaka W ToTpomada wu3 Asuje. AycTpaiHjcKu
npousBohay 3mata Ramelius Resources motBpauo je ga
U JlaJbe OveKyje Mpou3Boamy 3mata usmelhy 270.000 u
300.000 yanum y 2025. rogunu. Ha 3aTtBapamy TpKuIITa
y TeTaK IUjeHa jefHe (HHEe YHIE 371aTa je M3HOCHIA
2.512,59 USD (2.244,99 EUR), mTo mnpencrasiba
nosehame ox 0,18% Ha HeJje/bHOIBM HUBOY.

Tpagp 4: Kpemamwe uujene 3nama moxKom npomekie
Hedjeve

OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao mocibeauna Kopuiherma i nemoryhnocts kopunihera nuopmauja, MaTepHjaia Wi capikaja, Wi 3a MOCIbeTHIIE O/UTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



