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CapajeBo, 30.09.2024. roaune

HEJAJEJbHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'NNIOBAJIHUM ®@UHAHCHUJCKUM
TPAKUIITUMA 23.09.2024. — 27.09.2024.

Tabena 1: Ilpuxas Kkpemara npunoca Ha opricagne 0b6ase3nUle

IIpunocu 3oHa eBpa CALL Beanka Bputanuja Janan
20.9.24 - 27.9.24 20.9.24 - 27.9.24 20.9.24 - 27.9.24 20.9.24 - 27.9.24
2 ronuHe 2,23 - 2,08 b 3,59 - 3,56 N 3,93 - 3,94 0,39 - 0,37
5 rogunaa 2,07 - 1,95 A 3,50 - 3,51 3,74 - 3,82 0,50 - 0,50
10 rogmHa 2,21 - 2,13 A 3,74 - 3,75 3,90 - 3,98 0,85 - 0,85
Taébena 2: Ilpukaz kpemaroa npunoca na wemauke Bubillove
Hocnujehe Hpunocu
20.9.24 - 27.9.24
3 Mjecena 3,091 - 2,963 N
6 Mjeceru 3,009 - 2,872 A
1 rogmHA 2,657 - 2,500 h]
I'pagh 1: Ilpuxas kpugywa npunoca Oprcasnux obasesnuya
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I'pad mpukasyje kpuBe npuHoca Ibemauke (3enmena), CAJl (ruraBa), Bemuke bpuranuje (unpBena) m Jamana
(’pyOuuacra) 3a nepuoje ox 3 mjecena go 30 roxuHa Ha mane 27.09.2024. roaune (myHe nuHHje) u 20.09.2024.
roauHe (uctpekugane TuHMje). Ha nomem aujeny rpada je mprkasaHa pa3nuka usmely BpujeJHOCTH oaroBapajyhux
NPUHOCA Ha HaBEJICHE AaTyMe.

OECD je 61aro peBHIUpao HaBUIIIE MIPOTHO3Y CBjETCKOT EKOHOMCKOT pacTa 3a Tekyhy roauHy, Te mo3Bao Ha Behe
nopes3e Ha UMOBHHY M 3alITUTY OKOJIMIIA KaKo OM ce CMambIIN pacTyhu QyroBu y MHOruM 3eMJbama. [Ipeasubeno
je na he cBjeTcka ekoHOMUja pacTu 1o ctoru of 3,2% y 2024. u 2025. ronunu, WTO je O1ara KOpekiuja y OAHOCY
Ha IPEeTXOAHO Nporro3upanux 3,1%. OECD je HamoMmeHyo n1a he, kako eeKTH Mool TpaBama HEHTPATHUX OaHaKa
Oymjene, CMamemhe KaMaTHUX CToNa M Hika WH(pIanuja nojcrahu Behy morpomsy. CTalHU man UjeHa HaTe
Morao Ou Ja JoAaTHO cMamu TiodanHy uHbmauujy 3a 0,5% y HapenHoj roaunu. Odekyje ce aa he pedepeHTHa
kamaTHa crora deyma 6utn cMamena Ha 3,5% o kpaja 2025. rongnHe, 10K 6u pedepenTHa kamarHa crona ECB morna
rmactu Ha 2,25%

30HA EBPA

[IpuHocu obaBe3HMIIa 30HE €Bpa Cy CMambEHH, IIITO je MOceOHO OMITo M3paskeHo Ha MpeameM aujery Kpuse. [IpuHocu
HBEMauKuX 00aBe3HHUIIA CYy CMakeHH 32 8 10 15 0a3HUX MmoeHa, NpuHOCH (paHIycKux oOaBe3HuIa 3a 5 1o 14 6a3Hux
MMOCHA, a IPUHOCH UTATHjaHCKUX oOaBe3Huna 10 no 16 6a3Hux noeHa. Pasmuka usmel)y neceToroaunimuX beMaYKIX
U (hpaHIlycKUX 00aBe3HMIIA j€ IOHOBO TOCTHUIIIa HUBO 0J] 0KO 80 6a3HUX MOEHa, HajBUIIIE OJ] OYETKa aBI'yCTa, HAKOH
IITO Cy MHBECTHTOPH IMOYENH Ja “‘Barajy* m3a3oBe HOBOT kaOMHeTa (ppaHIlyckor mpemujepa bapHuepa u merose
MOryhHOCTH J1a O] KOHTPOITY JOBEAE BUCOK JepUIIUT ca KOjUM ce OBa 3eMJba cyouaBa. HuBo mpuHOca (hpaHIlyCKuX
JIECETOTOIUIIHLUX 00aBe3HUIIA je pBH myT o1 2007. roiuHe TpeManiio HUBO NPUHOCA MIMAHCKUX 00aBe3HUIA UCTOT
nocrjeha. I'yBepHep IlenTpane 6anke @paniycke /1 ['ano je u3jaBuo na je XUTHO MOTpeOHO Ha ce PpaHirycka
MOCBETH W3a30BHMa MUTamka JYroBamba jep TPXKHUIITa 00aBe3HUIIA CBE BUILE IaJby YIIO30pEHha Ha PU3HKE.
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O0jaBspHBa-€ HEKOJIMKO EKOHOMCKHX HHANKATOPA, ToceOHO NoaaTaka o naay nHdnanuje y @panmyckoj u Llnanuju
Ha HUBO HcMoJ 2%, YTHLANO je Ha TO Ja TPXKUIIHU y4eCHUIM ToBehajy BjepoBaTHONY cMambema KaMaTHUX CTOIa
ECB na npenctojehoj cjeanunu y okto0py. OBa BjepoBaTHOhA Ha TPXKUIITY HOBIIA MPBOOUTHO je moBehana Ha Oko
60%, na 6u y netak uzHocuna npeko 80%. [lopen napnanuje, Ha noBehaHa odeKkHBamba CMambeha KAMATHUX CTOMA
yTumam cy u cnabu PMI nunnexcr 00jaBibeHN 32 30HY €Bpa, KOjH Cy YKa3aJIH Ha I1aJT EKOHOMCKE akKTHBHOCTH. PojTepc
je objaBmo na ce, HAKOH IITO Cy 00jaBJBCHHU CIAOWjH OJ] OYCKMBAHNX €KOHOMCKH TIoJaI, 1uo wianosa YB ECB
3aJaXke 3a CMambehe KaMaTHUX croma cibeneher Mjecena. [IpBoOUTHO ce YMHMIIO N1a je CMambelhe KaMaTHUX CTOMa Y
OKTOOpY Mayo BjepOBaTHO, HAKOH O0jaB/EHHX CIAOMX MPOTHO3a €KOHOMCKOT PacTa W OYCKHBAHOT CMambermha
uHdnanuje. Mnax, pasouapasajyhu PMI moxaiy, nHaeKCcH pacionoxkema y hemaukoj, kao v ycropeme pacra riata
CY DONATHO YYBPCTHIIM PA3JIoOre 3a jOUI jeHO CMamberhe KaMaTHHX CTONa. Y HPHJIOT TOME WAY H Majl TPOIIKOBA
SHepreHaTa W TP)KUIITHU WHIUKATOPH KOjH CYyTepHILy JyXKH Iepros Hivke napmanmje. C apyre cTpaHe, IpyTru AHO
yiaHoBa YB je MuIUbema Ja Cy WUCTpaXHBamba 4YeCTO MECUMUCTHYHHja o]l camuX mojaataka o BJII1. Moryhun
komnpomuc ynanoBa YB ECB 6u morao na Oyze na ce kamaTHe CToIe 3ap)ke HEMPOMH]jCHEHUM Y OKTOOpY, allil Ja
Ce CHTHaJIN3yje CMamemhe Ha CjeIHUIN Y IeleMOpy, HaKo je TO Y CyIpOTHOCTH ca cTpaterdjomM ECB “cactanak mo
cacTaHak".

[IpoTekity Henjesby cy oOmIbexkmIe u BHjecTH o nmoBehanom yuemhy uranujancke UniCredit 6aHke y BIACHUIITBY
memauke Commerzbank. TlouetkoMm Hemjesbe je o0jaBibeHOo na je UniCredit, mopen Beh moctojeher ymjema y
BJIACHUINTBY o1 9%, yroBopuia KymoBuUHy nogaTHux 11,5% nuonuna oBe Oanke. HakoH BHjecTH o mogatHoOM
npey3nuMamy BIacHUIKOT yajena y Commerzbank, munuctap ¢punancuja tbbemauxe JlnngHep je u3jaBuo aa je ieroba
BJaJa OJUIydnIIa Jla CycIlieHyje Mpoajy JUOoHHIA oBe OaHke jep je nzHeHalyjyha kymoBuHa ox ctpane UniCredit
YHepBO3WJIa HHBeCTUTOpe. HakoH Tora, Biuana themauke je moHMjena O[UTyKy J1a 3a caza Buie Hehe BpIIUTH mposaje
IVIOHMITA OBe OaHKe Koje ce Halasze y Ih¢HOM BIIACHHIITBY, T je HABEJCHO Ja WX je M3HEHAINO HaulH Ha KOjH je
UniCredit kynuna 101aTHA IAKeT TUOHUIIA, a j€ TO TOBYKIIO ojApeleHa muTama U HENMOBOJHHO YTHLIANO HA javyamke
noBjepemwa. C apyre crpane, aupekrop UniCredit Opien je u3jaBuo jaa je oBa 0aHKa Jajia JI0 3Hamha HEMAYKUM
3BaHUYHHUIIMMA JIa UMa UHTEpeC 3a TUIaHUPaHy MPoJiajy AMOHMIIA U TIPHUje HEeTo je JOLLIOo A0 U3BpIIema. Jlonao je na
UniCredit vehe Tpaxkutn Mjecto y ynpaBu Commerzbank. EkoHOMCKH HHCTHTYTH y Hbemauko] ouekyjy na he
€KOHOMHja OBE 3eMJbe 3a0UIbEXKUTH KOHTpakuujy ox 0,1% y oBoj ronuHH, MOK je y MapTy OMio odekruBaHO na he
3abmpexxuty pact ox 0,1%. OECD je o6jaBro mporaose npeMa KojuMa ce odexyje na he ekonomuja themauke y oBoj
TOJMHU 3a0MIbeXKUTH pacT o camo 0,1%, 3HaTHO UCTIOA OUYEeKUBaHKX CToNa pacTta 3a Utanujy, @paniycky, Llnanujy
u Bemuky bpuranujy. I'maBHH ekoHOMmHcTa oBe mHcTUTynuje Ilepeupa je u3jaBuo Aa cy tbemaukoj morpeOHe
pedopme 3a mobospIIake KOHKYPEHTHOCTH, Kao | J1a Tpeba CMamUTH OMPOKPATH]jy Kako OU ce TOMOTJIO Y OTIOPaBKY
HajBehe eBporcke eKOHOMU] €.

Tabena 3: Kpemarve ekonoMcKux UuHOUKAmMopa 3a 30Hy eepa

Pex. Cteapuo | IIperxoann
Bp. ExoHoMcKH HHIUKATOPH OueknBame
cTame Tepuo.
1. [PMI komno3utHu uniekc — E3 (mpeaum.) CEIl 50,5 48,9 51,0
2.  [PMI unnexc npepahuBaukor cekropa — E3 (npenum.) CEII 45,7 44,8 45,8
3.  [PMI unpexc npepahuBaukor cekropa — E3 (npenum.) CEII 52,3 50,5 52,9
4. |Monerapuu arperat M3 — E3 (I'/T) ABI' 2,5% 2,9% 2,3%
5. |Crona nadaanuje — @paniycka (IpeamM.) CEII 1,9% 1,5% 2,2%
6.  |Crona nndaanuje — llnanuja (npenum.) CEIl 1,9% 1,7% 2,4%
7. |[BAII — Xonanauja (Q/Q) dunas. 11 kBapran 1,0% 1,0% -0,3%
8. [BAII — Illnanuja (Q/Q) puna. 11 xBapran 0,8% 0,8% 0,8%
9. |[Mupycrpujcke npoxaaje — Uranuja (I/T) VI - -4,7% -4,4%
10. |[MHaekc ekoHOMCKOT moBjepema — E3 CEIl 96,5 96,2 96,5
11. |MHuzaekc nosjeperma notpomiaya — Opanirycka CEIl 92 95 93
12. |Ifo uHmekc oyekMBaHOT 1oBj. maBecTHTOpa — hemauka  CEIIL 86,4 86,3 86,8
13.  |Gfk unnexc nosjepema norpoimayda — themauxa OKT -22,5 -21,2 -21,9
14. |UHupaekc nosjeperma notpomiaya — Mrammja CEIl 97,0 98,3 96,1
15. |Mupaekc nosjeperma notpomaya — Opanirycka CEIl 92 95 93
16. |Manonpoaaja — tbemauxa (I'/T) A - 1,8% -4,3%
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17. | Manonpoxaja — llInauwuja (I'/T) ABI' 1,4% 2,3% 1,1%
18. [ITotpomma cranoBHuIITBa — @pannycka (I'/T) ABT -0,6% 0,0% -0,7%
19. [IIpowussohauke nujene — Puncka (I'T) ABI' - -2,3% 0,2%
20. |[Ipoussohauke mmjene — nanuja (IV/T) ABI' - -1,3% -1,6%
21. |[poussohauke nujeHe — @panuycka (I'/T) ABI' - -6,3% -5,7%
22. |[powussohauke mujeHe — Uranuja (I'/T) ABT - -1,1% -1,6%
23. |Crona He3anmociaeHOCTH — Ebemauka CEII 6,0% 6,0% 6,0%
24. |Croma He3amociaeHOCTH — DHHCKa ABI' - 7,5% 7,9%

CAL

VY doxycy TpKUIIHUX YYEeCHHKA MPOTEKIIE Hejelbe je Omno objarspuBame crone pacta BJII1 y 11 kBaprany u PCE
nednatopa. Ha HenjeJbHOM HUBOY NMPHUHOCH aMEPUYKHX JAP)KAaBHUX 00aBEe3HHIA Cy 3a0MIbKIIN CMambeme Ha
IIpeAeM Kpajy KpHBe, JIOK CYy Ha CpellheM H KpajieM aujeny uctu omaro nosehanu. [loxarmm o B/II1-y cy yka3zamm
Ha jadame exkoHomuje CAJ] y Il xBapTany, nok je momarak o PCE medmaTopy ykazao Ha cMamemhe HHPIATOPHHUX
mpuTHcaka y aBrycty. Kamkapm, mpencjenank ®ema n3 MuHHjamommca, 3ajaXe ce 3a CMameme pedepeHTHE
KaMaTHe cTorme 3a jom 50 0a3HHUX MoeHa J0 Kpaja roJuHe, HaBoaehu xnaheme unduanuje Ha HUBO O61u3y DenoBor
sba o 2%, Kao U CUTHaue cinabsbera TpxkuiTa paja. [Ipencjennuk ®ena n3 Yukara ['o1361 odekyje “MHOTO BHIIIE
CMamekha KaMaTHHUX CTOIIa Y HapeIHOj TOMMHA Kako OM ce TOCTUTIIO “MEKO CIIHjeTame’ aMepuike eKOHOMHje, a
grMe OM ce KOHTponmcaiaa HH(Iaja 0e3 MocheaAnIa Ha TpKuUITe pana. ['on30n ce 3amaxe 3a Jajba CMarmbemba
KaMaTHHUX CTOIa, Kako OM ce ypaBHOTEKHO IBOCTpYKH MaH#aT Pena, Hamomubyhu n1a je pedepentna crona Gena
“100 6a3Hux moeHa u3Haj HeyTpaiHe crone™. [Ipencjennuk dena u3z Atnante bocTuk moapkaBa moyeTak HUKITyca
3HAYajHOT CMamekha KaMaTHUX CTOIlla Kako OM ce ypaBHOTeXKWJa MH(MIAaNMja ¥ PU3HIM 3alOllbaBamka, ajd
yIH030paBa Ha BeJIMKa CMambeha 300T HeN3BjeCHOCTH OKO HEYTPalIHE CTOIE U MOTEHIMjaJHOT ITOHOBHOT M30Hjama
uHIanyje.

AreHIMja 3a oJjeny KpeauTHOT pejTiHra Moody's je ynoszopwia na 6u kpeautau pejtuar CAJl (Aaa — HajBunm
HHUBO Ha HMXOBOj CKaJIM) MOTao fa Oyne MoJ CyMEOM YKOJIMKO cibeaehu mpencjenHuk Oyae urnopucao nosehame
oyuerckor neduimra. Exkonomuja CAJl he ycropurtu unyhe rogune, anu he ce uzbjehu penecuja jep je @en moueo
ca IIMKIYCOM CMamemha KaMaTHHUX CToma, 00jaBibeHO je y HajHoBHjuM mporHozama OECD. [Iporno3upana ctoma
pacra exonomuje CA/l 32 OBy TOAMHY je OCTana HeTpOMHjeheHa Ha HUBOY 011 2,6%, 1ok je 3a 2025. ronnHy cMameHa
Ha 1,6% ca panuje npornosupanux 1,8%.

[Ipema pesyntatuma ucTpakuBama biymbepra 3a cenremOap, €KOHOMCKH aHAUTHYapu MpOTHO3Mpajy na he
ekonomuja CAJl y Tekyhoj roauau 3a0WbEKUTH eKCIIaH3ujy 1o ctoru of 2,6%, nok ce 3a 2025. u 2026. roguny
IIpOTHO3MPajy crorre of 1,8% u 2,0%, pecrrekTuBHO. IIporao3upana crona nHdIanyje 3a TeKyhy roauHy je 3axpxana
Ha HUBOY 01 2,9%, IOK je 3a HapeJHy ToAuHy 0J1aro cMameHa Ha 2,2% ca IpeTX0IHO Mporno3upanux 2,3%. Behuna
aHKEeTHpaHUX CKOHOMHCTa odekyje na he dex cmMamuTh pedepeHTHy KamaTHy CToIy 3a 25 0a3HMX IOeHa Ha
HOBeMOApCKOj CjeHUIHN, JOK BjepoBaTHONhA peniecHje y Hapeanux 12 mjecenu nzHocu 30%.

Taébena 4: Kpemarme exkonomckux unouxamopa 3a CAJ/]

Pen. EKOHOMCKH HHIMKATOPH OueknBame Crsapuo | Hperxonnn
op. cTame NepUo/
1. |BJI (Q/Q) — roguimu HUBO — (PHH. 11 kBapTaa 2,9% 3,0% 1,6%
2. |Jlnuna motpoimba — GhuH. 11 xBapTan 2,9% 2,8% 1,9%
3. [PCE pegaarop (I''T) ABT 2,3% 2,2% 2,5%
4. |MHagexc THYHHUX MPUXO0a ABI' 0,4% 0,2% 0,3%
5. |MlHagekc TMYHHX pacxoja ABT 0,3% 0,2% 0,5%
6. |VHUIMjaTHY 3aXTjeBH HE3aMOCICHHUX 3a moMoh 21.cen| 223.000 218.000 222.000
7. |KOHTHHYHMpaHH 3aXTjeBU HE3aMOCICHHX 3a moMoh 14. cen| 1.828.000 | 1.834.000 | 1.821.000
8. |MHaekc noTpouIaykor rnosjepema CEIT 104,0 98,7 105,6
9. |Bpoj 3axTjeBa 3a XUMOTEKAPHE KPEIUTE 20. cen - 11,0% 14,2%
10. |PMI unnekc npepahusaukor cekropa I1 CEIl 48,6 47,0 47,9
11. [PMI unnekc ycayxHor cekropa I1 CEI 55,2 55,4 55,7
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I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexie nedjeve
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Kypc EURUSD je Ha kpajy Heajesbe 3a0HJbeK10 UCTH HUBO Kao U nmoyeTkoM ucte (1,1162).

BEJIMKA bBPUTAHUJA

Bpurancke xoMmaHmje cy 00jaBuIe 1a Cy 3a0MIBEKIIIE CIIOPHJU pacT OBOT Mjecelia. EkoHOMHja pacTe 1Mo cTomnu of
0,3% Ha KBapTaJIIHOM HUBOY, IITO je YIIOJa Mame OJ] pacTa KOjH je MMala paHHje OBe TOJWHE, Al HITaK 00Jbe HETo
y mpeTrxoaHe asuje roamHe. Iloctoju 3abpuHyTOCT 300T mpenctojehier objaBibuBama Oyiiera, 3akazaHor 3a 30.
OKTOOAap, U TUIAHOBA HOBE KaHIIeJapke PUBC y Be3u ca mope3nmMa 1 NOTpoLIkboM. YTozopewa Jlabypuctuuke Brnazie
nonpunujena cy u jadary GBP y oqHocy Ha USD ox modetka roaune 0e3 003upa Ha HellaBHA UCTPAXKUBAKba KOja
nmokasyjy man ontumusma mely morporraynMa u pupmama. be3 o03upa Ha yBjepaBama npemujepa Ctapmepa u
KaHnenapke Pusc na nehe Outn moBehama pearHUX TPOIIKOBA U ITOpe3a Ha HMITEARY, TOBjepehe 0CTaje Ha HUCKOM
HUBOY, HAPOUYUTO Meljy CTapHjoM TIOMYJIallljOM.

I'yeepuep BoE bejnu je u3jaBuo na he ce kamaTHe CTOIEe OCTENEHO KPETaTH IpeMa HEYTPalHOj CTOIH U cMaTpa Jia
UX je TOTpeOHO MOCTENeHO CMakbUBATH, TE HE OUYeKyje Ja he ce Te cTome BpaTUTH Ha HCTOPH]CKH HUCKE HUBOE OJIH3Y
0. HaxoH mITo je Ha IPEeTXOAHOM CAacTaHKy 3aAprkajia peepeHTHy KaMaTHy cToiy Ha 5%, EKOHOMHCTH OYeKYjy Ja
6n BoE mora ncry na cmamn Ha cibeniehem cactanky y HoBemOpy Ha 4,75%. Unanniia MPC BoE I'puH je anenoBana
Ha BoE nma ompes3Ho mocTyma mpHIMKOM OUTy9IHMBam-a O CMamelMMa KaMaTHHX CTOIA jep IOCTOju MOTyhHOCT
IyroTpajHuX uH(pIaTopHux nputucaka. [ naBau ekonomucta OECD Ilepenpa je npennoxkuo na Bennka bpuranuja
peBuIupa cBoja GrcKaiHa mpaBUiia, Koja Cy TPEHYTHO yCMjepeHa Bulle Ha kpahu pok, kako Ou ce omoryhuso Behe
jaBHO WHBecTHpame Koje moactude pact. OECD je mosehao nporHose pacrta 3a Benuky bputanujy Ha 1,1% y 2024.
roauHH (y Majy je mporaosupano 0,4%).

[Ipemujep Crapmep HamjepaBa Aa MOHOBO ycmocTaBu Bese ca EVY, Te he ce cactatu ca mpencjennunom EBporicke
KomucHje YpcyiaoM BoH nep Jlujen 2. okroOpa kako O pasroBapaiu o onHocuma EY u Bennke Bputanuje HakoH
Bpexuta, ca Yapicom Muuenom, npencjenaiukoM EBpornckor cagjeTa u ca npencjensunom EBpornckor napiamenra,
Pob6eprom MeTtcoma.

PacronoxxuBu noxomak OpuTaHCKHX MoMahMHCTaBa cMameH jeé TOKOM TPH TOIMHE HAKOH TaHAEMHje, a IpemMa
noganuMa bpurxtmuHe-a, OpUTAaHCKH TTOCIONABIM Cy IoBehanw 3amocieHnMa miate 3a 4% y MPOcjeKy y TpH
Mjecela JIo aBrycra, mro je HajMame on 2022. roguHe. OBO je y CKJIaay ca OCTallUM TOAaluMa, KOjH TOoKa3yjy
ycIopaBame pacTa 1jara, J0K ce HUBO HH(Iamuje npuoinxkapa nujbHoM HUBoy BoE. BpuTtancku Manonpogasiu cy
IpHjaBIIM HajOpKH pacT mpojaja ox Maja. be3 063upa Ha 0BO, IIpoaje Cy WIaK MCIOA HOPMAJHOT HHBOA 32 OBaj
MIEPUOJ] TOTUHE.

Tabena 5: Kpemarwe exonomckux unoukamopa 3a YK

Pen. CrtBapHo |IIperxognn
6 ExoHOMCKH HHAMKATOPH OuekuBame
P- crame nepuox
1. |PMI npepahusaukor cextopa I1 CEIT 52,2 51,5 52,5
2. |PMI ycayxHor cextopa I1 CEIl 53,5 52,8 53,7
3. |PMI xommno3utHu I1 CEI]l 53,5 52,9 53,8

Tokom nipotekiie Henjesbe GBP je anmpenupana y ogaocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3abusbexuno naa ca HuBoa
oxn 0,83794 na uuBo ox 0,83467. GBP je anpenmpana u 'y ognocy va USD, na je kypc GBPUSD nosehan ca HuBoa
ox 1,3321 na auBo ox 1,3374.

Onpuname o1 oxrosoprocty (Disclaimer) 5
HaBCﬂelll/l nperuen erTa[baje 3aCHOBAH HAa €KCTEPHUM HM3BOPHMA H HE CAZIpKH 6UII0 KaKBe KOMEHTape, npoujeue 1 CTaBOBE HEBHX Llempamla Garka He MOXKe TapaHTOBATH IHLUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 33 TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao Mocibeuna Kopumhera uin nemoryhnoctn kopumihersa HupopMaiuja, MaTepujasia win capikaja, TH 3a HOCIbeTHIIE OJUTyKa
JIOHECEHHUX HA OCHOBY HBHX.
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JAITAH

TpxumTe y Janany je y moHenjespak Omio 3aTBOpeHo 300T mpa3Huka. TokoMm Henjesbe hokyc je 6uo Ha uzdope 3a
Bohy JI/III cTpaHke, KOju Cy OApKaHU y IeTak U Ha KOjuMa je mobjery onHro OMBIIM MUHHCTAp oxOpane Wmmba.
On he npeyzetu QyHkHjy npemujepa. JPY je ojayao y nerak HakoH 00jaBJbHBamka BHjecTH 0 M300py Ummbe, koju
j€ TIO3HAT 10 KPUTHKOBAkY arpecHBHE MOHETapHE CTUMYJIaNHje, Te aHAMTHYapH cMaTpajy a OM merosa moodjena
Moria aa onakma nyT BoJ ka moBehaBamy kamatHuX cromna. Mmnba je nctakao norpely 3a MOTIYHUM H3JIACKOM H3
nedanuje u 3ay3eo ce 3a moBehame miaTa y IUipy ocTajama Ha Iy Ty eKOHOMCKOT ortopaBka. Harmacwo je u motpedy
Jla ce MOTPOIIkha ONOpaBH, Kao M da ce aomahmHCTBa 3amTHTe O pacta uH(manuje. Llup My je ma HactaBu
Kummanay nmomutuky mosehaBama noxotka qomahuHcTaBa kpo3 moBehasame mata. [logpkaa HezaBucHOCT BoJ 1t
MyT HOpMaJM3aldje MOHETapHe NojuThKe. Y WHTepBjyy 3a Fuji TV je mo3zao BolJ na HactaBu ca MOJMTHKOM
MoHeTapHUX onakmuia. [Tonpxkahe mporpame nzyseha on mopesa u Hamjepasa na pachopmupa Jomu nom Beh Ha
MOYETKY CBOT MaHJaTa.

I'yBeprep Yena je uzjaBuo na cmaTpa Aa je noBehaBame KaMaTHUX CTOMA OMPABAAHO, YKOJIUKO TpeHA MH(Ianuje
Oyze y ckiaay ca O4eKHMBamHMa, ajlil je CHTHAIN30Bao U J1a e He JKypH ca najbuM moeehammnMa. [lo3HaTto je ma cy
NpeBUpama Ha TI00aTHOM (PMHAHCHjCKOM TPXKHUIITY YCIHjeAnsIa yOp30 HAKOH jyJICKOT cacTaHKa, Te Cy MHOTH
qraHoBn MPC HakoH Tora W3jaBWIM Ja je MOTpeOHO Ja ce MaXJbMBO MOCMAaTpa YTHIR) TPXKUIIHUX KpeTama Ha
uHOIAH]y.

Tabena 6: Kpemarme exonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. CTtBapHO IIperxonnu

op. ExoHoMcKH HHIUKATOPH OuekuBame
cTame Tepuo.

1. |PMI npepahusaukor cextopa I1 CEIl - 49,6 49,8
2. |PMI ycayxHor cekropa I1 CEIl - 53,9 53,7
3. |PMI kommno3uthu I1 CEIl - 52,5 52,9
4. |PPI yciyxHor cextopa ABI' 2,6% 2,7% 2,7%
5. |[Ipoxaje mupom 3emibe (I'/T) ABT - 3,9% 5,5%
6. |[Topyubune mammuckux anata (I'/T) @ ABI' -3,5% -3,5% 8,4%
7. |Undnammjay Toxujy (I'/T) CEIl 2,2% 2,2% 2,6%
8. [Temessna nadmammja y Toxujy (I'V/T) CEIl 1,6% 1,6% 1,6%
9. |Boxehu nungexc @ JVIJI 109,5 109,3 109,1
10. |Kounnumupajyhu uagexc @ JVIJI 117,1 1172 114,1

JPY je ToxoM mpotekiie Heajesbe anperupao y ognocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0usbexuo naj ca HUBOA 0J1
160,59 na muBo ox 158,79. JPY je anpeuupao u y ogHocy Ha USD, te je kypc USDJPY 3a0usbexuo naj ca HuUBoa
143,85 na nuBo ox 142,21.

Onpuname o1 ogrosoprocty (Disclaimer) 6
HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEeHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. IlenTpanta Ganka He MOKe TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH

OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jla HACTYIH Kao Tocjbeuna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana HiH Caapikaja, HIIM 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.



HA®PTA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPIKUILTA Y TOHEjeJbak je u3nocmia 71,92 USD (64,43
EUR). [ToueTtkoMm Hepjesbe 1ujeHa HadTe je cMameHa
YIPKOC TOME IITO j€ TOKOM TProBama OMIbEKHIIa pacT
KOjH je 6o moapkaH 3a0punHyTolrhy 300r eckanaiuje
cykoba wm3mehy WM3paema u Xes30Oomaxa, kao
mmeKyjnanijaMa O  HNOTCHLIWjaTHOM  KHHECKOM
E€KOHOMCKOM CTHUMYJaHCy. OCHM TOTa, TIOTCHIINjaTHH
yparan Ha o0aiu MeKCHYKOr 3ajbeBa IMpPHjeTH
NPEeKHJIOM y CHaOIWjeBamy, TE je TNPUMOPao
€HepreTcKke  KOMIIaHWje Ja  Mpeay3My  Mjepe
MPEIOCTPOKHOCTH, INTO WAE Y TPWIOT PacTy IijeHe
OBOT' €HEpreHTa. Y yTopak je pacT nujeHe Hadre Ouo
MOAp)KaH HajaBaMa KHHECKHX BIACTH O pPa3HUM
MjepaMa CTHMyJalMje MpUBpelle, Ka0 U HACTaBaKOM
eckananuje cykoba Ha bmmckom ucrtoky. CpeauHoM
Henjesbe IjeHa HaTe je cMameHa 3a Tpeko 2% y
OJTHOCY Ha TIPETXOJHHU JaH, HAKOH LITO je Ha TPXKUILITY
nonuto J0 nosehane aBep3uje npema pusuky. OPEC je
yIBOCTPYYHO MporHo3e Aa he riodanHa moTpaxma 3a
Ha(TOM HACTAaBUTH pacTu 3a otnpuinke 18% Ha 120,1
MuInoH Oapema nHeBHO 10 2050. roamHe, mTO je
eKCTpeMHa IMpOIjjeHa, a HAYYHWIM CMaTrpajy Oa Owm
eBCHTyallHa peaiH3alija OBe IPOTHO3E IOBENa [0
knumatcke karactpode. API je o6jaBuo nma cy zanmxe
cupoBe Hadte y CAJl mpoiie Hemjesbe CMambeHe 3a
4,34 mummona Oapena. [lpema momammma koje je
o0jaBmia EIA, 3ammxe cupoBe Hapte y CAJl cy
MpoILIe Helljesbe CMambeHe 3a 4,47 Munona Gapena, Ha
HajHIOKU HUBO oJ anprina 2022. ronuHe. Y 4eTBpTaK je
HACTaBJbEHO CMamhehe IHMjeHe OBOTI eHepreHTa 300T
BujectH Aa je Caynujcka Apabuja cnpeMHa OaycTaTH
on croje He3BanmyHe 1ujeHe on 100 USD mo Gapeny
jep TuraHmpa moBehaTH MPOHM3BOIY, INTO yKasyje Ha
MpUXBaTame HIKUX IujeHa Hadre. Cayaujcka Apaduja
je, 3ajenHo ca cemam Apyrux uwianuna OPECH,
ONITONIMJIA CMAEeHhe TPOU3BOAIE KOje je TPBOOHUTHO
IUTAHUPAHO 32 OKTOOAp, IITO j& U3a3BaNIO LIMNEKyIaluje
o Oynyhem mosehamy mpousBoame. Kpajem Hemjerbe
ugjeHa Hadre ce cTabunu3oBaja, Te je Yy IHeTak
3a0MIbeXKeH beH Onaru pact.Ha 3aTBapamy TpKUILTa y
MeTaK IMjeHa jeTHOT Oapesia CHpoBe HadTe je H3HOCHIIA
68,18 USD (61,08 EUR), mto mpeacraBba maj o1l
5,20% Ha He[jeJbHOM HUBOY.

Ipagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme morxom npomekie
Heldjeve

N
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Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
UjeHa jeane (UHE yHIe 371ara je u3Hocwia 2.621,88
USD (2.348,93 EUR).

lujena 31aTa je TOKOM NPOTEKJIEC HEjesbe HACTaBUIIA
OnspexxuTH pact. [loueTkoM Hexjesbe IMjeHa OBOT
IUIEMEHUTOT MeTaja je moBehaHa mon yTUIAjeM
noBehaHUX TCOMONUTHYKHX pPHU3HKA, W3HCHAJIHOT
cMamema pedepeHTHe KamaTHe cTome y Kunuy,
KOMeHTapa 3BaHnYHHKa DeepaaTHux pe3epBH KOjH ce
3aaxy 3a Jajbe CMabemhe KaMaTHUX CTOIIA, T€ CIa0uX
nomataka o PMI wnHmekcuma y EVY u Benukoj
Bputanuju. Y yropak je uujeHa 3nara JOCTUTIIA HOBE
PEKOPIHO BHUCOKE HHBOE IIOJ] YTHIAjeM CMarbemha
OpUHOCA aMEPUYKHX Jp)KaBHUX OOaBe3HUIA U
nenpermjanje USD, a HakoH 00jaBJbHBamba JOIIHjUX
0]l OYCKMBAHKX MOAATaKa O MOTPOLIAYKOM IOBjepeHY
y CA/l. Pact 1iujeHe OBOT IJIEMEHHUTOT METaJIa JI0IaTHO
je ouo moaprkaH BUjectuMa na je Kuna yBena Mjepe 3a
0opOy MPOTHB ycriopaBama €KOHOMCKOT pacTa. Y3 To,
ecKanalyja TeOoNOJIMTHYKUX TeH3uja Ha bimckom
HCTOKY TIoBehaBa NPHUBIAYHOCT 3J71aTa Kao aKTHUBE
CUTYPHOT yTOYHIIITA, T€ JOIPUHOCH PACTY LIUjEHE OBOT
uIeMeHuTor MeTana. CpeJHOM Hefjesbe IHjeHa 31aTa
ce KpeTasia y yCKOM PacIoHy, a 3HaYajHUjH pacT TOKOM
TproBama y YeTBPTaK je YCIHjeAH0 HaKOH
o0jaBJpuBama MO3UTHBHUX IOJaTaka O CTONH pacTa
exornomuje CAJI.

[ujena 3;maTa je TOKOM TProBama y MeTak 3a01Ibexuia
CMambemke, KOje je HHUIM]aTHO OMII0 H3PaKCHH]E HAKOH
mrTo je YHuBep3uTeT n3 MuuureHa o0jaBHO HHICKC
MoBjepema 3a cenremoap.

Ha 3arBapamy TpXHINTa y TETaKk IHjeHA jemHe (uHe
yHIIe 37aTa je u3Hocwia 2.658,24 USD (2.381,51
EUR), mTo mpencraBma moBehame ox 1,39% nHa
HeJljeJbHOM HHBOY.

Tpagp 4: Kpemamwe uujene 3nama moxKom npomekie
Hedjewe

2.680,00
2.670,00
2.660,00
2.650,00
2.640,00
2.620,00
2.620,00
2.610,00
2.600,00
2.590,00

668,57
2.653.60 2.653.75 meea

Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMIIO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craose LIBbuX. Ilentpania GaHka He MOXKe TrapaHTOBAaTH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 33 TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIH Kao Mocibeuna Kopumhera uin nemoryhnoctn kopumihersa HupopMaiuja, MaTepujasia win capikaja, TH 3a HOCIbeTHIIE OJUTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



