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CapajeBo, 29.12.2025. roagnue

CEAMWYHU NPETJIEJ] KPETAIBA HA I'N'TOBAJTHUM ®UHAHCUHIJCKUM
TPKUIITUMA 22.12.20285. - 26.12.2025.

Taébena 1: Ilpuka3z kpemarsa npunoca na oprcasne odee3nuye

IIpunocn 3o0Ha eBpa CAJl Besnka Bpurannja Janan
19.12.25 - 26.12.25 19.12.25 - 26.12.25 19.12.25 - 26.12.25 19.12.25 - 26.12.25
2romme | 2,15 - 214  N| 348 - 348 | 375 - 373  §| 110 - 1,11
5 roguHa 2,49 - 2,46 b ] 3,69 - 3,70 3,97 - 3,97 > 1,49 - 1,52
10 roguaa 2,90 - 2,86 N 4,15 - 4,13 N 4,52 - 4,51 N 2,02 - 2,04
Taéena 2: Ilpukasz kpemara npunoca na wemauke Bubill-oee
HJocmmjehe Hpunoci
19.12.25 - 26.12.25
3 Mjecema 1,988 - 2,016
6 Mjecern 1,916 - 1,849 ']
1 roguna 2,014 - 2,023

I'paghuxon 1: Ilpuxasz Kpuey.ba npuHoca Opicasnux odee3Huua
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I'paduxon mpukasyje kpue npuHoca Hbemauke (3enmena), CA/l (mmaBa), Benuke Bputanuje (upBena) u Jamana
(’pyOuuacra) 3a mepuojie on 3 Mjecena a0 30 roauHa Ha gane 26.12.2025. rogune (myHe nuHuje) u 19.12.2025.
roguHe (McTpekunane JuHuje). HamoMeHa: ko lmeMadke KpHBe NMPUHOCA Ce youaBa aHOMajuja KoJ IMPUHOCa Ha
TIepHOT 011 9 Mjecenr Koja ce ImojaBuiia Ha 3aTBapamy TpkummTa 23. neremopa y 17:59 (youn HepagHux naHa y 30HU
eBpa).

30HA EBPA

[IpuHocn npxaBHMX OOBE3HHMIA CHUTYPHUjUX 3€Majba WIAaHHWLA 30HE €Bpa Cy TOKOM IPETXOJHE CEIMMLE
3a0MIBEKIITN CMamele Oyxk mujene kpuse. Unanosu YB EIIb cy Ownn akTUBHH y KOHTEKCTY KOMEHTapa O
uHQIANUjH, pacTy u QreKcHOmIHOCTH MOHeTapHe nonuTuke. CuMkyc (Simkus) u3 JInTBaHuje je u3jaBuo Aa OUeKyje
na he nadnanuja ocratu 61m3y 2% y cpeameM poky, y3 crop ekoHoMcku pact. Kazumup (Kazimir) u3 Cnopauke je
ucTakao crabminusupajyhe usriene uudanyje, CKOHOMCKY OTIIOPHOCT M HIXKE PH3UKE, TE HArjiacuo moTpedy 3a
CTPYKTypHUM pedopMama Ha HUBOY EY M Ha HallMOHAJTHUM HMBOMMa, HCTOBpeMeHO noTBphyjyhu cnpemuocT ELb
na gjeryje 6p3o. Byjuuh n3 XpBarcke je HaIloMeHyO Ja Cy pU3HUIN HHQIIAH]e 1 EKOHOMCKOT pacTa YpaBHOTES)KCHH,
a cipeacha oTyka 0 KaMaTHOj CTOTIH MOYKE C€ KPeTaTH y OMIIO KOjeM CMjepy, ITOo opaxana QIeKCHOMIaH IPUCTYT
ELlIb. Crypuapac (Stournaras) je Harjacmo moTpeOy 3a ¢ieKkcHOMIHOIIhY MOHETapHE IOJUTHKE 1a O ce
OJITOBOPHJIO Ha EKOHOMCKE IpoMjeHe, curHanuiupajyhu cnpemuoct ELIB na no motpe6u npuiiaroan kaMaTHE CTOTIE.
VY Uranuju je Cenat ogobpuo Oyuyer 3a 2026. ronuny, ykbyuyjyhu 9 munmjapnu EUR mopeckux onakmmia 3a
NpUNagHUKe CPelib-e Kiace U Mjepe 3a cMamemne Aeduinra, 3a koju ce npensuha aa he noctuhu mumut EY on 3%
paHuje Hero WTo je mianupaHo. KoHTpoBep3HO je To mTo OyleT NporaaBa UTalnjaHCKe 3/IaTHE Pe3epBe jaBHUM
BJIACHUIIITBOM, INTO wu3azmBa 3a0pumHyTocT EIlb y Be3m ¢ HesaBucHomhy Ilentpanmune Oanke HWrammje u
noTeHIjanHoM (uckaaHoM 3ioynorpedom. Ilpemujepka Menonu (Meloni) ce cyodaBa ¢ u3a3oBUMa Yy
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Oanancupamy (QUCKaTHE AUCHUIUIMHE C MPUTUCIMMA Koanunuje U kKoHTposiom EY, a koHauHO omobpeme [lomer

JIoMa jOIIT YBHjeK ce yeka. Y DpaHIyCcKoj Cy 3aKOHOIABIIA YCBOJMIIM XUTHE 3aKOHE a O Birama HacTaBmia ¢ pagoM

y jaHyapy, HaKOH IITO HUCY YCI[jeJId Ja ce AoroBope o Oymery 3a 2026. romuHy 300T CIIOpOBa OKO CMambCHa
noTpourmke u nosehama mopesa.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 34 30HY €6pa

Pen. CrBapuo | IIperxoann
op. EKOHOMCKH HHAHKATOPH OueknBame
cTame nepuoza
1.  |Mupekc npousBohaukux mujena (G/G) - Puncka HOB - 0,23% 0,15%
2. |Croma undumanmje (G/G) - benruja JEIT - 2,06% 2,40%
3. |BAII (G/G) - lllmauuja 111 xBapra 2,8% 2,8% 2,9%
4 Crona "He3anocieHocty - Duncka HOB - 9,7% 9,6%
5. |BAII (G/G) - Xonanamja 111 kBapTa 1,6% 1,8% 1,7%

[IpuHocn aMepHUKHX Op>KaBHUX OOBE3HHUIIA CY C€ TOKOM NPOTEKJIE CeIMHIE KpeTald y yCKOM paciioHy. YiaH
FOMC-a Mupan (Miran) je yno3opuo aa 61 HeycIjeX Y HaCTaBKy CMambeha KaMaTHUX cromna y 2026. TonrHI Morao
JOBECTH JI0 pelecHje, nako He mpeaBula TPEHYTHH Maj €KOHOMCKE aKTMBHOCTH. MupaH je ucrakao na pactyha
HE3aroCICHOCT MOIpKaBa Jajbibe yonaxaBame MoHeTapHe nonutuke. Mako je FED Beh cMmamuo kamatHe crorme 3a
75 6a3HUX MOeHa o1 cenTeMOpa, MupaH je cyrepucao aa 6u morpebda 3a BehuMm cMamemrMa Ha cibeficheM cacTaHky
MoTJIa OUTH Mama, 3ajaxyhu ce 3a ypaBHOTeKeH npucTyil. Ynanosu FOMC-a cy u nasbe moaujesbeHu oko Oymayhe
TIOJIUTHKE, TIPH YeMy HEKW 3BaHHMYHUIM (paBopusyjy may3y pamu npahema uHbiamnyje, koja je u nampe ckopo 1%
u3Ha 1Iba o] 2%, JO0K Cy IpyTy 3a0prHYTH 300T pacTylie He3amocIeHOCTH | CllabJbeha TpXKUITa pana. Hemasau
curHanm cyrepuiry aa 6u FED morao npuBpeMeHo 12 3aAp>XKi KaMaTHE CTOIE CTaOWIIHUM, IITO HarjiaiaBa u3a3oB
OanaHcupama KOHTpoJIe HHQIIAIHje C EKOHOMCKUM PacTOM.

Munuctap ¢punancuja CAJl becent (Bessent) je moap:kao nzejy HOHOBOT pa3MaTparma IUJbaHOT HUBOA MH(pIanuje
FED-a oz 2%, nakon mto CAJl onp>kuBO BpaTe pacT MjeHa Ha Taj HuBo. M3jaBuo je na cmatpa na he undmanuja y
norienHoj Oyayhaoctu moctrhu HUBO o1 2%, Te a O Taja MOTIIM pa3MOTPHUTH Jia JIU j€ a/IeKBaTHH]E UMaTH PAcTIOH
(1,5%-2,5% wim 1%-3%) ymjecto cienupuIHOT HUBOA.

Taébena 4: Kpemarse exonomcxkux unouxkamopa 3a CA/J

IIperxonn
Pen. CtBapHo
ExoHOMCKY HHIMKATOPH OuexnBame H
op. cTame
nepuos
BI1 (Q/Q) — cBeieHO HA TOAUIIELY HUBO (TIPEIIHIM.) 111 3.3% 4,3% 3.8%
1. |kBapran
MHaexc TMUHE MOTPOLIEE I 2.7% 3.5% 2.5%
2.  |kBapTan
3. [Tlopyubune TpajHux j100apa (Ipeaum.) OKT| -1,5% -2,2% 0,7%
4. |MugycTpujcKa NpOM3BOIbA HOB 0,1% 0,2% -0,1%
5. |O6uM npousBome npepajuBaukor cekTopa OKT| -0,1% -0,4% 0,0%
6. |MckopHIITEHOCT KamaiureTa HOB| 75,9% 76,0% 75,9%
7. |[MHnmekc moBjepema noTpomiava JIEL] 91,0 89,1 92,9
8. |VuuuwmjanHu 3aXTjeBU HE3aMOCICHHX 3a MOMOh 20. gey| 224.000 214.000 224.000
9. | KoHTHHyHMpaHHM 3aXTjeBH HE3aNOCJICHHX 3a TOMOh 13. gey| 1.900.000 | 1.923.000 | 1.885.000
10. |3axTjeBU 3a XHIIOTEKAPHE KPEIUTE 19. nery - -5,0% -3,8%
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I'paguron 2: Kpemare kypca EURUSD moxom npomexne ceomuye
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USD je nenperupao y ogaocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3abusbexwuo pact ¢ HuBoa ox 1,1710 va auBo ox 1,1772.

BEJIMKA bPUTAHWUJA

[MpuHOCH OpUTAHCKUX OP)KABHUX OOBE3HUIIA CY TOKOM MPETXOHE CEMHUIIC 3a0UIbEeKIIH OJlara CMambemha
Ha TIPEAmEM U JIy’)KeM Kpajy KpuBe, JOK Ha CPEImbEM TUjelny HHCY 3a0MIbeKeHe MpOoMjeHe. BpuraHcka
noMahuHcTBa cy Mame mrtenwia y Il kBapTamy, Kako Cy BHUIIU MOpE3d W WUHQIAIMja CMAKBWINA PACIIOIOKUBE
nmoxotke. CToma mrenme je cMameHa Ha 9,5%, HajHWKY BpHjeAHOCT y Tekyhoj romunu. BoE ouekyje HynTH
eKOHOMCKH pacT y IV kBapramy, ZOK €KOHOMHCTH MPOTHO3Wpajy pact of 1% y 2026. roguaun. Ha tpxwumry cy
noeehana ouekuBama 1a he BoE u3BpuiuTu Tpu cMamemha peepeHTHE KaMaTHE CTOTIE Y HApPeIHO] TOUHH (YKYITHO
75 6a3HUX TOEHA), KAKO Ce M3TJICAN 332 CKOHOMCKHM pacT moropiiasajy. TpXKuITa ¢y TPEHYTHO YKankynucama 38
0a3HMX MMOCHA CMamemha pedepeHTHe KaMaTHEe cTorme A0 kpaja 2026. roauHe, I0K Ce MPBO CMambeme ouekyje y I
kBapTaiy 2026. roguHe.

Taoena 5: Kpemarve exonomckux unoukamopa 3a YK

Ilperxoan
Pen. CtBapHo
EKoHOMCKM MHAMKATOPH OuexnBame "
op. cTame
Tepuos
1. |BAII (G/G) 111 kBapTaa 1,3% 1,3% 1,4%
2. [BAI (Q/Q) 111 kBapTaa 0,1% 0,1% 0,2%

Toxom npotekie cemmuiie GBP je anpernupana y ogaocy Ha EUR, ma je kypc EURGBP 3abmbexno cMameme ¢
auBoa ox 0,87547 na uuBo ox 0,87218. GBP je anmpermpana u y ogaocy Ha USD, na je kypc GBPUSD mosehan ¢
HuBoa of 1,3379 na nuBo ox 1,3497.

JAITAH

IIpuHOCH jamaHCKHX Ip’KaBHUX OOBE3HWIIA CY TOKOM IPETXOMHE CEIMHMIIC 3a0VIBEKIIN pacT AYX IHjelie KpUBE
npuHoca. Munuctapka ¢punancuja Karajama (Katayama) Opanuiia je npoakTUBHY GUCKAIHY MOJUTHKY, YKIbY4UYyjyhu
pekopaHe OyrieTe U moBehame MOTPOITkHE Ha 0I0paHy. YIIO30pHiIa je MIIEKYIaHTe Be3aHo 3a aenperyjandjy JPY u
HarJjacwia Jia BIacTH y JamaHy cToje Ha pacrnoiaramy Yy KOHTEKCTY Mjepa 3a yKIIambame NpeTjepaHe BOJATHIHOCTH.
VY ¢uckannoj 2026. roguau Janad miuaHdpa ga u3ga o0Be3HuIe y u3Hocy on 28,6 ounuona JPY (155,4 munmjapau
EUR), HakoH ycBajama Oyyera koju npeasuha ykynHy notpouismy o 122 ounnona JPY. I'yseprep BoJ Vena (Ueda)
j€ H3jaBHO Ja ce MOCTH3ame WHQIATOPHOr muiba on 2% KOHCTAaHTHO NMpUOIKaBa. Yeda HaBOAM Ja je peayHa
KaMaTHa CTOIa Ha HUCKOM HHBOY U 1a he BoJ moBehaBatu pedepeHTHY KaMaTHY CTOIy Yy CKJIaAy C MOOOJbIIalkUMa
€KOHOMH]je U HH{IIAIH]E.
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Tabena 6: Kpemarse exonomckux unoukamopa 3a Janau
Pen. CtBapHo Tperxonu
EKOHOMCKHM HHIUKATOPH OuexkuBame |
op. cTame
ePHOJ
1. [[TopyuOwHe MalTMHCKUX ajaTa HOB - 14,8% 17,1%
2. |Bomehu mHAEKC MHAMKATOPA MOCIOBHOT IIUKITyca OKT - 109,8 108,2
3. |Bpoj 3amoueTHx HEKPETHHUHA HOB 0,6% -8,5% 3.2%
4. |Cromna He3amoCICHOCTH HOB 2,6% 2,6% 2,6%
5. |[Mupycrpujcka mpousBojama (IIpeuM.) HOB -0,8% -2,1% 1,6%

JPY je ToxoM mpotekiie cenmmuiie arpernupao y onaocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0usbexno cMameme ¢ HUBoa
on 184,74 na uuBo ox 184,24, JPY je anpenupao u 'y onaocy Ha USD, e je kypc USDJPY 3a0umibexno cMameme ¢

HHBoa ox 157,75 Ha vuBo ox 156,57.

o,
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HA®TA U 3JIATO

Ilmjena jemnor Oapema cupoBe HadTe Ha OTBApaABY
TPKUINTA Yy IOHEAjeshak je m3Hocwmia 56,66 USD (48,39
EUR).

Hujena nadte ce TOKOM MPOTEKIIE CEIMHIIE YTITaBHOM
KpeTajay YCKOM pacioHy 300T ce30He npa3Huka. Pact
IjeHe OBOI CHEPreHTa Ha IMOYETKYy CeaMHLE je
yCIWjeIn0 HaKOH IITO je amepuyka obanHa cTpaxka
MHTCH3UBHUpaja 0J0KaIy BEeHEIyelaHCcke odalie, Ipuje
cBera HaTHUX TaHKepa, 1a 01 ce cMambuiIa eKOHOMCKA
noapiika Bramu Benemyene. Pact nujene HactaBibeH
je W y yTOpak, NMpPBEHCTBEHO 300T T'EOMOIUTHYKHX
TeH3nja y Benenyenu u Yxpajunu. Y cpujeny je uujeHa
HadTe Onia MPUIMYHO KOHCTAHTHA M HUje OMIbEXKMIIA
npoMjeHe ¢ 003MpoM Ha HpEeTNpasHUYHY aTMochepy.
3abuipexkeHa je U Jajbe mojayana Onokana Bereryene
O]l CTpaHE aMEpHUKHX paTHuUX Opomosa. Tpxuire
Had)Te y YETBPTAK je OMIIO 3aTBOPEHO 300T' MMpa3HHUKA.
AHamuTHYapu yIo30paBajy Aa OW OYCKWBAHU BHUIIIAK
HOHYy/e Ha)Te MOrao OTPAaHWYNTH AAJbEHH PACT IHjeHa
nouetkoM  2026. roauHe, YOPKOC TPEHYTHUM
reONOJIUTHYKUM NpeMHjaMa Koje MOApsKaBajy LHjeHy.
Ha 3aTBapamy TpkuIlTa y METaK [UjeHA jeJHOT Oapena
Hadre je m3Hocuna 56,74 USD (48,20 EUR), mrto
npencrtaBba Omaru pact on 0,14% Ha cemMuUYHOM
HUBOY.

I'pachuxon 3: Kpemare yujene nagpme moxom npomexne
ceomuye
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Ha otBapamy JIOHIOHCKE Oep3e MeTaja y IMOHejeJbak
nyjeHa jenHe QguHe yHIe 3mara je m3nocwia 4.338,88
USD (3.705,28 EUR).

ujena 3mata je y moHenjejbak 3a0MIbeXuIa pacT 3a
ckopo 100 USD mo ywmm 30or pactyhux
TeONOIMTHYKUX TeH3Hja, He caMmo Y Benenyenu, Behn u
mo muTtaky ['peHnanma, kojer mpeicjenHuk Tpamn
JKenu cTaBuTH mon KoHTpory CAJl-a. YV yropak je
HAacTaBJhCH PACT IMjeHE YCIHjell jadama TEeH3Hja y
Benernyenn wu = ouekuBama JalblbUX  CMambCHha
pedepentne kamatHe ctome FED-a. CpemuHoMm
Ce/IMHIIC IHMjEHA OBOT IUICMEHUTOT MeTaia je Oiaro
noBehana.

Haxo je Behuna TpxkuinTa Onna NpuiIMYHO MUPHA WIN
3aTBOpEeHa 300r Mpa3HUYHE CE30HEe, LMjeHa 3JaTa je
HACTaBWJIA JIa pacTe Ha TPIKUIITUMA KOja Cy pajauia, Te
je y meTrak 3a0WJbe)KEH HOBH PEKOPIHU HHUBO (TOKOM
Tproeama je mocturia USD 4.549,92 USD)

Ha 3arBapamy TpkMilTa y meTak IHjeHa jeaHe (uHe
yHIE 37aTa je um3Hocwna pexkopanux 4.533,21 USD
(3.850,84), mro mpencraBma pact ox 4,48% Ha
CEeIMUYHOM HHBOY.

I'paghuxon 4: Kpemare yujene 3nama moxom npomekie
ceomuuye
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